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1. RESPONSAVEIS PELO FORMULARIO
1.1 - Declaracéo e identificagdo dos responsaveis

Nome do responséavel pelo contetido do formulario : Edemir Pinto
Cargo do responséavel : Diretor Presidente

Nome do responséavel pelo contetido do formuléario : Eduardo Refinetti Guardia
Cargo do responsavel : Diretor de Relagdes com Investidores

Os diretores acima qualificados. declaram gue

a. reviram o formuléario de referéncia;

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14a 19;

c. 0 conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econdmico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

2. AUDITORES INDEPENDENTES
2.1/ 2.2 - Identificacdo e remuneracdo d os Auditores

Exercicios Sociais Encerrados em  31/12/2010 |, 31/12/2011 e 31/12/2012

Cédigo CVM: 287-9 / Razéo social: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes /CNPJ: 61.562.112/0001-20
Periodo de contratacdo  dos servicos: De 04/03/2010 a 31/12/2012

Responsave | técnico: Luiz Antonio Fossa /CPF: 052.348.068-71 / Inicio: 15/04/2011/ Término: 31/12/2012
Endereco: Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, 910° - 13-17°, Centro, S&o Paulo/SP, Brasil, CEP 05004100
Telefone: (11) 3674-2000/ Fax: (11) 3674-2030 / E-mail: antonio.fossa@br.pwc.com

Descrigao do servigo contratado: Auditoria das Demonstrac8es Financeiras anuais, revisao das informacges trimestrais e servigos
relacionados a auditoria

Montante total da remuneracao dos auditores independentes: Total em 2012 - Auditoria contabil: R$1.562 mil / Servigos relacionados a
auditoria: R$0

Justificativa de substituigao: Contratacéo da Ernst&Young Terco Auditores Independentes a partir do exercicio social de 2013, que visa a
atender ao disposto no artigo 31 da ICVM 308/99, que determina a rotatividade dos auditores independentes

Razado apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor: N&o aplicavel

Exercicio Social Encerrado em 31/12/2013

Cadigo CVM: 471-5/ Razao social: Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S./ CNPJ: 61.366.936/0001-25

Periodo de contratagéo dos servicos: A partir de 21/02/2013

Responsavel técnico:  Flavio Serpejante Peppe/ CPF: 125.090.248-76 / Inicio: 21/02/2013

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830, torre I, 5° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo/SP, Brasil, CEP 0454300
Telefone: (11) 2573-3213/ Fax: (11) 2573-4901 / E-mail: flavio.s.peppe@br.ey.com

Descrigao do servigo contratado: Auditoria das Demonstrac8es Financeiras anuais, revisao das informacges trimestrais e servigos
relacionados a auditoria

Montante total da remuneracao dos auditores independentes: Exercicio Social em curso

Justificativa de substituigao: Nao aplicavel

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor: N&o aplicavel

2.3 - Qutras informacdes relevantes

Em 04/03/2013, a Companhia divulgou Comunicado ao Mercado informando a substituicdo da PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes pela Ernst&Young Terco Auditores Independentes a partir do exercicio social de 2013. A contratagcdo
da Ernst&Young Terco Auditores Independentes visa a atender ao disposto no artigo 31 da ICVM 308/99, conforme alterada,
que determina a rotatividade dos auditores independentes. Embora, no seu entendimento, pudesse adotar o rodizio de
auditores a cada 10 anos conforme previsto na referida norma, a Companhia optou por substituir a empresa de auditoria
independente a partir do exercicio social de 2013, adotando o rodizio de cinco anos, que acredita estar em linha com as
melhores praticas.
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3. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

3.1 - Informagdes financeiras consolidadas

2012 2011 2010

Patriménio Liquido (em R$ mil) 19.413.882 19.257.491 19.419.048
Ativo Total (em R$ mil) 24.147.114 23.589.922 22.633.975
Receita Liquida (em R$ mil) 2.064.750 1.904.684 1.898.742
Resultado Bruto (em R$ mil) 1.659.791 1.588.210 1.592.515
Resultado Liquido (em R$ mil) 1.074.256 1.048.529 1.144.486
NuUmero de Acdes, extesouraria 1.931.572.495 1.927.991.988 1.979.921.193
Valor Patrimonial da A¢do (em Reais) 10,050817 9,988366 9,807990
Resultado Liquido por Agao (em Reais)

Lucro Basico por agao 0,556512 0,537789 0,572058

Lucro diluido por acdo 0,555066 0,536588 0,568172

3.2 - Medicdes ndo contabeis

O nosso Resultado Operacional foi de R$1.301.670 mil em2012, alta de 19,6% sobre 2011, quando atingiu R$1.088.020 mil. A
margem operacional, resultado da divisdo do Resultado Operacional pela receita liquida, subiua 63,0% em 2012 ante 57,1%
no ano anterior.

(em R$ mil, exceto porcentagens) 2012 2011 %
Receita Liquida 2.064.750 1.904.684 8,4%
Despesas -763.080 -816.664 -6,6%
Resultado Operacional 1.301.670 1.088.020 19,6%
Margem Operacional 63,0% 57,1% 592 bps

A inclusdo da informacdo relativa ao Resultado Operacional € realizada de forma a apresentar o nosso desempenho operacional,
motivo pelo qual a Companhia entende ser importante a sua inclusdo neste Formulario de Referéncia, além de permitir uma
comparacao com outras companhias do mesmo segmento.

3.3 - Eventos subsequentes as Ul timas demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 202 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo no dia 19 de fevereiro de 2013 para submissédo a deliberacdo da Assembleia Geral Ordinaria, que
também aprovou tais demonstracoes.

Ainda, na reunido realizada em 19 de fevereiro de 2013, o Conselho de Administracdo propds a distribuicdo adicional de
dividendos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 no montante de R$388.703 mil, a qual foi ratificada pela
Assembleia Geral Ordinaria da Companhia realizada enl5 de abril de 2013.

3.4 - Politica de destinacdo de resultados

Exercicios Sociais Encerradosem  31/12/2012, 31/12/2011 e 31/12/2010

Regras sobre retencéo de Do lucro liquido do exercicio, apurado ap6s dedugdes mencionadas no Artigdb5 do nosso estatuto social:

lucros (a) 5% serao destinados para a constituicao da reserva legal, até o limite legal. (b) apds a constituicdo da reserva
legal, o lucro que remanescer, ajustado pela constituicdo de reservas de contingéncias e a respectiva reverséo, se
for o caso, e ap6s a distribuicdo do dividendo minimo obrigatério, ressalvado o diampmas
lucro liquido remanescente sera alocado para a constituicdo de reserva estatutaria ( i R e s equevpmdera ser
utilizada para investimentos e para compor fundos e mecanismos de salvaguarda necessarios para o adequado
desenvolvimento das atividades da Companhia e de suas controladas, assegurando a boa liquidagdo das
operagdes realizadas e/ou registradas em quaisquer dos seus ambientes e sistemas de negociagdo, registro
compensagao e liquidagdo e dos servigos de custédia. (c) o valor total destinado a Reserva previstano i t e
ndo podera ultrapassar o capital social. (d) O Conselho de Administracdo podera, caso considere o montante da
Reserva def i nBbulficentepara o dteadimeriiobdé suas finalidades: (/) propor a Assembleia Geral que
seja destinado a formacéo da aludida Reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido inferior
ao estabel eci do nip propdr gua pditd das vamres integréntes da aludida Reserva sejam
revertidos para a distribuicdo aos acionistas da Companhia. (e) atendidas as destinagbes mencionadas no
Paragrafo 1° do Artigo 54 do Estatuto Social da Companhia, a Assembleia Geral podera deliberar reter @rcela do
lucro liquido do exercicio previsto em or¢gamento de capital por ela previamente aprovado, na forma do Artigo 196
da Lei das Sociedades por A¢desNos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 200, 2011 e 2012 ndo
foram constituidas reservas legais, tendo em vista que o seu valor somado ao valor das reservas de capital
ultrapassam 30% do capital social.

Valores das retengbes de Nos exercicics encerrados em 31 de dezembro de 2010 e em 31 de dezembro de 2012 n&do houve retengdo de

lucros lucros. No exercicio encerrado em 31 dedezembro de 2011, foi retido R$135.726 mil para constituicdo da reserva
estatutaria para investimentos e composi¢do dos fundos e mecanismos de salvaguarda da Companhia.
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Exercicios Sociais Encerrados em  31/12/2012, 31/12/2011 e 31/12/2010

Regras sobre distibuicao de
dividendos

Periodicidade das
distribuicdes de dividendos

Eventuais restricdes a
distribuicéo de dividendos
impostas por legislagéo ou
regulamentacéo especial
aplicavel ao emissor, assim
como contratos, decisdes
judiciais, administrativas ou
arbitrais

Conforme disposicéo estatutaria, aos acionistas estéo assegurados dividendos e/ou juros sobre capital préprio, que
somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio da Companhia, ajustado nos termos da
legislagdo societéria, ressalvada a hipétese mencionada acima sobre néo distribui¢cdo de dividendos por deciséo do
Conselho de Administracdo. Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2010 2011 e 2012 foram

distribuidos 100%, 87% e 100% do lucro liquido societario, respectivamente.

Os dividendos sao distribuidos conforme deliberagdo da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, usualment:
realizada em abril de cada ano. Podemos, ainda, por deliberacdo do Conselho de Administracéo: (a) distribuir
dividendos com base nos lucros apuradosnos balangos semestrais (b) levantar balangos relativos a periodos

inferiores a um semestre e distribuir dividendos com base nos lucros neles apurados, desde que o total de
dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante das reervas de capital de que
trata o Artigo 182, Paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes; (c) distribuir dividendos intermediarios, a conta

de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral; e (d) creditar ou

pagar aos acionistas, na periodicidade que decidir, juros sobre o capital préprio, os quais serdo imputados ao valor
dos dividendos a serem distribuidos pela Companhia, passando a integralos para todos os efeitos legais. Nos trés
tltimos exercicios o Consdho de Administracédo deliberou a distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre capital

proprio a cada trimestre, sendo que em algumas ocasifes houve deliberacdesem periodicidade inferior.

O dividendo previsto na alinea (i) do Paragrafo 1° do Artigo 55 do Estatuto Social ndo sera obrigatério nos

exercicios em que o Conselho de Administragdo informar a Assembleia Geral Ordinaria ser ele incompativel com
situacéo financeira da Companhia, devendo o Conselho Fiscal, se em funcionamento, dar parecer sobre este
informagdo e os administradores encaminharem a CVM, dentro de 5 (cinco) dias da realizacdo da Assembleia
Geral, exposigao justificativa da informagao transmitida a Assembleia. Os lucros que deixarem de ser distribuidos
nos termos do Paragrafo 5° do Artigo 55 serdo registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por
prejuizos em exercicios subsequentes, deverdo ser pagos como dividendo assim que a situacéo financeira de
Companhia o permitir.

3.5 - Distribui¢ &o de dividendos e retencéo

de lucro liquido

2012 2011 2010
a. Lucro liquido ajustado para fins de dividendos (em R$ mil) 1.074.290 1.047.999 1.144.561
b. Dividendo distribuido (em R$ mil) 1.074.290 912.273 1.144.561
c. Percentual de dividendo por lucro liquido ajustado 100,0% 87,0% 100,0%
d. Dividendo distribuido por classe e espécie de acles Ver quadro Ver quadro Ver quadro
e. Data de pagamento do dividendo Ver quadro Ver quadro Ver quadro
f. Taxa de retorno em relacéo ao patriménio liquido 5,5% 5,4% 5,9%
g. Lucro liquido retido (em R$ mil) - 135.726 -

h. Data da aprovacédo da retencao -

AGOIi 27/03/2012 -

Espécie da Provento Valor Total Bruto Por acao Bruto Data de
acao (em R$ mil) (em Reais) Pagamento
ON Juros sobre o capital proprio 30.000 0,014951 11/03/2010
ON Juros sobre o capital proprio 60.000 0,029890 13/04/2010
ON Juros sobre o capital proprio 137.000 0,068231 27/05/2010
ON Juros sobre o capital proprio 45.000 0,022422 10/09/2010
ON Dividendos 198.600 0,098957 10/09/2010
ON Dividendos 235.875 0,119101 25/11/2010
ON Juros sobre o capital proprio 32.000 0,016156 19/01/2011
ON Dividendos 406.086 0,207025 16/05/2011
Total de 2010 1.144.561 0,576733
ON Juros sobre o capital préprio 50.000 0,025461 10/03/2011
ON Juros sobre o capital proprio 100.000 0,051128 05/07/2011
ON Dividendos 66.605 0,034054 05/07/2011
ON Dividendos 235.336 0,121740 03/10/2011
ON Dividendos 233.605 0,121139 31/01/2012
ON Dividendos 226.727 0,117420 30/04/2012
Total de 2011 912.273 0,470942
ON Dividendos 224.341 0,116161 31/07/2012
ON Dividendos 240.065 0,124359 31/10/2012
ON Dividendos 131.181 0,067921 17/12/2012
ON Juros sobre o capital préprio 90.000 0,046599 17/12/2012
ON Dividendos 388.703 0,201237 30/04/2013
Total de 201 2 1.074.290 0,556277

Para informacdes adicionais, vide politica de destinacédo dos resultados descrita no item 3.4. deste Formulario de Referéncia.

3.6 - Declaragdo de d ividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Nos ultimos trés exercicios sociais, ndo foram declarados pela Companhia dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

constituidas em exercicios sociais anteriores.
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3.7 - Nivel de e ndividamento

A posicao de fechamento do ultimo exercicio socialdo montante das obrigagdes totais da Companhia, composto pelo Passivo
Circulante e Passivo NaeCirculante, sdo apresentados na tabela abaixo.

Exercicio Montante . o . . . S -
Social (R$ milhares) Tipo de Indice Indice Descrigao e motivo da utilizag&o de outro indice
31/12/2012 4.733.232  indice de endividamento 24.4% Indice de endividamento (passivo circulante mais o nao

circulante, dividido pelo patriménio liquido)

3.8 - ObrigagBes de acordo com  a natureza e prazo de vencimento

Tipo de Divida superior a superior a 3
31 de dezembro de 201 2 (Consolidado) i1 inferiora 1 lanoe anos e superior a 5
. (Real, Flutuante, S L
R$ milhares . . ano inferior a inferiora 5 anos
Quirograféria)
3 anos anos
Circulante 1.660.609 0 0 0
Garantias recebidas em operacdes Quirografaria 1.134.235 0 0 0
Proventos e direitos sobre titulos em custddia Quirografaria 43.975 0 0 0
Fornecedores Quirografaria 60.562 0 0 0
Salérios e encargos sociais Quirografaria 74.492 0 0 0
Proviséo paraimpostos e contribui¢cdes a recolher Quirografaria 28.358 0 0 0
Imposto de renda e contribui¢éo social Quirografaria 2.564 0 0 0
J,urqs a pagar sobre emissao de divida no exterior e Quirograféria 36.882 0 0 0
empréstimos
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar Quirografaria 1.845 0 0 0
Outras obrigacdes Quirografaria 277.696 0 0 0
N&o -circulante 0 0 0 3.072.623
Emisséo de divida no exterior e empréstimos Quirografaria 0 0 0 1.242.239
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos Quirografaria 0 0 0 1.739.644
Proviséo para contingéncias e obrigacdes legais Quirografaria 0 0 0 63.207
Beneficios de assisténcia medica pés emprego Quirografaria 0 0 0 27.533
Divida Total (passivo circulante + néo circulante) Quirografaria 1.660.609 0 0 3.072.623
Destacamos qgque no passivo circulante temos as obriga-»es re
direitos sobre t2tulos em cust-diad o0s quais s«o0 espec2fic
movimentacao.
Nopassivondocci r cul ante, a conta fiimposto de renda e contribui-«o

A Garantias recebidas em operacdes: os ativos depositados perante as Camaras de Compensacéo e Liquidacdo como garantia
de operagdes estdo a elas vinculados até o limite das obrigagfes assumidas, e ndo serdo afetados em caso de faléncia ou
recuperacéo judicial, nos termos dos artigos 6° e 7° da Lei 10.214/01 e 193 e 194 da Lei 11.101/05.

A Créditos fiscais e trabalhistas (Saldios e encargos sociais; Provisdo para impostos e contribuicdes a recolher e Imposto de
renda e contribuicdo social): estes créditos seguirdo a ordem de precedéncia prevista no artigo 83 da Lei 11.101/05.

A As demais obrigacdes previstas nos Passivos Cirdante e Nao-Circulante das Demonstracfes Financeiras da BM&FBOVESPA
relativas ao exercicio social encerrado em 2012 sdo quirografarias.

3.9 - Outras informagdes relevantes
Senior Unsecured Notes

Em 16 de julho de 2010, a BM&BOVESPA concluiu a oferta desenior unsecured notes com valor nominal total de US$612
milhdes, ao preco de 99,635% do valor nominal, o que resultou numa captacdo de US$609 milhdes (equivalentes na data a
R$1.075.323 mil). A taxa de juros € de 5,50% a.a., com pagamento semestral nos meses de janeiro e julho e com principal
vencendo em 16 de julho de 2020. A taxa efetiva foi de 5,64% a.a., 0 que inclui o desagio e outros custos relacionados a

captacdo. O saldo atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2012 é de R$1.279.121 mil, o que inclui o montante de

R$36.882 mil referentes aos juros da operacdo. Os recursos advindos da oferta foram utilizados para a aquisi¢do de agdes do
CME Group na mesma data.

As notes possuem clausula de resgate antecipado parcal ou total, que por opgdo da BM&FBOVESPA, sera resgatado pelo maior
valor entre: (i) principal mais juros apropriados até a data e (ii) juros apropriados até a data acrescido do valor presente dos
fluxos de caixa remanescentes, descontados pela taxa dosUS Treasuries aplicaveis para o prazo remanescente acrescida de
0,40% a.a. (40 pontos-base ao ano).

A partir desta data, as varia¢des da taxa de cambio do principal da divida foram consideradas como instrumento de cobertura,
com o objetivo de proteger o risco de variagdo cambial incidente sobre parte equivalente a US$ 612 milhdes (notional) do

6
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investimento no CME Group Inc. Assim sendo, a BM&FBOVESPA adotou a contabilidade deedge de investimento liquido, de
acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38. Para tanto, efetuou a designacdo formal das operacdes
documentando: (i) objetivo do hedge, (ii) tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser coberto, (iv) identificacdo do objeto de
cobertura (hedged item), (v) identificacdo do instrumento de cober tura ( hedging instrument), (vi) demonstragéo da correlagéo
do hedge e objeto de cobertura (teste de efetividade retrospectivo) e (vii) a demonstracdo prospectiva da efetividade.

A BM&FBOVESPA adota como metodologia de teste de efetividade retrospectivo aazédo dos ganhos ou perdas acumuladas na
divida com os ganhos ou perdas no investimento liquido (Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Para a
demonstragdo prospectiva, a BM&FBOVESPA utiliza cenérios de estresse aplicados sobre a variavel dmbertura. A aplicacéo
dos citados testes de efetividade ndo revelaram quaisquer inefetividade em 31 de dezembro de 2012.

O valor justo da divida, apurado com dados de mercado, é de R$1.418.205 mil em 31 de dezembro de 2012 (Fonte:
Bloomberg).

Continuag¢ &o do ltem 3.7

Conforme dados apresentados acima, a Companhia apresenta niveis baixos de alavancagemAs caracteristicas da divida total,
passivo oneroso, da Companhia podem ser consultados no item 10.1.f desse Formulario de Referéncia.

4. FATORES DE RISCO
4.1 - Descrigdo dos f atores de risco
a. relacionados a Companhia

Nossa atuacdo como Contraparte Central Garantidora esta exposta a substancials riscos de crédito de terceiras
partes

A nossa atuacao, por intermédio de nossascamaras de compensacao (iClearings), como contraparte central garantidora dos
mercados de derivativos (futuros, termo, opgles e swaps, de cambio (Ddlar pronto), de titulos publicos federais (operacdes a
vista e a termo, definitivas e compromissadas, e de empréstimos de titulos), de renda variavel, incluindo a¢fes (operagbes a
vista, termo, opc¢des, futuros e empréstimo de titulos) e tit ulos privados (operacdes avista e de empréstimo de titulos), nos
expbe de forma importante, direta ou indiretamente, ao risco de crédito de: memb ros de compensacdo, agentes de
compensacdo e corretoras participantes de nossas Clearings clientes de corretoras participantes de nossas Clearings e
instituicdes participantes de nossa Clearingde Cambio.

O inadimplemento de obriga¢des pode resultar em exposi¢cdo ao risco de mercado associado a posi¢des de terceiros, uma vez
que nossas Clearingsdevem assegurar a boa liquidagdo de todas as operacgdes liqguidadas por seu intermédio.

Os valores das potenciais exposicdes a estes e a outros fatores de risco @ mercado dependem, fundamentalmente, das
posi¢Bes em aberto dos inadimplentes, bem como da natureza das suas garantias depositadas como parte dos mecanismos de
gerenciamento de riscos adotados pelas Clearings A probabilidade de ocorréncia de episodios de inadimplemento esta, de uma
forma geral, positivamente correlacionada com os seguintes eventos:

1 Alta volatilidade de precos e taxas, especialmente aquelas que definem os valores dos ativos e contratos liquidados por
intermédio de nossos sistemas de liquidagéo;

Elevado nivel de alavancagem do sistema;

Incertezas relacionadas ao ambiente macroecondmio local e global;

Ruptura dos fluxos de liquidez vigorantes nos mercados locais e globais;

Eventos de crédito no mercado local ou no mercado internacional envolvendo instituicdes de importancia sistémica;
Mudancas abruptas de natureza politica no Brasil ai nas principais economias globais;

Eventos de forte impacto social local ou global, como desastres naturais e guerras.

E I ]

Caso um participante ndo realize os pagamentos devidos ou a entrega dos ativos e/ou mercadorias devidas, deveremos acionar
nossos mecarismos de garantias e salvaguardas. Contudo, nosso patriménio podera sofrer perdas substanciais caso malogrem
nossas politicas e mecanismos de gerenciamento dos riscos associados a atividade contraparte central garantidora.

Para mais informacdes sobre os iscos inerentes a nossa atuagdo como contraparte central, ver item 5 deste Formulario de
Referéncia.
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Dependemos fundamentalmente de tecnologia da informacdo para o funcionamento dos nossos negoclios e
eventuals falhas ou mau funcionamento dos nossos sistemas podem causar dano em nossos resuftados.

Nosso negdcio depende da integragdo e desempenho dos sistemas de computador e de comunicacéo que lhe ddo suporte.
Velocidade, escala, disponibilidade, confiabilidade e atualizacéo continua da tecnologia da informacdo empregada por nds,
constituem fatores decisivos para o bom funcionamento dos negdcios realizados em nossos mercados, de modo a encorajar a
participacéo do maior nimero possivel de agentes.

O mercado no qual atuamos - a industria de bolsas - passou e continua a passar por mudangas tecnolégicas significativas e
rapidas. Nos Ultimos anos, a negociacao de titulos, valores mobiliarios e derivativos por meio de ambientes eletrdnicos creseu
significativamente, o que resultou no aumento da demanda dos nossos clientes por mais alternativas de métodos de execugéo
de operagBes. Somos constantemente levados a fazer investimentos significativos em nossas plataformas a fim de aumentar
nossa capacidade para lidarmos com uma crescente demanda por nossos servi¢cos.Para nos mantermos competitivos nesse
ambiente, devemos continuar a melhorar e aperfeicoar o nosso modo de resposta, funcionalidade, acessibilidade e as
caracteristicas de nossas plataformas de negociacao,softiwares, sistemas e tecnologias. Dessa forma, se ndo conseguirmos nos
manter na fronteira tecnolégica, o nosso desempenho operacional e, consequentemente, nossos resultados financeiros,
poderdo ser negativamente afetados.

Além disso, sistemas e redes decomunicagdo eletrfnica sdo vulneraveis a acessos naeautorizados, virus, falhas humanas e
outros problemas de segurancga, tais como atos terroristas, desastres naturais, sabotagens, reducdo de energia, e qualquer
outro evento de forca maior. No caso de nossas medidas de seguranca serem parcialmente ou totalmente afetadas, ou ainda,
se houver interrupg8es ou mau funcionamento em nossos sistemas e redes de comunicagéo eletrdnica, podera haver, como
consequéncia, efeitos adversos em nossos resultados financeiros, operacionais e econémicos. Nestes casos, poderemos incorrer
em despesas significativas a fim de soluciorar os problemas causados pelas viola¢gdes de seguranca ou falhas no sistema.
Pretendemos continuar implementando medidas de seguranga conforme os padrées de mercado e reforcar a segurancga,
integridade e confiabilidade de nossos sistemas. Entretanto, se estss medidas ndo prevenirem falhas ou atrasos em nosso
sistema de computadores ou redes de comunicagdo, podera haver uma reducdo significativa no volume de negociacdo em
nossos sistemas, causando efeitos adversos em nossos resultados financeiros, operacionai® econémicos. Os sistemas de
redundancia e mecanismos de prevencdo que adotamos podem n&o ser suficientes para prever tais falhas e/ou problemas.
Estas falhas ou a degeneragdo dos sistemaspoderdo gerar reclamacgdes de clientes e outros participantes de meacado a
agéncias regulatorias, processos judiciais contra nés ou investigacfes sobre falhas decompliancefrente a normas e regulacées
aplicaveis.

Os riscos ora mencionados se aplicam a sistemas e redes adquiridos e diretamente operados por nés ou por teceiros, incluindo
nossos provedores de servigos. Eventuais falhas ou inatividades de sistemas e redes de propriedade ou operadas por terceiros
podem também impactar adversamente nossas operacoes.

Dependemos da atividade do mercado, a qual estd fora do nos so controle.

O sucesso do nosso negdcio depende, em parte, da nossa capacidade de manter e aumentar o volume de operacdes realizadas
el/ou registradas em nossos sistemas de negociacdo, compensacao e liquidacdo. Para tanto, oferecemos uma diversidade de
produtos, ambientes e canais de negociacdo as corretoras, aos membros de compensacao e as instituicdes financeiras. Ainda,
nossa receita pode ser adversamente afetada em caso de afastamento de corretoras e/ou outros participantes (inclusive

clientes) que representem parte significativa do volume de operacdes realizadas e/ou registradas em nossos sistemas de
negocia¢do, compensacao e liquidacdo. Enderecamos a seguir o impacto da atividade do mercado em nossos dois principais
segmentos de atuagéo:

Segmento Bovespa

Parte consideravel de nossas receitas depende do nivel de atividade do nosso segmento de renda varidvel (Segmentdovespa),

o qual é fungéo do nivel de pregos das acbese seus derivativos,e da vel oci dade da negoci asseo0
a dinamica desse segmento também depende da manutencgédo e crescimento do niumero de companhias listadas e do nimero
de Instituicdes Intermediarias e de investidores no mercado, dentre outros fatores.

N&o temos nenhum controle direto sobre tais variaveis, as quais dependem da relativa atratividade dos valores mobiliarios e
dos derivativos negociados em nossos mercados de bolsa e dos investimentos em renda variavel frente a outros investimentos.
Tais variaveis séo influenciadas, por sua vez, pela conjuntua econdémica no Brasil e no mundo quanto:

1 aos niveis de crescimento, liquidez e estabilidade politica
1 ao ambiente regulatério para investimento em valores mobilidrios e em derivativos; e
1 aatividade, volatilidade e desempenho dos mercados globais.

Adicionalmente, poderemos ser afetados de forma mais substancial do que outras companhias do setor financeiro ou de
servigos financeiros por crises mundiais e de mercado de capitais, ja que estes fatores afetam diretamente o volume financeiro
negociado em nosso mercado de bolsa.
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Segmento BM&F

Mudancas nos pregosdos contratos, falta de disponibilidade de crédito, reducBes de gastos, desaceleracéo geral da economia global,
instabilidade das taxas de cambio e pressao inflacionariapodem afetar adversamente, direta ou indiretamente, a economia brasileira e
0 mercado de derivativos. Adicionalmente, as instituicdes financeiras podem ndo ser capazes de renovar, estender ou garantir novas
linhas de crédito sob condi¢cBes economicamente favoraveis, ou podem, ainda, serem incapazes ou estarem indispostas a cumprir
obrigagdes existentes.

Quedas significativas nos volumes de negocia¢éo de contratos de derivativos em nossos sistemas de negociacéoespecialmente de
contratos futuros de taxa de juros e contratos futuros de cambio, os quais sdo responsaveis por parte significativa de nossas
receitas no Segmento BM&F, podem ter um efeito adverso relevante em nossas receitas e rentabilidade, impactando rossos negdcios,
condig&o financeira e resultados operacionais.

Nossa estrutura de custos € substancialmente fixa e, portanto, uma forte redugdo em nossas receitas podera
ndo ser acompanhada de uma redugdo proporcional de nossos custos, o que pode ter um e feito prejudicial sobre
nos.

A parte relevante das nossas despesas, tais como custos com manutengdo de tecnologia da informacao e pessoal é fixa e ndo
pode ser reduzida rapidamente em resposta a reducfes das nossas receitas, o que pode gerar um efeito prgudicial sobre nés,
caso nossas receitas sofram uma reducdo subita. Ademais, poderemos incorrer em substanciais custos de desenvolvimento e
em despesas de venda e comercializagdo para introduzir novos produtos ou servigos que poderdo ndo gerar um volume de
receitas proporcionalmente significativas. Adicionalmente, se os novos produtos ou servigcos ndo gerarem um nivel de receitas
compativel com os custos associados a sua implementacgédo, nosso lucro podex ser adversamente afetado.

Nossos negocios envolvem a utilizacdo de tecnologias , produtos e servicos cujos direitos de propriedade
intelectual podem ser infringidos por terceiros ou por nos.

Nao se pode assegurar que terceiros ndo copiem, ou de outra forma violem os direitos sobre tecnologias, produtos (como
indices ou contratos padréo) ou servigcos desenvolvidos por nés, sem autorizacédo, ou de outra forma infrinjam os nossos direitos
de propriedade intelectual. Por outro lado, nossos concorrentes, assim como quaisquer outras sociedades e pessoas fisicas
podem ser atualmente ou futuramente titulares de direitos de propriedade intelectual relativos a tecnol ogias, produtos ou
servicos relativos aos tipos de produtos e servigcos que oferecemos ou planejamos oferecer. Nao podemos assegurar que temos
ciéncia de todos os direitos de propriedade intelectual de titularidade de terceiros.

N&o h& como assegurar que seremos bem sucedidos em processos judiciais em que tenhamos que defender nossos direitos
sobre a propriedade intelectual de tecnologias, produtos e servi¢os.

Dependemos de membros de nossa administragdo, os quais podemos ndo ser capazes de reter ou substituir por
pessoas com a mesma experiéncia e qualificacao.

Grande parte de nosso sucesso futuro depende das habilidades e esforgos de nossa administracdoNossos administradores e
empregados de alto escaldo poderdo se afastar no futuro. Se qualquer de nossos administradores ou empregados de alto
escaldo optar por ndo mais participar da gestdo dos negécios da Companhia, poderemos ndo ser capazes de contrata
profissionais igualmente qualificados. A perda de qualquer membro de nossa administragdo e nossa eventual incapacidade de
contratar profissionais com a mesma experiéncia e qualificacdo poderdo ter um efeito prejudicial significativo sobre nosso
negacio.

Danos a nossa reputacdo poderdo causar efeito prejudicial sobre nos.

Nossa reputacdo podera sofrer danos de diferentes formas, inclusive em fungéo de eventuais falhas nossas em autoregulagéo,
tecnologia ou liquidacdo de operagdes executadas em nossos sistemas de negociacdo. Nossa reputacdo também pode ser
prejudicada por eventos completamente fora de nosso controle, tais como escandalos em outras bolsas que, por sua vez,
podem afetar a percepcao de investidores quanto ao mercado de valores mobiliarios e derivativos em geral. Ainda corremos o
risco de que participantes dos nossos mercados de negociacdo e/ou de nossas camaras de compensacao e/ou Nnossos
empregados pratiquem qualquer tipo de fraude ou outra conduta inapropriada, o que pode resultar em sanc¢des regulamentares

€ prejuizos a nossa reputagao.

Os danos a nossa reputagdo poderdo fazer com que alguns emissores deixem de listar ou registrar ou cancelem a listagem ou o
registro de titulos, valores mobiliarios e contratos de derivativos em nossos sistemas de negociacdo, bem como desencorajar a
realizacdo de negdcios pelos agentes de mercado, o que podera reduzir o volume de negociagdo em nossos sistemas, afetando
Nnossos negdcios demaneira adversa.
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NOs pretendemos continuar a explorar aquisicoes, investimentos e outras aliangas estratégicas. NOs podemos
ndo ter sucesso na identificagdo de oportunidades ou em integrar 0os negocios adquiridos.

NOs pretendemos continuar a explorar e buscar aquisi¢cdes e outras oportunidades estratégicas para fortalecer nosso negécio e
expandir nossa companhia, o que pode nos ajudar a penetrar em novos mercados, oferecer novos produtos e servicos, e
desenvolver nossos sistemas de negociacdo e tecnologia. N6s podemos fazer aquisicdes ou investimentos ou estabelecer
parcerias estratégicas, joint ventures ou aliangas. Ndo ha garantias de que nossos esforgos terdo sucessoNos podemos naoter
sucesso na identificacdo antecipada de oportunidades de crescimerto e outros beneficios de iniciativas estratégicas de
crescimento que tivermos feito ou faremos no futuro . Podemos ter que incorrer em gastos significantes para enderecar as
necessidades adicionais operacionais do nosso crescimento, as quais podem vir a teum impacto adverso na nossa condi¢do
financeira e em nossos resultados operacionais. Ademais, alguns dos nossos acordos de parcerias podem restringir nossa
possibilidade de buscar aliancas estratégicas com outros participantes relevantes do mercado, impeindo que possamos obter
vantagens de oportunidades de negécios apresentadas por estes participantes.

b. relacionados ao controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

N&o temos um acionista controlador ou grupo de acionistas controlador, o que podera nos tornar suscetiveis a
allangas entre acionistas, conflitos entre acionistas e outros eventos decorrentes da auséncia de acionista
controlador ou grupo de acionistas controlador.

Nao temos acionista controlador ou grupo de acionistas controlador. Caso venhamos a ter um acionista controlador ou grupo de
acionistas controlador, poderemos sofrer alteragdes inesperadas das nossas politicas e estratégias corporativas, inclusive paneio da
substituicdo de membros do nosso Conselho de Administracdo ou [retoria. Ademais, é possivel que nos tornemos mais vulneraveis a
tentativas de tomadas de controle hostis e a conturbagfes que poderdo estar associadas a esses eventos.

Adicionalmente, a auséncia de um acionista controlador ou grupo de acionistas controbdor podera tornar certos processos de
tomada de decis6es dificeis, j& que o quorum minimo exigido por lei para certas deliberagcdes podera ndo ser alcancado.
Qualquer alteracdo repentina ou inesperada na composi¢cado da nossa administracdo, na politica ou oientacdo estratégica da
nossa Companhia, qualquer tentativa de aquisi¢cdo de controle ou qualquer litigio entre acionistas acerca de seus respectivos
direitos podera prejudicar nosso negdcio e nossos resultados operacionais.

c. relacionados aos noss 0s acionistas

Determinadas instituicbes intermedidrias e demals agentes, bem como parte de nossos usuarios sdo também
nossos acionistas, o que podera gerar confiitos de interesse com nossos demais acionistas e com a propria
Companhia.

Parte dos nossos acionistas sdo agentes que participam dos nossos mercados, cujas fontes de receitas sdo compostas por
atividades de intermediacdo, de custddia ou liquidagédo de valores mobiliarios, no que se refere ao segmento Bovespa e de
negociacdo e campensacdo de contratos de derivativos, no que se refere ao segmento BM&F. Por esse motivo, ha o risco
destes acionistas tentarem interferir em determinadas decisGes em beneficio proprio, seja votando de uma mesma forma nas
assembkias de acionistas em certas matérias, seja exercendo influéncia sobre a administragdo para reducédo dos precos dos
servicos prestados, o que podera gerar um efeito prejudicial sobre a Companhia e prejudicar os interesses dos demais
acionistas.

A volatilida de e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobilidrios poderdo limitar substancialmente
a capacildade dos nossos acionistas de venderem nossas agoes pelo preco e ocasido que desejam.

O investimento em valores mobilidrios negociados em mercacds emergentes, tal como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior
risco em comparagdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais
especulativa. O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado,
podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais. Mercados de negociacéo liquidos e
ativos geralmente acarretam menor volatilidade de precos e maior eficiéncia na execucdo de odens de compra e venda de
pessoas que nao tenham nenhuma relagdo com a emissora. Por conseguinte, a capacidade dos nossos acionistas de venderem
nossas acdes pelo preco e no momento desejados podera ficar substancialmente afetada, o que poderd, ainda, afetr
negativamente o preco de negociacdo de nossas acOes. Adicionalmente, vendas ou a percepgdo de uma possivel venda de um
volume substancial de nossas ac¢des poderdo prejudicar o valor de negociacdo das nossas acoes.

Nosso Estatuto Social contém disposi¢de s destinadas a proteger a dispersdo acionaria, as quais poderdo impedir
ou atrasar operagbes que favorecam oS Nossos acionistas.

Visando a promover a dispersdo das nossas agdes no mercado, nosso Estatuto Social contém certas disposi¢cdes que tém o
efeito de tornar mais dificeis as tentativas de aquisicdo de parcelas substanciais de nossas a¢gbes em circulagdo por um
investidor isolado ou por um pequeno grupo de investidores. Qualquer acionista ou grupo de acionistas representando o mesmo
interesse que se torne detentor de 30% ou mais do nosso capital social ficara obrigado a realizar ou solicitar o registro de
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oferta publica para aquisicdo das a¢Oes detidas pelos demais acionistas da Companhia no prazo de 30 dias a contar da data em
gue o acionista ou grupo de acionistas em questao adquiriu 30% ou mais do nosso capital social. Disposi¢6es desta natureza
poderao causar dificuldades ou limitar operacdes que poderdo ser do interesse dos investidores.

d. relacionados as nossas controladas e coligadas

Os riscos relacionados as nossas controladas e coligadas sdo os mesmos relacionadas Companhia os quais ja foram descritos
nos itens acima.

e. relacionados aos nossos fornecedores

Dependemos de terceiros fornecedores e prestadores de servigos para uma série de servigos importantes para
0S N0SS0s negocios. A interrupgdo ou a cessagdo da prestagdo de servigos relevantes por terceiros pode ter um
efeito adverso relevante sobre 0s nossos negocios.

Dependemos de uma série de fornecedores, tais como organizagdes bancérias, de compensacéo e liquidagdo, sociedades
prestadoras de servigos de telefonia, provedores de servico em linha direta, processadores de dados e vendedores desoftware

e hardware com relacéo a elementos dos nossos sistemas de registro, negociagdo, compensacéo e liquidagdo, bem como outros
sistemas e 0 suporte e a manutencdo correlatos. Ndo ha como assegurar que qualquer desses prestadores de servigos
conseguira continuar a prestar tais servicos de modo eficiente ou que 0s mesmos conseguirdo expandir 0S seus servigos
adequadamente de modo a satisfazer nossas necessidades. A interrupcdo ou a cessacao a prestagdo de servicos relevantes
por terceiros e a nossa incapacidade de realizar ajustes alternativos tempestivamente ou de realizar tais servicos podem ter
efeito adverso relevante sobre 0s nossos negacios.

f. relacionados aos nossos clientes

Nossos clientes diretos consistem nas corretoras participantes e companhias abertas que registram valores mobiliarios de sua
emissdo em nossos ambientes de negociagéo.

Concentragdo da negociacdo em agbes de emissdo  de um numero reduzido de Companhias.

Em 2012, as 10 a¢des mais negociadas em nosso mercadod vista de renda variavel (segmento Bovespg foram responséaveis
por 42,95% da negociacdo em nossos mercados. Dada a influéncia relativa que a atividade de mercado dos valores mobiliarios
de tais companhias exerce sobre nossas receitas, o cancelamento da listagem de uma ou mais destas companhias ou a reducgao
substancial da quantidade de a¢6es em circulacdo poderdo causar efeitos prejudiciais na nossa receitae nos nossos resultados
operacionais.

Investidores estrangeiros

Somos altamente dependentes do nivel de atividades de investidores estrangeiros.Em 2012, os investidores estrangeiros foram
responsaveis por 40,4% do volume total negociado no segmento Bovespa e 25,4% no segmento BM&F. O Governo Federal
podera implementar alteragfes nos regimes tributarios que poderdo aumentar os 6nus fiscais dos nossos clientes e afetar
negativamente os investimentos estrangeiros em nosso mercado e, em decorréncia disto, nosso desempenho financeiro em
geral.

Em 20 de setembro de 2009, com o objetivo de frear a valorizagdo do real perante o ddlar norte -americano, o Governo Federal
instituiu a cobran¢a de Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF) de 2% sobre a entrada de recursos estrangeiros para
investimento em portfélio (a¢des, renda fixa e derivativos). Em 1° de dezembro de 2011, esse imposto foi reduzido a zero.

No dia 19 de novembro de 2009, o Governo Federal instituiu novo IOF de 1,5% incidente sobre a emissdo de American
Depositary Receipts(ADRs) que teve como objetivo eliminar uma desvantagem competitiva do mercado brasileiro perante o
norte-americano, decorrente da criacdo do IOF sobre a entrada de recursos estrangeiros.

Em 05 de outubro de 2010, com o objetivo de frear a valorizagcdo do real perante o délar norte-americano, o Governo Federal
aumentou a cobranga de Imposto sobre Operag8es Financeiras (IOF) de 2% para 4%, desta vez, somente sobre a entrada de
recursos estrangeiros para renda fixa.

Em 07 de outubro de 2010, o Banco Centrald o Br BACEM ) (8 ri ou a regra de c©mbio sim
ficaram sujeitos 7 MAcontrata-«o de ongrarenarecurscs ense aplivgacdesOcomoammr d e
exemplo de renda variavel para renda fixa. Com isso, passou a incidir o IOF de 2% no cancelamento de ADRs

Em 18 de outubro de 2010, o Governo Federal aumentou IOF de 4% para 6%, novamente sobre a entrada de recursos

estrangeiros para renda fixa. Além disso, o IOF sobre as margens de garantia para operagdes no mercado futuro foi aumentado
de 0,38% para 6%.
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Em 15 de setembro de 2011, o Governou Federal instituiu a incidéncia do IOF, com aliquota de 1%, sobre operacdes de
contratos derivativos que resultem em aumento da exposi¢cdo cambial vendida ou redugéo da exposi¢cao cambial comprada.

Essas medidas tiveram impacto negativo em nossos mercados, uma vez que aumentou 0 custo para investidores estrangeiros
atuarem no Brasil, além de transmitirem algum nivel de incerteza quanto a outras medidas que possam vir a ser tomadas pelo
governo. O valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras é influenciado pelo fluxo de capital
estrangeiro bem como pelas condigBes econdmicas e de mercado de outros paisesgspecialmente de paises com economias de
mercado emergentes. Uma aversao crescente a risco por parte dos investidores podera causar efeito prejudicial sobre o valor
de mercado dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras com impacto negativo sobre volumes negociados e
consequentemente sobre as nossas receitas.

g. relacionados aos setores da economia nos quais a Companhia atua

NOs enfrentamos concorréncia significativa com relagcdo a negociacdo de titulos, valores mobilidrios e negocios
com derivativos, sendo que se espera que esta concorréncia se intensifigue no futuro.

Nos enfrentamos concorréncia significativa de outras bolsas estrangeiras, especialmente com relagdo a negociagéo de titulos,
valores mobiliarios e contratos de derivativos. Os nossos concorrentes atuais e potenciais sdo numerosos, incluindo mercados
de bolsa de valores e mercados de balcao organizado, que inclusive, poderéo se estabelecer no Brasilo que é permitido pela
regulacdo local Nossa concorréncia se da em varios riveis, inclusive no que se refere a pregos, qualidade e velocidade na
execugdo de negocios, liquidez, funcionalidade, facilidade de uso e desempenho dos sistemas de registro, variedade de
produtos e servicos oferecidos aos participantes denegociacéo e inovagao tecnologica.

Além disso, a concorréncia entre mercados de negociacdo de bolsas de valores mobiliarios e de mercadorias e futuros
intensificou-se com a liberalizacdo e a globalizagdo dos mercados mundiais, que causaram maior mobilidade de capél, maior
participacédo internacional nos mercados locais e maior concorréncia entre os mercados de diferentes zonas geograficas.
Adicionalmente, nos Ultimos anos, a estrutura do setor de bolsas de valores e de mercadorias e futuros mudou
significativamente por meio de consolida¢cdes e abandono da estrutura societéria de associagfes civis (estrutura societaria
tradicional), que acirrou a concorréncia ja existente. Competidores de outros mercados, tais como os Estados Unidos da
América (EUA e Europa, podem tentar expandir ou ingressar com suas operagées em nossos mercados.

O aparecimento de novos concorrentes também pode aumentar a concorréncia nos precos e reduzir as margens em todos os
mercados existentes de titulos e valores mobilirios, inclusive naquelesem que atuamos. Além dos concorrentes tradicionais e
dos novos concorrentes, novas tecnologias e a internet podem propiciar um ambiente favoravel a reprodugdo do nosso
negacio, redirecionando os participantes do mercado para este novo ambiente.

Caso ndo sejamos bem sucedidos em nossa adaptacdo tempestiva as mudangas estruturais em nossos mercados de atuagao,
as inovacdes tecnologicas e financeiras e a outros fatores competitivos, podemos ndo ser capazes de manter e/ou aumentar o
volume de operages realzadas e/ou registradas em nossos sistemas de negociacdo, compensacao e liquidagéo, de forma que
nossas receitas, negécios, condi¢éo financeira e resultados sofrerdo impacto negativo relevante.

Em nosso s segmento s BM&F e Bovespa, nossa receita por contrat o (ARPC") média e nossa margem de
negociagdo, respectivamente, estdo sujeita s a flutuagbes em razdo de inumeros fatores. Desta forma, a RPC ea
margem de negociagdo  poder do ndo ser confidve s como indicacdo da RPC e da margem de negociagdo futura S.

Nossa receita por contrato média, a qual impacta nossos resutados operacionais, esta sujeita a flutuagdes relacionadas a
mudancas nos produtos negociados, estrutura de negociacdo e variagdo de clientes e impacto em nossa estrutura de precos.
Por exemplo, temos uma RPCmais baixa relacionada a taxa de juros negociados em reais com vencimento a curto prazo e para
os investidores de alta frequéncia, que possuem descontos progressivos de acordo com o volume negociado, além deuma RPC
mais baixa em reais relacionadas a contratos nos quais as tarifas cobradas estdo indexadas em délares americanos (tais como
Taxas de Cambig se o real estiver valorizado frente ao délar americano. Variagdes em quaisquer destes fatores séo dificeis de
serem previstas e terdo impacto em nossa RPC Em razado dessa oscilagédo, nosa RPChistorica poderd ndo ser confiavel como
indicacé@o de nossa RPC futura.

A margem para o segmento Bovespa, a qual impacta nossos resultados operacionais, esta sujeita a variagdes em funcaalo mix
de clientes e da participacdo de cada mercado no volume médio diario negociado nesse segmento. Exemplificando, operamos
com margens menores para negocios intradia e negociacdes de investidores institucionais locais(fundos e clubes de
investimento). Ademais, comparativamente, cobramos tarifas maiores por negécios realizados nos mercados a termo e de
opcdes do que por negdcios realizados no mercado a vista. As receitas de negociagdo no segmento Bovespa estdo também
sujeitas a variagdo em funcgdo da flutuac@o de precos no mercado de agdes, uma vez que a tarifa € cobrada em um percentual
do valor por negdcio, de modo que uma queda nos precos de mercado se reflete como reducdo de nossa receita de
negociacdes. Além disso, os investidores de alta frequéncia possuem descontos progressivos de acordo com o volume
negociado, o que também impacta nossas margens. E dificil antecipar ou prever variacdes em quasquer desses fatores; no
entanto, é certo que tais variagdes impactam diretamente nossa margem média sobre o valor negociado em qualquer periodo.
Em razéo dessas variagbes, um investidor ndo podera usar nossa margem média por neg6cio, em qualquer periodo, omo
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indicador de nossa futura margem média para receitas de negociagéo.
h. relacionados a regulagdo dos setores em que a Companhia atua

Operamos em um setor intensamente regulado e mudangas no ambiente regulatorio poderdo gerar um efeito
prejudicial so bre nos. Além disso, estamos sujeitos a restrigbes, multas e outras sangbes caso deixemos de
cumprir nossas obrigacoes legais e regulamentares.

O nosso setor esta sujeito a extensa regulamentagdo governamental e podera ser objeto de crescente fiscalizagdoregulatéria.
Em termos de politicas publicas, essa regulamentagdo destinase a preservar a integridade dos mercados de valores mobiliarios
e demais mercados financeiros e a proteger os interesses de investidores em tais mercados. Nosso funcionamento depede de
autorizacdo dos 6rgdos governamentais e da manutencdo desta autorizacdo. Nossa capacidade de cumprir leis e normas
aplicaveis depende amplamente do estabelecimento e manutengéo de sistemas e procedimentos adequados.

O Conselho Monetéario Nacional iCMN) e a Comi ss«o de GVM )orreesg iMMoamd i t8am oass (kiol
futuros brasileiras e possuem poderes amplos para auditar, investigar e executar o cumprimento de suas normas e
regulamentacdes, bem como para impor san¢des em caso deinobservancia e/ou descumprimento. Adicionalmente, em razéo

das atividades de nossas Clearingse do Banco BM&BOVESPAestamos sujeitos as normas, procedimentos e fiscalizagdo do
BACEN.

Adicionalmente, o BACEN poder4 estabelecer ou recomendar a ado¢do denormas ou procedimentos visando a compensacao e
liquidacéo de valores mobiliarios e niveis de garantias diversos das nossas normas em vigor e cuja implementacéo podera exigi
mudancas dos nossos procedimentos de compensacéo, liquidagdo e controle de risce existentes ou um elevado montante de
investimentos para nos adaptarmos a eles, sendo que qualquer dessas hipéteses podera causar efeitos prejudiciais sobre nés.

Em virtude da profunda crise econdmica que atingiu os mercados financeiros e de capitais ertre os anos de 2008 e 2009,
discutem-se internacionalmente propostas de regulamentacdes mais rigidas para as atividades exercidas sobreinstituicdes
financeiras. Caso tais regulamentagfes sejam implementadas no exterior ou sejam objeto de recomendacgfes e nelhores
praticas pelo BIS (Bank for International Settlements ou Banco de Compensacdes Internacionaid, é possivel que o CMN e o
BACEN resolvam implementar partes dessas regras no Brasil, 0 que pode impactar as atividades do Banco BM&@OVESP/e de
nossas Clearings

O BACEN e a CVM estéo investidos de amplos poderes administrativos para nos advertir, multar, expedir ordens de suspensao e
proibir de empreender alguns de nossos negdcios atuais ou futuros ou, ainda, limitar o nosso grau de liberdade empresarial. Na
hipétese de descumprimento efetivo ou alegado de exigéncias regulatérias, poderemos ficar sujeitos a averiguagbes e
processos administrativos ou judiciais que poderdo acarretar em penalidades e, em casos limite, no cancelamento da
autorizagdo como entidade administradora de mercado organizado pela CVM.

Mudancas regulatérias poderdo gerar um efeito prejudicial sobre nés e afetar os usuarios atuais e futuros dos nossos servigos
Por exemplo, autoridades regulatérias poderdo implementar mudancas que paderdo prejudicar a atratividade da listagem de
titulos e valores mobiliarios em nossos mercados ou a utilizagdo dos nossos servigos ou, ainda, causar uma migracao das
companhias listadas em nosso centro de negociagéo para mercados alternativos, cujas regra de negocia¢do ou de governanga
corporativa sejam mais flexiveis.

Qualquer investigacdo ou procedimento, seja ou ndo bem sucedido, poderd acarretar custos substanciais e dispéndio de
recursos, podendo também prejudicar nossa reputagéo.

Possuimos obriga ¢bes de entidade autorreguladora e, ao mesmo tempo, somos organizados como sociedade
com fins lucrativos e, dessa forma, poderdo surgir conflitos de interesses.

A listagem das nossas acdes em nosso mercado de bolsa de valoresgegmento Bovespd pode gerar um conflito de interesses
entre as nossas atividades de autorregulagdo e nossos interesses enquanto companhiacom fins lucrativos. Como
administradora de mercado, nos cabe estabelecer padrdes de listagem e de divulgagéo de informagBes a seremseguidos pelos
emissores de valores mobiliarios tanto na listagem inicial como na manutencdo da negociacao dos valores mobiliarios emitidos
por estes. A eventual alegacdo de que estariamos flexibilizando esses padrées de modo a nos beneficiar pode causadanos a
nossa imagem e reputacao.

i relacionados aos paises estrangeiros onde  a Companhia atue
As subsidiarias integrais BM&F (USA) Inc. e BM&FBOVESPA (UK) Ltdpossuem como atividade principal representar a

BM&FBOVESPA no exteripmdo sendo geradoras diretas de receitas para a Companhia, de forma a ndo representarem riscos
relevantes para a Companhia.
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4.2 - Comentarios sobre e xpectativas de alteracdo na exposi¢cdo aos fatores de risco

Temos como pratica a analise constante dos riscos aos quais nossa Companhia esi exposta e que possam afetar nossos
negocios, situacdo financeira e os resultados das nossas operagfes de forma adversa e relevante. Para tentar mitigar e
controlar alguns desses riscos, adotamos medidas diversas qe buscam aprimorar nossa infraestrutura e os servigos que

prestamos. Dentre essas medidas estdo: (i) o fornecimento de sistemas eficientes, confiaveis e de baixo custo para o exercico

de nossas atividades; (ii) busca da ampliac@o da disponibilidade de inbrmagdes de forma &agil e confiavel que podem servir de

base a pesquisas, assessoria e decisfes de investimento; (iii) o monitoramento das mudanc¢as do cenario macroecondémico que
possam influenciar nossas atividades; (iv) a disponibilizacdo de diferentes alernativas de acesso aos sistemas de negociacao;
(v) a educacdo do investidor (pessoas fisicas e institucionais nacionais e estrangeiros); e (vi) implementagdo de estruturas de

compliancee de fiscalizagdo e acompanhamento das atividades dos nossos mercadog dos seus participantes.

Com relacdo a nossa atuagdo como contraparte central garantidora, possuimossistemas de administracéo de riscos e estruturas
de salvaguardas especificas para cada uma dasClearings administradas pela BM&BOVESPA, que buscam mitigar os riscos
inerentes a essa atividade. Para mais informacgdes sobre os sistemas de administracao de riscos e estruturas de salvaguardas,
vide informag6es descritas noitem 5 deste Formulario de Referéncia.

Além disso, a Companha investe em uma nova plataforma multiativos de n egociagéo e na integracédo das Qearings de forma a

aumentar a eficiéncia dos sistemas e servicos oferecidos aos nossos participantes e fortalecer nossa posicdo competitiva,
mitigando os riscos da entrada de novos competidores no mercado brasileiro de negociacdo e pdsnegociacdo de acdes e
derivativos.

4.3 - Proc essos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilo  sos e relevantes

A Companhia e suas controladas sédo partes emprocessos judiciais e administrativos tributérios, trabalhistas e civeis. A politica
para provisionamento adotada pela Companhia é aquela definida pela CVM, por meio da Deliberacdo n° 594, de 15 de
setembro de 2009.

Considerando que a descri¢do dos procesos judiciais, administrativos e arbitrais da Companhia neste Formulario de Referéncia
tem fundamento em outro parametro de avaliagdo, independente daquele determinado pela Deliberacdo CVM n° 594/09,
também sdo apresentadas neste Formulario de Referéncia nformacdes sobre processos ndo mencionados em demonstracdes
financeiras anteriores da Companhia, uma vez que haviam sido classificados como contingéncia de perda remota.

/. Tributdrios

.17 BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM:FBOVESPA)

1.1.1)
Processo n° 2007.61.00.030994 -8
Juizo 42 Vara Federal da Subsecé&o Judiciaria de Sao Paulo
Instancia 22 Instancia
Data de instauragao 12/11/2007
Partes no processo Autora: Bolsa de Mercadorias & Futurosi BM&F S.A. (incorporada pelaBM&FBOVESPA em 08/05/2008)
Réu: Unido Federal
Valores, bens ou R$20.789.085,06, atualizado até dezembro de 2012.
direitos envolvidos
Principais fatos Declaragdo de inexisténcia de relacdo juridica tributaria no que diz respeito a exigéncia de contribuicao

previdenciéaria adicional de 2,5%, devida pelas instituicdes financeiras, seja pelas bolsas de mercadorias e futuros
terem sido submetidas a tal cobranca apenas com o advento do Decreto n°® 2.173/97 (posteriormente Decreto n°
3.048/99), quando n &o havia mencéo a elas na Lei Complementar n°® 84/96, seja por ter o referido decreto alargado
a base de calculo da contribuicdo, que antes abrangia s6 os pagamentos aqueles prestadores de servigos
(autbnomos) e agora passava a considerar também a folha de salarios (0s empregados) A BM&FBOVESPA deposite
judicialmente, a cada més, os valores referentes a Contribuicdo Previdenciaria Adicional.Foi proferida sentenca
julgando a acéo procedente. Atualmente, aguarda-se o julgamento do recurso de apelacdo apresertado pela Unido

no TRF3.

Chance de perda Remota

Analise do impacto O valor em discusséo encontrase integralmente depositado judicialmente.

em caso de perda

Valor provisionado R$20.789.085,06 (o valor em discussdo encontra-se provisionado, pois, apesar da chance de perda ser classificada
como remota, 0 objeto do processo discute uma obrigacéo legal).

1.1.2)

Processo Administrativo n° 16327.001536/2010 -80

Juizo 82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de S&o Paulo da Receita Federal do Brasil

Instancia 12 Instancia administrativa
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Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Andlise do imp acto
em caso de perda
Valor provisionado

26/11/2010

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$ 844.718 mil

Autos de infracdo lavrados pelaRecei ta Feder al do Brasi|l (ARFBO) , po
IRPJ e CSLL que, na visdo da RFB, a BMBBOVESPA teria deixado de recolher nos exercicios de 2008 e 2009 pol
forca da amortizacgao, para fins fiscais, do agio gerado quando da incorporagdo de agdes da Bovespa Holding S.A.,
aprovada em AGE de 08/05/2008. A BM&FBOVESP£ecebeu o Auto de Infragdo em 29/11/2010, tendo apresentado
impugnagédo em 28/12/2010. Em 21/10/2011 foi proferida d ecisdo de 12 instancia pela Delegacia Regional de
Julgamento, julgando o langamento parcialmente favoravel e reduzindo o valor do crédito tributario, tendo em vista

a adocao de critério equivocado para a apuracéo de base de calculo referente ao exercicio de 2008.Atualmente,
aguarda-se o julgamento do recurso administrativo apresentado ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
Remota

Condenacao ao pagamento dos valores acima referidos, acrescidos de multas e juros.

N&o hé valor provisionado.

1.1.3)

Processo Administrativo n°

Juizo

Instancia

Data de instauragéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

16327. 720648/2012 -03

82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de Sao Paulo da Receita Federal do Brasil
12 Instancia administrativa

22/05/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

R$153.935 mil.

Auto de infracdo que versa sobre a cobranca de Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") relativo ao ano

calendério de 2008, em decorréncia de entendimento da RFB no sentido de que a BM&FBOVESPA seri@sponsavel
pela retencédo e recolhimento do IRRF incidente sobre o suposto ganho de capital auferido pelos investidores nae

residentes da Bovespa Holding S.A., em raz&o da incorporacao de a¢fes desta companhia pela BM&FBOVESPA.
BM&FBOVESPAecebeu o Auto de Infragdo em 22/05/2012, tendo apresentado impugnagdo em 21/06/2012.

Atualmente, aguarda-se o julgamento da impugnacao pela Delegacia Regional de Julgamento

Possivel

Condenacao ao pagamento do vala envolvido.

N&o hé valor provisionado.

1.1.4)

Processo Administrativo n°

Juizo

Instancia

Data de instauragao
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

16327. 721.146/2012 -91

82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de S&o Paulo da Receita Federal do Brasil
12 Instancia administrativa

30/10/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

R$109.676 mil (IRPJ e CSLL) e R$8.121 mil (Multa do IRRF)

Auto de infragdo que versa sobre a indedutibilidade, para fins de apuracdo do IRPJ e da CSLL, de despesas pagas
pela Bovespa Holding S.A.referentes a comissdo das instituicbes intermediarias responsaveis pela oferta publica
secundéaria de distribuicdo das acgdes da Bovespa Holding S.A. realizada em 2007, bem como sobre a
responsabilidade pelo recolhimento do valor referente ao imposto de renda retido na fonte incidente sobre parte dos
pagamentos realizados aos intermediarios que participaram da referda oferta publica. A BM&FBOVESPAecebeu o
Auto de Infragdo em 30/10/2012, tendo apresentado impugnagdo em 29/11/2012. Atualmente, aguarda-se
julgamento da impugnacéo pela Delegacia Regional de Julgamento

Possivel para o IRPJ e a CSLIR$109.676 mil) e Remoto para a Multa do IRRF (R$8.121 mil).

Condenacéo ao pagamento dos valoresenvolvidos.

N&o hé valor provisionado.

.1.5)

Processo s Administrativo

Juizo

Instancia

Data de instauragéo
Partes no processo

Valores, bens ou

s n°16327. 721.267/2012 -33 e 16327.721.268/2012 -88
82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de S&o Paulo da Receita Federal do Brasil
12 Instancia administrativa
07/11/2012
Autor: Receita Federal do Brasil
Réu: BM&BOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$81.118 mil (Contribuicdes Previdenciaria e R$43.202 mil (Multa do IRRF).

15



Formulario de Referéncia 20137 BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

Autos de Infragdo versando sobre a suposta incidéncia de contribuicdes previdenciarias sobre opg¢des outorgadas
com base no Plano de Opcdes de Compra de Acdes da BM&F S.A., assumido pela BM&FBOVESPA e passiveis
exercicio, pelos beneficiarios do Plano, nos anos de 2007 e 2008, bem comosobre multa isolada decorrente da ndo
retencdo na fonte de IRRF supostamente incidente sobre o valor correspondente as referidas opgdes. A
BM&FBOVESPA recebeu os Autos de Infragdo em 07/11/2012, tendo apresentado impugnag6eem 07/12/2012.
Atualmente, aguarda-se julgamento das impugnacdes pela Delegacia Regional de Julgamento

Possivel para as Contribuicdes Previdenciarias (R$81.118 mil) e Remoto para a Multa pela ndo retencdo de IRRF
(R$43.202 mil).

Condenacéo ao pagamento dos valoresenvolvidos.

N&o ha valor provisionado.

1.1.6)

Processo Administrativo n°

Juizo

Instancia

Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

16327. 721.519/2012 -24

82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de S&o Paulo da Receita Federal do Brasil
12 Instancia administrativa

19/12/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

R$110.675 mil.

Auto de infragdo por meio do qual foram langadas supostas diferencas de recolhimento de IRPJ e CSLL que
decorrem de questionamento acerca do limite de dedutibilidade dos juros sobre o capital préprio (JCP) creditado

pela BM&FBOVESPA em favor de seus aciortis no ano-calendéario de 2008. A BM&FBOVESPAecebeu o Auto de

Infragdo em 19/12/2012, tendo apresentado impugnagdo em 18/01/2013 . Atualmente, aguarda-se o julgamento da

impugnacéo pela Delegacia Regional de Julgamento

Possivel.

Condenacéo ao pagamento do valorenvolvido.

N&o hé valor provisionado.

.

II.17 BM&FBOVESPA e BVRJ

1.1.1)

Processo n° 2007.001167284 -8

Juizo

Instancia

Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado
(se for o caso)

22 Vara Empresarial do Foro da Comarca do Rio deJaneiroi RJ

22 instancia

02/10/2007

Autores: Naji Robert Nahas, Selecta Participacdes e Servigos S/C Ltda. e Cobrasol Companhia Brasileira de Oleos
Derivados

Rés: BVRJ e Associacdo BOVESPA

R$10.000.000.000,00 (pedido de indenizagdo por danos morais e materiais)

Trata-se de acao ordinaria visando a condenacéo da BVRJ e da Associacdo BOVESPA ao pagamento de indenizagi
a titulo de danos morais e materiais, alegadamente sofridos pelos Autores em razdo de movimentagfes acionarias
realizadas no mercado ao final dos anos 80. Houve oferecimento de contestacdes e réplica. Foi proferida sentenca
julgando improcedentes os pedidos dos Autores. Em face dessadecisdo os Autores e as Rés opuseram embargos de
declaragao, parcialmente acolhidos. Os Autores interpuseram recursos de apelacéo, aos quais o Tribunal de Justica
do Rio de Janeiro negou provimento. Em face do acérddo que negou provimento ao recurso de apdacao os Autores

apresentaram recursos especial e extraordinario, cuja admissibilidade foi negada. Apds, os Autores interpuseram
recursos de agravo ao STJ e ao STF contra a decisdo que inadmitiu 0s recursos excepcionais, 0s quais aguardar
remessa aos Tribunais Superiores. Recentemente, o STJ determinou a subida do recurso especial para melhor
exame. Atualmente aguarda-se a apreciacédo do recurso especial pelo STJ.

Remota

Condenacédo em danos morais e materais, que, ao ver da Companhia, ndo alcangaria o patamar atribuido como

valor a causa, mesmo na remota hipdtese de a sentenca e o acérddo da apelacdo serem reformados pelas
instancias superiores.

N&o ha valor provisionado.

11.1.2)

Processo n° 96. 0037050

Juizo
Instancia

-8
222 Vara Federal da Subsecao Judiciaria de S&o Paulé SP
22 instancia
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Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado
(se for o caso)

19/11/1996

Autores: Rubens Taufic Schahin e Outros

Rés: BM&FBOVESPA, BVREVM, Industrias de Chocolate Lacta S.A., Kraft Suchard Brasil S.A., Kibori IndUstrias
Alimenticias Ltda. e Outros

Indenizagdo por danos materiais a ser apurada em liquidagdo de sentenca. O valor da causa foi alterado para
R$109.518.846,03 (novembro de 1996), que nao reflete o conteddo econdmico da pretenséo dos Autores.

Trata-se de acdo visando a condenagdo dos Réus ao pagamento aos Autores de indenizagdo correspondente &
diferenca entre o valor real das agGes preferenciais da LACTA, de que foram supostamente despojados, e aquele
que foi efetivamente pago, e lucros cessantes correspondentes aos dividendos que deixaram de auferir. Os Autores
alegam que foram compelidos a vender suas a¢des em atendimentoao Edital de oferta de compra realizada em
leildo na entdo BOVESPA, ap6s decisédo judicial ter declarado nula a deliberagéo social que autorizou a emissao da:
acOes que eles haviam comprado. A Kraft apresentou reconvencgéo, requerendo a devolugédo dos dividados pagos.
Houve oferecimento de contestagdes e réplica. Foi proferida sentenca julgando improcedentes os pedidos contidos
na acdo e na reconvencdo, condenando os Autores e a Kraft ao pagamento de honorarios advocaticios. Em face
dessa decisdo, os Autores e os Réus Kraft, Silb Participagées, CVM e Philip Morris interpuseram recursos de
apelacdo. A BM&FBOVESPA e a BVRJ interpuseram recurso adesivo, visando a majoracdo dos honoraric
advocaticios. O Tribunal Regional Federal negou provimento ao recurso dos Aitores e deu parcial provimento aos
recursos dos Corréus, apenas para majorar a verba honoréaria. Contra essa deciséo os Autores apresentaram
embargos de declaracao, os quais foram rejeitados. Os Autores e a Philip Moris apresentaram recursos especiais, 0s
quais foram respondidos, e atualmente aguardam exame de admissibilidade.

Remota

Condenacédo em danos materiais, dividida entre as demais Corrés, a ser apurada em sede de liquidacédo de sentenca
por arbitramento.

N&o hé valor provisionado.

II.2 - BM&FBOVESPA

1. 2.1)

Processo n® 0172946 -23.2010.8.26.0100

Juizo

Instancia

Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos

Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda

Valo r provisionado

(583.00.2010 .172946 -2)

112 Vara Civel do Foro Central da Comarca de Sao Paule SP

12 instancia

17/08/2010

Autora: Massa Falida de Spread Commodities Mercantil e Corretora de Mercadorias Ltda.

Ré: BM&FBOVESPA

Titulo patrimonial de Corretora de Mercadoriada entdo BM&F (associacao civil) convertido em acdes da BM&F S.A.,
atual BM&FBOVESPAestimado, em dezembro de 2012, no montante de R$79.299.544,03, acrescido de proventos
distribuidos até novembro de 2007 no valor histérico de R$32.589.220,00, e proventos pagos até a entrega das
acoes

Trata-se de agdo que visa a declaragdo de nulidade do ato praticado pela BM&FBOVESPA que determinou ¢
arrecadacdo das 3.278.554 agdes, que deveriam integrar o ativo da massa falida, bem como a concenagdo da
Companhia ao ressarcimento dos prejuizos causados com a impossibilidade de venda de 1.629.461 agdes ao pregc
de R$ 20,00 cada, além dos valores relativos aos dividendos e juros sobre capital proprio correspondentes. A citagédo
foi efetuada em 18/01/2011, e apresentamos defesa. Em 05/08/2011 foi proferida sentenca julgando procedente o
pedido para declarar a titularidade da Autora sobre 3.278.554 a¢Bes de emissdo da Ré, determinado a arrecadacéo
dessas acOes no processo falimentar, condenando a Ré a pagamento a Autora dos R$32.589.220,00 por ocasido do
IPO, com correcdo monetéria e juros de mora de 1% ao més desde tal data, e ainda condenando a Ré ao
pagamento dos valores dos dividendos e juros sobre o capital préprio ndo pagos de R$2.311.592,14 (dds milhdes,
trezentos e onze mil e quinhentos e noventa e dois reais e quatorze centavos) com correcao monetéria e juros de
mora de 1% ao més, além de todos os dividendos e juros que forem devidos em razéo da titularidade dessas acdes,
bem como honorérios de advogado, arbitrados em 10% do valor total da condenagédo. Apresentamos recurso de
apelacéo o qual foi recebido nos efeitos devolutivo e suspensivo, e ora aguarda julgamento no Tribunal de Justica.
Possivel

Recomposi¢cdo a massa falida, do equivalente ao valor de mercado do titulo patrimonial em questdo, mediante a
arrecadacdo de 3.278.554 acles e emissdo da BM&FBOVESPA, bem como pagamento de indenizagéo relativa ¢
venda de acdes da entdo BM&F S.A., novalor de R$32.589.220,00 (em nov/07), além de valores relativos aos
dividendos e juros sobre capital proprio que deixaram de ser pagos, avaliados até entdo em R$2.311.592,14, assim
como agueles que vierem a ser pagos aos acionistas no curso da acgéo.

N&o ha valor provisionado.

1.2.2)

Processo n° 0204334 -17.2005.8.26.0100

Juizo

Instancia

Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos

(583.00.2005.204334 -9)

112 Vara Civel do Foro da Comarca de Sao Pauld SP

22 instancia

30/11/2005

Autor: Welinton Balderrama dos Reis

Ré: BM&FBOVESPA, Bolsa de Mercadorias & FuturdsBM&F S.A. (BM&FBOVESPA sucessora) e associacdo BM&F
Titulo de sécio efetivo da entdo BM&F.
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Principais fatos Trata-se de agdo objetivando a nulidade de decisao do Conselho de Administracao da entdo BM&F que o exclui de
seu quadro de associados, em razéo de inadimpléncia quanto as taxas associativas, bem como condenagéo da Ré ¢
atualizar o valor do titulo de sécio efetivo segundo as regras de seu estatuto social, no periodo de 1990 a 1999. A
Ré apresentou contestagdo, seguida de réplica. Foi proferida sentenga julgando os pedidos improcedentes. Houve
apelacédo por parte do Autor, a qual foi negado provimento, por meio de que o acorddo que reconh eceu seu direito
a uma apuracédo de haveres. Ambas as partes opuseram embargos de declaracdo, tendo os da BM&FBOVESPA
Associacdo BM&F sido parcialmente acolhidos e os do Autor rejeitados. O Autor interpds Recursos Especial ¢
Extraordinario. A BM&FBOVESPA a Associagdo BM&F opuseram novos embargos de declaragdo, os quaiforam
rejeitados. Em razdo da existéncia, entre outros de erro material, foram interpostos novos embargos, os quais foram
acolhidos para a corregdo do erro material por decisdo monocratica Para levar que essa deciséo fosse levada ao
Colegiado, foi interposto agravo regimental, o qual aguarda julgamento.

Chance de perda Possivel
Andlise do impacto Pagamento de haveres ao Autor em decorréncia de sua exclusdo da entdo BM&Fgue a Companhia estima em R$
em caso de perda 1.647.885,81 (valor para marco de 2012).
Valor provisionado N&o hé valor provisionado.
11.2.3)
Acdes Ordinaria n® 0206075 -19.2010.8.26.0100 (583 .00.2010 .206075 -4)
Juizo 142 Vara Civel do Foro Central da Comarca de Sao Pauld SP
Instancia 12 instancia
Data de instauragéo 23/11/2010
Partes no processo Autores: Esboriol Participacdes e Empreendimentos Ltda. e Fernando Alexandre Esboriol
Réu: BM&FBOVESPA, Associagdo BM&HEdemir Pinto
Valores, bens ou Valor correspondente a um Titulo de Corretora de Mercadoria e um Titulo de Operador Especial quando da oferta
direitos envolvidos publica de acGes.
Principais fatos Trata-se de agcdo em que os Autores requerem seja declarada a nulidade dos contratos de cessdo dos titulos

patrimoniais de Corretora de Mercadorias e de Operador Especial por vicio de consentimento, com o retorno destes
a esfera de patrimbénio dos Requerentes, com a sua conversdao em acdes da BM&FBOVESPA. Como pddi

subsidiario, postulam pela condenacdo dos Réus ao pagamento de indenizagédo correspondente a quantidade de
acOes que lhes deveriam ser revertidas a época da cisdo, se ndo tivesse ocorrido a venda dos titulos por vicio de
consentimento. Os Réus apresentamm defesa e a Autora réplica. Atualmente aguarda-se a intimagao das partes

para especificarem as provas que pretendem produzir.

Chance de perda Remota
Andlise do impacto Abertura de precedente negativo, dando margem ao questionamento dos titulos alienados nos Programas de
em caso de perda Recompra, que precederam a desmutualizacdo da BM&F.
Valor provisionado Na&o ha valor provisionado.
11.2.4)
Acoes Ordinarian® 0117867 -25.2011.8.26.0100 (583.00.2011 .117867 -5)
Juizo 8?2 Vara Civel do Foro Centralda Comarca de S&o Paulo- SP
Instancia 12 instancia
Data de instauragao 25/02/2011
Partes no processo Autora: Solidez Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Réus: BM&FBOVESPA, Associacdo BM&F e Edemir Pinto
Valores, bens ou Valor correspondente a um Titulo de Corretora de Mercadoria quando da oferta publica de acGes.
direitos envolvidos
Principais fatos Trata-se de agdo em que a Autora requer que seja decretada a nulidade do contrato de cessao do titulo patrimonial

de Corretora de Mercadorias, retornando as partes ao status quo ante e observadas as alteragcdes posteriores (a
conversao do titulo em agdes); ou, subsidiariamente, requer a condenagdo da Ré ao pagamento de indenizagdo por
perdas e danos no montante equivalente as a¢des oriundas da conversdo do titulo patrimonial de Corretora de
Mercadorias (sendo 35% conforme cotacao da oferta inicial e 65% conforme cotacao atual), descontados os valores
recebidos pela venda do titulo no Programa de Recompra. Os Réus apresentaram defesa e a Autora réplica. Foi
proferida sentenca julgando improcedentes os pedidos da Autora. Em face dessa decis@oa Autora opds embargos
de declaragéo, que foram rejeitados. A Autora entdo interpds recursos de apelagdo,o qual aguarda julgamento pelo
Tribunal de Justica (Apelagéo n® 0117867-25.2011.8.26.0100).

Chance de perda Remota

Analise do impacto Abertura de precedente negativo, dando margem ao questionamento dos titulos alienados nos Programas de
em caso de perda Recompra, que precederam a desmutualizacdo da BM&F.

Valor provisionado N&o hé valor provisionado.

11.2.5)

Acdes de Improbidade Administrativa n° 1999.34.00020289 -0, 1999.34.00019665 -0, Acdes populares n® 1999.34.00.009903 -
7,1999.34.00.010188 -7 e 1999.34.00.012074 -3

Juizo 222 Vara Civel da Se¢é&o Judiciéria do Distrito Federal

Instancia 12 instancia

Data de instauracéo Entre 20/04/1999 e 25/06/1999

Partes no processo Autores: Ministério Publico Federal (acdes de improbidade administrativa) e Luiz Carlos Tanaka (a¢des populares)
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Valores, bens ou
direitos envolvidos

Principais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

Réus: Banco Marka S.A., Banco FonteCindam S.A., Bolsa de Mercadorias e FuturosBM&F), Edemir Pinto
(Superintendente Geral da entdo BM&F e hoje Diretor Presidente da BM&FBOVESPA), Anténio Carlos Mendes
Barbosa, Paulo Roberto Garbato (antigos Diretores da entdo BM&F) e Outros

Ressarcimento ao er&io dos supostos prejuizos incorridos em operagdes realizadas pelo Banco Central e aquelas em
que figuraram os Bancos Marka e FonteCindam. As a¢8es de improbidade administrativa contém, ainda, pedido de
condenacdo dos Réus ao pagamento de multa civil e prabicdo de contratar com o Poder Publico ou receber
incentivos ou beneficios fiscais.

Trata-se de acdes buscando a declaracdo de nulidade de operacdes de venda de contratos de délar futuro
realizadas em janeiro de 1999 pelo Banco Central d Brasil, bem como a condenacdo dos responsaveis e dos
beneficiarios dessas operagbes ao pagamento de indenizagdo pelas perdas e danos sofridos, em montante
equivalente ao da lesé@o patrimonial causada. A entdo BM&F (associacéo civil), sucedida pela BM&FB@EPA, e seus
ex-dirigentes foram incluidos na lide porque teriam aquiescido com tais operagdes, que teriam beneficiado a prépria
Bolsa, pois ndo precisou recorrer a mecanismos internos de liquidacdo de operagbes. Os Réus apresentaram
contestacgao, seguida de réplica. Em sua defesa, a BM&F sustentou, entre outros, que néo praticou qualquer ato que
justificasse sua inclusdo como ré nas mesmas, sendo certo que tampouco se beneficiou de quaisquer das operacdes
realizadas pelo Banco Central do Brasil por ocasidoda desvalorizacdo cambial ocorrida em janeiro de 1999. Foi
deferida a producao de prova pericial. Diante da identidade de objeto das ac¢des, a prova pericial a ser produzida em
uma das acdes foi aproveitada nas demais.

Em 15/03/2012, foi proferida sentenga julgando os pedidos procedentes para condenar, de forma solidaria e
subsidiaria, a maioria dos réus nos referidos processos, dentre eles a BM&F. As condenacdes somadas atingem c
montante de R$7.005 milhdes, dos quais, segundo uma das decisdes proferidas,poderdo ser deduzidos os ganhos
que o Banco Central do Brasil obteve em razéo da nédo utilizagdo de reservas internacionais, no montante de até
R$5.431 milhdes. Os valores sdo referentes a janeiro de 1999 e deverdo ser corrigidos monetariamente, acrescidos
de juros moratérios, e de verbas de sucumbéncia. A BM&F também foi condenada, assim como alguns réus, as
sancdes mencionadas na Lei de Improbidade Administrativa. No caso da BM&F, tais sancdes consistiram na
proibicdo de contratar com o Poder Publico ou de receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, direta ou
indiretamente, pelo prazo de 5 (cinco) anos, bem como no pagamento de multa civil no valor de R$1.418 milhdes.

As acdes foram julgadas improcedentes em relagdo ao Réu Edemir Pinto.

Apbs a publicagdo das sentencas, foram interpostos embargos de declaragdo, que foram rejeitados. Interpusemos
recursos de apelacéo, os quais aguardamjulgamento pelo Tribunal Regional Federal.

Remota

Ressarcimento ao erario dos prejuizos incorridos que, conforme as sentengas, somados atingem o montante de
R$7.005 milhdes, dos quais, segundo uma das decisdes proferidas, poderdo ser deduzidos os ganhos gque o Banca
Central do Brasil obteve em razdo da ndo uilizacdo de reservas internacionais, no montante de até R$5.431
milhdes; pagamento de multa civil no valor de R$1.418 milhdes; proibi¢cdo de contratar com o Poder Publico e de
receber beneficios fiscais. Os valores séo referentes a janeiro de 1999 e dever® ser corrigidos monetariamente,
acrescidos de juros moratérios, e de verbas de sucumbéncia.

N&o hé valor provisionado.

11.2.6)

Processo n°® 0612656

Juizo

Instancia

Data de instauragao
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

-34.2000.8.26.0100 (000.00.612656 -1)

32 Vara Civel do Foro Central da Comarcada Capital - Sdo Paulo

22 instancia

18/09/2000

Autora: Capitanea Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Ré: BM&FBOVESPA

Nulidade da cobranga de emolumentos referentes aos titulos de Corretora de Mercadorias e Membro de
Compensacédo, ambos de propriedade da Capitanea, apds a fixacéo da taxa deliberada em 22/12/1999.

Trata-se de Agdo Anulatéria que visa obter a decretagdo da nulidace da deliberagdo do Conselho de Administragédo
de 22/12/1999 da entdo BM&F (associagéo civil), referente a sistematica de cobranga de "emolumentos de pregéo”

para os seus associados detentores de titulos de Membro de Compensacéo e de Corretora de Mercadoriaque se

encontram em regime de liquidagcdo extrajudicial, impedidos, portanto, de operar na Bolsa. A Ré apresentou

contestacgao, que foi seguida de réplica. Apds, foi proferida sentenga julgando o pedido improcedente, legitimando a

cobranca realizada pela entdo BM&F (associagédo civil). A Autora interpds recurso de apelacdo e a Ré apresentou
contrarrazdes. O Tribunal de Justica negou provimento ao recurso de apelagdo. Em face dessa decisdo a Autora
apresentou embargos de declaragédo, os quais foram rejeitados. A Autora interpds recursos Especial e Extraordinario,

0s quais tiveram seguimento negado. A autora interpds agravos em face das decisdes denegatérias.O agravo

interposto no bojo do recurso especial ndo foi conhecido e, atualmente, aguarda-se a apreciagédo do agravo

relacionado ao recurso extraordinario.

Remoto

Eventual decisdo favoravel a Autora poderia implicar, além da nulidade das cobrancas lancadas, precedente
negativo para a cobranga de emolumentos de participantes do mercado que se encontrem em liquidacao

extrajudicial, recuperagao judicial ou faléncia.

N&o ha valor provisionado.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais
administradores , ex-administradores, controladores

ndo sigilo sos cujas partes
, ex-controladores ou investidores

contrarias sejam

Na data de divulgacdo deste Formulario de Referéncia, ndo havia processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao
estavam sob sigilo, em que a Companhia ou suas controladas eram parte, e cujas partes contrarias eram administradores ou
ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas controladas.

4.5 - Processos sigilosos relevantes

Na data de divulgacéo deste Formulario de Referéncia, ndo haviaprocessos sigilosos relevantes em que a Companhia ou suas
controladas eram parte e que nao foram divulgados nos itens acima.

4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexo
conjunto

S, ndo sigilo sos e relevantes em

/. Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia e suas controladas eram parte em 265 ac¢8es trabalhistas, divididas em dois grupos
principais:

I T Ac¢Bes movidas por ex -empregados da Companhia e de sociedades controladas. Trata-se de 111 acdes judiciais
(41,88% do total), nas quais se discute o pagamento de diferencgas salariais, em decorréncia, dentre outros, de horas extras,
equiparacao salarial e adicional de insalubridade. Desse total, em 45 ac¢8es, envolvendo R$8.916.14&0, o risco de perda da
Companhia e de suas controladas é considerado provavel; em 54 ag6es, envolvendo R$28.535.060,57, o risco de perda da
Companhia e suas controladas é avaliado como possivel; e em 12 ag¢fes, o risco de perda da Companhia e suas contrallas é
avaliado como remoto.

Numero de Acdes Valor Envolvido nas Numero de Agdes Valor Envolvido nas Agdes
Parte envolvida com Risco de Perda Ac¢bes com Risco de com Risco de Perda com Risco de Perda
Provéavel Perda Provavel (R$) Possivel Possivel (R$)

Companhia 38 8.175.731,54 54 28.535.060,57
BVRJ 6 491.207,32 0 0
Bolsa Brgsﬂewa de 1 249.209,34 0 0
Mercadorias

TOTAL 45 8.916.148,20 54 28.535.060,57

Il T AgbBes ndo movidas por ex -empregados da Companhia e de suas controladas. Trata-se de 155 acdes judiciais
(58,12% do total) com pedidos de condenacgéo subsidiaria/solidaria da Companhia e suas controladas com fundamento na
Sumula 331 do Tribunal Superior do Trabalho. Deste total destacam-se:

a) 49 acles judiciais, sendo 45 agdes juiciais movidas por ex-operadores de pregdo vivavoz que operavam no ambiente
fisico da Companhia e 4 a¢6es movidas pelo Sindicato dos Trabalhadores em Mercados de Capitais em que se discute a
existéncia de insalubridade no ambiente de pregdo vivavoz, no intuito de condenar a Companhia e as Sociedades
Corretoras a pagarem o adicional de insalubridade. Em todas essas acdes, as decisdes judiciais tém sido favoraveis a
Companhia, afastando a sua responsabilidade, tendo em vista que: (i) as corretoras sdo as kgitimas empregadoras dos
reclamantes, inexistindo fundamento legal para justificar o reconhecimento de vinculo trabalhista ou responsabilidade da
Companhia, inclusive quanto ao pagamento do adicional de insalubridade; (ii) o ambiente fisico de pregéo foi desativado,
e 0s juizes ndo tém aceitado prova emprestada de outros processos. Desta forma, a Companhia classifica seu risco de
perda em todas essas demandas como remoto, a exce¢do de uma Unica acdo, em que a Companhia foi condenada
solidariamente com a Caretora e que representa R$40.998,16, em que o risco de perda é considerado como provavel.

b) 82 acdes judiciais movidas por exprestadores de servigos nas areas de limpeza e seguranca patrimonial da Companhia,
que nao tiveram a totalidade das suas verbas rescisorias devidamente liquidadas pelas exempregadoras. Desse total, em
37 acgdes, envolvendo R$1.758.059,27, o risco de perda da Companhia é considerado provavel; em 26 a¢6es, envolvendo
R$2.263.370,51, o risco de perda da Companhia e suas controladas é cosiderado possivel; e em 19 acdes o risco de
perda da Companhia é considerado remoto.

Valor Envolvido nas

Parte envolvida

Numero de Acdes
com Risco de Perda

Acdes com Risco de

Numero de Acdes
com Risco de Perda

Valor Envolvido nas Acdes
com Risco de Perda

Provéavel Perda Provavel (R$) Possivel Possivel (R$)
Companhia 37 1.758.059,27 25 2.226.615,78
BVRJ 0 0 1 36.754,73
TOTAL 37 1.758.059,27 26 2.263.370,51

c) 23 agBes movidas por exprestadores de servicos na area da Tecnologia da Informacdo. Deste total, em 4 acgdes,
envolvendo R$1.335.047,49, o risco de perda da Companhia é considerado provavel, em 14 agbes, envolvendo
R$11.089.016,45, o risco de perda da Companhia e suas controladas € considerado possivel e em 5 ag8es o risco de perda
da Companhiaé considerado remoto.
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Numero de Acgdes Valor Envolvido nas Numero de Acdes Valor Envolvido nas Agdes
Parte envolvida com Risco de Perda Acdes com Risco de com Risco de Perda com Risco de Perda
Provavel Perda Provavel (R$) Possivel Possivel (R$)
Companhia 4 1.335.047,49 14 11.089.016,45
TOTAL 4 1.335.047,49 14 11.089.016,45

d) A Companhia provisiona contabilmente o montante envolvido nas agées em que seu risco de perda é classificado como
provavel, com base no valor total do pedido dos reclamantes. Por esta razdo, a Companhia entende que as agles
trabalhistas ndo representam risco relevante aos seus negocios.

. Tributdrios
N&o héa processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas

semelhantes, que nédo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que a Companhia ou suas controladas sejam
parte.

/B Civeis
111.1)
Casos repetitivos 1 |
Autores, juizos e (a) Acao Ordinaria n® 0125497-40.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.125497-9) da 292 Vara Civel do Foro Central,
processos n° * atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 9095570-75.2009.8.26.0000) i Autor: Carlos Rodrigues Junior;

(b) Acéo Ordinaria n°® 583.00.2008.125496-6, da 162 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagdo (AC
n°® 0125496-55.2008.8.26.0100) i Autor: Paulo Roberto Ferreira de Sena;

(c) Acdo Ordinaria n° 0125498-25.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.125498-1) da 242 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagéo (AC n° 9204350-79.2009.8.26.0000) i Autor: Jurandir Pinheiro de Castro;

(d) Agdo Ordinaria n° 583.00.2008.125499-4 da 122 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagdo (AC
n°® 9138494-71.2009.8.26.0000) i Autor: Walter Silva Janior;

(e) Acdo Ordinaria n°® 0136416-88.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.136416-9) da 22 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0136416-88.2008.26.0100) i Autor: Egemp Gestéo Patrimonial Ltda.;

(f) Agéo Ordinaria n® 583.00.2008.129505-7 da 92 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagdo (AC n°
9000043-91.2008.8.26.0100) i Autor: Reginaldo Goncales da Silva;

(g) Acdo Ordinaria n°® 0130365-61.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.130365-7) da 82 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacéo (AC n° 0130365-61.2008.8.26.0100) i Autora: Solidez Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda;

(h) Agdo Ordinaria n° 0125495-70.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.125495-3) da 92 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0125495-70.2008.8.26.0100) i Autor: Roberto Magalhdes Duprat;

(i) Agdo Ordinaria n° 0129506-45.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.129506-0) da 402 Vara Civel do Foro Central i
Autor: Jair do Nascimento;

(j) Acéo Ordinéria n° 0130362-09.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.130362-9 ) da 92 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Recurso Especial (Resp n° 1.328.897/SP)i Autora: Aureum Corretora,;

(k) Agdo Ordinéaria n°® 0101785-84.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.101785-7) da 392 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0101785-84.2009.8.26.0100) i Autora: Banex Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios;

(I) Agéo Ordinaria n® 0243345 -48.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.243345-0) da 12 Vara Civel do Foro Central i
Autor: Carmine Enrique Filho;

(m) Acgédo Ordinéria n°® 583.00.2009.197829-0 da 122 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagéo (AC
n° 0197829-68.2009.8.26.0100) i Autora: Future Premium;

(n) Acéo Ordinaria n° 583.00.2008.212130-9 da 142 Vara Civel do Foro Central i Autora: Gran6leo Comércio e
Industria de Sementes Oleaginosas e Derivados;

(0) Agéo Ordinaria n° 0197372-36.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.197372-7) da 92 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacédo (AC n° 0197372-36.2009.8.26.0100) i Autor: Mario Cesar Nassif da Fonseca,;

(p) Agéo Ordinaria n°® 0243341-11.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.243341-9) da 372 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelag&o (AC n° 0243341-11.2008.8.26.0100) i Autor: Renato Enrique;

(g) Acéo Ordinéria n°® 0212131-39.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.212131-1) da 102 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n°0212131-39.2008.8.26.0100) i Autor: Shan Ban Chun;

(r) Agéo Ordinaria n°® 0184184-39.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184184-2) da 152 Vara Civel do Foro Central i
Autor: Flavio Barreto Moreira;

(s) Acéo Ordinéria n° 0184065-78.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184065-3) da 392 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184065-78.2010.8.26.0100) i Autor: José Carlos Citti de Paula;

(t) Acao Ordinaria n° 0184083-02.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184083-5) da 82 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagéo (AC n° 0184083-02.2010.8.26.0100) i Autor: Ricardo Lombardi de Barros;

(u) Agdo Ordinéria n° 0104331-78.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.104331-4) da 12 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0104331-78.2010.8.26.0100) i Autor: Luiz Carlos Ferreira;

(v) Agéo Ordinaria n® 0184070-03.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184070-3) da 292 Vara Civel do Foro Central i
Autor: Alexandre de Freitas Nuzzi;

(w) Acéo Ordinéria n° 0184078-77.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184078-5) da 062 Vara Civel do Foro Central
i Autor: Rogério Sandes Cardoso;

(x) Acdo Ordin&ria n® 0183812-90.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.183812-8) da 312 Vara Civel do Foro Central,
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atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0183812-90.2010.8.26.0100) i Autora: Target Consultoria Financeira,;

(y) Agéo Ordinéria n® 0184197-38.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184197-7) da 052 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184197-38.2010.8.26.0100) i Autor: Vagner Blantes;

(2) Acéo Ordinéria n° 0183536-59.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.183536-2) da 312 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0183536-59.2010.8.26.0100) i Autor: Edson Cereti;

(aa) Agédo Ordinaria n°® 0182475-66.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.182475-4) da 362 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 018247566.2010.8.26.0100) i Autora: Treviso Corretora;

(ab) Agao Ordinéria n°® 0197368-96.2009.8.26.0100 (antigo 583.00.2009.197368-0) da 342 Vara Civel do Foro Central
i Autor: Ernesto Matalon;

(ac) Acédo Ordinaria n° 0244812-62.2008.8.26.0100 (antigo 583.00.2008.244812-9), da 372 Vara Civel do Foro
Central, atualmente em fase de Apelagéo (AC n° 024481262.2008.8.26.0100) i Autor: Antonio Carlos Rago Cano;
(ad) Acédo Ordinaria n° 583.00.2008.151231-9 da 19?2 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagdo
junto ao E. Tribunal de Justica de Sao Paulo (AC n° 031770963.2009.8.26.0000, antigo 994.09.317709-3) i Autores:
Carlos Eduardo Chamma Lutfalla e outros;

(ae) Acéo Ordinéria n° 583.00.2009.115872-8 da 82 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelacédo
junto ao E. Tribunal de Justica de S&o Paulo (AC n° 011587245.2009.8.26.0100, antigo 990.10.058207-0) i Autor:
Claudio Coppola Di Todaro;

(af) Agdo Ordinaria n°® 583.00.2007.256585-8, da 162 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelacao
junto ao E. Tribunal de Justica de S&o Paulo (AC n° 0300971-97.2009.8.26.0000, antigo n°® 994.09.30097 1-3).
Autores: Rivale Representagdes, Marisa Lojas e Décio Goldfarb;

(ag) Acdo Ordinaria n°® 0019539-14.2010.4.03.6100 da 22 Vara Federal de Sdo Pauloi Autor: Esboriol Participagbes e
Empreendimentos Ltda.;

(ah) Agao Ordinéaria n° 583.00.2007.264023-3 da 22 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelacéo
junto ao E. Tribunal de Justica de Sao Paulo (AC n°® 026402321.2007.8.26.0100) - Autores: Ernesto Rahmani e lke
Rahmani.

BM&FBOVESPA e Associacdo BM&F (ambas ou s6 BM&FBOVESPA, ddpedo do caso).

As agbes judiciais envolvem ostitulos de sdcio efetivo patrimonial da entdo BM&F (associagdo civil) e correspondente
conversdo em agdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESP@A valor financeiro de eventual condenagéo
dependera de célculos a serem apurados em liquidagdo de sentenca

Trata-se de acdes ordinarias em que os Autores sustentam a ocorréncia de irregularidades na 522 Assembleia Geral
Extraordinaria, real i zada com o objetivo de fAaprovar a desmut
Questionam, ademais, o valor dos titulos de sécio efetivo patrimonial, e correspondente conversdo em agées, 0s quais
nao refletiram os resultados acumulados desde 194. Pleitearam, a época, em sede liminar, a anulagdo da AGE ou,
em car8ter fflalternativo/subsidi 8§rioo a nulidade fida
condenando-se as Rés ao ressarcimento dos prejuizos alegadamente causados aos Autes, em face de sua nao
participacdo na atualizagdo dos titulos advindos do Ultimo balango especial. Os pedidos liminares restaram indeferidos
em 12 ou 22 instancias, o que ndo prejudicou a realizacdo regular da AGE, em 20 de setembro de 2007. As
Requeridas contestaram todas as acdes alegando, preliminarmente, a falta de interesse de agir e a impossibilidade
juridica do pedido e, no mérito, a total improcedéncia das agdes, observadas, em cada demanda, as respectivas
peculiaridades. Excecao feita as A¢des abradas por Flavio Barreto Maeira, Rogério Sandes Cardoso,Ernesto Matalon,
Esbori ol e Ernest o re,wd ik leoh &anihasha supra, fespectvarrentef, todas as A¢bes ja foram
sentenciadas, sempre pela improcedéncia ou pela extingdo, sem julgamento de mérito, dos pedidos formulados na
peticdo inicial. As sentencas proferidas nas A¢8es aforadas por Jair do Nascimento, Gran6leo Comércie Industria e
Al exandre Nu=nzie(fistugpmsa,fire,spfecti vamente) ainda est«o
Nos demais casos, os Autores interpuseram Apelagdo, sendo que oTribunal de Justica ja negou provimento aos
Recursos de Palp Roberto Ferreira de Sena, Walter Silva Junior, Aureum Corretora, Renato Enrique, José Carlos Citti
de Paula, Ricardo Lombardi de Barros, Luiz Carlos Ferreira Treviso Corretora, Carlos Eduardo Chamma Luftalla,
Claudio Coppola e Rivale( i t ens fiffid@o , fto ,fud fikad dd a eof, a ® supra). Contra o acordao que
negou provimento & sua Apelacdo, a Autora Aureum ofertou Recurso Especial, ainda ndo apreciado peloSuperior
Tribunal de Justica (Resp n° 1.328.897/SP). Os demais ac6rdaos aindaestao no prazo para a oferta de Embargos de
Declaragdo e/ou Recursos para os Tribunais Superiores.

Supostas irregularidades ocorridas na 522 Assembleia Geral Extraordinaria da entdo BM&F (associacdo civil), cuja
ordem do dia era fiaprovar a desmutualiza-«0 e a ci s«c
sécio efetivo patrimonial, e correspondente conversdo em acdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESPA
Remota

Em raz@o do contexto atual, a Companhia entende que uma eventual condenagdo somente poderia resultar em
indenizagéo por perdas e danos, vez que os pedidos anulatérios estdo prejudicados, diante da impossibilidade de
retorno ao status quo ante. Considerando a multiplicidade de fatores de apuracéo, a Companhia entende, ainda, que
na remota hipétese de condenacgédo, o valor indenizado devera ser estabelecido por decisdo judicial que fixe seus
parametros, sem os quais ndo ha como estimar eventual valor de perda.

N&o hé valor provisionado.

11.2)

Casos repetitivos i |l
Autores, juizos e
processos n® °

(a) Agdo Ordinéria n° 055287-69.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.155287-5) da 322 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 9246473 29.2008.8.26.0000) i Autor: Lawrence Pih;
(b) Agdo Ordinéria n° 055286-84.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.155286-2) da 372 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0155286-84.2008.8.26.0100) i Autor: André Arantes;
(c) Agédo Ordinaria n°® 0119296-95.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.119296-0) da 212 Vara Civel do Foro Centrd,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0289521-60.2009.8.26.0000) i Autor: Chao em Ming;
(d) Acéo Ordinéria n° 0113283-80.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.113283-6) da 132 Vara Civel do Foro Central,
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atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0113283-80.2009.8.26.0100) i Autor: Claudio Monteiro da Costa;

(e) Agao Ordinaria n°® 0113286-35.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.113286) da 232 Vara Civel do Foro Central i
Autor: Fernando Alexandre Esboriol;

(f) Acéo Ordinaria n° 0113284-65.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.113284-9) da 22 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0113284-65.2009.8.26.0100) i Autor: Henrique S. Filho;

(g) Acéo Ordinéria n°® 0113285-50.2009.8.26.0100 (antigo 583.00.2009.113285-1) da 422 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n°® 9177337-08.2009.8.26.0000) i Autor: Seeiche Abe;

(h) Acéo Ordinéria n° 0184100-38.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184100-2) da 182 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0184100-38.2010.8.26.0100) i Autor: Carlos Eduardo Miranda Teixeira;

(i) Acéo Ordinéria n°® 0184181-84.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184181-4) da 252 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacédo (AC n° 0184181-84.2010.8.26.0100) i Autor: Celso Rodrigues;

(j) Agdo Ordinaria n°® 0184093-46.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184093-9) da 122 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 018409346.2010.8.26.0100) i Autora: Correta Corretora;

(k) Acéo Ordinaria n® 0184183-54.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184183-0) da 382 Vara Civel do Foro Central i
Autor: Edilson Morais Akencar;

(I) Acéo Ordinéria n°® 0184182-69.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184182-7) da 102 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacédo (AC ainda ndo cadastrada no E. Tribunal de Justica) Autor: Fabio Causso Feola;

(m) Agéo Ordinaria n°® 0184076-10.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184076-0) da 272 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184076-10.2010.8.26.0100) i Autor: Izael Camillo dos Anjos;

(n) Acéo Ordinaria n° 0184060-56.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184060-0) da 272 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184060-56.2010.8.26.0100) i Autor: Marcos Bianco Bastos;

(0) Agéo Ordinaria n° 0184085-69.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184085-0) da 362 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184085-69.2010.8.26.0100) i Autor: Roberto Allan de Moraes Barros;

(p) Agéo Ordinéria n°® 0184092-61.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184092-6) da 422 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n°0184092-61.2010.8.26.0100) i Autor: Ronaldo Caire;

(g) Acéo Ordinaria n® 0132917-28.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.132917-9) da 072 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0132917-28.2010.8.26.0100) i Autor: Sérgio Prado Frigo;

(r) Agéo Ordinéaria n® 0184067-48.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184067-9) da 28?2 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184067-48.2010.8.26.0000) i Autor: Henrique Bispo Pimentel;

(s) Acao Ordinaria n°® 0184068-33.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184068-1) da 362 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184068 33.2010.8.26.0100) i Autor: Paulo Sérgio Albanezi;

(t) Agdo Ordinéria n°® 0184196-53.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184196-1) da 112 Vara Civel do Foro Centrali
Autor: Pedro Augusto Spinola;

(u) Acéo Ordinaria n° 0184091-76.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184091-3) da 042 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184091-76.2010.8.26.0100) i Autor: Ulisses Sances Cardoso;

(v) Agdo Ordinéaria n® 0175422-97.2011.8.26.0100 (antigo 583.00.2011.175422-6) da 392 Vara Civel do Foro Central.
Autora: BVL Corretora;

(w) Acéo Ordinaria n°® 0116425-24.2011.8.26.0100 (antigo 583.00.2011.116425-1), da 302 Vara Civel do Foro Central
i Autor: Roberto Cordeiro Simoes;

(x) Agao Ordinéria n°® 0126956-72.2011.8.26.0100 (antigo 583.00.2011.126956-4), da 102 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC ainda ndo cadastrada no E. Tribunal de Justica)i Autor: Robson Radrigo de
Souza;

(y) Acéo Ordinaria n°® 0019453-43.2010.4.03.6100 da 122 Vara Civel da Justica Federal (Se¢do Judiciaria de S&o
Paulo) i Autor: Carlos Eduardo Rodrigues.

BM&FBOVESPA e Associacao BM&F.

As acdes judiciais envolvem ostitulos de sdcio efetivo da antiga Bolsa de Mercadorias de Sdo Paulo- BMSR e
correspondente quantidade de acdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESRAequivalente aquela
conferida aos entdo proprietarios de titulo de sécio efetivo da entdo BM&F (associacéo civil). O valor financeiro de
eventual condenacgédo dependei& de calculos a serem apurados em liquidagdo de sentenca

Trata-se de agBes ajuizadas contra a BM&FBOVESPA e a Associacdo BM&Fsamdo o reconhecimento da ineficacia de
di sposi-»es contidas no Alnstrumento de Protocolo e J
de 2007, entre a entdo BM&F (associacéo civil) e a entdo BM&F S.A. Alegam os Autores que por contemprem a
extingdo do titulo de socio efetivo da entdo BM&F (associagédo civil), antes de implementada a fusdo com a BMSP, tais
disposi¢Bes seriam incompativeis com o Protocolo de Intengdes celebrado em 1991 entre a BMSP e a entdo BM&F
(associagao civil).

Excezdo feita as AgOes aforadas por Roberto Cordeiro Simdese Carlos Eduardo Rodrigues( i t evid 8 ydisupra,
respectivamente), todas as Acdes ja foram sentenciadas, sempre pela improcedéncia ou pela extingdo, sem
julgamento de mérito, dos pedidos formulados na peti¢cdo inicial. As sentencas proferidas nas A¢bes aforadaspor
Edilson Alenca, BVL Corretorae Fernando Esboriol (iten s ko jvo & fisapda, respectivamente) ainda estdo no prazo
para a eventual oferta de recursos. Nos demais casos, os Autores interpuseram Apelacéo, sendo que oTribunal de
Justica ja negou provimento aos Recursos de Henrique S. Filho, Celso Rodrigues, @reta Corretora, 1zael Camillo dos
Anj os, Ronal do Caire e Henrid,pufrdofpa fsed ofs Pp mant e & s Rabre eskes
casos ainda estdo com prazo em curso para a oferta de Embargos de Declaragéo e/ou Recursos para osTribunais
Superiores.

Supostas irregularidades existentes no Alnstrumento d
em setembro de 2007, entre a entdo BM&F (associagéo civil) e a entdo BM&FS.A. que, por contemplar a extingéo do
titulo de sécio efetivo da entdo BM&F (associagdo civil), antes de implementada a sua fusdo com a BMSP, seria
incompativel com o Protocolo de Intengdes celebrado em 1991 entre a BMSP e a entdo BM&F (associacéo civil).
Remota

Acles (ou seu valor de mercado) equivalentes as conferidas aos antigos proprietarios de titulo de sécio efetivo da
entdo BM&F (associagao civil).

N&o ha valor provisionado.
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11.3)

Casos repetitivos 1 Il

Autores, juizos e (a) Acéo Ordinéria n°® 0184098-68.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184098-2) da 072 Vara Civel do Foro Central,

processos n°® ° atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 018409868.2010.8.26.0100) i Autor: Henrique Bispo Pimentel;
(b) Acéo Ordinaria n° 0184069-18.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184069-4) da 012 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacédo (AC ainda ndo cadastrada no E. Tribunal de Justica) Autor: Marcos Bianco Bastos;
(c) Agéo Ordinaria n° 0184096-98.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184096-7) da 022 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184096-98.2010.8.26.0100) i Autor: Seeiche Abe;
(d) Acéo Ordinaria n° 0184097-83.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184097-1) da 032 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacéo (AC n° 0184097%83.2010.8.26.0100) i Autor: Sérgio Carnelosso.

Polo passivo BM&FBOVESPA e Associagcdo BM&F.

Valores envolvidos As ac0es judiciais envolvemova | or de aqui si-«o0o do t2tulo de fAoperadol
10% do valor de titulo patrimonial de operador especial da entdo BM&F (associagdo civil) O valor financeiro de
eventual condenagao dependera de célculos a serem apuraos em liquidagéo de sentenca.

Principais fatos Trata-se de agdes ajuizadas contra a BM&FBOVESPA e a Associagdo BM&F contra o cancelamento dos titulos né
patrimoniais de fAOperador Especi al Agr2col ao Fao argumeniog
de que tal cancelamento ndo poderia ter sido realizado sem a sua anuéncia e/ou correspondente indenizacgao.
Buscam, assim, que seja declarada a ineficacia da deliberagéo que cancelou seus titulos, ou, subsidiariamente, que a
Associacdo BM&Fe a BM&FBOVESPA sejam condenadas ao pagamento de indenizacéo. As referidas causas, aforade
em setembro de 2010, foi dado o valor de R$ 50.000,00. Em todos os casos, ja foram proferidas sentengas de
improcedéncia das Acdes e interpostas as respectivas Apel¢Ges, sendo que o recurso do Autor Henrique Bispo
Pimentel (item fi a supra) foi recentemente desprovido pelo Tribunal de Justica, em acérddo ainda passivel de
interposicéo de Embargos de Declaragdo e/ou Recursos aos Tribunais Superiores.

Prética que cau sou Cancel amento dos t2tul os n«o patrimoniais de AOper .

tais contingéncias desmutualizagdo e nova estrutura societaria/operacional da entidade, que tornou a necessidade de detengdo de tais
titulos obsoleta.

Chance de perda Remota

Analise do impacto Condena-«o0o ° indeniza-«o0o do valor de aquisi-«o do t 2t

em caso de perda equivalente a 10% do valor de titulo patrimonial de operador especial BM&F.

Valor provisionado N&o hé valor provisionado.

4.7 - Outras contingéncias relevantes

Na data de divulgagdo deste Formulario de Referéncia, a Companhia e suas controladas ndo tinham outras contingéncias
relevantes além dos processos judiciais ouadministrativos mencionados no item 4.3.

4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estéo custodiados

A Companhia foi devidamente constituida segundo as leis brasileiras e possui os seus valores mobiliarios listados na bolsae
seu pais de origem. Portanto, esse item né&o é aplicavel & Companhia.

5. RISCO DE MERCADO
5.1 - Descrigdo dos principais riscos de mercado

O Governo Federal exerceu, e continua a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira, o que
podera causar impacto sobre 0 nosso negocio.

O Governo Federal frequentemente intervém na economia brasileira e, por vezes, efetua mudancas relevantes na politica e
regulamentagdes.

Os atos do Governo Federal para controlar a inflagéo e outras politicas e regulamentagdes tém frequentemente envolvid, entre
outras medidas, aumento de taxas de juros, alteracdes de politicas tributarias, controles de prec¢o, desvalorizagdes monetariss,
controles de capital e limites das importag@es. Nosso negdcio, situacao financeira, fluxo de caixa e resultados operacbnais, bem
como o valor de mercado das nossas acoes, poderdo ser afetadas por mudancas nas politicas ou regulamentagBes que
envolvam ou afetem certos fatores, tais como: taxas de juros; politica de restricdo e controle cambial e dos fluxos de capitais;
flutuagdes nas taxas de cambio; inflagcdo; liguidez no mercado doméstico de capitais e de crédito; politica fiscal e regime
tributario; e medidas de natureza politica, social e econémica que ocorram ou afetem o Brasil.

Alteragfes na legislacéo tributéria ou trabalhista, ou na interpretacédo de tais leis e normas, podem ter um efeito adverso em
nossos negocios. O Governo Federal ocasionalmente promove reformas nos tributos e nos regimes de tributagdo, que podem
afetar as nossas operagdes e de outros participantes dos nossos mercados de atuagao. Essas reformas incluem mudancgas nas
aliquotas de ftributagdo e, ocasionalmente, imposicdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destacados para o
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atendimento de determinados objetivos governamentais. Os efeitos dessas mudangas e de quaisquer outras mudancas
decorrentes de aprovacao de novas reformas tributarias ndo podem ser quantificados. Em especial, alteragBes na tributagao
sobre operag@es financeiras e sobre transacdes em baotas de valores e futuros podem desestimular tais atividades e
consequentemente nos afetar de maneira negativa. Adicionalmente, pode haver, no futuro, interpretacdo diversa da atual
legislacao tributaria pelas autoridades fazendarias ou pelo poder judiciario, que pode alterar o atual regime tributario aplicavel
as nossas atividades.

A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté -la poderdo influenciar significativamente o ambiente
econdomico brasileiro, afetando desfavoravelmente nossos resulftados o peracionars.

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflacdo e algumas medidas adotadas pelo Governo
Federal no intuito de combaté-la tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza

econdmica e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Futuras medidas tomadas pelo
Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros e intervengdo no mercado de cambio para ajustar ou fixar o valor do Real

em relacdo ao Ddlar, podem ter um efeito desfavoravel sobre a economia brasileira e, consequentemente, sobre nossos
negocios.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagdo no futuro, é possivel que ndo sejamos capazes de compensar 0s
efeitos da inflagdo em nossa estrutura de custos, o que poderia diminuir nossas margens liquidas e operacionais.

Eventos politicos ou econémicos e a percepgcdo de risco em outros paises, tanto as economias desenvolvidas
quanto os mercados emergentes, poderdo prejudi car a economia brasileira, nosso negocio e o valor de
mercado das nossas acoes.

O valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras é influenciado diretamente pelo fluxo de capi@al
estrangeiro bem como pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises. Uma aversdo crescente a risco por parte
dos investidores e redugBes repentinas nas expectativas de crescimento de regides econdémicas ou paises com relevancia no
cenario econdmico e financeiro mundial podem causar efeito prejudicial sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios
emitidos por companhias brasileiras.

A instabilidade das taxas de cAmbio podera nos prejudicar e prejudicar o pregco de mercado das nossas acoes.

No decorrer das Ultimas quatro décadas, o Governo Federal implementou vérios planos econdmicos e utilizou uma série de
politicas cambiais, incluindo desvalorizagBes repentinas, mini desvalorizagbes periddicas durante as quais a periodicidade dos
ajustes variou de diaria para mensal, sistemas de taxas de cambio flutuantes, controles cambiais e duplo mercado de cambio.

De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cAmbio entre a moeda brasileira e o Ddlar e outras moedas.

As desvalorizagdes do Real em relacdo ao Délar poderdo criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil e levar a aumentos
das taxas de juros, o que podera afetar negativamente a economia brasileira como um todo e as atividades de negociagdo em
nossa bolsa bem como o preco de mercado das nossas agoes.

Adicionalmente, a depreciac@o do real poderia tornar as nossas obrigagfes e financiamentos atreladosa moedas estrangeiras

mais caras, além de afetar o valor de mercado das nossas carteiras de ativos. Por outro lado, a apreciacdo doReal em relacdo

ao Délar e a outras moedas poderia levar a deterioragdo das contas correntes brasileiras em moeda estrangeia, bem como a

reducdo do ritmo de crescimento das exportagdes. Dependendo das circunstancias, a depreciacdo ou apreciacdo doReal

poderia afetar material e adversamente o crescimento da economia brasileira e do nosso negoécio, cadicdo financeira e

resultados. Além disso, a apreciacdo cambial pode levar a atuag6es do Governo Federal por meio de imposi¢do ou aumento de
impostos, interven¢des no mercado e a criagdo de controles que podem prejudicar o desempenho operacional da Companhia e
afetar o preco das nossas agoes.

Ao final de 2008, como decorréncia da crise financeira internacional, a moeda brasileira sofreu desvaloriza¢@o de 31,9% em
relagdo ao final de 2007. Nos anos seguintes considerando as cotagdes de final de periodo, apresentou apreciagdo de 25,5%
em 2009 e 4,3% em 2010, com subsequentes desvalorizagdes de 12,6% em 2011 e de 8,9% em 2012. Ndo ha garantia dos
movimentos cambiais do Real em relacéo ao Délar no futuro. A taxa de cambio PTAX de venda divulgada pelo BACEN em 30 de
dezembro de 2012 foi de R$2,0435 por US$1,00.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Apreciacdo (depreciagdo) do R$ em

0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
relacio 7o USS- fim de periodo 11,8% 87%  17,2%  (31,9%) 255%  4,3%  (12,6%)  (8,9)%

Em 2012, aproximadamente 13% do total das receitas eram denominadas em délar norte-americano, por meio de contratos de
futuros e opgBes de cambio e de taxa de juros em US$. Nossas receitas podem ser adversamente impactadas pela apreciacéo
da taxa de cambio.
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A variagdo das taxas de juros podera ter um efeito prejudicial sobre nossas atividades e resultados operacionars.

Desde 2001, o BACEN tem frequentemente ajustado ameta da taxa basica de juros (Selic), reduzindo seu percentual de 26,5%
ao ano, fixado em fevereiro de 2003, para 16% ao ano, mantido de abril a setembro de 2004. Com o objetivo de controlar a
inflagdo, o BACEN elevou ameta da Selic para 19,75% ao ano em maio de 2005. Durante os dois anos seguintes, o cendrio
macroecondmico favoravel e a inflagdo controlada por meio do sistema de metas de inflacéo levou o BACEN a diminuir ameta,
em setembro de 2007, para 11,25% ao ano.

Em 2008, contudo, o BACEN elevoualgumas vezesa meta da Selic devido as condi¢cBes econdmicas e as expectativas de alta
da inflagdo no periodo, até alcangar, em setembro, 13,75% ao ano. Em 2009, o BACENfez esforgos para incentivar o
crescimento da disponibilidade de crédito reduzndo a meta da Selic em julho, para 8,75% ao ano, patamar em que
permaneceu até abril de 2010, entretanto encerrou 2010 em 10,75% ao ano apés algumas elevagoes

Em 2011, dando seguimento ao processo de elevacdo, o BACENpromoveu aumentos sucessivosaté atingir 12,5% ao ano em
julho (maior patamar desde marco de 2009). A partir de setembro, diminuiu a meta devido ao ajuste das condigbes monetarias
e viés desinflacionario do mercado internacional processo que continuou até o final de 2011 quando encerrou em 11% ao ano.
Em 2012, ap6s novas redugdes, atingiu, em outubro, seu menor patamar da histéria, 7,25% ao ano, permanecendo nesse nivel
até ao final de 2012.

A inflagdo, a flutuacdo da taxa de juros e as politicas monetéarias do governo relacionadas podem influenciar material e
adversamente o crescimento da economia brasileira. Portanto, os precos dos valores mobiliarios negociados nas nossas
plataformas, nossa receita financeira e os resultados das operacdes podem ser afetados da mesma forma.

Atuagdo da BM&FBOVESPA Como Contraparte Central Garantidora

A nossa atuacdo, por intermédio de nossas Clearings como contraparte central garantidora das operacdes realizadas nos
mercados de derivativos (futuros, termo, opcdes e swaps, de cambio (Doélar pronto), de titulo s publicos federais (operacdes a
vista e a termo, definitivas e compromissadas, e de empréstimos de titulos), de renda varidvel (operacdes a vista, termo,
opcOes, futuros e empréstimo de titulos) e de titulos privados (operagfes a vista e de empréstimo de titulos), nos expde de
forma importante, direta ou indiretamente, ao risco de crédito de:

1 Membros de compensacédo, agentes de compensacao e corretoras participantes de nossa<Clearings
1 Clientes de corretoras participantes de nossas Clearings e
1 InstituicBes participantes de nossa Clearihg de Cambio.

O inadimplemento de obrigagBes de membros de compensacéo, agentes de compensacao, corretoras, clientes de corretoras e
de instituicbes participantes de nossa Clearing de Cambio pode ter origem em eventos de faléncia, intervengéo, liquidagao
extrajudicial, falta de liquidez e falhas operacionais, dentre outros motivos fora de nosso controle.

Embora nossas Clearingsndo possuam exposi¢ao direta ao risco de mercado, uma vez que ndo possuem posic¢des liquidamente
compradas ou liquidamente vendidas nos diversos contratos e ativos liquidados, o inadimplemento de obrigagc6es pode resultar
em exposicao ao risco de mercado associado a posi¢cdes de terceiros, uma vez que nossasC/earings devem assegurar a boa

liquidacdo de todas as operacdes liquidadaspor seu intermédio. Os principais riscos de mercado que podem ter origem na

exposi¢cao a posicdes de terceiros sao:

Precos das agBes negociadas nos sistemas de negociacdo da BM&FBOVESPA e seus indices;

Liguidez e preco das garantias das operacdes e posi¢de oferecidas pelos participantes em nossos mercados;
Taxa de cambio de Reais por Délares;

Taxa de juros denominada em Reais, Taxa de juros denominada em Ddlares (cupom cambial); e

Precos de commodities agropecuarias.

E I EEE]

Os valores das potenciais exposicoes aestes e a outros fatores de risco de mercado dependem, fundamentalmente, das
posi¢Bes em aberto dos inadimplentes, bem como da natureza das suas garantias depositadas como parte dos mecanismos de
gerenciamento de riscos adotados pelas Clearings A probabilidade de ocorréncia associada aos episodios de inadimplemento
estd, de uma forma geral, positivamente correlacionada com os seguintes eventos:

1 Alta volatilidade de precos e taxas, especialmente aquelas que definem os valores dos ativos e contratos liquicados por
intermédio de nossos sistemas de liquidacao;

Elevado nivel de alavancagem do sistema;

Incertezas relacionadas ao ambiente macroecondmico local e global;

Ruptura dos fluxos de liquidez vigorantes nos mercados locais e globais;

Eventos de crédito no mercado local ou no mercado internacional envolvendo instituicbes de importancia sistémica;
Mudancas abruptas de natureza politica no Brasil ou nas principais economias globais;

Eventos de forte impacto social local ou global, como desastres naturais eguerras.

E I
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Caso um participante ndo realize os pagamentos devidos ou a entrega dos ativos e/ou mercadorias devidas, deveremos acionar
Nnossos mecanismos de garantias e salvaguardas, de forma a assegurar a boa liquidagdo das operacges registradas, no prazo e
na forma previstos. Nosso patriménio podera sofrer perdas substanciais caso malogrem nossas politicas e mecanismos de
gerenciamento dos riscos associados a atividade contraparte central garantidora.

Risco das Aplicacées Financeiras da BM&FBOVESPA

Além dos riscos descritos acima sobre os nossos negocios, a Companhia esta exposta, também, aos seguintes riscos de
mercado:

Risco de Taxade Juros

Advém da possibilidade de oscilagdes das taxas de juros futuras para os respectivos vencimentos poderem gerar um impacto
sobre os valores justos das aplicagdes financeirasda Companhia.

Posi¢cdo Posfixada: Como politica de aplicag6es financeiras e tendo en vista a necessidade de liquidez imediata com o menor
impacto possivel das flutuagGes das taxas, a Companhia mantém seus ativos e passivos financeiros atrelados a taxas de juros
flutuantes ou pés-f i x adas. No quadro fiFat or e s ntedda alifea @)xdo itefn 6.9, e$do las pdsictes ) 0 ,
consolidadas das aplicacdes em CDB, titulos publicos, opera¢des compromissadas e cotas de fundos de investimento abertos,
cujos benchmarks sdo o CDI/Selic. Essa estratégia minimiza o impacto no valor justo al valor presente advindo de eventuais
variagbes das taxas de juros futuras. Dessa forma, os impactos efetivos dessas flutuages nos valores justos das aplicagbes
financeiras néo sao significativos.

Apresentamos no quadro a seguir, conforme requerido pela CVM, os impactos de uma variacdo de 25% e 50% sob o cenério
provavel da taxa CDI, por se tratar de maior exposic¢ao do fator de risco.

Impacto no resultado (Cenério para 3 meses - referéncia dez/2012 )
Fator de Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
Risco -50% -25% Provavel 25% 50%
Aplicagdes Financeiras (R$ mil) CDl/Selic 28.452 42.410 56.197 69.817 83.276
Taxas do Indexador (% a.a.) CDI/Selic 3,47% 5,20% 6,93% 8,67% 10,40%

Posi¢do Prefixada:A Companhia possui parte de suas aplicagdesfinanceiras indexada a taxas prefixadas, resultando em uma
exposicdo liquida aplicada em taxas de juros prefixadas. No entanto, em termos percentuais, tendo em vista os valores
envolvidos conforme quadro fAFator es d@)dRitem 6.9, seseentsas Impattascha ) 0 ,
nossa carteira ndo séo considerados relevantes.

Risco Cambial

Decorre da possibilidade de oscilagfes das taxas de cambio sobre a aquisicdo de insumos, a venda de produtos e a contratacéo
de instrumentos financeiros poderem gerar impactos nos valores envolvidos em moeda nacional.

Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, incluindo-se o pagamento de juros das senior unsecured notes a
BM&FBOVESPA possui depositos de terceiros em moeda estrangeira para a garantia de liquidacdo de operagfes por parte de
investidores estrangeiros e ainda, recursos propios no exterior. Em 31 de dezembro de 2012 a exposicdo liquida da
BM&FBOVESPA em moeda estrangeira er&®$26.455 mil (2011- negativa em R$4.938 mil; 2010 - negativa em R$1.820 mil).
Tendo em vista os valores liquidos envolvidos, seus impactos na carteirando séo considerados relevantes.

Posicdo em Indices de Inflacdo e Ouro

Em termos percentuais, tendo em vista os valores envolvidos
alinea (d) do item 5.2), os eventuais impactos na nossa carteira ndo sdo considerados significativos.

5.2 - Descricdo da p olitica de gerenciamento de riscos de mercado
a. riscos para 0s quais se busca protecao
1) Nossa Atuagcdo Como Contraparte Central Garantidora
Conforme descrito no item 5.1, uma vez que as nossas Clearings podem, potencialmente, vir a ficar expostas a riscos de
mercado associados a posi¢des de terceiros em virtude de inadimplemento, nossos sistemas de administracdo de riscos
consideram a analise de todos os fatores de risco de mercado as®ciados aos ativos e contratos liquidados por intermédio de

nossas Clearings Os fatores de risco considerados compreendem, por exemplo, o conjunto de fatores de risco apresentados no
item 5.1.
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2) Participagdo Aciondria o CMEGroup

Destacamos que a comparhia aumentou sua participagcdo no CMEGroup, Inc. com recursos captados por meio de emisséo, em
julho de 2010, de Senior Unsecured Notes no montante de US$612 milhdes e com vencimento em julho de 2020. Entretanto,
as variagOes da taxa de cambio do principal da divida foram consideradas como instrumento de cobertura da operagdo de
hedge de investimento liquido no exterior, com o objetivo de proteger o risco d e variagdo cambial incidente sobre parte
equivalente a US$ 612 milhes (notional) do investimento no CME Group. Assim sendo, a BM&FBOVESPA adotou a
contabilidade de Aedge de investimento liquido, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38. Rra tanto,
efetuou a designacgéo formal das operacdes documentando: (i) objetivo do hAedge, (i) tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser
coberto, (iv) identificacdo do objeto de cobertura ( hedged item), (v) identificacdo do instrumento de cobertura ( hedging
instrument), (vi) demonstragcdo da correlagdo do hedge e objeto de cobertura (teste de efetividade retrospectivo) e (vii) a
demonstracéo prospectiva da efetividade.

A BM&FBOVESPA adota como metodologia de teste de efetividade retrospectivo a razdo doganhos ou perdas acumuladas na
divida com os ganhos ou perdas no investimento liquido (Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Para a
demonstragdo prospectiva, a BM&FBOVESPA utiliza cenérios de estresse aplicados sobre a variavel de coberéu A aplicacéo
dos citados testes de efetividade nédo revelaram quaisquer inefetividade em 31 de dezembro de 2011.

3) Risco das Nossas Aplicagbes Financeiras

A Companhia possui politica de aplicac® do saldo em caixa que privilegia alternativas de baixo risco, o que se traduz em
proporcéo expressiva de titulos publicos federais ou operagfes compromissadas lastreadas em titulos pablicos na sua carteira,
adquiridos, diretamente ou por intermédio de fundos de investimento. Assim, de forma geral, possuimos uma politica de
aplicacdo do saldo em caixa que privilegia a preservacdo do capital, alocando recursos em investimentos altamente
conservadores, com altissima liquidez e baixissimo risco, o que se traduz em propor¢do expressiva de posi¢cdes que possuem
risco soberano brasileiro, majoritariamente pds-fixados na taxa de juros basica (CDI/Selic).

b. estratégia de protecao patrimonial ( hedge)
1) Nossa Atuacdo Como Contraparte Central Garantidora

A estratégia de protecdo patrimonial referente aos potenciais riscos de mercado advindos de nossa atuagdo como contraparte
central garantidora nos mercados liquidados por intermédio de nossas Clearingsconsiste, primordialmente, na constituicdo de
estruturas de salvaguardas robustas que minimizem eventuais impactos negativos em nosso patrim6nio. A estrutura de
salvaguardas de uma clearing representa o conjunto de recursos e mecanismos que podem ser por ela utlizados para a
cobertura de perdas relacionadas a falha de liquidagdo de um ou mais participantes do mercado. A constituicdo dessas
estruturas de salvaguardas obedece ao disposto no paragrafo 2° do Artigo 4° da Lei 10.214, de 27 de marco de 2001, que
dispde sobre a atuacdo das camaras (clearings no ambito do sistema brasileiro de pagamentos. Complementam estas
estruturas de salvaguardas um conjunto de politicas, procedimentos e sistemas de administracao de riscos.

2) Participagdo Aciondra no CMEGroup

Conforme mencionado anteriormente, destacamos que em julho de 2010 a BM&FBOVESPA emitissenior Unsecured Notes no

montante de US$612 milhdes e com vencimento em julho de 2020, que esta vinculada ao aumento de participacdo no CME
Group. As variagdes da taxa de cambio do principal da divida foram consideradas como instrumento de cobertura da operacgao
de hedge de investimento liquido no exterior, com o objetivo de proteger o risco de variagdo cambial incidente sobre parte

equivalente a US$12 milhdes (notional) do investimento no CME Group. Mais detalhes sobre a operacdo de hedge de
investimento liquido no exterior ( hedge accounting), ver item 5.2.a.

3) Risco das Nossas Aplicagdes Financeiras

Devido ao baixissimo perfil de risco asociado as aplicagBesfinanceiras da Companhia, embora faca uso de derivativos com o
objetivo de protegcdo, numa parcela nao significativa das aplicagdes financeiras conforme item 5.2.c., através dos fundos de
investimento exclusivos, ela ndo aplica a chamada contabilizagédo dehedge (hedge accounting).

c. instrumentos utilizados para protecdo patrimonial ( hedge)
1) Nossa Atuagcdo Como Contraparte Central Garantidora

Consoante nossa estratégia de adocdo de mecanismos robustos que mitiguem potenciais impactos negativos patrimoniais
decorrentes de nossa atuacdo como contraparte central garantidora, foram desenvolvidas estruturas de salvaguardas e
sistemas de gerenciamenb de riscos especificos para cada uma dasClearingsadministradas pela Companhia Estes sistemas e
estruturas encontram-se detalhadamente descritos nos regulamentos e nos manuais das respectivas Clearings tendo sido
objeto de testes e de homologacao pelo BACEN, na forma da Resolucdo 2.882/01 do CMN e da Circular 3.057/01 do BACEN. Os
principais componentes das estruturas de salvaguardas dasClearingsda BM&FBOVESPA estéo descritos a seguir.
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Clearing de Derivativos

1l

Garantias depositadas pelos particimntes do mercado de derivativos;

(em milhares de Reais)

Composicéo 2012 2011 2010

Titulos Publicos Federais 85.901.802 95.413.934 76.979.261
Cartas de Fianca 2.696.602 3.090.051 3.538.492
Acbes 3.532.128 3.242.459 4.934.328
Certificados de Depdsito Bancario (CDBs) 933.447 1.448.298 1.150.998
Ouro 67.677 80.619 105.958
Garantia em moeda 741.243 707.212 652.290
FIC Banco BM&F 179.521 212.935 173.340
Total 94.052.420 104.195.508 87.534.667

Cai responsabilidade pela liquidacéo da corretora e do membro de compensacgdo que atuaram como intermediarios, bem
como garantias depositadas por tais participantes;

Fundo de Desempenho Operacional, com valor de R$.099.786 mil (2011 i R$1.138.007 mil e 2010 - R$1.162.122 mil),

formado por recursos aportados por detentores de direito de liquidacdo na Clearing de Derivativos (membros de
compensacdo) e detentores de direito de negociacao irrestrito, com a finalidade exclusiva de garantir as operacdes. A
contribuicdo minima requerida de cada Membro de Compensacéo é de R$5.500 mil, R$6.500 mil e R$7.500 mil conforme
seja detentor de Direito de Liquidagao tipo 1, tipo 2 ou tipo 3, respectivamente, na Clearingde Derivativos. A contribuicdo
minima requerida de cada Corretora de Mercadorias € de R$6.000 mil para as detentoras de Direito de Negociacédo
Irrestrito. As detentoras de Direito de Negociacdo Restrito de taxa de juro, cambio e Ibovespa tém contribuicdo minima

exigida de R$4.000 mil. As detentoras de Direito de Negociacdo de outros contratos liquidados na Clearing de Derivativos
tém contribuicdo minimia requerida de R$3.000 mil. A contribuicdo minima requerida de cada Operador Especial é de
R$1.600 mil para os detentores de Direito de Negociacao Irrestrito e Direito de Negociagdo Restrito de taxa de juro, cambio
e |Ibovespa. Para os Detentores de Direito de Negociacdo de outros contratos liquidados na Clearing de Derivativos, a
contribuicdo minima exigida é de R$1.000 mil;

(em milhares de Reais)

Composicéo 2012 2011 2010

Titulos Publicos Federais 919.462 913.100 921.678
Cartas de Fianca 150.800 204.152 172.210
Certificados de Depdsito Bancario (CDBs) 4.946 8.055 52.801
Aclbes 11.074 12.700 15.358
Garantias em moeda 13.504 - 75
Valores depositados 1.099.786 1.138.007 1.162.122
Valores que garantem a participagdo do

membro de compensacéo / negociador (874.000) (952.700) (989.200)
Garantias excedentes 225.786 185.307 172.922

Fundo de Operac¢6es do Mercado Agropecuério, com valor de R$50.000 mil em 31 de dezembro de2012, 2011 e de 2010,
destinado a manter recursos da BM&FBOVESPA para garantir a boa liquidagcao de opera¢des com contratos referenciados
em commodities agropecuarias

Fundo Especial dos Membros de Compensacéo, com valor de R$40.000 mil en81 de dezembro de 2012, 2011 e de 2010,
destinado a manter recursos da BM&FBOVESPA para garantir a boa liquidacdo das operagdes, independentemente do tipo
de contrato;

Fundo de Liquidac&o de Operacdes, com valor de R886.803 mil (2011 - R$380.993 mil e 2010 - R$408.509 mil), formado
por garantias aportadas pelos Membros de Compensacéo daClearing destinado a garantir a boa liquidacédo das operagdes,
depois de esgotados os recursos dos dois fundos anteriores. A contribuicdo minima requerida de cada Membro de
Compensagao é de R$2.000 mil, R$3.000 mil e R$4.000 mil, conforme seja detentor de direito de liquidacao tipo 1, tipo 2
ou tipo 3, respectivamente, na Clearingde Derivativos. Adicionalmente, é exigido de cada membro de compensacédo R$500
mil por participante com direito de negociacdo sob sua responsabilidade.

(em milhares de Reais)

Composicao 2012 2011 2010

Titulos Publicos Federais 342.942 339.180 354.256
Cartas de Fianca 36.684 38.763 35.012
Certificados de Deposito Bancario (CDBs) - - 14.700
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Acdes 3.177 3.050 4.541
Garantias em moeda 4.000 - -
Valores depositados 386.803 380.993 408.509
Valores que garantem~ a partlc!pagao do (270.500) (293.000) (313.000)
membro de compensacéo / negociador

Garantias excedentes 116.303 87.993 95.509

Patrimoénio especial com valor de R$12.245 mil (2011 - R$38.906 mil e 2010 - R$34.807 mil), para atendimento do disposto no
Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de
2001.

Clearing de Acbes e Renda Fixa Privada (BLC)

1 Garantias depositadas pelos participantes do mercado daClearingde agdes e renda fixa privada (CBLC);

(em milhares de Reais)

Composicéo 2012 2011 2010

Titulos Publicos Federais 32.749.964 34.422.215 22.749.941
Agdes 40.975.737 31.417.638 25.809.847
Titulos Internacionais (1) 2.596.140 2.134.513 736.905
Certificados de Dep6sito Bancario (CDBs) 522.080 621.817 580.066
Cartas de Fianca 312.288 245.616 448.054
Garantia em Moeda 369.910 762.111 235.806
Ouro 11.464 5.930 4.955
FIF BBCBLC - 314 6.092
Outros 182.241 159.968 130.873
Total 77.719.824 69.770.122 50.702.537

(1) Titulos do governo norte -americano e aleméao, bem como ADRs @merican Depositary Recelpy.

1 Cadiresponsabilidade pela liquidacdo da corretora e do agente de compensacdo que atuaram como intermediarios, bem
como garantias depositadas por tais participantes;

1 Fundo de Liquidag&o, com valor de R$21.786 mil (2011 - R$384.326 mil e 2010 - R$485.409 mil), formado por garantias
aportadas pelos Agentes de Compensacao, destinado a garantir a boa liquidag&o das operacdes

(em milhares de Reais)

Composicao 2012 2011 2010

Titulos Publicos Federais 416.212 384.326 485.409
Garantias em moeda 5.574 - -
Valores depositados 421.786 384.326 485.409

1 Patrimdnio especial com valor de R$5.138 mil (2011 - R$41.564 mil e 2010 - R$37.210 mil), para atendimento do disposto
no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de mar¢o de 2001, e do disposto Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto
de 2001.

Clearing de Cambio

1 Garantias depositadas pelos participantes do mercado de cAmbo;

(em milhares de Reais)

Composicao 2012 2011 2010

Titulos Publicos Federais 3.662.691 3.416.862 3.855.147
Garantia em moeda 4 31.697 66.520
Valores depositados 3.662.695 3.448.559 3.921.667

1 Fundo de Participagéo, com valor de R214.675 mil (2011 - R$181.260 mil e 2010 - R$162.235 mil), formado por garantias
aportadas pelos participantes da Clearing destinado a garantir a boa liquidagdo das operacgdes;

(em milhares de Reais)
Composicao 2012 2011 2010

Titulos Pablicos Federais 214.675 181.260 162.235
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1 Fundo Operacional da Clearingde Cambio, com valor de R$50.000 mil em 31 de dezembro de 2012, 2011 e de 2010, com
a finalidade de manter recursos da BM&FBOVESPA para cobrir danos decorrentes de falhasoperacionais ou
administrativas;

1 Patrimdnio especial com valor de R$12.295 mil (2011 - R$38.956 mil e 2010 - R$34.848 mil), para atendimento do disposto
no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto
de 2001.

Clearing de Ativos
1 Garantias depositadas pelos participantes do mercado de titubs publicos federais;
(em milhares de Reais)

2012 2011 2010
Titulos Publicos Federais 1.046.977 1.142.266 928.786

1 Fundo Operacional da Clearing de Ativos, com valor de R$40.000 mil em 31 de dezembro de 2012, 2011 e de 2010, com a
finalidade de manter recursos da BM&FBOVESPA para cobrir prejuizos decorrentes de falhas operacionais ou
administrativas dos participantes;

1 Patrimbnio especial com valor de R®9.747 mil (2011 i R$27.395 mil e 2010 - R$24.536 mil), para atendimento do
disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de marco de 2001, e do disposto Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31
de agosto de 2001.

2) Participagdo Aciondriano CMEGroup

Para protecdo patrimonial (hedge) sobre as variagfes da taxa de cAmbio estd sendo utilizado como instrumento uma operacao

de Hedge de Investimento Liquido no Exterior ( hedge accounting), que tem como objetivo neutralizar os impactos advindos da
variacdo cambial relacionada ao investmeno no CME Group e Senioc @ngecuacd dofes d as el i za
16/07/2010. Mais detalhes sobre a operacéo de/sedge de investimento liquido no exterior ( hedge accounting), ver item 5.2.a.

3) Risco das Nossas Aplicagdes Financeiras

Os instrumentos financeiros derivativos estdo representados por contratos de mercado futuro de taxa de juros (DI1)
demonstrados ao seu valor de mercado. Esses contratos sdo integrantes das carteiras dos fundos exclusivos consolidados e sdo
utilizados com o objetivo de cobrir exposi¢cdes ao risco de taxa de juros prefixada, passando-as para taxa de juros pés-fixada
(CDI). Embora tais derivativos tenham o objetivo de protegéo, por opcdo da Administracdo a contabilizacdo de hedge (hedge
accounting) ndo é adotada para esses casos.

O resultado liquido entre as opera¢Bes com derivativos e o instrumento financeiro relacionado refere-se a posigdo vendida de

contratos de juros futuros, com valor de mercado de R$394 mil (R$686 mil em 31 de dezembro de 2010), e esta apresentado

como parte do resultado financeiro 7 Receitas (despesas) financeiras. Os valores referentes aos ajustes diarios
positivos/negativos estdo apresentados em Outros créditos/Outras Obrigagdes, respectivamente.

Os contratos de DI1 tém os mesmos vencimentos que as posi¢fes prefixadas a que estéo relacionados.
d. parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos
1) Nossa Atuacdo Como Contraparte Central Garantidora

As estruturas de salvaguardas de nossas Clearings baseiam-se, em larga medida, no modelo de reparticdo de perdas
denominado defaulter pays, no qual o montante de garantias depositadas por cada participante deve ser capaz de absorver,
com elevado grau de confianca, as potenciais perdas associadas ao seuriadimplemento. Consequentemente, o valor exigido
em garantia dos participantes constitui o elemento de maior importancia na nossa estrutura de gerenciamento dos potenciais
riscos de mercado advindos de nossa atuagao como contraparte central garantidora.

Para a maioria dos contratos e operagdes com ativos, o valor exigido em garantia é dimensionado para cobrir o risco de
mercado do negdcio, ou seja, sua volatilidade de preco, durante o horizonte de tempo esperado para a liquidagao das posi¢cfes
de um participante inadimplente. Esse horizonte de tempo pode variar de acordo com a natureza dos contratos e ativos
negociados.

Os modelos utilizados para o célculo da margem de garantia baseiamse, de uma forma geral, no conceito de teste de estresse,
isto €, metodologia que busca aferir o risco de mercado considerando ndo somente a volatilidade histérica recente dos precos,
mas também a possibilidade de surgimento de eventos inesperados que modifiguem os padrdes historicos de comportamento
dos precos e do mercado em geral.
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Os principais parametros utilizados pelos modelos de calculo de margem séo os cenarios de estresse, definidos pelo Comité de
Risco de Mercado para os fatores de risco que afetam os pre¢os dos contratos e ativos negociados nos nossos sistemas. Para
definicdo dos cenérios de estresse, o0 Comité de Risco de Mercado utiliza uma combinacao de andlises quantitativa e qualitatia.
A andlise quantitativa é feita com o apoio de modelos estatisticos de estimacéo de risco, como EVT extreme value theory),
estimacao de volatilidades implicitas e por meio de modelos condicionais do tipo Garch além de simulagdes historicas. A andlise
qualitativa, por sua vez, considera aspectos relacionados a conjuntura econémica e a politica, nacional e internacional, e seis
possiveis impactos sobre os mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

2) Participacdo Aciondréd no CMEGroup
Os parametros utilizados para gerenciamento da operacdo de Hedge de Investimento Liquido no Exterior ( hedge accounting)
sdo os testes de efetividade prospectivo e retrospectivo de fiedge, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC
38. Mais detalhes sobre a operagdo de/edge de investimento liquido no exterior ( Aedge accounting), ver item 5.2.a.

3) Risco dasNossas Aplicagbes Financeiras
A Companhia possui uma politica de aplicacdo do saldo em caixa que privilegia alternativas de baixo risco, atrelados a taxade
juros flutuantes ou pés-fixadas. Essa estratégia minimiza eventuais impactos no valor justo ou valor presente advindo de

eventuais variacdes das taxas de juros futuras.

O quadro a seguir demonstra a evolugcdo da exposi¢do dos instrumentos financeiros por fator de risco de mercado utilizado
como parametro indicativo da atuacdo da estratégia adotada:

Exposicdo aos Fatores de Risco (Consolidado)

Fator de Risco Risco 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010

Jurosi Posicédo Pdsfixada Queda do CDI 95,40% 99,29% 99,35%
Jurosi Posicao Prefixada Alta da Pré 3,59% 0,07% 0,35%
Cambial Alta da Moeda 0,68% 0,38% 0,05%
Ouro Queda do Ouro 0,32% 0,26% 0,25%
Inflagdo Queda da Inflagédo 0,01% 0,00% 0,00%

100,00% 100,00% 100,00%
e. se a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo patrimonial

(hedge) e quais sdo esses objetivos

1) Nossa Atuacdo Como Contraparte Central Garantidora
Conforme mencionado anteriormente, as nossas Clearings ndo possuem posi¢cdes liquidamente compradas ou liquidamente
vendidas nos diversos contratos e ativos liquidados por seu intermédio. Adicionalmente, também ndo atuam em outros
mercados objetivando prote¢&o patrimonial.

2) Participagdo Aciondra no CMEGroup
N&o se aplica uma vez que a Companhia n&o faz uso de derivativos com o objetivo de protecdo para esse investimento.

3) Risco das Nossas Aplicagdes Financeiras
Devido ao baixissimo perfil de risco associado as nossas aplicacBes financeiras, embora fagamosiso de derivativos com o
objetivo de protecdo, numa parcela ndo significativa das aplicagbes financeiras conforme item 5.2.c., ndo operamos
instrumentos financeiros que ndo tenham como objetivo a protegao patrimonial ( hedge).

f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos

1) Nossa Atuagcdo Como Contraparte Central Garantidora
As politicas de administragdo de risco empregadas pelas nossasClearings sdo estabelecidas pelo Comité Técnico de Risco de
Mercado da Companhia, observadas as diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Administracdo @elo Comité de Risco do
Conselho de Administracdg bem como pela Diretoria Executiva.
O Comité de Risco, criacd pelo Conselho de Administracdo em 12 de maio de 2009, tem como principais atribuicdes realizar o
acompanhamento e a avaliagdo de riscos de mercado, de liquidez, de crédito e sistémico dos mercados administrados pela
Companhia, com enfoque estratégico e estrutural. A composi¢éo deste comité esta descrita no item 12.7 do Formulario.
O Comité Técnico de Risco de Mercado é um 6rgdo estatutario do qual participam diretores da BM&FBOVESPA composicao

deste comité esta descrita no item 12.7 do Formulario. Dentre as atribuicdes do Comité de Risco de Mercado, destacamse (i) a
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avaliacdo do cenario macroecondmico e de seus efeitos, em termos de risco, sobre os mercados administrados pela
BM&FBOVESPA,; (ii) a definicdo dos critérios e parametros utilizados parapuracédo dos valores de margens de garantia; (jii) a

definicdo dos critérios e parAmetros utilizados para valorizagdo dos ativos aceitos em garantia; (iv) a fixacdo das modalidades

e/ou valor das garantias dos negdcios realizados nos pregdes e /ou registrados em quaisquer dos sistemas de negociagéo,
registro, compensacao e liquidacdo da Companhia; (v) analisar o nivel de alavacangem do sistema; (vi) sugerir critérios, limites

e parametros para o controle de risco de crédito dos participantes; e (vii) outros estudos e andlises.

A Diretoria de Administracdo de Risco da BM&FBOVESPA, subordinada & Diretoria Executivde Operacdes, Clearing e
Depositéria, € responsavel pela execugdo das politicasde administracéo de risco estabelecidas pelo ComitéTécnico de Risco de
Mercado com relagcdo a nossa atuagdo como contraparte central garantidora, bem como pelo monitoramento continuo da
adequacao dessas politicas visa-vis as condi¢des vigentes de mercado.

2) Participacdo Aciondréd no CMEGroup
A Companhia acompanha de forma sistémica a efetividade da operac@o do/edge de investimento liquido no exterior por meio
de testes prospectivos e retrospectivos, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38. Essa operacédo tem
como objetivo neutralizar os impactos advindos da variacdo cambial relacionada ao investimento no CME Group e a captagéo
dos Senior Unsecured Notes emitidas em julho de 2010. Mais detalhes sobre a operagdo de hedge de investimento liquido no
exterior ( hedge accounting), ver item 5.2.a.

3) Risco das Nossas Aplicagdes Financeiras

A nossa politica de aplicacdes financeiras foi estabelecida pelo Conselho de Administracdo da Companhia e seu
acompanhamento é realizado de forma sistematica por sua Administragao.

g. adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificacdo da efetividade da
politica adotada

1) Nossa Atuacdo Como Contraparte Central Garantidora
Conforme colocado no item anterior, a estrutura decisoria referente aos processos de administracéo de riso associados & hossa
atividade de contraparte central garantidora envolve diversos niveis (estratégico, gerencial e operacional) da Companhia,
buscando, dessa forma, obter um alto grau de aderéncia as diretrizes e politicas definidas, bem como uma adequadaavaliagao
de sua efetividade.

2) Participagdo Aciondra no CMEGroup
Conforme mencionado anteriormente, a Companhia faz o controle da efetividade da operacgao de hedge de investimento liquido
no exterior, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38.Mais detalhes sobre a operacao de fhedge de
investimento liquido no exterior ( hedge accounting), ver item 5.2.a acima.

3) Risco das Nossas Aplicagbes Financeiras
A Companhia realiza acompanhamento sistémico de suas aplica¢des financeiras e revisa sua estrutura operacional de controles
internos periodicamente, buscando aprimoré-la de maneira continua e de forma a garantir a adequacao e a efetividade das
politicas adotadas.
5.3 - Alteracdes significativas nos principais riscos de mercado

1) Nossa Atuacdo Como Contraparte Central Garantidora

Nao houve alteracdo significativa com relagdo aos principais riscos associados a nossa atividade de contraparte central
garantidora.

2) Participagdo Aciondra no CMEGroup

Nao houve alteracdo nos principais riscos de mercado aos quais a operagdo defedge de investimento liquido no exterior da
Companhia estéo expostas. A aplicacao dos citados testes de efetividade nao revelaram quaisquer inefetividades.

3) Risco das Nossas Aplicagbes Financeiras

N&o houve altera¢a@o nos principais riscos de mercado aos quas as aplicagdes financeiras da Companhia estéo expostas.
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5.4 - Outras informac¢des que a Companhia julgue relevantes

Nao existem outras informacg@es relevantes relativas aos Riscos de Mercadoque ndo tenham sido consideradas nos itens 5.1,
5.2e5.3.

6. HISTORICO DA COMPANHIA
6.1 /6.2/6.4 - Constituicio da Companhia, prazo de duragdo, e data de registro na CVM

Data de Constituicdo. 14 de dezembro de 2007 foi a data de constituicdo da T.U.T.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes
S.A., veiculo que originou a BM&FBOVESPAS.A. i Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros criada com a integragdo das
atividades da Bolsa de Mercadorias & Futuros- BM&F S.A. e da Bovespa Holding S.A., aprovada pelos acionistas e&ssas
companhias em Assembeias GeraisExtraordinarias ocorridas em 8 de maio de 2008.

Forma de Constrituicdo: Sociedade por agdes

Pais de Constituicdo Brasil.

Prazo de duragdo: o prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

Data de registro na CVM em 12 de agosto de 2008, a CVM concedeu a BM&FBOVESPA o registro de companhia aberta. A
aprovacgdo do registro da BM&FBOVESPA como entidade administradora de mercado de valores mobilidrios se deu em 18 de
junho de 2009, por intermédio do Oficio Circular SMI n® 018/09.

6.3 - Breve historico

A BM&BOVESPA é a companhia resultante déntegrac@o das atividades entre a Bolsa de Mercadorias & Futuros- BM&F S.A. e
da Bovespa Holding S.A, aprovada em Assembkias Gerais de Acionistas em 8 de maio de 2008. Apresentamos abaixo um
breve histérico dessas duas bolsas, bem como da BM&FBOVESPA.

Historico - Segmento BM&F

A trajetdria de conquistas e recordes da BM&F teve inicio em janeiro de 1986. Na década de 1990, fortaleceu sua posi¢do no
mercado nacional, consolidandose como o principal centro de negociagéo de derivativos da América Latina.

Visando a proporcionar um conjunto integrado de servigos, em 2002, adquiriu participacdo majoritaria na Bolsa de Valores do
Rio de Janeiro e coordenou a criagdo da Bolsa Brasileira de Mercadorias. Nesse mesmo ano, completou importantes reformas
decorrentes da implantacdo do novo Sistema de Pagamentos Brasileiro, lan¢cando aClearing de Cambio. Em 2004, ampliando
seu espaco estratégico de atuacao, iniciou as atividades daClearingde Ativos e do Banco BM&BOVESPA

Em 2007, a BM&F iniciou seu processo de desmutualizagéo, preparando a companhia para a abertura de capital. Os deitos
patrimoniais dos antigos associados foram desvinculados dos direitos de acesso e convertidos em participagdes acionarias.

No més de setembro de 2007, a BM&F celebrou contrato com a General Atlantic LLC para que essa empresa adquirisse acoes
dos acionistas da BM&F equivalentes a 10% de seu capital social. Em outubro de 2007, foi firmada uma parceria com o CME
Group envolvendo um investimento cruzado em ag¢des das duas companhias e, a criacdo de uma interligacéo de rede eletrénica
para o roteamento de ordens referentes aos produtos transacionados em seus ambientes de negociagdo (tanto no Segmento
BM&F quanto no Segmento Bovespa). Em fevereiro de 2010, o escopo dessa parceria foi estendido, conforme descritoabaixo
no Histérico BM&FBOVESPA S.A. Bolsade Valores, Mercadorias e Futuros

Ainda em 2007, no dia 30 de novembro, as a¢cbes da BM&F estrearam no Novo Mercado da Bolsa de Valores de S&do Paulo
(Bovespa), negociadas sob o cédigo BMEF3, que em 20 de agosto de 2008 foram convertidas na razdo 1:1 nas gdes da
Companhia (BVMF3).

Historico - Segmento Bovespa

A histéria da BOVESPA remonta a 1890, quando foi criada a chamada Bolsa Livre. A partir da década de 1960, a BOVESPA
assumiu a caracteristica institucional de bolsa de valores, mutualizada, sem fins lucrativos, situacdo que perdurou até sua
desmutualizagdo. Ainda, na década de 1960, com o advento de uma nova regulamentacdo do mercado de capitais brasileiro, a
denominacdo da BOVESPA foi alterada para Bolsa de Valores de Sdo Paulo.

Implantado em 1968, o indice Bovespa (Ibovespa), que tem por finalidade béasica servir como indicador médio do
comportamento do mercado manteve a integridade de sua série histérica e ndo sofreu modificagdes metodologicas desde sua
implementacéo.

No inicio da década de 1970, o registro de negocios realizado em seu pregdo foi automatizado e as cotacdes e demais

informag0es relativas aos valores mobiliarios negociados passaram a ser disseminadas de forma eletronica e imediata. No final
da década de 1970, a BOVESPA foi precursa na realizacdo de operacdes com opgdes sobre a¢des no Brasil.
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Na década de 1980, dois fatores foram fundamentais para o desenvolvimento da BOVESPA: a criagdo dos fundos mutuos
(agOes e previdéncia) e o inicio do processo de desmaterializagdo da custddia,que se tornou aos poucos predominantemente
escritural, o que contribuiu para a agilidade do procedimento de liquidagdo dos negdcios e para o aumento da liquidez do
mercado.

Logo no inicio da década de 1990, a BOVESPA introduziu em paralelo ao pregéo vivaroz o sistema eletrdnico de negociagéo de
renda variavel, o CATS (Computer Assisted Trading Systen), desenvolvido pela bolsa de Toronto e substituido em meados da
mesma década por um sistema adquirido da entédo bolsa de Paris (atual NYSE Euronext) Foi instituida também a Companhia
Brasileira de Liquidagdo e Custddia (CBLC), que passou a oferecer uma estrutura moderna de camara de compensacéo e
depositaria, permitindo a participacéo de instituicdes bancérias nas atividades de agentes de compensacéo.

Em 2000, com o objetivo de concentrar toda a negociacdo de agdes do Brasil em uma s6 bolsa, a BOVESPA liderou um
programa de integracdo com as oito demais bolsas de valores brasileiras, passando a ser o Unico mercado de bolsa para
negociacao de renda variavel noBrasil, acessado por sociedades corretoras de valores de todo o Pais.

Ainda em 2000, a BOVESPA lancou os trés segmentos especiais de listagem com préticas elevadas de governanga corporativa:

o Novo Mercado e os Niveis de Governanga Corporativa 1 e 2. Em2001, a BOVESPA lancou o BOVESPAFIX, uma plataforma
eletrdnica de negociacado de titulos de renda fixa corporativos. Em 2002, passou a atuar também na negociacéo de titulos de
renda vari S8vel no mercado de bal c«o or gataoiem metaado EriamiBadode rend@ 0 n
variavel no Brasil. Em setembro de 2005, a BOVESPA encerrou a realizagdo de negdécios por meio do pregéo vivaoz tornando-

se um mercado totalmente eletrénico.

Em 28 de agosto de 2007, a desmutualizacdo da BOVESPA foi aprovada e, com isso, todos os detentores de titulos patrimoniais
da BOVESPA e de a¢des da CBLC, transformaraise em acionistas da BOVESPA Holding. Em outubro de 2007 tiveram inici@s
negociacdes e a¢gbes da BOVESPA Holding no Novo Mercado, sob o codigo BOVH3, as quais foram convertidas na razédo de
1:1,42485643 em a¢Bes BVMF3e 0,1 acao preferencial em 20 de agosto de 2008. Os acionistas da Bovespa Holding receberam
0 pagamento de resgate das ac¢despreferenciais no valor de R$17,15340847 por acao preferencial.

Historico da BM&FBOVESPA S.A. I Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

A Companhia foi constitu2da em 14 de dezembro de 2007, sob
Pari ci pa-»es S. A. 0, com o objetivo social de participar em ot
(holding).

Em 8 de abril de 2008, os acionistas da Companhia aprovaram

Bolsa S. A. 0.

Em 8 de maio de 2008, foi implementada operacéo de integragcdo das atividades desenvolvidas pela BM&F eBovespa Holding
por meio da (i) incorporacdo da BM&F pela Nova Bolsa S.A. (denominagdo social anterior da BM&BOVESPA); e (i)
incorporacdo de agbes de emissdo da Bovespa Holding pela Nova Bolsa S.A., com a consequente altera¢do da denominagdo
social da Companhia de Nova Bolsa S.A. pardBM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Com a integracéo de suas atividades, BM&F e Bovespa formaram uma das maiores bolsas do mundo em valor de mercado, a
segunda das Américas e a lider no continente latino-americano. A BM&FBOVESPA é muito mais do que um espaco de
negociacdo, atuando também na listagem de empresas e fundos, realizacdo de negociacfes de acdes, titulos, contratos
derivativos, nas modalidades a vista e de liquidacdo futura, divulgagdo de cotagdes, producdo de indices de mercado,
desenvolvimento de sistemas e soffwares e promogdo de avancgos tecnobgicos. A BM&FBOVESPA conta com um modelo de
negocios totalmente integrado e um sistema de custodia completo. As negocia¢des sdo cursadas em meio exclusivamente
eletrébnico. A BM&FBOVESPA possibilita a seus clientes a realizacdo de operacfes destinadas ampra e venda de agdes,
transferéncia de riscos de mercado (hedge), arbitragem de precos entre mercados e/ou ativos, diversificagdo e alocacao de
investimentos e alavancagem de posi¢cfes. A BM&FBOVESPA, efetivamente, contribui para o crescimento econdmico &sileiro.

Em fevereiro de 2010, assinamos Protocolo de Intengées com o CME Group para firmar um acordo de parceria estratégica
preferencial global que contempla: (i) investimentos e acordos comerciais em bolsas internacionais, em bases iguais e
compartilhadas; (ii) o desenvolvimento, em conjunto com o CME Group, de uma nova plataforma eletrénica de negociacédo de
derivativos, acbes, renda fixa e quaisquer outros ativos negociados em bolsa e balcéo; (iii) elevacdo da nossa participacdo
societaria no CME Group para 51%; e (iv) indicacdo de um representante para participar do Conselho de Administracdo do
CME Group.

Os contratos definitivos do acordo de parceria estratégica preferencial global, com prazo inicial de 15 anos, foram assinados
com o CME Group em 22 de junho de 2010.

Em julho de 2010, a Companhia aumentou sua participagdo acionaria no CME Groupl,8% para 5,1%, levando a Companhia a
se tornar a maior acionista do CME Group. Com a aquisi¢éo adicional, o investimento passou a ser avaliado pelo método da
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equivaléncia patrimonial, mediante aplicagdo do percentual de participacdo da BM&FBOVESPA sobre o patrimdnio liquido do
CME Group, com efeito contabil reconhecido no resultado.

Em 2011, a BM&FBOVESPA realizou investimentos em sua infraestrutura tecnolégicpara integracdo de suas plataformas de
negociacdo ede suas clearings além do desenvolvimento de uma nova plataforma para o mercado de balcao.

Em 2012, foram realizadas algumas etapas importantes relativas a infraestrutura tecnoldgica da Companhia como: (i) concluséo
das fases de desenvolvimento e testes internos do mddulo de a¢des da plataforma eletronica de negociacéo multiativos PUMA
Trading System, desenvolvida em parceria com o CME Group; (ii) apresentacdoao mercado do Programa de Integragcdo da Pés
Negociacdo da BM&FBOVESPA (IPNjara a criacéo da nova camara de compensacao integrada que consolidara as atividades
das quatro Clearingsatuais e contara com um novo sistema de célculo de risco (CORE) médito no mercado internacional; e (iiii)
iniciada a fase de construcdo do novo Data Centerda BM&FBOVESPA. Com a conclusdo dess@rojetos, a Companhia objetiva
o aprimoramento de sua infraestrutura tecnolégica para oferecer aos participantes de mercado servicos de exceléncia

No que tange aos produtos oferecidos pela Companhia, ver item 7 deste Formulario de Referéncia
6.5 - Principais eventos societarios ocorridos na Companhia , controladas ou coligadas

Como informado nos itens 6.1 e 6.3, a BM&FBOVESPA, em sua configuracdo atual, surgiu cona integracéo das atividades da
BM&F e da Bovespa Holding. A citada integracé@o se deuresumidamente, da seguinte forma:

1 Na AGE da BM&Fe da Nova Bolsa S.A., ambasrealizadas em 8 de maio de 2008, foi aprovada a incorporacdo da BM&F
pela Nova Bolsa S.A;;

1 Na AGE da Nova Bolsa S.A. realizada em 8 de maio de 2008, foi aprovada a incorporacédo da totalidade de acbes de
emissdo da Bovespa Holding pela Nova Bolsa S.A. Nesta ocasido, a denomina¢&o social da Nova Bolsa S.A. foi alterada
para BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Observe-se que, nesse primeiro passo, houve a incorporacao de acdes de emisséo da Bovespa Holding, mas sem a extingdo da
personalidade juridica da Bovespa Holding, que continuou a existir como subsidiaria integral da BU&FBOVESPAté novembro

de 2008. Além da Bovespa Holding, a Bolsa de Valores de S&o Paulo S.Ai BVSP e a Companhia Brasileira de Liquidacéo e
Cust -@8BL@ ) (fpassaram pelas seguintes reorgani za-»es societ8ria

1 Na AGE da Bolsa de Valores de Sdo Paul8.A.T7 BVSP realizada em 29 de agosto de 2008, foi aprovada a incorporagdo da
BVSP pela Bovespa Holding;

1 Na AGE da Bovespa Holding realizada em 29 de agosto de 2008, foi aprovada a incorporacdo da Bolsa de Valores de Séo
Paulo S.A.7 BVSP pela BovespaHolding, o que resultou na extingdo da BVSP. Nessa ocasido, a denominagéo social da
Bovespa Holding foi alterada para Bolsa de Valores de Sdo Paulo SAL BVSP (A Nova BVSPO0) ;

1 Na AGE da Nova BVSP (antiga Bovespa Holding) realizada em 28 de novembro de 200&oi aprovada a incorporacédo da
Nova BVSP pela BM&FBOVESPA,;

1 Na AGE da CBLC realizada em 28 de novembro de 2008, foi aprovada a incorporagéo da CBLC pela BM&FBOVESPA,

1 Na AGE da BM&BOVESPA S.A. realizada em 28 de novembro de 2008, foi aprovada a incorporagdo da CBLC e da Nova
BVSP pela BM&FBOVESPA, o que resultou na extingdo das sociedades incorporadas.

Em decorréncia dessas reorganizagdes societarias, as sociedades Bolsa de Merdarias & Futuros - BM&F S.A., Bovespa Holding
S.A., Bolsa de Valores de S&o Paulo S.Ai BVSP e Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custddia deixaram de existir, sendo
que todas foram incorporadas a BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuos.

Conforme informado no item 6.3 (Histdrico Segmento BM&#K, como parte da parceria firmada com o CME Group, Inc, o
investimento cruzado foi mantido na estrutura atual da BM&FBOVESPA, sendo que na Assembleizs Geras Ordinaria e
Extraordinaria, realizadas no dia 20 de abril de 2010, os acionistas da BM&FBOVESPA aprovaram a aquisicdo de uma
participacédo adicional no CME Group, Inc., elevando sua participagéo para 51%.

6.6 - Informacdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao judicial ou extrajudicial

N&o houve pedido de faléncia e/ou de recuperacgéo judicial ou extrajudicial.

6.7 - Outras informacgdes relevantes

N&o existem outras informacdes relevantesrelativas a este item 6 que n&o tenham sido consideradas acima.
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7. ATIVIDADES DA COMPANHIA

7.1 - Descricdo das atividades  da Companhia e suas controladas

BM&EFBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros

A BM&FBOVESPA tem como principaisbjetivos administrar mercados organizados de titulos, valores mobiliarios e contratos
derivativos, além de prestar o servico de registro, compensac¢éo e liquida¢do, atuando, principalmente, como contraparte
central garantidora da liquidacédo financeira das operacdes realizadas em seus ambientesde negociagcdo A BM&FBOVESPA
oferece ampla gama de produtos e servicos, tais como negociacdoe pds-negociacdo de agdes, titulos de renda fixa, cambio
pronto e contratos derivativos referenciados em agdes, ativos financeiros, indices, taxas, mercadorias, moedas, entre outros;
listagem de empresas e outros emissores de valores mobiliarios; atuagdo como depositaria de ativos; empréstimo de titulos; e
licenciamento de softwares. Essa gama de produtos e servigosreflete seu modelo de negdcios diversificado e verticalmente
integrado. Além disso, a Compéanhia é associada mantenedora da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados (BSM), associacao
que fiscaliza a atuacéo da propria BM&FBOVESPA dos participantes do mercado, assim como as operagdes por eles realizadas
nos termos da Instru¢do CVM n° 461/07. Além da BM&FBOVESPA, o quadro de associados da BSM é composto também pelo
Banco BM&FBOVESPA.

Banco BM&F BOVESPA de Servigos de Liquidagdo e Custodia S.A. (Banco BM&F BOVESPA)

Com o intuito de atender aos clientes e as especificidades de seu mercado de atuagdo, a BM&FBOVESPA, por meio de sua
subsidiaria integral, o Banco BM&BOVESPAoferece aos detentores de direitos de acesso e as Clearings da BM&FBOVESPA,
facilidades para o processo de liquidagéo e custodia de ativos.

Idealizado para ser um instrumento de suporte operacional, o Banco BM&BOVESPAatua segundo os elevados padrfes de
eficiéncia e seguranca que norteiam as Clearings da BM&FBOVESPA, oferecendo condi¢gfes para liquidagae custédia, em
ambiente técnico exclusivo, transparente e profissional.

Dentre os servicos e produtos oferecidos, destacamse os de liquidagdo de operacdes registradas em camaras de registro,
depositéria, central de registros, compensacdo e liquidacdo ce titulos, valores mobiliarios, derivativos e cambio, o de
representacao legal e custddia para investidores nao residentes e de processamento deservigos de backoffice para clubes e
fundos de investimento.

Cumpre evidenciar que o Banco BM&BOVESPAconsolida-se como importante instrumento de mitigacdo de risco e de suporte
operacional para as Clearings da BM&FBOVESPA e para os agentes participantes dos mercados que a BM&FBOVESPA
administra, desenvolvendo suas atividades em consonancia com a estratégia da ontroladora e em sintonia com seu objeto
social.

BM&F (USA) Inc.

Subsidiaria integral localizada na cidade de Nova lorque e também com escritdrio de representacdo em Xangai, tem como
objetivo representar a BM&FBOVESPA ncexterior, mediante o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e
auxiliar na prospeccédo de novos clientes para omercado, nos limites solicitados aos reguladores locais

BM&FBOVESPA (UK) Ltd.

Subsidiéria integral localizada na cidade de Londes, foi constituida com o objetivo de representar a BM&FBOVESPAa Europa e
no Oriente Médio, mediante o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar a prospec¢do de novos
clientes para o mercado, nos limites solicitados aosreguladores locais

Bolsa Brasileira de Mercadorias

A Bolsa Brasileira de Mercadorias, vinculada a BM&FBOVESPAem por objetivo, dentre outras atividades, organizar,
desenvolver e prover o funcionamento, por meio de sistemas de negociagdo apropriados, de mercados livres e abertos, para a
realizacdo de negocios com mercadorias, bens e servigos para entrega efetiva,bem como dos titulos representativos desses
produtos, nos mercados primario e secundario, nas modalidades a vista, a termo e de opg¢Bes, em ambiente de assegurada
competitividade.

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro ( BVRJO )

A BVRJ é uma bolsa de valores inativa.A partir de 2004, passou a alugar parte do espaco fisico de seu edificiosede. O Centro
de ConvencgOes Bolsa do Rio esta disponivel para seminarios, conferéncias, atividades de treinamento e reunies privadas,
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possibiitando montagens em diversas configuracdes e adaptandose a varios tipos de eventos, institucionais e sociais. Ainda
com relagdo a este tema, vale destacar as informagdes constantes do item 7.9 deste Formulariode Referéncia

7.2 - Informacdes sobre s egmentos operacionais
a. produtos e servi¢cos comercializados
1) Segmento BM&F

O Segmento BM&F abrangea negociagdo e pés-negociacdo de contratos derivativos financeiros, commodities, titulos e cambio
pronto, ou seja: (i) sistemas de negociacdo em ambientes de pregdo eletrnico; (ii) sistemas de registro, compensacéo e
liquidagcéo de operacdes, integrados aum robusto e sofisticado sistema de gerenciamento de risco destinado a assegurar a boa
liquidacdo das operacdes registradas nas camaras de compensacao (clearings); e (iii) sistemas de custédia de titulos do

agronegdcio, de ouro e de outros ativos.

Derivativos Financeiros ede Mercadorias (commodities)

A atividade de negociagdo de contratos derivativos financeiros e de mercadorias € composta pela negociagédo de contratos de
derivativos de taxa de juros em Reais e em doélar norte-americano, de taxa de cambio, de indices de agdes, de commodities e
mini-contratos, além de operacdes realizadas no mercado de bdcéo.

Atividades das Clearings

As atividades de registro, compensacao, liquidagéo e gerenciamento de risco das opera¢Begealizadas no Segmento BM&F séo
operacionalizadas por trés Clearings a de Derivativos, a de Cambio e a de Ativos. Atuando de forma integrada a negociacag, as
Clearingsasseguram o bom funcionamento dos mercados administrados pela Companhia e a liquidagédo de todas as operacdes
realizadas e obrigac@es destas decorrentes.

As operacdes registradas nasClearingsséao liquidadas por compensacdo multilateral (netting, tendo a respectiva Clearingcomo
contraparte central). Além disso, por assumirem a posicdo de contraparte central garantidora (fiCCR), nossas Clearings
permitem a compensacéo (netting) dos valores a liquidar, mitigando os riscos de crédito enfrentados pelos participantes dos
nossos mercados. Para tanto, contam com sistema de gerenciamento de risco que calculai para alguns contratos em tempo
real e para outros em tempo quase-real i o risco das operacgdes realizadas e o valor das @rantias necessarias para a efetiva
cobertura de tais riscos.

1 Clearing de Derivativos: responsavel pelo gerenciamento de riscos e pela liquidacdo de nossos contratos futuros, de
opcOes e de swap (neste Ultimo caso, por opgéo das partes).

1 Clearingde Cambiao: realiza o registro, a compensacéo, a liquida¢do e o gerenciamento de risco de opera¢des do mercado
brasileiro interbancario de dolar a vista (délar pronto).

1 Clearingde Ativos: realiza o registro, a compensacéo, a liquidacdo e o gerenciamento de risco de operagdes com titulos
publicos federais emitidos pelo governo brasileiro.

No que se refere & Clearing de Derivativos, as taxas cobradas podem variar em fungéo do tipo de contrato e de seu prazo para
o vencimento. Para a definicdo das taxas aplcaveis a cada tipo de contrato/vencimento, consideramos, dentre outros fatores, a
volatilidade do contrato, o nivel de pregos praticados em outros mercados e as condigdes do mercado. Em geral, os contratos
mais volateis i e que, por consequéncia, apreseniam maiores riscos i tendem a apresentar taxas maiores que 0S menos
volateis. Os contratos futuros mais relevantes sdo os de taxa de juros em Reais, cujo preco varia de acordo com o prazo do
vencimento do contrato, sendo o principal indexado ao DI; de taxas de cambio, que tem como principal variavel o preco a taxa
de cambio entre o Real e moedas estrangeiras, principalmente o dolar norte-americano; de indice de acdes, cujo preco é fixo,
porém seu valor médio varia de acordo com o tipo da negociagédo e do investidor.

O Banco BM&BOVESPAcomplementa de maneira importante o modelo operacional das Clearings e seus sistemas de

gerenciamento de risco. Por intermédio do Banco BM&BOVESPAas Clearingstém acesso imediato ao sistema de redesconto

do Banco Central do Brasil, 0 que mitiga o risco de liquidez por elas enfrentado, especialmente quando ha necessidade de

execucgdo e/ou monetizagdo de titulos publicos federais depositados em garantia. Além disso, para os participantes dos nossos
mercados, em especial as orretoras de mercadorias € 0s membros de compensacao, o Banco BM&BOVESPAornece servigcos

e solucdes especialmente desenhados para tornar os processos de liquidagcdo e de gerenciamento de garantias e ativos em
custodia mais eficientes e econdmicos.

Registro de Titulos do Agronegdcio e Custodia de Ouro e Outros Ativos e Valores Mobilidrios
Além dos sistemas de negociacdo e dos servicos de liquidagdo e de gerenciamento de risco de operacdes, oferecemos aos

nossos clientes, por intermédio das Clearingse do Banco BM&BOVESPAservigos de custodia de titulos e valores mobiliarios
que atuam de forma complementar e integrada aos demais servicos, explicados a seguir.
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1 Sistema de Registrode Titulos do Agronegdcio (RTA): operacionalizada por meio do Sistemade Registro de Custddia de
Titulos do Agronegécio (SRCA), permite ao participante controlar o registro de cada titulo do agronegécio como, por
exemplo, o registro da custédia de CPR (Cédula de Produto Rural), CDA/WA (Certificado de Depdsito Agropecuario e
Warrant Agropecuario), LCA (Letra de Crédito do Agronegécio) e CDCA (Certificado de Direito Creditério do Agronegdcio),
dentre outros. Os titulos do agronegdcio registrados no SRCA podem ser negociados por meio dos sistemas oferecidos
pela Bolsa Brasileirade Mercadorias e determinados titulos podem ser utilizados como garantia de operacdes registradas
na Clearingde Derivativos.

1 Custédia Fungivel de Ouro a custddia fungivel de ouro permite o registro escritural de ouro em barra, o que viabiliza sua
negociacéo em nossos sistemas e sua utilizagdo para a liquidagéo de contratos futuros e de opcdes referenciados em ouro,
bem como para a garantia de operages registradas na Clearingde Derivativos.

1 Custddia de Outros Ativos e Valores Mobiliarios o0 Banco BM&BOVESPA¢ dotado de estrutura propria para a prestagdo
de servigos de custédia de ativos em geral, no qual se destaca o servico de custddia prestado a investidores néo-
residentes que acessam os mercados brasileiros por meio dos mecanismos previstos na Resolu¢éo®n2.689 do Conselho
Monetario Nacional.

Registro de Operagbes em Mercado de Balcdo

De forma complementar aos contratos admitidos a negociacdo em ambiente de negociagdo eletrOnica, nossa Clearing de
Derivativos admite o registro de negdcios realizados em mercado de balcéo, ou over-the-counter (OTC), que incluem contratos
de swap e de opcdes customizadas referenciados em taxas de cambio, taxas de juro, indices de inflagdo e indices de agdes.
Acreditamos que nossos produtos de balcdo oferecem a nossos clientes a possibilidade de contratagdo de operacdes déedge
sob medida, ou seja, adaptadas as necessidades especificas de seus negdécios e/ou portfdlios de ativos

Cambio a vista

Esse segmento compreende as opera-»es de AD- | ar C/aringdetCanbio,c o m

compra e venda de fd- | ano dadanedizagio da operaciioi (O+0), doal® dia Util subsequente a
realizagcdo da operacédo (D+1) e no 2° dia util subsequente a realizacdo da operacéo (D+2). As tarifas desse segmento sdo
calculadas e cobradas, diariamente, pela aplicacdo de percentualdiferenciado por faixas de valores negociados. Atualmente, ha
trés faixas, sendo que quanto maiores os valores correspondentes a cada faixa, menores sdo as taxas cobradas, pagos pelos
participantes em moeda nacional. A Clearing de Cambio presta os servigos de registro, compensacéo, liquidacdo e
gerenciamento de risco das operagdes do mercado interbancario de dolar pronto. Atua como contraparte central garantidora do
mercado de dolar pronto, aplicando o mecanismo de pagamento contra pagamento (PVP 1 Payment versus Paymeni) e
assegurando a liquidag&o das operacdes realizadas.

Ativos

A Clearing de Ativos presta 0s servigos de registro, compensacao, liquidacdo e gerenciamento de risco das opera¢gBes com
titulos publicos federais. Atua como contraparte central garantidora do mercado de titulos publicos federais, aplicando o

mecanismo de entrega contra pagamento (Delivery versus Payment - DVP) e assegurando a liquidacdo das operacdes
realizadas. Sobre as operacdes liquidadas naClearing de Ativos, incidem taxa de emolumentos e taxa de registro. Devido ao

fato de as operacgdes registradas na referida Gearing possuirem ciclo de liquidacéo relativamente curto, ndo ha a incidéncia de

taxa de permanéncia. As operagdes com titulos publicos federais liquidadas pela Clearing de Ativos sdo de compra e venda,

com liquidag&o a vista ou a termo, de titulos publicos federais (p6s-fixados, pré-fixados, indexados a taxas de inflacdo e a taxa

de cambio de reais por ddlar); opera¢des compromissadas e de empréstimo de titulos publicos federais.

Principais Fonte de Receitas

Nossa principal fonte de receitas desse segmento consiste nas taxas cobradas pela utilizagcdo de nossos sistemas de negociacéo
(emolumento) e pelos servicos de liquidacdq registro e permanéncia. Essas taxas representam o0s custos operacionais

incorridos por nossos dientes, sendo calculadas e cobradas em moeda nacional e pagas por meio dos procedimentos de

liquidagcdo das Clearings com excegao dos contratos derivativos agropecuarios liquidados em ddlares na praga financeira de

Nova lorque, na forma da Resolugéo n° 2.687 do Conselho Monetério Nacional.

1 Emolumentos taxa cobrada na negociagdo de contratos, inclusive quando do encerramento e da cessdo de posicdes. As
regras de calculo dos emolumentos sao definidas por grupo de produtos com caracteristicas e finalidadessemelhantes ou
referenciados no mesmo ativo subjacente.

1 Taxa de Liquidacda taxa referente a liquidacdo dos derivativos listados no encerramento de posigées no vencimento e
objetiva a cobertura das despesas da Clearing Incide quando da liquidacdo de uma posi¢cdo na data de vencimento ou
liguidagéo financeira de uma entrega fisica

I Taxa de Registra taxa cobrada na abertura e encerramento da posi¢do antes do vencimento, composta por um
componente unitario fixo (R$ 0,1166181, exceto para os contratos isentos) e componente variavel, calculado conforme
metodologia de desconto progressivo por faixa de volume segundo o Oficio Circular 006/2009DP e com tabelas de faixas
especificas para cada grupo de produta
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1 Taxa de Permanéncia taxa cobrada pelo servico de acompanhamento de posigées e emissao de relatérios e arquivos
realizados pela Clearing para cobertura de custos operacionais para a manutencdo de posi¢fes inativas em produtos
derivativos, sendo seu valor fun¢éo da quantidade de contratos mantida em aberto diariamente.

Volume negociado e receita por contrato
Exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2012 e 2011

O volume médio diario negociado (ADV) no mercado de derivativos do segmento BM&F atingiu novo recorde histérico, com 2,9
milh6es de contratos, alta de 7,3% sobre 2011. Adicionalmente, a receita por contrato (RPQ média subiu 7,7% sobre o ano
anterior, potencializando o aumento de receitas geradas nesse segmento.

O contrato de Taxa de Juros em Reais, 0 mais negociado desse segmento, com 66,4% dototal em 2012, foi o principal
determinante para o crescimento do mercado de derivativos, com volume 7,2% superior ao de 2011. Uma combinagdo de
fatores explica a performance altamente positiva desses contratos, com destaque para: o aumento do crédito na economia,
notadamente o crédito pré-fixado; maior participagdo da parcela pré-fixada na divida publica; e os efeitos da volatilidade
localizada particularmente entre os meses de margo e maio de 2012.

O volume médio diario dos contratos de Cambio ficou praticamente estavel em relagdo a 2011. A menor volatilidade em relacéo
ao ano anterior, como pode ser visto abaixo, e a existéncia do IOF sobre o aumento de posi¢do vendida de investidores em
derivativos atrelados a taxa de cambio, ajudam a explicar a falta de crescimento desse contrato.

Os contratos futuros de indice de ac¢destambém apresentaram crescimento em relagdo a 2011, atingindo a média diaria de
143,1 mil contratos, alta de 16,1%. Esse crescimento foi liderado pelos investidores institucionais locais, cujos volumes
cresceram 42,3%, atingindo participagao de 40,1% no volume total desses contratos em 2012, contra 32,5% no ano anterior.

A RPC média domercado de derivativos financeiros e commodities apresentou crescimento de 7,7% em relacdo a 2011. Esse
aumento é explicado, principalmente: (i) pelo aumento da RPC média dos contratos de Taxa de Juros em Reais, que passou de
R$0,918 em 2011 para R$1,004 em 2012, alta de 9,3%. Isso se deve a maior concentragdo da negociacéo desses contratos nos
vencimentos mais longos (5° vencimento em diante), que possuem precos mais altos; e (ii) pelo crescimento da RPC dos
contratos de Taxa de Cambio (+16,4%), e dos contratos de Taxa de Juros em Dolar (+7,9%), uma vez que ambos 0s contratos
séo referenciados em délares e, em comparacdo a 2011, houve uma valorizagcdo de 17,6% do ddlar médio (considerando a
variacdo da média da PTAX de fechamento no final dos meses de dezenbro de 2010 a novembro de 2011, base para a RPC de
janeiro de 2011 a dezembro de 2012).

Exerciciosencerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2010

A média diaria de negociagé&o atingiu 2,7 milhdes de contratos em 2011, crescimento de 7,8% em relagdo a 2010. O principal
grupo de contratos negociados nesse segmento é o de taxa de juros em Reais, cujo volume cresceu 6,7% sobre 2010. Tal
crescimento tem origem em dois importantes componentes: um estrutural e outro de contexto de mercado.

O componente estrutural esta relacionado com o crescimento da atividade econdmica brasileira que gera demanda por protecao
(hedge) no mercado. O aumento da exposi¢do em taxa de juros prefixada, tanto no mercado de crédito como no mercado de
titulos publicos, eleva a necessidade de os participantes do mercado que concedem crédito ou que detém os titulos de divida &
protegerem de possiveis variacdes na taxa de juros, eliminando ou mitigando o risco advindo de sua exposi¢cdo ao mercado.
Segundo dados do BACEN o volume de crédito em taxa prefixada cresceu 20,1% entre o final de 2010 e o final de 2011, de
R$622,4 bilhdes para R$7472 bilhdes, enquanto que a parcela da divida piblica em taxa prefixada cresceu 12,2% no mesmo
periodo, de R$608,4 bilhées para R$682,6 bilhdes.

O contexto de mercado refere-se ao nivel de incerteza quanto aos rumos da politica monetéaria. No inicio do ano de 2011, o
aumento da inflagcdo levou o governo a adotar uma politica monetaria restritiva, elevando a taxa Selic em 175 bps (175 pontos-
base ou 1,75%) nas cinco primeiras reunides do Copomno ano. A partir de agosto de 2011, como reagdo a deterioragdo do
cenario externo, a economia brasileira comecou a apresentar indicios de desaceleragéo, levando -BACENa reduzir a taxa de
juros em 50 bps (0,5%) , surpreendendo o mercado e iniciando novo ciclo de cortes.

E importante também mencionar o movimento regulatorio do Ministério da Fazenda, em 27 de julho de 2011, que, com o
objetivo de reduzir a apreciacdo do Real frente ao US$, publicou a Medida Proviséria n°® 539 e o Decreto n° 7.536, que
introduziram uma nova modalidade de IOF sobre o aumento da posigéo vendida de investidores em derivativos atrelados a taxa
de cambio.

A analise das informacdes disponiveis até o momento demonstra que houve um efeito negativo da medida mencionada acima
nos volumes negociados de contratos derivativos de cambio. Observandese momentos com niveis de volatilidade semelhante,
como ocorreu em maio de 2010, pré-medida, e outubro de 2011, pés-medida, ha uma queda de cerca de 20% da média diaria
de negociagéo deste produto, de 670,2 mil contratos para 544,1 mil contratos.
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No caso da RPCmédia do segmento BM&F houve reducéo de 2,5% em relagédo a 2010, devido, principalmente: (i) ao efeito do
mix de contratos, com o aumento da participagdo dos contratos de taxas de juros em US$ e mini-contratos (cujos pregos sédo
inferiores a média), de 3,6% em 2010 para 5,4% em 2011 e de 3,0% para 4,2%, respectivamente, e reducéo da participacao
dos contratos de taxa de caAmbio, de 21,6% para 18,3%; e (ii) a redu¢do da RPC média dos contratos de taxas de juros em US$
e dos contratos de taxa de cambio, em 17,6% e 1,8%, respectivamente, influenciada pela apreciagdo média do real de 5,8%
entre os dois periodos, uma vez que a RPC desses grupos de contratos esta atrelada a cotagdo do cambio.

Dados operacionais do segmento BM&F

Taxa de juros em Reals. contratos futuros referenciados em taxa de juros brasileira, indices de inflagdo e contratos de opgées
referenciados em taxa de juros brasileira. O contrato derivativo mais liquido é o futuro referenciado em DI (Depdésito
Interfinanceiro) , que permite a negociagdo da taxa de juros para diferentes prazos. O contrato possui grande importancia para
o sistema financeiro nacional, uma vez que é utilizado para o hedge de operagbes de empréstimo e captacdo de recursos,
hedge de operacdes com titulos publicos federais, opera@es de arbitragem e também para a alavancagem de posi¢des. As
opcdes sobre o contrato futuro de DI e as opgdes sobre o indice de DI (IDI) complementam as estratégias que podem ser
desenvolvidas por nossos clientes.A RPC desses contratos varia de acordo cm 0s prazos de vencimento.

Taxas de cdmbio. contratos futuros referenciados em taxa de cambio de reais por délar norte-americano, euro, ddlar
australiano, dolar canadense, iene, libra esterlina e peso mexicano, e contratos de opgdes sobre futuros referenciados em taxa
de cambio de reais por délar norte-americano. O principal contrato desse grupo € o contrato futuro de reais/délar, que nao
prevé a entrega fisica de moeda estrangeira, sendo liquidado por diferenca de preco no vencimento, com base novalor da taxa
de cambio de reais por délar divulgada pelo Banco Central do Brasil (PTAX). E utilizado por tesourarias de bancos, fundos de
investimento, investidores nédo-residentes e empresas ligadas as atividades decomércio exterior, principalmente para hedge de
suas posi¢Bes cambiais ativas e passivas, para arbitragem de precos com outros mercados de moedas e para alavancagem de
posi¢cBes. As opgdes sobre dolar disponivel também apresentam boa liquidez e complementam as estratégias que podem ser
desenvolvidas por nossos clientes nos mercados de délar.A RPC desses contratos é referenciada em doélar norte americano.

Indices de acbes: contratos futuros referenciados em indices de acdes (bovespa e IBrxX-50) e contratos de opcoes
referenciados em futuro de Ibovespa, sendo o principal contrato desse grupo o futuro de Ibovespa. Esses contratos sdo

principalmente utilizados por participantes do mercado que buscam protecdo para exposicdo no mercado acionario e/ou
implementar estratégias envolvendo os mercados a vista, futuro e de op¢des. Os contratos referenciados em indices de acdes
tém um valor fixo por contrato. A variagdo da RPC depende da intensidade da atividade de day frade e da participacdo do

investidor de alta frequéncia, que conta com descontos progressivos conforme o volume negociado. Cabe notar que a partir de

agosto de 2009, a CFTC (Commodity Futures Trading Commissiorn), entidade reguladora do mercado de futuros norte -

americano, aprovou a negociagdo por parte de investidores estabelecidos naquele pas para contratos de futuros de indices

referenciados no Ibovespa. Também vale destacar que o aumento do volume de contratos de indices de a¢gBes em aberto tem

impacto direto e positivo no mercado a vista de agdes, sendo considerado aumento expressivo dos viumes nesse Ultimo na

data de vencimento dos contratos futuros. Além disso, em 2012 foi langado a listagem cruzada com o CME Group de mini

contrato futuro de S&° 500 (€éndi ce Sg590) daaBM&8FB@QVESPAEAquanto @ue o contrato futuro do Ibovesp a

passou a ser negociado na Bolsa de Chicago. Adicionalmente, foi implementada a listagem cruzada dos contratos futuros dos
principais indices de acdes das Bolsas dos paises BRICS (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul).

Taxa de Juros em Ddlares: contratos de taxa de juro brasileira denominada em dolares, titulos da divida externa brasileira
(Global Bond§ e U.S. Treasury Notes O contrato futuro de taxa de juro brasileira denominada em délares (futuro de Cupom
Cambial) pode ser negociado diretamente ou por meio da operagéo estruturada de forward rate agreement (FRA). A estratégia
de FRA possibilita a combina-«o, em um Yni co neg-ci o, da
Cambi al , com a venda/ compr a dreesmo montiate, nakendemdon & vecessitlades gpertacionhs
especificas dos investidores.

Commodities. contratos futuros referenciados em café arabica, boi gordo, soja, etanol hidratado, milho, ouro e contratos de
opcao referenciados nos contratos futuros acima mencionados. A RPC desses contratos varia conforme o mix de contratos
negociados, pois alguns sdo referenciados em US$ e outros em R$.

Mini-contratos. representam uma fracdo do contrato padrdo e sdo principalmente referenciados no de indice de agbes (fragdo
de 20%) e no futuro de cambio (fracdo de 10%). A RPC varia de acordo com a variagdo dos contratos padrao.

Contratos de Balcdo: contratos de swap envolvendo taxas de juro (pré e poés fixadas), indices de inflagédo, taxas de cambio
(délar, euro e iene), indices de agbes (Ibovespa, IBrx50 e outras cestas de acdes) e ouro e contratos de opgdes flexiveis
referenciados em taxa de cambio (ddlar), Ibovespa e taxa de juro brasileira (com prego de exercicio, tamanho, vencimento e
barreiras limitadoras definidos pelos clientes).

41



Formulario de Referéncia 20137 BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

- ADV (em numero de contratos

Taxas de Taxas de indices de Taxas de Commodities Mini Balcio
Juros em R$ Cambio acoes Juros em US$ Contratos
2009 843.480 447.093 80.015 78.298 10.236 52.637 9.273 1.521.032
2010 1.683.623 540.623 89.406 89.714 12.898 75.605 12.866 2.504.736
2011 1.797.215 495.537 123.273 145.222 13.235 114.432 11.726 2.700.639
2012 1.925.725 493.883 143.088 149.843 11.218 165.746 9.173 2.898.676

Var. 2010/2009
Var. 2011/2010
Var. 2012/2011

99,6%
6,7%
7,2%

20,9%
-8,3%
-0,3%

16,1%

14,6%
61,9%
3.2%

26,0%
2,6%
-15,2%

43,6%
51,4%
44,8%

38,7%
-8,9%
-21,8%

64,7%
7,8%
7,3%

RPC média (em R$

Taxas de Taxas de indices de Taxas de i Mini
Juros em R$ Cambio acoes Juros em US$ Contratos
2009 0,979 2,161 1,619 1,357 2,307 0,176 1,655 1,365
2010 0,889 1,928 1,564 1,142 2,168 0,128 1,610 1,134
2011 0,918 1,894 1,614 0,941 2,029 0,130 1,635 1,106
2012 1,004 2,205 1,524 1,015 2,239 0,116 1,769 1,191

Var. 2010/2009
Var. 2011/2010
Var. 2012/2011

-9,1%
3,3%
9,3%

-10,8%
-1,8%
16,4%

-3,4%
3,2%
-5,6%

-15,8%
-17,6%
7,9%

-6,0%
-6,4%
10,4%

-26,9%
1,4%
-10,8%

-2, 7%
1,6%
8,2%

-16,9%
-2,5%
7,7%

Entre 2009 e 2012, a participacdo dos investidores no volume negociado teve como principais variagbes o aumento da
participacdo dos investidores institucionais e estrangeiros. No mesmo periodo, destacase a queda da participacdo das
instituicdes financeiras.

Participacdo dos investidores no ADV (em %

Inst. Pessoa Banco

' Financeira Institucional Estrangeiro Fisica Empresa Central
2009 45,5% 24,3% 20,0% 7,6% 2,5% 0,1%
2010 42,4% 29,6% 22,4% 3,9% 1,7% 0,0%
2011 38,1% 32,5% 23,0% 4,5% 1,8% 0,0%
2012 34,5% 34,0% 25,4% 4,5% 1,6% 0,1%

Acesso Direto ao Mercado(DMA) e Investidores de Alta Frequéncia (HFT5s)

A eletronificacdo do acesso de negociagédo tem crescido no segmento BM&F, com o volume de operagfes realizadas via DMA
aumentando consistentemente, de 9,7% do total negociado em 2009 para 16,2% em 2010, para 23,1% em 2011 e para 27,1%
em 2012. O DMA via Co-location, considerado o mais eficiente em termos de performance, € um dos modelos que mais
crescey, 0 que evidencia a evolugdo e as mudancas no mercado de derivativos brasileiro. Os investidores que melhor
exemplificam essa transformacdo sdo os HFE, que comecaram a atuar nesse segmento em 2009, representaram 2,2% do
volume total naquele ano, 4,8% em 2010, 6,0% em 2011 e 6,6% em 2012.

2) Segmento Bovespa

No segmento Bovespa administramos os mercados de bolsa e de balcéo organizado (MBO) e oferecemos diversos mecanismos
e ferramentas para negociagdo e pos-negociacéo de titulos e valores mobiliarios, de renda variavel e renda fixa, os quais
incluem acdes, fundos de indices (ETFs- exchange traded funds), certificados de depésito de acbes (BDRs - Brazilian
Depository Receipty, derivativos sobre agdes e indices, valores mobiliarios de renda fixa, cotas de fundos de investimentos
imobiliarios, e outros titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM. A negociacgdo é realizada exclusivamente ppmeio de
sistemas eletrénicos totalmente integrados com os sistemas de pds-negociacdo resultando na automatizagdo de todo o
processo.

Na pés-negociacdq atuamos como CCP para os mercadosbrasileiros de acdes, de derivativos de acBese indices e de titulos de
renda fixa corporativa administrados pela Companhig possuindo gerenciamento de riscos e varios mecanismos de protecdo
para lidar com falhas de pagamento ou de entrega. Atuamos como CCP para todos 0s agentes de compensacao, assumindo o0s
riscos das contrapartes entre o fechamento do negdcio e sua liquidagéo, efetuando a compensacéo multilateral tanto para
obrigacdes financeiras quanto para movimentagfes de valores mobiliarios. Prestamos ainda servicos de liquidagdo nas
distribuicGes publicas de valores mobiliarios realizadas emmercado de balcdo ndo organizada

A receita dessa atividade advém de um percentual cobrado sobre o volume financeiro negociado e liquidadq que varia de
acordo com a modalidade de negociacaq o tipo do investidor e o mercado. Apresentamos abaixo uma descricdo dos mercados
para negociacdo de acdes e seus derivativos do segmentoBovespa

1 Mercado a Vista: € o mercado por meio do qual sdo realizadas as operagdes de compra e venda a vista, sujeitas a um
prazo de liquidacio de trés dias Uteis. Nesse mercado sdo negociadas acOes em lotepadrdo (e seus multiplos) e lotes
fracionarios (em quantidades inferiores a esse lote).

1 Mercado a Terma: é o mercado por meio do qual séo realizadas as operacdes de compra e venda de a¢des,com prazo de
liquidacéo fisica e financeira previamente fixado pelo comprador e pelo vendedor. Os tipos de operagdo a termo séo: (i)
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termo comum: a liquidagao, fisica e financeira, deve ocorrer no valor nominal contratado; (ii) termo flexivel: permite ao
comprador a termo a substituicdo das acdes-objeto do contrato inicialmente estabelecido; e (iii) termo indexado: o preco
contratado é corrigido diariamente pela variacdo de um indexador previamente estipulado, para o periodo compreendido
entre o dia da operacdo, inclusive, e o dia do encerramento, exclusive (0s principais indexadores sdo a taxa de cambio e o
IGP-M).

1 Mercado de OpcBes € o mercado por meio do qual sdo realizadas as operacdes relativas a negociacdo de direitos
outorgados aos titulares de opgdo de compra ou de venda de valores mobiliarios ou indices, sobre séries previamente
autorizadas pela BM&FBOVESPA, que podem ser do tipo eurama (exercicio somente no vencimento) ou americana
(podem ser exercidas em qualquer momento). Os tipos de operacdo de opcgbes sdo: (i) opgcbes sobre acdes i
proporcionam a seus detentores o direito de comprar ou vender um lote de a¢8es, com pre¢os e prazos de exercicio pré
estabelecidos; (ii) op¢des sobre indicesi proporcionam a seus detentores o direito de comprar ou vender um lote do
indice até (ou em) determinada data. O exercicio das opgOes sobre acgbes é realizado pela entregado ativo objeto,
enquanto o exercicio das opgbes sobre indices é realizada pela liquidagdo financeira entre a diferengado preco de
exercicio e o indice de liquidacéo divulgado. As opg¢des sobre acdes e sobre indices podem ter o seu preco de exercicio
indexados a taxa de cambio e ao IGRM, entre outros.

1 Renda Fixa disponibilizamos dois ambientes de negociagdo de titulos derenda fixa privada: o Bovespa Fix, ambiente de
negociacéo do nosso mercado de bolsa, e 0 Soma Fix, ambiente de negociagdo do nosso MBO. As transagfes no mercado
de renda fixa ocorrem em um ambiente eletrbnico integrado para negociacéo, liquidacdo e de depdsito de valores
mobilidrios. Os ativos negociados nestes ambientes sdo debéntures, notas promissoérias e titulos oriundos do mercado de
securitizagdo, como os certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), cotas de fundos de investimento em direitos creditrios
(FIDC) e cotas de fundos de investimento em cotas de FIDC (FIC FIDC).

Volume negociado e m argem negociagdo
Exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2012 e 2011

O volume médio diario negociado em 2012 no mercado de a¢8es e de derivativos de acdes (opcdes e termo) apresentou alta de
11,7% em relagdo a 2011, estabelecendo novo recorde para o segmento. A performance do mercado a vista foi a principal

determinante para o crescimento do volume médio diario sobre 2011, refletindo, notadamente, o aumento da furnover velocity
(resultado da divisdo do volume negociado no mercado a vista no periodo, anualizado, pela capitalizacdo de mercado média do
mesmo periodo), de 64,2% para 69,8%, uma vez que a capitalizacdo de mercadoapresentou leve alta de 2,2% entre 2011 e

2012. O crescimento dos volumes foi parcialmente neutralizado pela queda de 2,2% das margens de negociacao (de 5,793 bps
em 2011 para 5,676 bps em 2012, o que representa uma receita média de R$5,676 para cada R$10 mil de volume negociado

em linha com o crescimento dos HFTs eday frades, uma vez que ambos possuem precos inferiores.

Esse crescimento foi liderado pelos investidores estrangeiros que apresentaram omaior aumento de volume negociado, sendo
importante destacar que, em dezembro de 2011, o governo retirou o IOF sobre investimento estrangeiro em renda variavel, o
qual limitava a atuagdo desses investidores, sendo que os efeitos dessa remocao se materialiaram em 2012.

O volume médio diario no mercado de opg¢Bes apresentou alta de apenas 1,4% sobre 2011. O principal destaque nesse

mercado foi o programa de formador de mercado para as op¢des sobre 10 agdes e sobre o Ibovespa. O volume médio diario

negociado dessas opcdes subiu 44,8%, passando de R$51,5 milhdes para R$74,6 milhdes, no entanto, esse crescimento
neutralizou o fraco desempenho das opcdes sobre Petrobras e Vale, que sdo as mais negociadas do mercado e, apresentaram
queda de 10,3% no volume médio diario em comparacao a 2011.

Exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2010

O volume médio diario negociado em 2011 ficou praticamente estavel em relagdo ao ano anterior, em R$6,5 bilhdes, repetindo
o volume de 2010. Esse desempenho é resultado da elevacao dos volumes do mercadaa vista em 1,1%, que foi neutralizado
pela queda nos volumes dos mercados a Termo e de Op¢des. Por sua vez, o desmpenho do mercado a vista reflete (i) a
elevacédo em 1,3% da capitalizagdo de mercado média; e (ii) a leve evolucdo da turnover velocity, de 63,8% para 64,2%, sendo
que esse aumento da furnover velocity aconteceu, principalmente, no segundo semestre do ano de 2011, quando a
capitalizacdo de mercado estava em niveis reduzidos

No mercado de opcdes verificouse queda de 10,3% no volume negociado entre 2010 e 2011. As principais explicagfes para
essa reducdo sdo a alta concentracdo em opc¢des sobre acBes da Petrobras e da Vale (79,5% do volume total de opcdes em
2011), cujos volumes cairam 18,8% sobre o ano anterior; e a redugdo geral dos volumes negociados por pessoas fisicas que
sdo os principais participantes desse mercado, com 54,1% do volume negociado em 2011. J& o mercado a Termo apresentou
queda de 19,9%, sendo impactado pela reducéo da atividade de pessoas fisicas e também dos investidores institucionais.

Dados operacionais do segmento Bovespa

A média diaria de negociagdo (ADTV) foi de R$5.286,8 milhdes em 2009, R$6.488,6 milhdes em 2010, R$6.491,6 milhdes em
2011 e R$7.250,7 milhdes em 2012, atingindo novo recorde histérico.
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VVolume médio diario  negociado - ADTV (em milhdes de R$

Opgoes Renda Fixa
2009 4.943,7 96,5 245,0 1,6 5.286,8
2010 6.031,6 147,4 307,9 1,8 6.488,6
2011 6.096,3 118,0 276,3 11 6.491,6
2012 6.861,3 103,4 280,1 6,0 7.250,7
Var. 2010/2009 22,0% 52,7% 25,7% 12,5% 22,7%
Var. 2011/2010 1,1% -19,9% -10,3% -40,4% 0,0%
Var, 2012/2011 12,5% -12,4% 1,4% 455,1% 11,7%

No mercado a vista, destacam-se os fundos de indice, ou ETFs cujo desenvolvimento tem sido estimulado pela Companhia nos
ultimos anos. A média diaria negociada cresceu 53,2% em 2010, 70,7% em 2011 e 138,1% em 2012, atingindo média diaria de
R$115,9 milhdesem 2012, o que representou 1,7% do total do mercado a vista em 2012 contra 0,8% n o ano anterior.

Outro destaque foi o forte crescimento dos fundos imobiliarios (FlIs), cujo nimero admitido a negociacao subiu de 48 em 2010
para 66 em 2011 e para 93 em 2012, enquanto que o ADTV cresceu de R$1,5 milhdo para R$3,7 milhdes e para R$14,6
milh&es, respectivamente.

Quanto ao numero médio de negdcios realizados, verificase crescimerto de 29,6% em 2010, 31,7% em 2011 e 37,6% em
2012. Esse aumento € resultado, principalmente, da maior participagdo dos HFTs (4,3% do volume médio diario negociado em
2010, 8,5% em 2011 e 9,4% em 2012 ), que se caracterizam pela realizagdo de um elevadondmero de negdocios com volume
médio baixo, reduzindo assim o tiqguete médio dos negdcios realizados. Vale destacar que os sistemas de negociacdo e pos
negociacdo da BM&FBOVESPA j& possuem capacidade muito superior ao nivel atual de negdcios e estdo preparasl para
comportar o crescimento futuro dos HFTS, iniciativa que est& gerando resultados.

Numero médio de negdcios em milhares

A Vista Opcoes Renda Fixa
2009 270,6 1,3 60,4 0,007 332,3
2010 349,8 1,6 79,3 0,012 430,6
2011 476,5 11 89,6 0,013 567,2
2012 653,0 1,0 126,4 0,011 780,4
Var. 2010/2009 29,2% 18,4% 31,3% 77,1% 29,6%
Var. 2011/2010 36,2% -26,7% 13,0% 9,9% 31,7%
Var. 2012/2011 37,1% -15,5% 41,1% -14,0% 37,6%

O valor de mercado das empresas listadas ou capitalizagdo bursatil, atingiu R$2.334,7 bilhdes, R$2.569,4 bilhdes, R$2.294,4 e
R$2.524,3 bilhdes ao final de 2009, 2010, 2011 e 2012, respectivamente. Na média anual, atingiu R$1.826,9 bilh6es em 2009,
R$2.334,9 bilhdes em 2010, R$2.365,6 bilhdes em 2011 e R$2.417,0 bilhdes em 2012. A turnover velocity foi de 66,6% em
2009, 63,8% em 2010, 64,2% em 2011 e 69,8% em 2012.

Capitalizacdo bursatil (em bilhdes de R$) e turnover velocit em %
Cap. bursétil - Cap. bursatil - Turnover
final do ano média do ano velocity
2009 2.334,7 1.826,9 66,6%
2010 2.569,4 2.334,9 63,8%
2011 2.294,4 2.365,6 64,2%
2012 2.524,3 2.417,0 69,8%
Var. 2010/2009 10,1% 27,8% -276 bps
Var. 2011/2010 -10,7% 1,3% 36 bps
Var. 2012/2011 10,0% 2,2% 567 bps

No que diz respeito aos grupos de investidores, destaque para os estrangeiros, cuja participacao foi de 34,2% em 2009, 29,6%
em 2010, 34,7% em 2011 e 40,4% em 2012. O segundo grupo mais relevante atualmente, os institucionais, atingiram 25,7%
em 2009, 33,3% em 2010, 33,4% em 2011 e 32,1% em 2012. As pessoas fisicas representaram participacdo de30,5% em
2009, 26,4% em 2010, 21,5% em 2011 e 17,9% em 2012.

Participacdo dos investidores no ADTV
Instituicdes

Pessoas

e Institucional Estrangeiro ) . Empresas Outros
Fisicas Financeiras
2009 30,5% 25,7% 34,2% 7,4% 2,2% 0,1%
2010 26,4% 33,3% 29,6% 8,4% 2,3% 0,1%
2011 21,5% 33,4% 34,7% 8,6% 1,7% 0,1%
2012 17,9% 32,1% 40,4% 8,1% 1,5% 0,0%
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3) Outr os servigos
Empréstimos de ativos

Servigo disponibilizado pela Companhia, por meio do Banco de Titulos i BTC, que permite aos investidores (doadores)
disponibilizarem titulos emitidos por companhias abertas admitidas a negociagdo na BM&FBOVESRApara empréstimos a
interessados (tomadores) mediante aporte de garantias em nossas clearings. Atuamos como CCPde todas as operacfes de
empréstimos, adotando para isso rigidos critérios de controle de riscos e regras para o correto funcionamento do mercado. A
evolucéo das transacBes de empréstimo deativos tem tido um importante papel no aumento da liquidez em nosso mercado a
vista de ac¢des nos ultimos anos. O BTC também contribui para a melhoria da eficiéncia do processo de liquidag&do dos negdcios
realizados, uma vez que falhas na entrega de a¢fes \endidas s&o atendidas automaticamente pelo BTC, o que é denominado

de empréstimo compulsorio.

Para cada operacdo de empréstimo registrada em nosso sistema cobramos dos tomadoresum percentual sobre o valor da
posicdo em aberto (emolumento de 0,25% a.a. sobre o volume da operacéo para empréstimos fechados voluntariamente,
observando um minimo de R$10,00; emolumento de 0,50% a.a. no caso de empréstimos compulsérios, sem cobranga de valor
minimo), ou seja, sobre o valor da mesma tomando-se por base a cota¢éd média do ativo objeto do empréstimo no dia anterior
ao registro da operacdo ou a cotacdo média do dia anterior & data do vencimento da operagdo (doadores e tomadores
informam a base sobre a qual a taxa sera aplicada quando do registro da operagdo). Ndo cobramos tarifa dos doadores e,
desde maio de 2009, oferecemos aos doadores nacionais de ativos repasse de parte do percentual arrecadado pela
BM&FBOVESPAom o objetivo de estimular o desenvolvimento dessa atividade.

O volume médio anual de contratos em aberto foi de R$12,7 bilhdes em 2009, R$20,5 bilhdes em 2010, R$30,2 bilh6es em
2011 e R$31,9 bilhdes em 2012

Listagem de valores mobilidrios

A atividade de listagem consiste no registro de emissores de titulos e valores mobilidrios para negociacdo em nossos sistemas.
Nossa receita de listagem advém principalmente, de um percentual cobrado anualmente sobre o capital social dos emissores
sendo que a anuidade em vigor para companhias emissoras de a¢6es oude BDRs patrocinados é no minimo R$350 mil e no
maximo R$850,0 mil. Além disso, os fundos de investimento, companhias incentivadas e emissores de certificados de
investimento audiovisual e de potencial adicional de construgdo(CEPAG) pagam uma taxa anual fixa de R$7,7 mil.

Além dos mercados tradicionais, a BM&FBOVESPAossui trés segmentos especiais de listagem no mercado de bolsa (Novo
Mercado, Nivel 2 e Nivel 1de Governanga Corporativg e um no mercado de balcdo organizado destinado a companhias com
estratégia de acesso gradual ao mercado de capitais (Bovespa Mais) As exigéncias de cada segmento especial de listagem,
como a prestacéo de informacgdes e adocéo de regras societarias adicionaisas existentes na legislagdo atual estéo consolidadas
em seus respectivos regulamentosde listagem. O nimero de emissores registradosna BM&FBOVESPAOo final de cada ano esta

na tabela a seguir.
Emissores Registrados
2009 2010 2011 2012

Empresas (Bolsa*) 434 471 466 452
Tradicional 265 295 274 262
Segmentos Especiais 159 167 182 178
Novo Mercado (NM) 105 112 125 127
Nivel 2 (N2) 19 18 19 18
Nivel 1 (N1) 35 37 38 33
BDRs mtrocinados 10 9 10 12
Empresas (MBO) 77 70 121 139
Bovespa Mais (MA) 1 1 2 3
Fundos e CEPAcs (Bolsa e MBO) 131 143 148 171
Total 642 684 735 762

* Faz parte desse nimero empresas de securitizagdo e empresas que emitem somente
debéntures ou Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI, as quais ndo tem suas acdes
negociadas no mercado e, portanto, ndo comp&em o célculo da capitalizagdode mercado.

Também cobramos uma taxa de analise no valor de R$51,0 mil quando da realizagcdo do pedido de listagem dos novos
emissores junto a BM&FBOVESPAEmM 2009, foram realizadas 24 ofertas publicas de a¢des sendo seis ofertas iniciais (IPOs) e
18 ofertas subsequentes (follow-ons), com volume total ofertado de R$46,0 bilhdes; em 2010 foram realizadas 22 ofertas,
sendo 11 IPOs e 11 follow-ons, atingindo recorde histérico de R$74,4 bilhdes (se for incluida a parcela da oferta da Petrobras
subscrita pelo governo brasileiro por meio da cessdo onerosa de reservas de petréleq que ndo foi ofertada ao publico, o
volume captado sobe para R$149,2 bilhdeg; em 2011 também foram realizadas 22 ofertas, sendo 11 IPOs e 11 follow-ons
totalizando R$18,0 bilhdes, em 2012 foram realizadas 12 ofertas publicas, sendo 3 IPOs e 9 follow-ons totalizando R$13,2
bilhdes.
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N d IPOs 6 11 11 3
Lg]r:a?trgs © Subsequentes 18 11 11 9
Volume ~ POS 238 11,2 72 3.9

(em R$ bilhdes) Subsequentes 22,2 63,2 10,8 9,3
Total 46,0 74,4 18,0 13,2

* No volume de 2010, exclui a parcela adquirida pelo governo brasileiro na oferta da Petrobras por meio da
cessdoonerosa de barris (R$74,8 bilhdes).

Depositdria, custodia e backoffice

Atuamos como depositaria dos valores mobiliarios negociados em nossos mercados de renda variavel e renda fixa, sendo a
Unica depositaria central de agdes no Brasil. Operamos o serico de custddia fungivel e detemos a propriedade fiduciaria de
todos os valores mobiliarios aqui depositados. Temos um processo de conciliacdo diario dos valores mobiliarios depositados, os
guais sdo mantidos em forma escritural e identificados por um cédigo ISIN ( /nternational Securities ldentification Number ou
caodigo de identificacdo internacional de titulos e valores mobiliarios), em uma estrutura de contas segregada e individualizada
que identifica os investidores finais.

Oferecemos aos emissores e investidores de renda fixa os mesmos servigos e facilidade®ferecidas para os participantes do
mercado de renda varidvel. Entre os servicos estdo: contas de depdsito individualizadas por investidor; extrato de
movimentacao e posicdo depositada enviados por correio e acessivel via Internet; tratamento de eventos, com recebimento e

repasse de recursos e conversdo ou permuta por outros valores mobiliarios; e movimentacdes nas contas de depdsito
processadas em tempo real. Os emissors e agentes fiduciarios contam com o acesso a lista dos detentores de seus valores
mobiliarios, o que confere agilidade na comunicacao entre emissor ou agente fiduciario, e investidores.

Ao final de 2009, o numero de contas de custddia ativas era de 575,7 mil, sendo 552,4 mil de pessoasfisicas em 2010, 640,2
mil contas, sendo 610,9 mil contas de pessoasfisicas em 2011, 611,2 mil contas, sendo 583,2 mil de pessoas fisicas em 2012,
613,9 mil contas, 587,2 mil de pessoas fisicas

As receitas desse segmento decorrem de uma taxafixa mensal cobrada por nés do intermediario, que pode ou ndo repassa-la
ao investidor, por cada conta individual na depositaria (R$3,00 para conta sem movimentag&o ou posicao, R$6,90 para conta
com movimentag&o ou posicéo de ativos de renda variavet e R$ 20,00 ao ano, pré-rata més, para conta com movimentagao ou
posicéo de ativos de renda fixa), acrescida de uma taxa percentual, instituida em maio de 2009, para os investidores nacionais
com posi¢desacima de R$300 mil.

Ainda no servico de custddia, destaca-se o Tesouro Direto, produto desenvolvido em parceria com o Tesouro Nacional para
venda de titulos publicos pela internet para pessoas fisicas O estoque médio em custédia passou de R$3,9 bilhdes em 2010
para R$6,1 bilhdes em 2011 e para R$9,0 bilhdes em 2012, enquanto que o nimero médio de investidores subiu para 42,3 mil,
64,4 mil e 84,3 mil, respectivamente.

Acesso aos mercados e sistemas eletronicos da BM&FBOVESPA

A negociagcag compensacao, liquidacédo e custodia nos ambientes administrados pela BM&FBOVESPA, por forca de regulacao,
devem contar com a participacdo de instituicbes intermediadoras autorizadas, denominadas participantes. As condigbes de
acesso, regras e procedimentcs para os participantes sdo reguladas pelo Oficio Circular 078/2008 DP, cuja estrutura é dividida
em negociagdo e pos-negociacdo nossegmentos BM&F e Bovespa.

Para o ingresso de novos participantes na BM&FBOVESR/Aexige-se o atendimento de requisitos de capacitacdo técnica,
tecnoldgica, operacional e financeira, além dos custos de acessoa seguir:

1 Taxa de Credenciamenta cobrada na abertura do processo.

1 Taxa de licenciamento para direito de negociacda cobrada uma Unica vez por ocasido da habilitacéo do participante.

1 Taxa de Admisséo para acesso de participantes de pésnegociacda cobrada uma Unica vez por ocasido da habilitagéo do
participante.

1 Taxa de manutencdo anual: tem o objetivo de cobrir os custos de auditoria, sendo devida por todos os participantes e
equivalentes a 5% sobre o valor-base estabelecido como taxa de licenciamento para direito de negociagcdo ou taxa de
admissao para 0s acessos de compensacao, liquidacéo e custddia

Além disso, as corretoras deverdo contratar a infraestrutura de acordo com as recomendagdes descritas no Manual de Acesso a
Infraestrutura Tecnoldgica da BM&FBOVESPA, publicado ndficio Circular 038/2010-DP. A politica comercial dos servigos foi
publicada pelos Oficios Circulares031/2010-DP e 016/2011-DP, que apresenta os custos, por exemplo, dos seguintes itens: (i)
estacdes de negociagcdo MEGABOLSA(i) portas de conexdo para o envio de ordens; (iii) servidores adicionais (de contingéncia)
para uso nas mesas de negociacéo das corretoras ou nas suas filiaise (iv) contratacé@o de faixa de limite de ofertas por minuto,
dimensionada conforme estratégia operacional da corretora (frequéncia de envio de ordens).
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As corretoras podem atuar em um ou mais segmentos simultaneamente, sendo que o nimero de corretoras habilitadas a
operar em cada mercado encontra-se na tabela abaixo.

Numero de ¢ orretoras habilitadas
2009 2010 2011 2012

Mercado de agdes 81 85 87 88
Mercado de derivativos 62 67 68 74
Mercado de cambio 66 38 38 27
Mercado titulos do governo 80 61 61 58

Vendorsi cotagdes e informagdes ao mercado

Comercializamos informacdes geradas por nossos mercados de renda fixa, renda variavel, derivativos de contratos financeiros e
de mercadorias, além dos nossos indices e das noticias sobre os nossos mercados para agentes localizados em varias partes do
mundo.

Estéo autorizados a distribuir nossos sinais de informag&o osvendors e as corretoras. Os vendors sdo empresas que contratam
nosso sinal de informacdes de forma direta ou por meio de outros vendors que fazem a intermediagdo do sinal. No caso das
corretoras, essas podem acessar nosso sinal de informacfes diretamente nha BM&FBOVESPA ou por meio deendor ou
fornecedor Home Broker.

b. receita proveniente do segmento e sua participagdo na receita liquida d a Companhia

As receitas provenientes dos segmentos operacionais bem como sua participa¢do na receita liquida da BM&FBOVESPAodem
ser consultadas no item 10.1.h desse Formulario de Referéncia.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacdo no lucro liquido d a Companhia
A Companhia ndocalcula o lucro ou prejuizo separadamente para cada um dos segmentos em que atua.
7.3 - InformagBes sobre p  rodutos e servicos relativos aos segmentos operacionais

a. caracteristicas do processo de producéo
Mercados organizados

Os mercados organizados devalores mobiliarios séo divididos em bolsa e balcédo organizado Os mercados de bolsa sdo aqueles
que funcionam regularmente como sistemas centralizados e multilaterais de negociacdo e que possibilitam o encontro e a
interacdo de ofertas de compra e de venda de valores mobilidrios. Os mercados de balcéo organizado sdocaracterizados por
possuirem sistema ou ambiente para o registro de operacdes realizadas previamente; por adotarem regras em seus ambientes
ou sistemas de negociacdo para a formacdo de precos;por possibilitarem a atuacéo direta no mercado, sem a intervencéo de
intermediario; por possibilitarem o diferimento da divulgacdo de informacdes sobre as operacgfes realizadas; pelo volume
operado em seus ambientes e sistemas; e pelo publico investidor visado pelo mercado. Normalmente, esses mercados
organizados sdo regulados e supervisionados por uma entidade reguladora e por entidades autorreguladoras. No Brasil, a
regulacdo do mercado de bolsase de balcdo organizado cabe, principalmente, a CVM, ao CMN eao BACEN.A Instrucdo CVM
N°. 461, de 23 de outubro de 2007, disciplina os mercados regulamentados de valores mobiliarios e dispde sobre a
constituicdo, organizacédo, funcionamento e extingdo das bolsas de valores, bolsas de mercadorias e futuros e mercads de
balc&o organizado.

Mercados de bolsa e de balcdo organizado (MBO)

Os mercados de bolsa sdo aqueles que funcionam regularmente como sistemas centralizados e multilaterais de negociacéo e
gue possibilitam o encontro e a interacdo de ofertas de compra e de venda de valores mobiliarios; ou permitem a execuc¢éo de
negécios, sujeitos ou ndo a interferéncia de outras pessoas autorizadas a operar no mercado Os MBO podam operar da mesma
forma que os mercados de bolsa ou por meio do registro de operagfes previamente realizadas.

Nés administramos ambientes de bolsa para negociacdo de derivativos, cAmbioa vista e titulos publicos (segmento BM&F) e
para negociagdo de ativos de renda variavel op¢des sobre agbes e indicese renda fixa corporativa (segmento Bovespa). Nos
dois casos, atuamos de maneira integrada, oferecendo todos os servicos ligados a cadeia de negociacao, que vai dos sistemas
de negociagdo e acesso a estes para intermediarios e investidores e de pds-negociagdo, que passa pela parte de compensacaq
liquidagéo e gerenciamento de risco (sempre atuamos como contraparte central garantidorai CCP para os negécios realizados
nos mercados de bolsa administrados pela Companhia e termina no servigo de depositaria e custédia de ativos.
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Uma caracteristica do mercado de bolsa é que os titulos, contratos ou outros valores mobilidrios negociados em seu ambiente
sejam padronizados. Isso porque, para que a negociacdo em um sistema centralizado e multilateral e que adota regras de
formacdo de prego seja possivel € necesséario que ativos com a mesma caracteristica (0 mesmo ativo detido por diferentes
participantes) sejam fungiveis entre si. Atendida essa condicdo, a negociacdo desses ativos pode ocorrer em um ambiente com
regras de formacéo de preco, pois, na pratica, uma vez definidas suas caracteristicas, este passa a serlivremente negociado,
sendo indiferente quem seja seu detentor.

No caso do mercado de balcdo organizado para negociacdo de ativos de renda variavel e de renda fixa, a premissa de

fungibilidade dos ativos permanece valida, mas as regras de negociagdo e formacéo de preco diferem daquelas encontradas no
mercado de bolsa. No MBO é realizada a negociacdo de ativos de renda variavel, tais como a¢gfes de empresas com menor
liquidez ou que possuam estratégia de acesso gradual ao mercado, titulos de divida corporativa, cotas de fundos e outros

valores mobiliarios, todos no segmento Bovespa.

A BM&FBOVESPA esta realizando importantes investimentos para modernizar toda a sua infraestrutura tecnoldgica, déorma a
oferecer servigos ainda mais eficientes para os intermediarios e investidores nas etapas de negociacéo e pésegociagdo. Esses
desenvolvimentos estao descritos adiante.

No caso do mercado de balcdo de derivativos (segmento BM&F)sdo negociados deiivativos ndo padronizados feitos sob
medida, ou customizados, normalmente ndo fungiveis. Diferentemente dos mercados padronizados de bolsa, viabilizam a
negociacao, diretamente entre as partes, de grande variedade de contratos, com caracteristicas especiftas de tamanho, ativo-
objeto, prazo, critérios para liquidacdo, dentre outras.

Em novembro de 2011, a BM&FBOVESPA firmou parceria com a empresa Calypso para a implementagdo de nova plataforma
tecnoldgica para o registro e tratamento de operagdes de derivativos de balcéo. A flexibilidade do sistema Calypso aliada a um
novo modelo de atuacdo para tratamento de operagdes de balcdo permitira 8 BM&FBOVESPA atender as demandas regulatérias
e de mercado com maior agilidade a custos adequados as expectativas do nercado. O inicio das operacdes desta nova
plataforma, referente ao registro de contratos de termo de moedas sem entrega fisica, na modalidade sem garantia, esta
previsto para 2013.

Evolug Oes tecnoldgica s i Atividade s de negociagdo

A atividade de negociacao, tanto no segmento BM&F como no segmento Bovespa,foi desenvolvida por muitos anos por meio
de preg@es fisicos (vivavoz), onde operadores de pregdo das corretoras apregoavam ofertas de compra e de venda e
realizavam negdcios, cups pregos eram formados de acordo com as regras de oferta e demanda. Com os avancos tecnolégicos,
a negociacao de vivavoz foi substituida pelas plataformas eletrdnicas de negociacédo e as ordens anteriormente apregoadas por

operadores foram substitu2das por ofertas enviadas el etroni

automatico das ofertas para gerar um negoécio. Vale destacar que as plataformas eletrbnicas de negociagdo trouxeram mais
velocidade e capacidade de processamento para as bolsas.

No segmento Bovespa, anegociacao eletrbnica de agbes foi iniciada em 1990 com a plataforma CATS (Computer Assisted
Trading System), substituido pelo Mega Bolsa em 1997, sistema desenvolvido pela Bolsa de Paris(atualmente do grupo NYSE
Euronext). J& no segmento BM&F, a negociagao eletrdnica para derivativos foi introduzida em 2000 com a implantagdo do GTS
(Global Trading System), cuja primeira versdo também foi desenvolvida pela Bolsa de Paris substituida em maio de 2008 por
uma nova versdo desenvolvida internamente pela Companhia o novo GTS. A negociacado de vivavoz foi encerrada em 30 de
setembro de 2005 no segmento Bovespae em 30 de junho de 2009 no segmento BM&F, quando toda a negociagdo passou a
ser realizada exclusivamente por meioeletrénico.

Dentro dessa dinamica de negociacéo eletrdnica no mercado de bolsas, baixalaténcia (alta velocidade) e alta capacidade de

processamento de ordens e negdcios para suportar o crescimento dos mercados séo fatores criticos na atividade de negociagdo
de ac¢Bes e derivativos. Por conta dissq a Companhia tem realizado consideraveis inwestimentos no desenvolvimento da nova

plataforma de negocia¢cdo multimercado e multiativos. Em 2010, firmamos um contrato de tecnologia com o CME Group,

segundo o qual as partes desenvolveram conjuntamente uma nova plataforma eletrdnica de negociagdo, o PUMA Trading

System, que contempla sob uma mesma infraestrutura todos os segmentos de negociacdo existentes na Companhia,
substituindo as antigas plataformas GTS e MegaBolsa O PUMA Trading Systementrou em operagdo nos mercados de

derivativos e cambio pronto (segmento BM&F no segundo semestre de 2011 e nos mercados e ag6es e derivativos de agbes

(segmento Bovespg no primeiro semestre de 2013.

Diferentes desenvolvimentos e investimentos realizados nos ultimos anos levaram a uma evolugdo do desempenho dos

sistemas de negociagdg reduzindo o tempo interno de processamento de ordens, ou RTT (sigla em inglés para Round Trip
7ime), principal métrica de performance de um sistema de negociagéo de bolsa
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2007 2008 2009 2010 2011 2012

Tempo de Processamento  (em milissegundo - ms) 70 25 20 10-15 ~1 ~1

Segment_o BM&F Capacidade Diaria  (em milhares de negdcios) 55 200 200 400 400 400
(PUMA Trading Systema g it . .

partir de 2011) M.ed|a Dlarla. (em milhares d.e negacios) 23 29 39 66 66 99

Picos (em milhares de neg6cios) 42 49 76 152 195 195

Tempo de Processamento  (em milissegundo - ms) 450 300 20 10-15 10-15 10-15

Segmento Bovespa Capacidade Diaria  (em milhares de negdcios) 390 770 1.500 3.000 3.000 3.000

(Mega Bolsg Média Diaria (em milhares de negécios) 153 245 332 431 567 781

Picos (em milhares de neg6cios) 343 414 591 800 1.092 1.500

Além do desenvolvimento das plataformas de negociagdo em si, temos investido no desenvolvimento da infraestrutura de
acesso aos nossossistemas. Um exemplo disso foi a criagdo, em julho de 2009, da Rede de Comunicacdo BM&FBOVESPA (RCB)
que atendeu as demandas associadas ao crescimento e ao aumento do grau de sofisticacdo da negociagdo eletronica e que
complementa os servicos oferecidos pda Rede de Comunica¢do da Comunidade Financeira (RCCF), que foi concebida pela
BM&F, BOVESPA e CBLC objetivando a padronizacédo, a diminuicdo de custo, a melhoria no gerenciamento, a reducédo de
complexidade e aumento de disponibilidade. A RCB é uma rede abeta para conexdo dos participantes do mercado aos sistemas
de negociacdo da Bolsa e que propicia alta velocidade e grande capacidade de transmissdo de dados. Também oferece mais
flexibilidade aos participantes, uma vez que estes podem escolher a prestadorado servi¢o de telecomunicagdo, a tecnologia de
transmissédo de dados, a capacidade/velocidade da rede e os recursos de contingéncias.

Ressaltase, ainda, que adotamos o protocolo FIX (Financial Information eXchangd para troca de mensagens entre 0s
participantes do mercado e os seus sistemas de negociagdo. Tratase de tecnologia largamente utilizada pela comunidade
financeira mundial de forma que sua adocao facilita o ingresso de novos participantes aos mercados que administra.

Desenvolvimento do Acesso Dreto ao Mercado (DMA - Direct Market Acces§

Além do aumento da velocidade e da capacidade dos sistemas de negociacéo, foram desenvolvidas diferentes alternativas de
acesso direto aos sistemas, conhecido como DMA, aumentando o poder de distribuicdo dos nossos sinais de informacao e
melhorando as condi¢cdes de acesso aos nossos mercados. Além disso, o desenvolvimento do DMA permite, por meio da
completa eletronificacdo do fluxo de negociagdo, mais agilidade na execugédo de negécios e o acesso dos chamados investidores
de alta frequéncia (participantes que utilizam sistemas computadorizados que registram ordens de compra e venda
automaticamente).

O conceito por tras do DMA é permitir que o investidor receba em sua estacao o sinal de dados do sistema de negociagdo, com
o livro de cotagBes de diferentes ativos. Com acessoa essas informacdes, o DMA permite que o investdor envie diretamente
ofertas de compra e venda para o sistema de negociacdo. Cabe ressaltar que a disponibilizacdo do DMA ndo diminui a
importancia do papel do intermediario financeiro, uma vez que o investidor deve, obrigatoriamente, possuir relacionamento e
ser autorizado por seu intermediario. Além disso, o intermediario continua possuindo importante papel na cadeia de
responsabilidade dentro da estrutura das clearings Apresentamos abaixo uma descricdo dos quatro modelos de DMA que
possuimos:
i Tipo 1: modelo tradicional, no qual o corretor fornece a infraestrutura de negocia¢do ao participante;
9 Tipo 2: acesso via provedores de DMA, incluindo roteamento CMEGIobex, o que possibilita ao participante que ja tem
acesso a infraestrutura do provedor o acesso em nosso sistema de negociagdo;
1 Tipo 3: conexdo direta patrocinada, ou seja, sem utilizar tela ou inter face especifica fornecida pelo corretor, o acesso
ocorre por meio de um vinculo légico; e
9 Tipo 4: acesso via CelLocation, ou seja, modalidade de acesso na qual o participante instala seus servidores dentro da
infraestrutura tecnolégica BM&FBOVESPA e regish negdcios automaticamente.

No segmento BM&F o DMA Tradicional (Tipo 1) e o roteamento com 0 CMEGIobex (Tipo 2) foram implantados em agosto e
setembro de 2008, respectivamente. Em janeiro de 2009 foram implementados os demais modelos via Provedor (Tip 2), em
junho de 2009 o modelo via Co-location (Tipo 4) e em outubro de 2009 e o modelo via Conexao Direta (Tipo 3).

No caso do segmento Bovespa, o modelo Tradicional de DMA(Tipo 1) existe desde 1999, quando foi langado o0 Home Broker,
ferramenta que possibilita 0 acesso direto de investidores de varejo ao mercado acionario. Além do modelo tradicional, os
outros trés modelos de DMA (via Provedor, Tipo 2; via Conexd&o Direta, Tipo 3; e via Co-location, Tipo 4) foram disponibilizados
ao mercado a partir de setembro de 2010.

Evolugbes tecnologicas i Afividades de Pos-Negociagdo
No nosso modelo de negdécio verticalmente integrado, provemos todos os servigos relacionados a pos-negociagcao para as
operacdes realizadas nos segmentos BM&F e Bovespa. Para isso, adimistramos quatro camaras de compensacéo e liquidagéo

(AClearings) consideradas sistemicamente importantes pelo Banco Central do Brasil: de Derivativos, de Cambio, de Ativos
(segmento BM&F) e de agdes e renda fixa privada (segmento Bovespa).
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As atividades desenvolvidas pelasClearingsda BM&FBOVESPA s&o amparadas pela LePri0.214, de 27 de margo de 2001, que
autoriza a compensagdo multilateral de obrigacBes, determina o papel de contraparte central (CCP) das clearings
sistematicamente importantes e permite a utilizacdo das garantias prestadas por participantes inadimplentes para a liquidagao
de suas obrigagbes no ambito das clearings inclusive nos casos de insolvéncia civil, concordata, intervencao, faléncia e
liquidag&o extrajudicial.

No fluxo de uma operagdo cursada em um dos nossos segmentos de negociagéo, as informagdes de um negdcio realizado no
sistema de negociacdo sdo automaticamente enviadas para os sistemas dasclearings e disponibilizadas para que os

intermediarios possam indicar quem sdo os investidores (comitentes) finais daquele negocio processo conhecido como

especificacdo. A etapa seguinte € o processamento da liquidagdo fisica (transferéncia dos ativos/registro dos contratos) e

financeira (transferéncias de recursos financeiros) da operagdo pela clearing. Esse processo de liquidacdo pode ser com
garantia da CCP (obrigatério nos mercados de derivativos de bolsa, cAmbio, titulos publicos e agdes) ou sem CCP (opcional nos
mercado de derivativos de balcdo e de divida corporatva).

As Clearingsda BM&FBOVESPA atuam com@CPgarantidora dos mercados de derivativos (futuros, termo, opcdes e swaps, de
cambio (ddlar pronto), de titulos publicos federais (operagdes a vista e a termo, definitivas e compromissadas, bem como
empréstimo de titulos), de renda variavel (operagbes a vista, termo, opgdes, futuros e empréstimo de titulos) e de titulos
privados (operacdes a vista e de empréstimo de titulos). A principal fun¢éo da CCP é garantir a boa liquidacéo das operacoes
cursadas em uma clearing, para tanto, a CCP se interpde entre todos os participantes, tornando-se, para fins de liquidagéo,
compradora de todos os vendedores e vendedora de todos 0os compradores. Assim, casoum participante deixe de cumprir com
suas obrigacdes perante uma clearing (por exemplo, realizar pagamentos ou entregar ativos), caberd a BM&FBOVESPA, no seu
papel de CCP, acionar os mecanismos de salvaguardas dac/earing, podendo atingir, em Ultima instan cia, seu préprio
patriménio. Para poder administrar os riscos inerentes a essa fungéo, a CCP concentra suas atividades no calculo, no controle
na mitigagdo do risco de crédito oferecido pelos participantes das Clearingsda BM&FBOVESPA.

Para a adequada mitigagdo dos riscos assumidos, cadaclearing da BM&FBOVESPA conta com sistema de gerenciamento de
risco e estrutura de salvaguardas proprias. A estrutura de salvaguardas representa o conjunto de recursos e mecanismos que
podem ser por ela utilizados para a cobertura de eventuais perdas relacionadas a falha de liquidacdo de um ou mais
participantes. De maneira geral, os principais itens dessa estrutura sdo: as garantias depositadas pelos participantes do
mercado, geralmente sob a forma de margem de garantia; fundos especificamente constituidos para esse fim patriménio
especial a corresponsabilidade pela liquidagdo assumida pelas corretoras e membros/agentes de compensacaae, em ultima
instancia, o capital préprio da BM&FBOVESPA

Os modelos utilizados parao célculo da margem de garantia baseiam-se, de forma geral, no conceito de teste de estresse, isto
€, metodologia que busca aferir o risco de mercado considerando ndo somente a volatilidade histérica recente dos precos, mas
também a possibilidade de surgimento de eventos inesperados que modifiquem os padrées histéricos de comportamento dos
precos e do mercado em geral. Os principais parametros sdo definidos pelo ComitéTécnico de Risco de Mercado para os fatores
de risco que afetam os precos dos contratos e ativos negociados na BM&FBOVESRAo0mM destaque para a taxa de cambio de
reais por délar, a estrutura a termo de taxa prefixada em reais, a estrutura a termo de cupom cambial , o indice Bovespa e os
pregos a vista das a¢des, dentre outros. Em 31 de dezembro de 2010, as garantias depositadas pelos participantes nas quatro
clearings totalizavam R$143.087,7 milhdes; em 31 de dezembro de 2011, totalizavam R$178.556,5 milhdes; em 31 de
dezembro 2012, totalizavam R$176.481,9 milhdes.

Desde a fusdo das duas bolsa, em 2008, um dos projetos mais importantes da BM&FBOVESPA ¢é integrar suas quatro
clearings No quarto trimestre de 2011, foi anunciado o licenciamento do software RTC (Real/ Time Clearing, da empresa sueca
Cinnober, que serd a espinha dorsal da nova clearing integrada multimercados e multiativos. No final de 2012, foi apresentado
oficialmente ao mercado o Programa de Integracao da PésNegociagéo (IPN) para a criagdo da nova cdmara de compensagéo
integrada, que contarda com um novo sistema de célculo de risco CORE (CloseOut Risk Evaluatio, inédito no mercado
internacional, que ampliara os diferenciais competitivos da BM&FBOVESPA ao oferecer um Unico sistema de administragdo de
risco e de depodsito de garantias para todos os participantes e terd a missdo de aumentar a eficiéncia da gestdo dos riscos
tratando diferentes ativos de diferentes mercados de forma integrada, mantendo a robustez dos modelos atuais. A migracédo da
clearing de derivativos para essa nova infraestrutura estd programada para o inicio de 2014, enquanto que a clearing de renda
variavel deve migrar ao final do mesmo ano.

b. caracteristicas do processo de distribuigédo
Canais de Distribuicdo
As corretoras de mercadorias e as corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios séo as instituicdes que possuem
acesso direto aos nossos sistemas de negociacdo e que podem contratar operagfes para carteira propria e também em nome

de clientes.

Com o intuito de ampliar a base de participantes do nosso mercado e, como consequéncia, 0s volumes negociados no
segmento BM&F, criamos diferentes tipos de Direitos de Acesso, que podem ser emitidos a todos os interessados que
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cumprirem as exigéncias minimas estabelecidas, relacionadas a niveis minimos de patrimdnio e liquidz, certificagdo de
profissionais, infraestrutura de tecnologia, dentre outras.

No segmento Bovespa, 0 acesso ao nosso mercado de bolsa é permitido para corretorase distribuidoras de valores e as suas
condi¢gbes comerciais estdo divididas em trés categoias: (i) acesso pleno; (ii) acesso regional; e (iii) acesso pioneiro. Para os
mercados de Renda Fixa e MBO, também permitimos o acesso de bancos e distribuidoras de valores mobiliarios.

No segmento BM&F, os direitos de negociacdo (DN) podem ser irrestritos ou restritos, sendo que este ultimo confere direito de
acesso limitado a determinadas categorias de participantes para negociar certos produtos admitidos a negociacdo nesse
segmento.

O ingresso de novos participantes deve ser aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhianos termos do artigo 30,
al2nea df o, do estatuto soci al

Programa de Qualificagcdo Operacional i PQO

Tendo em vista que as corretoras representam importante canal de distribuicdo de nossos produtos e trabalham ativamente na
prospecc¢éo e na ampliagdo de nossa base de clientes, langcamos, em 2005, o Programa de Qualificacdo Operacional (PQQara

os participantes do segmento BM&F, destinado a estabelecer padrdes minimos de eficiéncia e desempenho para a atividade de
intermedia-«o0o de nossos contratos. Para mel hor estrutur a- «c
gual i dadedo do PRQaos pa tipp me atvidgde de intermediagdo. Nesse sentido, foram criados os selos de
qualidade descritos a seguir.

1 Home Broker: identifica os participantes que possuem foco na capilaridade de pessoas fisicas, com abordagem simplificada
e combinada, disponibilizando acesso direto a negociagdo (em geral via internet) com informag@es e orientacdo concisas e
claras com a minima interferéncia humana no processa

1 Retail Broker. identifica os participantes que possuem posicionamento vinculado ao mercado carporativo, com clientes e
operag6es diversificadas. Tem como necessidade o atendimento consultivo e educacional, a capacidade de captacédo e a
distribuicdo.

1 Aaro Broker. usado apenas para participantes dos mercados derivativos identifica os participantes que possuem foco na
prestagdo de servicos relacionados a operagdes com derivativos agropecuarios. Tratese de uma categoria que apresenta,
em seu modelo de negdcio, interacdo com a cadeia produtiva e mais capilaridade, articulacdo e estruturagdo financeirae
conhecimento tributario.

1 Carrying Broker. identifica os participantes que possuem foco na custédia e na liquidacdo de operacdes, devendo contar,
principalmente, com elevada capacidade e eficiéncia na hospedagem de posi¢cdes, liquidagdo e crédito, além desistemas
de controles de risco e de consolidacdo de posicdes.

1 Execution Broker. identifica os participantes que possuem foco no trading profissional, isto €, eficiéncia na execucdo das
operagfes que tém como caracteristicas alto volume e necessidade de adidade no recebimento, na execugdo e na
confirmacgéo de ordens.

Para receber o selo de certificacéo, a corretora deve cumprir com regras pré-estabelecidas em dois roteiros: um bésico que
deve ser seguido por todas as corretoras que objetivam a certificagdo e é condicdo minima de acesso aos mercados; e outro
especifico para cada selo, em linha com o posicionamento de negdcio da corretora.

O atendimento das regras estabelecidas em cada um dos roteiros € verificado em um processo de auditoria que passou a ser
realizada pela BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercadaspartir de 2012. Além disso, para a corretora obter o selo, € necessario
um parecer favoravel do Comité de Certificacdo do PQO, formado por executivos e diretores da Bolsa.

O desenvolvimento das corretoras que atuam nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA, com a elevacdo do nivel de
qualidade dos servigos prestados, possui destacada relevancia no desenvolvimento do mercado brasileiro. Isso porque a
corretora € o principal canal distribuidor dos produtos e servigos oferecidos pela Bolsa. Por isso, em 2010, o PQCfoi estendido
para os participantes do segmento Bovespa que tera todos os selos de qualidade presentes no segmento BM&F, com excecao
do selo Agro Broker.

c. car acteristicas dos mercados de atuagao
i. participagdo em cada um dos mercados

Por administrarmos 0s Unicos ambientes de bolsae de MBO para negociacdo de acgfes e derivativos no Brasil, em 31 de
dezembro de 2010, 2011 e 2012 detinhamos 100% desses mercados.

Segundo dados da FIA Magazine possuiamos em 2010, 2011 e 2012 o sexto maior mercado de derivativos do mundo, em
quantidade de contratos negociados, considerando-se os segmentos BM&F(derivativos financeiros e de mercadorias) e Bovespa
(termo e opgOes sobre agdes e indices) Ja no caso de negociagdode contratos derivativos em mercado de balcdo no Brasil,
estimamos uma participagao de cerca de 20% no ndimero de contratos negociados.

51



Formulario de Referéncia 20137 BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

Quanto a negociagdo das a¢des das empresas brasileiras, nossa participacamo volume estava em 55,4% em 2010, 58,3% em
2011 e 63,0% em 2012, enquanto o restante ocorreu em mercados norte-americanos como, por exemplo, na bolsa de Nova
lorque (NYSE- New York Stock Exchangg. E importante mencionar que entre 2004 e 2011, nosso mercado teve 141 ofertas
publicas iniciais de a¢des das quais apenas cinco com ofertas de agdes na NYSE.

Além disso, segundo dados da Federagdo Mundial de Bolsas ou WFE (sigla em inglés para World Federation of Exchangeg, em
2012, nosso mercado de renda variavel (segmento Bovespa) foi o sexto do mundo em volume de capta¢des por meio de
ofertas agGes, o 13° em volume médio diario negociado e o 14° em capitalizagdo bursatil. Também de acordo com a WFE,
somos lideres absolutos no mercado latino americano pelos critérios do volume financeiro negociado, capitalizacéo bursatil e
volume de ofertas publicas de agdes.

ii. condi¢cdes de competicdo nos mercados
Setor Brasileiro de  Bolsa de Valores

A histéria do setor de bolsas no pais teve inicio em 1845, com a criagédo da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro. Posteriormer,
surgiram outras bolsas, com destaque para a BOVESPA, criada em 1890 sob a denominacéo de Bolsa Livre e que agptir de
1895 passou a chamar Bolsa de Fundos Publicos de S&o Paulo, alterando sua denominagdo em meados de 1960 para Bolsa de
Valores de Sdo Pauloi BOVESPA.

Em 2000, foi celebrado um acordo de integracéo das nove bolsas de valores existentes a épocae que estavam em atividade no
Brasil, por meio do qual toda a negociagdo de renda varidvel em bolsa no pais passou a ser realizada na BOVESPA.
Posteriormente cinco daquelas bolsas foram encerradas por seus membros.

No caso do mercado de derivativos, a BM&F bi criada em 1985 para negociar esse tipo de contrato.

Apbs o processo de integracdo das bolsas de valores mencionado acima, a BOVESPA e a BM&F passaram a ter campos de
atuacao bem definidos. A BOVESPA passou a responder pela negociacdo de valores moldlios, de derivativos de renda variavel

e de titulos de renda fixa corporativa, enquanto a BM&F passou a responder pela negociacdo de mercadorias, derivativos de
indices, taxa de juros, cambio e futuros e, a partir de 2002, de titulos de divida publicas, e mitidos pelas trés esferas de
governo.

No dia 8 de maio de 2008, os entdo acionistas da Bovespa Holding S.A. e da BM& S.A. aprovaram uma reorganizacao
societéria, por meio da qual os acionistas de ambas as companhias foram reunidos em uma Unica empresa denominada
ABM&FBOVESBAIS.aA.de Valores, Mer cadorias e Futuroso.

Em 31 de dezembro de 2012, ndo tinhamos concorrentes no mercado de bolsa para negociacdo de acdes e derivativos, bem
como para o MBO de a¢Bes no pais. Dentre os mercados administrados por nds, possuimos concorrentes apenas no mercado
de balcdo de derivativos, no mercado de balcao pararegistro e negociagao de titulos publicos ede renda fixa corporativa e nos
servigos prestados pelo Banco BM&BOVESPA

iii. eventual sazonalidade

N&o possuimos sazonalidade significativa em nossas atividades. Os volumes de negociacéo oscilam ao longo do ano em figdo
de diversos motivos, ndo sendo possivel atribuir variagdes significativas dos volumes em meses especificos.

iv. p rincipais insumos e matérias primas

As nossas relagdes comnossos fornecedores se ddo em bases estritamente comerciais ndo estando sujeitas a controle ou
regulamentagdo governamental. Nossos principais fornecedores sdo companhias de tecnologia e provedores de solucao de
hardwares e softwares, como servidores, equipamentos de rede, mainframe, manutencédo de equipamentos, suporte técnico e
mao de obra especializada para projetos especificos.

Os precos sdo normalmente contratados por projeto/objeto e podem sofrer eventual volatilidade em relacdo ao cambio e
inflacdo (basicamente IPCA e IGPM). Alguns provedores atrelam o preco a performane do servico, como por exemplo o
sistema de negociagcdoMega Bolsacujo valor da manutengdo esta relacionado ao volume negociado.

Nossosprincipais fornecedores sao:
1 Software e hardware: HP; EMC Computer; Hitachi Data System; IBM; Compusoftware; AtocSEURONEXT (NYSE); Software
AG; Oracle;
Servigos: 7COMm; IBM; Multirede; Hitachi Data Systems; DIVEQO; CPM Braxis; Microsoft;
M&o de obra especializada: 7COMm; GPTI; 3CON Consultoria e Stefanini;
Telecom: Algar-CTBC; Embratel Primesys; RTM; TIMi Intelig; e
Hospedagem: Diveo; TIVIT.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

N&o possuimos concentragdo da receita liquida entre os nossos clientes, que sao os beneficiarios finais da negociagéo realizia
em nossos mercados e outrosservigos

7.5 - Efeitos relevantes da regulagao estatal nas atividades

a. necessidade de autorizagbes governamentais para o exercicio das atividades e historico de
relacdo com a administracéo publica para obtencéo de tais autorizagfes

Regulamenta¢do do Setor de Atuacdo da Companhia
Viséo Geral

A atual estrutura regulatoria a qual estdo sujeitos o sistema financeiro e o mercado de capitais brasileiros estd baseada em
duas principais leis: (i) a Lei n® 4.595/64, que trata da organiza¢do do sistema financeiro nacional e da atuacéo de seus
agentes, bem como do CMN e do BACEN,; e (ii) a Lei n® 6385/76, do Mercado de Valores Mobiliarios, que trata da organizacéo
do mercado de capitais e da atuagdo de seus agentes, institui a CVM e estabelece e delimitaseus poderes e atribui¢des.

Reguladores

A responsabilidade pela regulagdo das atividades exercidas no ambito dos mercados financeiro e de capitais brasileiros, bem
como de seus participantes, cabe principalmente ao CMN, ao BACEN e a CVM, tendo cada um dses 6rgdos competéncia
especifica, conforme atribuida pela legislacéo.

Conselho Monetario Nacional (CMN)

Trata-se de 6rgdo colegiado formado pelo Ministro da Fazenda, pelo Ministro do Planejamento e do Orgamento e pelo
Presidente do BACEN criado com a finalidade de formular as politicas monetaria e crediticia aplicaveis aos mercados financeiro
e de capitais. Tais politicas tratam de matérias como a disponibilidade de crédito no sistema, a forma de remuneracdo das
operacdes de crédito, os limites operacbnais das instituicdes financeiras, as regras para realizacdo de investimentos
estrangeiros no pais e as regras cambiais.

Banco Central do Brasil (BACEN)

O BACEN é uma autarquia federal vinculada ao Ministério da Fazenda que possui, dentre outras competéncias, a
responsabilidade por implementar as politicas monetérias e de crédito estabelecidas pelo CMN, regular o mercado de cambio e
o fluxo de investimento estrangeiro no Brasil, autorizar o funcionamento de instituicbes financeiras e demais instituicGes

atuantes no mercado financeiro, bem como fiscalizar as suas atividades.

Compete também ao BACEN autorizar o funcionamento dos sistemas das camaras e dos mestadores de servicos de
compensacéo e liquidagdo, no ambito do sistema de pagamentos brasileiro.

Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)

A CVM tem uma atuagéo especificamente relacionada com o mercado de capitais. Essa autarquia federal, também vinculadao
Ministério da Fazenda, dedicase a regulamentacéo e fiscalizagdo do mercado de capitais e seus participantes. Mesmo as
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, quando realizam atividaés

na esfera do mercado de valores mobiliarios, estéo sujeitas a fiscalizagdo da CVM.

A autarquia é competente para, visando ao bom funcionamento do mercado de capitais e a prevengdo ou corregdo de eventuais
irregularidades: (i) aprovar, suspender ou cancelar registros de participantes; (ii) aprovar, suspender ou cancelar ofertas
publicas de valores mobiliarios; (iii) supervisionar as atividades das companhias abertas, bolsas de valores e de mercadoriase
futuros, membros do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios; (iv) divulgar informagdes ou recomendagfes a fim de
prestar esclarecimentos ou orientar os participantes do mercado; e (v) supervisionar os participantes do mercado e inibir, sob
cominagdo de penalidades, a pratica de atos prejudiciais ao funcionamento regular do mercado e aos investidores.

Nossas Atividades e autorizagbes governamentais
Do nosso objeto social, definido no Artigo 3° d o nosso Estatuto Social, destacamse, para fins de relevancia da regulagéo
estatal: (i) a administracdo de mercados organizados de titulos e valores mobiliarios; (ii) a prestagédo de servigos de registro,

compensacéao e liquidacdo das operagfes realizadas e/ou registradas em quaisquer dos mercados que administra; e (iii)) a
prestacdo de servicos de depositaria cerral e de custddia fungivel e infungivel de titulos e valores mobiliarios.
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As nossas atividades relativas a administracdo de mercados organizados de valores mobilidrios sdo autorizadas e
supervisionadas pela CVM, nos termos do Artigo 18 da Lei n® 6385/76.

A Instrugdo CVM n° 461/07 é a norma que regula a constituicdo, organizagdo, funcionamento e extingdo das bolsas de valores,
bolsas de mercadorias e futuros e mercados de balcdo organizado. Dessa forma, anossa organizacdo e o nosso funcionamento
esta sob a supervisdo direta da CVM, que aprova todas as regras elaboradaspor nos relativas ao funcionamento dos mercados
por nds administrados, tais como, condi¢cdes para admissdo e permanéncia como pessoa autorizada a operar nos mercados por
ela administrados, definicdo das operacdes permitidas nos mercados por ela administrados, assim como as estruturas de
fiscalizagdo dos negdcios realizados, dentre outras.

A aprovacéo da Companhia como entidade administradora de mercado de valores mobiliarios (mercados debolsa e balcéo), sob
a égide da Instrugdo CVM n° 461/07, foi obtida por deliberagdo do Colegiado da CVM em 19 de maio de 2009.

Na qualidade de entidade administradora de mercado organizado de valores mobilidrios, e entidade de compensacgdo e
liquidacdo de operagdes realizadas com referidos valores, nos termos do Artigo 17, 81° da Lei n® 6.385/76, somos 6rgao
auxiliar da CVM, incumbindo a nés fiscalizar nossos participantes e as operacdes por eles realizadas. Esta fungdo de fiscalizagédo
do mercado é exercida primordialmente, por delegacdo da Companhia, pela BM&FBOVESPA Superviséo de Mercado8BSM),
uma associacao civil criada com tal finalidade, nos termos da Instru¢do CVM n°® 461/07. A BSM mantém intenso contato com a
os reguladores CVMe BACEN cabendo informar-lhe sobre indicios de irregularidades no mercado, bem como, periodicamente,
enviar-lhe relatdrios sobre a conducgéo de suas atividades.

A CVM também é responséavel, com base nas Instrugbes CVM n° 89/88 e 115/90, que dispdem, respectivamente, sobre a
autorizagdo para prestacao de servigos de agdes escriturais e de custddia de valores mobiliarios, e sobre a prestacdo de seligo
de custddia fungivel de ac6es nominativas por autorizar e fiscalizar a prestacé@o de tais servi¢cos pela CompanhiaA autorizagédo
da CVM para a prestacdo destes servicos pela Companhia foi concedida em 28 de novembro de 2008, data em que a
Companhia incorporou a CBLC, a qual era autorizada ped CVM a prestar tais servicos.

Finalmente, a prestagéo de servicos de compensacace liquidac@o de operacdes, atividades que executanos por meio de quatro
camaras de compensacéo e liquidagdo pornds administradas (A¢des e renda fixa privada, Derivativos, Cambio e Ativos), €
supervisionada pelo BACEN e pela CVM, em suas respectivas esfas de competéncia, com amparo na Lei n® 10.214/01, que
regula a atuacé@o das camaras de compensacéo e de liquidacdo no ambito do sistema de pagamentos brasileiro, e has demais
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo proprio BACEN, em especiaa Resolugdo n® 2.882, do CMN. Esta
ultima norma designa ao BACEN, no que se refere ao sistema de pagamentos e as operagdes com valores mobiliarios, (i) a
regulamentacdo das atividades das Camaras, (ii) a autorizagcdo de funcionamento dos sistemas; e (iii) a supervisédo de suas
atividades e aplicagcdo de penalidades.

O BACEN autorizou o funcionamento das camaras por meio dos seguintes atos: Comunicado n° 9.419, de 18 de abril de 2002,
que divulga a autorizagdo para funcionamento da Céamara de Cambio, da Céamara de Derivativos e da Camara para
Compensagcéo e Liquidagédo do Segmento Bovespai CBLC; Comunicado n° 13.750, de 29 de setembro de 2005, que autoriza a
ampliacdo do escopo da Cémara de Derivativos; e Comunicado n° 12.789, de 21 de dezembro de 2004, que divulga a
autorizacdo a Camara de Registro, Compensacéo e Liquidago de Ativos.

Cumpre ressaltar que mantemos proximo e constante contato com o BACEN e a CVM, 6rgdos que acompanham
permanentemente nossa atuacao.

b. politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulagdo ambiental e,
se for o ¢ aso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdo a padrdes internacionais de
protecdo ambiental

Tendo em vista que as nossas atividades ndo geram impactos ambientais diretos, ndo estando sujeitas a regulamentacao
especifica, ndo adeimos expressamente a padrdes internacionais de preservacdo ambiental e ndo incorrenos em custos
relevantes para cumprimento de regulamentagdo ou adocéo de praticas de carater ambiental.

A BM&FBOVESPA realiza seu inventario de emissdes dgases de efeito estufa (GEE)desde 2009, contemplando os escopos 1, 2
e 3. Desde 2010 seu inventéario de emissdes de GEE é assegurado por terceirgarte.

N&o obstante, somos uma companhia comprometida com a responsabilidade socioambiental, fazendo parte de iniciativas como
o Pacto Global da ONU, que congrega varias empresas e visa ao crescimento sustentavel da economia mundial e a inclusao
social, sendo que a BM&FBOVESPA foi a primeira Bolsa do mundo a tornase signataria dess compromisso. Além disso,

integramos o Conselho Cmsultivo do CDP (Carbon Disclousire Projecl) e respondemos ao seu questionario, tendo sido

considerados uma dasdez melhores empresas no ultimo relatdrio nos quesitos transparéncia e performance.

Além disso, a BM&FBOVESP/4oi a primeira bolsa de mercados emergentes a tornar-se signatéria do Principles for Responsible
Investment (PRI). Esse acordo é uma iniciativa da Organizagdo das Na¢Oes Unidas (ONU), destinada a grandes gestores de
recursos e demais agentes do mercado financeiro, em prol do investimento responsavel. Como signataria, a Bolsa busca
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estimular ndo s6 outros investidores a aderirem ao acordo, como as companhias listadas a reportarem suas iniciativas
socioambientais ao mercada Outra iniciativa no ambito da ONU da qual a BM&FBOVESPA faz parte @& Sustainable Stock
Exchanges(SSE) que busca estimular o avanco da agenda de sustentabilidade em bolsas ao redor do mundo.

C. dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessfes, franquias, contratos de royalties
relevantes para o desenvolvimento das atividades

Dada a prépria natureza das atividades desenvolvidas pela Companhia, os ativos de propriedade intelectual (sobretudo aqueles
relacionados a aspectos de tecnologia da informacao, por vezes licenciados de terceiros) desempenham um papefundamental.
Os itens abaixo trazem uma viséo geral de tais ativos, abordados em maior detalhe quanto as suas caracteristicas e fungdes na
alinea (b) do item 9.1. e no item 9.2. deste Formulario de Referéncia

1) Marcas e Patentes

A BM&FBOVESPA e suas controladas sao titulares de diversos registros de marca e pedidos de registro de marca junto ao INPI,
alguns dos quais indicados na alinea (b) do item 9.1. deste Formulario de Referéncia. Nossas principais marcas, quais sejam,

A BM&FBOVYESPBM&FBOVESPA A Nova Bol sao-Gl dBMERFdr adBM&FSBs asmd 0
Mer cadori aso, ABM&F Trading SystemdNowviiSi Mbrxado "BHM&EBPYES RA
System BM&FBOVESPAO e NeBwME&EKR OssEGIRKIgnehte registradas ou com os pedidos de registro
devidamente protocolados no INPI, conforme o caso, nas classes de servicos e produtos que se referem as nossas atividades.

Em funcéo do alto grau de conhecimento da marca BM&F pelo pablico, solicitamos ao INPI que a reconheca e a considere
marca de fAalto renomed. Essa solicita-«o ainda est8&8 em ans§li
Brasil em todos os ramos de atividade.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2012, a Companhia tinha 86 marcas registradas em diversos paises da América do Sul,
Europa, Csi a, e nos EstaddBoUsiadde, Vadios esone BSBRov Pafa Badlo Al
Stock Exchangeo.

Em virtude da integragdo das atividades da BM&F e da Bovespa Holding e a nossa reestruturagao societaria em 2008, estamos
procedendo as anotacgdes devidas perante o INPI, bem como a uma ampla revisdo de nosso portfélio de marcas.

Em 31 de dezembro de 2012, éramos, ainda, titulares de 4 pedidos de patente no Brasil, 1 no exterior (Estados Unidos) e 1
pedido de deposito internacional via PCT, relacionados ao sistema de negociacdo GTSao Projeto Brazil Easy Investing e ao
Projeto CORE (Closeout Risk Evaluationp a nova estrutura de avaliagdo de risco para contrapartes centrais desenvolvida pela
BM&FBOVESPA)Os pedidos de patente referentes ao sistema de negociacdo GTS na Argentina foram abandonados por deciséo
estratégica da area de tecnologia da informag&o da Companbhia.

2) Nomes de Dominio

Em 31 de dezembro de 2012, a BM&FBOVESPA e suas controladas eram titulares dd57 nomes de dominio devidamente
registrados no Brasil (todos em nome da BM&FBOVESPA) d6 no exterior (todos em nome da BM&FBOVESPA). Na mesma

dat a, 0s principais nomes de dom2ni o da Companhi a er am:
Aibmf.com. br o, ibbmnet. com. bro, fisi sbex. com. br o, Awww. b
Awww. bovespaonline.com. bro.

3) Programas de Computador e sofiwares

Os programas de computador sdo parte fundamental das nossas atividades e, nesse sentido, buscamos manter controle estrito
do licenciamento dos programas que utilizamos. Para informag6es adicionais sobre os contratosde licenciamento de programas
de computador e softwares celebrados pela Companhia, vide alinea (b) do item 9.1. deste Formulario de Referéncia.

7.6 - Receitas relevantes provenientes d 0 exterior

a. receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede d a Companhia e sua participacdo na
receita liquida total da Companhia

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, estimamos que cerca de 7@ da receita da Companhia é
proveniente de clientes brasileiros.

b. receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participa ¢ao na receita
liquida total da Companhia

Os investidores norte-americanos, britdnicos, uruguaios e irlandeses foram responsaveis por 13,9%, 11,1%, 4,8% e 2,6% ,

respectivamente, do volume negociado no segmento Bovespa em 2012, o que representa participacdo estimada de 6,8%,
5,5%, 2,4% e 1,3%, respectivamente , na receita liquida da Companhia em 2012 (considerando-se as que receitas ligadas a
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volumes I negociacgdo e transagdes- representaram 49,0% da receita liquida daguele ano). Ja no segmento BM&F, osnorte-
americanos e britanicos foram responsaveis por 14,6% e 6,8 %, respectivamente, do volume negociado no segmento BM&Fem
2012, o que representa participacéo estimada de 6,0% e 2,8%, respectivamente, na receita liquida da Companhia em 2012
(considerando-se as que receitas ligadas a volumes- derivativos - representaram 41,1% da receita liquida daquele ano).

C. receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participagdo na r eceita liquida total da
Companhia

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, estimamos que cerca de 3@ da receita da Companhia é
proveniente de clientes estrangeiros.

7.7 - Efeitos dar egulacdo estrangeira nas atividades

Estamos sujeito a regulagdo da CFTC (Commodity Futures Trading Commissio}y entidade reguladora do mercado de futuros
norte-americano, no que se refere a:

I Oferta, nos Estados Unidos, de acesso eletrbnico  direto ao sistema de negociagdo de seu mercado de
derivativ os: Em 26 de setembro de 2008, por meio da emissdo de uma no-action letter, a CFTC afirmou que nao tomaria
acbes contra a BM&FBOVESPA, as corretoras e 0s membros de compensacdo do segmento BMd&Jerivativos e 0s
residentes dos Estados Unidos autorizados a &essar diretamente o sistema de negociacdo. Dessa forma, a BM&FBOVESPA
foi autorizada a disponibilizar nos Estados Unidos o acessceletrénico direto ao sistema de negocia¢ao, devendo cumprir as
exigéncias estabelecidas pela CFTC, tais como provisédo de infanagfes sobre o volume de negociagéo, novos contratos,
altera¢cBes na nossa estrutura organizacional, entre outros.

1 Oferta, a investidores residentes nos Estados Unidos, de derivativos baseados em indices de agbes CA
disponibilizacdo de derivativos, de bolsas estrangeiras, baseados em indices de acdes a investidores residentes nos
Estados Unidos é permitida somente se o contrato derivativo possuir determinadas caracteristicas, dentre elas seu ativo
objeto ndo constituir um indice de a¢Bes fi n a r yconfone critérios quantitativos definidos no Commodity Exchange Act.

Em 26 de agosto de 2009, a CFTC concedeu atorizacdo para que os investidores residentes nos Estados Unidos possam
negociar, na BM&FBOVESPA, 0s seguintes contratos e estratégias:

Contrato Futuro de Ibovespa;

Contrato Futuro Mini de Ibovespa;

Contrato de Opcao de Compra sobre Futuro de Ibovespai Estilo Americano;
Contrato de Opc¢éo de Venda sobre Futuro de Ibovespai Estilo Americano;
Estratégia de Forward Points com Futuro de Ibovespa (FWI);

Rolagem de Ibovespa (IR1).

= =4 -8 —a a9

A autorizagdo da CFTC também abrange a modalidade de negociagdo via DMA, inclusive o roteamento de ordens por meio do
Globex, o sistema de negociagdo do CME Group. Aguardamos manifestacdo da CFTC sobre os contréos derivativos baseados
no IBrX.

7.8 - Relagdes de longo prazo relevantes

Desde 2008, a BM&FBOVESPA publica Relatério de Sustentabilidade, que destaca informacdes sociais e ambientais. Em 2009,
a Companhia adotou as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI), padrédo internacional para publicacdo de relatérios de
sustentabilidade, tendo sido a segunda bolsa no mundo e a primeira nas Ameéricas a utilizar esse modelo. Em 2010, a Bolsa
publicou Relatério Anual com informag@es financeiras e ndo financeiras, estimulando analistas e investidores a incorporarem &

questdes socioambientais e de governancga corporativana tomada de decisao de investimentos. Em 2011 e 2012, o documento

atendeu o nivel C e foi checado pela GRI. Os Relatérios Anuais estao disponiveis no websitede Rela¢cdes com Investidores da
BM&FBOVESPAwww.bmfbovespa.com.br/ri), pelo caminho Informagdes Financeiras Relatérios Anuais e de Sustentabilidade
(link direto: http://ri.omfbovespa.com.br/ptb/s -20-ptb.html?idioma=ptb ).

Na Companhia a sustentabilidade é vista como um novo modelo de gestdo que inspira a condugdo dos negdécios em sinergia
com os interesses atuais e futuros, tanto da sociedade quanto do planeta. Para materializar esta agenda junto a todos os seus
publicos de relacionamento, a Bolsa criou em maio de 2010 oPr ogr ama fANovo Valoro com o
desenvolvimento sustentavel da Bolsa e do mercado de capitais, envolvendo os mais diversos publicos, como investidores,
empresas e corretoras. O Novo Valor contempla iriciativas internas e externas que buscam: estimular a reflexdo sobre as
principais discussfes que envolvem a sustentabilidade no Brasil e no mundo, trazer orientacdes, alavancar a adocgdo das
melhores préticas corporativas, fomentar novas iniciativas de mercado e sensibilizar e envolver a sociedade na urgéncia desta
agenda. S&o iniciativas do Novo Valor:

¢ Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE): criado em 2005, representa o retorno de uma carteira composta por acdes
de empresas com reconhecido comprometmento com a sustentabilidade empresarial;
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¢ Indice Carbono Eficiente (ICO2): lancado em dezembro de 2010, recalcula o IBrX-50 - indicador composto pelas 50 acées
mais negociadas na Bolsa- com base nas emissfGes de gases de efeito estufa (GEE) das empresasO indicador foi
desenvolvido em conjunto com Banco de Desenvolvimento Nacional (BNDES), com antuito de estimular as companhias
de capital aberto a realizarem seus inventarios de emissdes de gases causadores do efeito estufa e, consequentemente,
adotarem politicas relacionadas as mudancgas climaticas

T Programa AEmM Be%u Ltoeanptaarthiilai dade nas Empresaso: aprofunda
sustentabilidade e do investimento soci al n a e«imciaivasariadass ¢
gue incluem um site onde as companhias publicam seus projetos sociais e ambientais, encontros presenciais na Bolsa com
especialistas em sustentabilidade e publica-«o0o de malordri a
Sustentabilidade nas Empresas, Como Come-ar, Quem Envol vel
de vista do mercado de capitais que apresenta de forma didatica como inserir a sustentabilidade nas empresas em 13
passos, além de trazer todo o contexto histérico e conceitual do tema.

1 Inventario de emissfes de Gases de Efeito Estufa: a Bolsa realizou seu primeiro inventario de emissfes de GEE em 2010,
com os dados referentes a 2009. Visando a evolugdo no processo, o0 inventario realizalo em 2011, com os dados
referentes a 2010, foi verificado por terceira parte.

1 Iniciativa Relate ou Explique: A partir de janeiro de 2012, passou a vigorar a recomendagdo que a BM&FBOVESPA fez as
empresas listadas para que indiquem no Formulario de Referéncia, no item 7.8, se publicam Relatério de Sustentabilidade
ou documento similar. Em caso negativo, devem explicar por que ndo o fazem. Os primeiros resultados da iniciativa foram
anunciados na Rio+20, Conferéncia das Nac¢des Unidas sobre Desenvolviento Sustentavel, no Rio de Janeiro. E em
atualizagdo extra de dados feita em outubro de 2012, constatou-se que o nimero de empresas que aderiram a iniciativa
aumentou 12,64%, de 203 para 253, em 5 meses.

1 A BM&FBOVESPA, a NASDAQ OMX,Johannesburg Stock Exchange, a Istanbul Stock Exchange e a Egyptian Exchange
assinaram durante a Rio+20 um acordo voluntario no d&mbito da Iniciativa SSE, liderada por Pacto Global, PRI, UNEPFI e
UNCTAD no qual as bolsas signatarias assumiram o compromisso de dialogar com investidores, companhias e
reguladores, para promover o investimento responséavel de longo prazo e trabalhar pela performance e divulgacédo de
informacgdes ambientais, sociais e de governanca corporativa junto as empresas listadas

Instituto BM&FBOVESPA

As atividades de investimento social privado sdo desenvolvidas pelolnstituto BM&FBOVESPA, uma OSCIP (Organizagdo da
Sociedade Civil de Interesse Publico), criada em 2007, para integrar e coordenar os projetos de investimento social da Bolsapor
meio de iniciativas de educacgédo, cultura, esporte e responsabilidade socioambiental. As trés principais iniciativas sob sua
coordenacao séao:

1 Espacgo Esportivo e Cultural: localizadona Comunidade de Paraisépolis, em S&o Paulo, oferece atividades de esportes,
artes e cultura para o desenvolvimento integral de criangas e jovens daquela comunidade. Conta com a Biblioteca
Norberto Bobbio com acervo de mais de 2800 titulos e atende anualmente cerca de 800 alunos na quadra de esportes,
onde sdo realizadas aulas gratuitasde ténis, basquete, futebol, volei e atletismo;

1 Bolsa de Valores Socioambientais (BVSA): é um programa pioneiro no mund, inspirado no modelo operacional de uma
bolsa de valores e que retine, de um lado, investidores interessados em contribuir com a melhoria do Pais e, de outro,
projetos socioambientais que precisam de recursos para sua implantagdo. Em 2012, R$473 mil foram destinados a 15
projetos listados.

1 Filantropia: em 2012, 20 instituicdes receberam doacdes no valor total de R$438 mil.

Além desses projetos, o Instituto BM&FBOVESPA énantenedor da Associacdo Profissionalizante BM&FBOVESRpIe, por sua
vez, mantém o projeto denominado Clube de Atletismo. Saiba mais no site www.instituto bmfbovespa.org.br.

Associa-«o0o Profissionalizante BM&FBOVESPA (AAPBM&FBOVESPAO)

Criada em 1996, a APBM&BOVESPA mantém o compromisso de promover a inclusdo social por meio de acdes de natureza
educacional que modifiguem o momento presente e, sobretudo, assegurem o futuro de milhares de jovens. Dentro de suas
atividades, oferece os programas Capacitacao paraEmpregabilidade, Faz Tudo e Espago BelezaCompleta, em 2013, 17 anos
com 75% de empregabilidade dos jovens, com média de 500 atendimentos por ano em suas duas unidades, em Sao Paulo e no
Rio de Janeiro. Em 2011, sistematizou e publicou a tecnologia soci& desenvolvida ao longo de 15 anos, disponibilizandoa no
site da Associagao Profissionalizante para todos os interessados em replicda.

Clube de Atletismo BM&FBOVESPA
O apoio da Bolsa ao atletismo teve inicio com o prémio Ouro Olimpico, criado em 1988. Em 2002, foi criado o projeto
denominado Clube de Atletismo, modalidade esportiva escolhida pela Companhia para a inclusdo social de jovens de baixa

renda e/ou em situacéo de excluséo, que nos permitiu participar mais ativamente da formacao de atletas.

O Clube conta com cerca de 70 atletas em diversas modalidades do atletismo, como Fabiana Murer, integrante da categoria
profissional do Clube e primeira brasileira ouro do atletismo, no Campeonato Mundial de Daegu, na Coreia do Sul e Marilson
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Gomes dos Sanbs, bicampedo da Maratona de Nova York. Em 202, o Clube conquistou seu 11° titulo consecutivo do Troféu
Brasil de Atletismo.

Em 2011, foi langada a Categoria de Base do Clube de Atletismo BM&FBOVESPA, que oferece formagédo para criancas e jovens
de 6 a 18 anos menos favorecidos socialmente.

Em 2012, em comemoragédo aos 10 anos do Clube de Atletismg foi inaugurado o Centro de Treinamento em S&o Caetano. Este
€ o primeiro CT do Pais edificado de acordo com principios de obra inteligente, num complexo integrado com ginasio que conta
com a primeira pista de atletismo indoor do Brasil, pista ao ar livre e completa estrutura de atendimento aos atletas. O CT
ocupa uma area de 31 mil m2, em terreno sob concesséo da Prefeitura de Sdo Caetano do Sul.

Instituto Edu cacional BM&FBOVESPA

A misséo do Instituto Educacional é disseminar o conhecimento dos mercados de capitais e de derivativos ao publico em geral,
primando pela integridade e competéncia académica. O Instituto Educacional BM&FBOVESPA oferece ao publico emeral, bem
como aos profissionais do mercado financeiro e aos 6rgédos reguladores, treinamentos, cursos de formacao, especializacdo e
pés-graduacao (MBA).

Ha mais de 20 anos, desempenha a funcdo de principal centro formador do mercado de capitais da economia brasileira,
formando, ao longo desses anos, aproximadamente 40.000 pessoas. No segundo semestre de 2010, ampliou sua atuacgdo e
posicionou-se como a Escola de Negécios da Bolsa.

7.9 - Outras informagdes relevantes

No dia 09/04/2012, o Governo do Estado do Rio de Janeiro mediante publicacdo de decreto, declarou de utilidade publica para
fins de desapropriacao os imoveis situados na Praca XV de Novembro, n® 20, que séo de propriedade da Bolsa de Valores do
Rio de Janeiro (BVRJ), controlada da Companhia No entanto, é importante destacar que o decreto acima mencionado foi

revogado pelo Governo do Estado do Rio de Janeiro em 04/06/2012, conforme divulgacéo de fato relevante pela Companhia em
06/06/2012.

8. GRUPO ECONOMICO
8.1 - Descrigdo do grupo econémico

a. controladores diretos e indiretos
N&o contamos com acionista ou grupo de acionistas controladores diretos e/ou indiretos, tampouco existe acordo de acionistas
que regule a eleicdo dos membros de seu Conselho de Administragdo e/ou o exercicio do direito de voto dos acionistas da
Companbhia.

b. contro ladas e coligadas
Banco BM&F BOVESPA de Servigos de Liquidagcdo e Custodia S.A.
O Banco BM&MBOVESPA constituido em 2004 como subsidiria integral da Bolsa de Mercadorias & Futuros, tem como
finalidade facilitar a compensacao e a liquidacé@o financeira das operacgdes realizadas em seus ambientes de negociacdo e
funcionar como importante mecanismo de mitigacdo de risco e de suporte operacional. Para informacdes adicionais sobre as
atividades do Banco BM&BOVESPAvide item 7 deste Formulario de Referéncia.
BM&F (USA) Inc.
Subsidiaria integral, localizada na cidade de Nova lorque e também com escritorio de representagdo em Xangai, tem como
objetivo representar a BM&FBOVESPA no Exterior, mediante o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e
auxiliar na prospeccéo de novos clientes para o0 mercadq nos limites solicitados aos reguladores locais
BM&FBOVESPA (UK) Ltd.
Subsidiaria integral constituida com o objetivo de representar a BM&BOVESPA no Exterior, mediante o relacionamento com

outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar na prospeccdo de novos clientes para o mercadqg nos limites solicitados aos
reguladores locais.
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Bolsa Brasileira de Mercadorias

A BM&FBOVESPA detentora de 203 titulos patrimoniais da Bolsa Brasileira de Mercadorias, com participagéo correspondente a
51,39% do seu patrimdnio social. A Bolsa Brasileira de Mercadorias € uma associagdo sem fins lucrativos com o objetivo de
desenvolver e prover o funcionamento de sistemas para negociagdo de mercadorias, bens, servicos e titulos, nas modalidades
vista, a prazo e a termo, viabilizando a formacdo de grande mercado nacional para commodities agropecudrias, com
mecanismos modernos de formacao de precos esistema organizado de comercializagdo. Para informag8es adicionais sobre as
atividades da Bolsa Brasileira de Mercadorias, vide item 7 deste Formulério de Referéncia.

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ)

A BVRJ é uma bolsa de valores inativa. Desde 2004, aluga parte do espaco fisico de seu edificiesede para realizacdo de

eventos em geral. O Centro de Convencdes Bolsa do Rio estd disponivel para semindrios, conferéncias, atividades de
treinamento e reunides privadas, possibilitando montagens em diversas configuragfes e adaptandese a varios tipos de

eventos, institucionais e sociais. Ainda com relagdo a este tema, vale destacar as informacdes constantes do item 7.9 deste
Formulario.

c. participacdes d a Companhia em sociedades do grupo

Sociedad e do Grupo Participagéo

da Companhia (%)
Banco BM&BOVESPAle Servicos de Liquidagdo e Custddia S.A. 100,00%
Bolsa Brasileira de Mercadorias 51,39%
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro 86,95%
BM&F (USA) Inc. 100,00%
BM&FBOVESPA (UK) Ltd. 100,00%

d. participacdes de sociedades do grupo n a Companhia
N&o ha participagbes de sociedades do grupo na Companhia.

e. sociedades sob controle comum
A Companhia ndo tem sociedades sob controle comum.

8.2 - Organograma do grupo econdémico

BM&FBOVESPA S.A. i Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

99,99% \l, 51,39% v!r 100,0% \!r 86,95% \L 100 ,0%\!; 100,0% J/

Banco Bolsa d
BM&FBOVESPA olsa de
Bolsa
Supervis&o de Brasileira BM&FBOVESPA de Valores do BM&FBOVESPA
Mercados - Servigos de Rio de Janeiro BM&F (USA) Inc. (UK) Ltd
. . de Mercadorias Liquidagao e = N '
(nBSMo C (nBVRJo
Custddia S.A.
7 [
W 99,99%

Instituto

BM&FBOVESPA

O Instituto BM&FBOVESPA é uma Organizagdo da Sociedade Civil de Interesse Publico, criada em 2007, para integrar e
coordenar os projetos de investimento social da Bolsa. A BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados (BSM) é uma associagéuil
criada com a finalidade de fiscalizar a atuacao da propria BM&FBOVESPA e de seus participantesios termos da Instrugdo CVM
n° 461/07. Ambas as instituicBes ndo séo consolidadas nas Demonstra¢gfes Financeiras da Companhia.

8.3 - Operacgdes de reestruturacao
Além das operacdes descritas noitem 6.5. deste Formulario de Referéncia, ndo ocorreram quaisquer outras operacfes de

reestruturacdo societaria relevante no grupo econdémico no qual se insere a Companhia, com efeitos relevantes para a
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Companhia.

8.4 - Qutras informacdes relevantes

N&o existem outras informagdes relevantes relativas a este item 8 que ndo tenham sido consideradas acima.

9. ATIVOS RELEVANTES

9.1 - Bens do ativo ndo

-circulante relevantes - outros

Nao aplicavel pois ndo ha bens do ativo ndo-circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades da Companhia

a. ativos imobilizados
Tipo de Propriedade Endereco da Propriedade Municipio UF  Propriedade

Edificio Praga Antonio Prado, n° 48 (Sede) Sé&o Paulo SP Propria
Prédio Rua XV de Novembro, n° 275 Sé&o Paulo SP Prépria
Prédio Rua Floréncio de Abreu, n® 195 Sé&o Paulo SP Propria
Sal6es de Escritério Rua Libero Badaro, n°® 471, 4° andar Sao Paulo SP Propria
Prédio Av Ceci, 1850- Tamboré Barueri SP Alugada
Prédio Rua Bento Branco de Andrade Filho- Sto. Amaro Sao Paulo SP Alugada
Salbes de Escritério Rua Libero Badard, n® 471, 1°, 2°, 3° , 5° e 6° andares Sé&o Paulo SP Alugada

b. patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia

1) Pedidos de Registro e Registro deMarcas Relevantes no Brasil

Descri¢éo do ativo
Territério atingido
Duracéo

Eventos que podem
causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda
dos direitos

A relacéo dos pedidos de registro e registro de marcas relevantes no Brasil encontrase no item 9.2.

Brasil.

10 anos da data da concesséo (previsto na Lei 9.279/96 - Lei de Propriedade Industrial).

Né&o temos conhecimento, presentemente, de eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a tais marcas, além das
hipéteses legalmente previstas. Nao se vislumbra, presentemerte, eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a
tais marcas, que, inclusive, ndo sé@o objeto de qualquer contestacdo administrativa ou judicial de terceiros.

A consequéncia da perda de tais direitos seriaa impossibilidade de impedir terceiros de utilizar tais marcas ou, eventualmente,a
necessidade de descontinuacéo do uso de referidas marcas, hipétess estas que ndo se vislumbram atualmente, considerando a
informac@o mencionada no item.

2) Registro de Marcas Relevantes no Exterior

Descrigdo do ativo
Territério atingido

Duragéo

Eventos que podem
causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda
dos direitos

A relacdo de registro de marcas relevantes no exterior encontra-se no item 9.2.

A relagéo encontra-se no item 9.2 - Argentina, Canada, Escritdrio para Harmonizagao do Mercado Interno(sigla em inglés OHIM),
Suica, Chile, Espanha, Franca, Reino Unido, Hong Kong, Japdo, Coréia do Sul, México, Portugal, Paraguai, Singapura, Taiwar
Estados Unidos e Uruguai.

Em regra, 10 anos da concessédo (o prazo de vigéncia das marcas registraés no exterior € aquele previsto nas legislagcdes dos
paises em que a protecdo marcaria foi, respectivamente, requerida).

Né&o temos conhecimento, presentemente, de eventos que possam causar a perda dos direitosrelativos a tais marcas, além das
hipéteses legalmente previstas. Ndo se vislumbra, presentemente, eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a
tais marcas, que, inclusive, ndo sé@o objeto de qualquer contestacdo administrativa ou judicial de terceiros.

A consequéncia da perda de tais direitos seriaa impossibilidade de impedir terceiros de utilizar tais marcas ou, eventualmente, a
necessidade de descontinuacé@o do uso de referidas marcas, hipétess estas que nédo se vislumbram atualmente, considerando a
informac&o mencionada no item acima.

3) Pedidos de Patente no Brasil

Descri¢éo do ativo
Territério atingido
Duragéo

Eventos que podem
causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda
dos direitos

A relacéo de pedidos de patente no Brasil encontrase no item 9.2.

Brasil.

20 anos contados do dep6sito (previsto na Lei 9.279/96 - Lei de Propriedade Industrial). Ressalte-se que a BM&FBOVESPA ainda
ndo possui nenhuma patente concedida.

N&o temos conhecimento, presentemente, de eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a tais pedidos de
patente, além das hip6teses legalmente previstas. Ndo se vislumbra, atualmente, eventos que possam causar a perda dos
direitos relativos a tais pedidos de patente, que, inclusive, ndo sdo objeto de qualquer contestacdo administrativa ou judicial de
terceiros.

A consequéncia da perda de tais direitos seriaimpossibilidade de impedir terceiros de utilizar o objeto de tais patentes ou,
eventualmente, a necessidace de descontinuagéo do uso do objeto de referidos pedidos de patente, hip6teses estas que nédo se
vislumbram atualmente, considerando a informagdo mencionada no item acima.

4) Pedidos de Patente no Exterior e Pedidos de Depdsito Internacional via PCT

Descri¢do do ativo
Territério atingido

Duracéo

A relacéo de pedidos de patente no exterior encontra-se no item 9.2.

Estados Unidos e paises oportunamente escolhidos pelo depositante dentre os paises signatarios do PCT Ratent Cooperation
Treaty).

20 anos contados do depésito (previsto na legislacdo dos paises em que se requereu a protecdo). Ressaltese que a
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BM&FBOVESPA ainda nédo possui nenhuma patente concedida no exteriasu via PCT.

Eventos que podem
causar a perda dos
direitos

terceiros.
Consequéncia da perda
dos direitos

N&o temos conhedmento, presentemente, de eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a tais pedidos de
patente, além das hip6teses legalmente previstas. Ndo se vislumbra, atualmente, eventos que possam causar a perda dos
direitos relativos a tais pedidos de patente, que, inclusive, ndo sdo objeto de qualquer contestagdo administrativa ou judicial de

A consequéncia da perda de tais direitos seria impossibilidade de impedir terceiros de utilizar o objeto de tais patentes ou,
eventualmente, a necessidade de descontinuacéo do uso do objeto de referidos pedidos de patente, hipétese esta que ndo se

vislumbra atualmente, considerando a informag&o mencionada no item acima.

5) Contratos de transferéncia de tecnologia

Descri¢do do ativo
Territério atingido
Duragéo

Eventos que podem
causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda
dos direitos

Brasil.

A relacéo dos contratos de tecnologia relevantes encontrase no item 9.2.

Encontra-se no item 9.2.
N&ao temos conhecimento, presentemente, de eventos que possam causar a perda dos direitos decorrentes de referidos
contratos, que, inclusive, ndo séo objeto de qualquer contestagéo judicial de terceiros.

N&o se vislumbra, presentemente, eventos que possam causar a perda dos direitos decorrentes de referidos contratos. Além
disso, ha solucdes tecnoldgicas alternativas as atualmente utilizadas pela empresa, sendo possivel sua substituicdo em caso &l

término da relagdo contratual.

C. participagdo em s ociedades

Denominagdo Social

Banco BM&F BOVESPA de Servigos de Liquidagdo e Custédia S.A.
Controlada

(C.N.P.J.: 00.997.185/0001-50) -

Sede (Municipio/UF- Pais)
Atividades desenvolvidas

Participacéo (em %)

Registro na CVM(Cédigo)

Razdes para aquisi¢cdo e manutengéo de tal
participacao

Valor contabil da participagdo (em R$ mil)

Valor de mercado da participagédo conforme a
cotacdo das acBes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizagéo ou desvalorizagao de tal participagao,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, deacordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizacéo ou desvalorizagao de tal participacéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais conforme as
cotagdes das acgOes na data deencerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 Ultimos
exercicios sociais (em R$ mil)

Sé&o Paulo/SP- Brasil

Facilitador da compensacéo e da liquidacéo financeira das operagdes realizadas nos ambientes de
negociagdo da BM&FBOVESPA e importante mecanismo de mitigacéo de risco e de suporte operacional.
100,0

N&o possu registro de Companhia Aberta

Oferecer aos detentores de direitos de acesso e asClearingsda Bolsa, facilidades para o processo de
liquidacéo e custddia de ativos.

55.143 (31/12/201 2)

Néo aplicavel

N&o houve (exceto ajuste positivo por equivaléncia patrimonial no montante de R$5.494)

Néo aplicavel

0,00

Denominacgéo Social

Bolsa Brasileira de Mercadorias (C.N.P.J.: 05.342.088/0001-43) - Controlada

Sede (Municipio/UF - Pais)
Atividades desenvolvidas

Participacao (em %)

Registro na CVM(Cédigo)

Razbdes para aquisicdo e manutencdo de tal
participacéo

Valor contabil da participagdo (em R$ mil)

Valor de mercado da participacdo conforme a
cotagdo das acdes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizag@o ou desvalorizacdo de tal participagdo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participagédo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as
cotacdes das agbes na data de encerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 dltimos
exercicios sociais (em R$ mil)

Sé&o Paulo/SP- Brasil

Viabiliza a comercializagdo de produtos agropecudarios e atua na prestagédo de servicos para o setor publico
por meio do sistema de licitagéo eletrdnica e para a iniciativa privada na aquisicéo de bens e servigos.

51,4

N&o possui registro de Companhia Aberta

Desenvolver e prover o funcionamento de sistemas para negociacdo demercadorias, bens, servigos e
titulos, viabilizando a formagéo de grande mercado nacional para commodities agropecuarias.

8.079 (31/12/201 2)

Né&o aplicavel

Né&o houve (exceto ajuste negativo por equivaléncia patrimonial no montante de R$641)

Né&o aplicavel

0,00

Denominagéo Social
Sede (Municipio/UF- Pais)

Atividades desenvolvidas

Participacado (em %)
Registro na CVM(Cédigo)

Razdes para aquisicdo e manutencdo de tal
participacéo

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Rio de Janeiro/RJ- Brasil

Bolsa de Valores inativa. A partir de 2004, passou a alugar parte do espagofisico de seu edificiosede. O
Centro de Convencgdes Bolsa do Rio esté disponivel para seminarios, conferéncias, atividades de treinamento
e reunides privadas, possibilitando montagens em diversas configuracdes e adaptandese a varios tipos de
eventos, institucionais e sociais. Ainda com relacéo a este tema, vale observar as informagdes constantes do
item 7.9 deste Formulério.

86,9

N&o possui registro de Companhia Aberta

Com a evolugdo do mercado acionario, acordos de integragdo, a partir de 2000, transferiram a negociagao
de a¢des no Pais para a Bolsa de Valores de Sdo PauldEm 2002, a Bolsa de Mercadorias & Futuros adquiriu
os titulos patrimoniais da BVRJ, passando a deter os direitos de administracéo e operacionalizagéo do
sistema de negociacéo de Titulos Publicos, o Sisbex.

T BVRJ (C.N.P.J.: 33.660.648/0001-43) - Controlada
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Valor contabil da participacéo (em R$ mil)

Valor de mercado da participagdo conforme a
cotacdo das acdes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participagéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participagéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as
cotacdes das agbes na data de encerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 Ultimos
exercicios sociais (em R$ mil)

55.449 (31/12/201 2)

Nao aplicavel

Né&o houve (exceto ajuste positivo por equivaléncia patrimonial no montante de R$3.390)

Nao aplicavel

0,00

Denominagdo Social
Sede (Municipio/UF- Pais)

Atividades desenvolvidas

Participagéo (em %)

Registro na CVM(Cbdigo)

Razbdes para aquisicdo e manutencdo de tal
participacéo

Valor contabil da participacéo (em R$ mil)

Valor de mercado da participacdo conforme a
cotagdo das acOes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de &l participacéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participagdo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as
cotacdes das agbes na data de encerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 ultimos
exercicios sociais (em R$ mil)

BM&F (USA) Inc. (C.N.P.J.: N/D) - Controlada

Nova lorque/NY - EUA

Suporte as corretoras de valores e mercadorias que desenvolvem atividades junto a clientes estrangeiros e
relacionamento com 6érgéos reguladores e governamentais estrangeiros, bem como com bolsas estrangeiras
para analisar o potencial de aliangas estratégicas, a difusao de informacdes da BM&FBOVESPA para
investidores estrangeiros e a captagdo de informagdes internacionais relevares.

100,0

N&o possui registro de Companhia Aberta

Relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e prospecgéo de novos clientes estrangeiropara
0 mercado brasileiro.

937 (31/12/201 2)

Né&o aplicavel

Né&o houve (exceto ajuste positivo por equivaléncia patrimonial no montante de R$200)

Né&o aplicavel

0,00

Denominagéo Social
Sede (Municipio/UF- Pais)

Atividades desenvolvidas

Participacéo (em %)

Registro na CVM(C6digo)

Razbdes para aquisicdo e manutencdo de tal
participacéo

Valor contabil da participagdo (em R$ mil)

Valor de mercado da participacdo conforme a
cotacdo das acOes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participagédo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizagdo de tal participagéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as
cotacdes das agOes na data de encerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 ultimos
exercicios sociais (em R$ mil)

BM&FBOVESPA (UK) Ltd.
Londresi Reino Unido
Suporte as corretoras de valores e mercadorias que desenvolvem atividades junto a clientes estrangeiros e
relacionamento com 6rgéos reguladores e governamentais estrangeiros, bem como com bolsas estrangeiras
para analisar o potencial de aliangas estratégicas, a difuséo de informacdes da BM&FBOVESPA para
investidores estrangeiros e a captagéo de informacdes internacionais relevantes.

100,0

N&o possui registro de Companhia Aberta

Relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e prospec¢éo de novos clientes estrangeiros para
0 mercado brasileiro.

1.079 (31/12/201 2)

(C.N.P.J.: N/D) - Controlada

Néo aplicavel

Né&o houve (exceto ajuste negativo por equivaléncia patrimonial no montante de R$61)

Néo aplicavel

0,00

Denominagéo Social
Sede (Municipio/UF- Pais)

Atividades desenvolvidas

Participagéo (em %)
Registro na CVM(Cédigo)

Razdes para aquisicdo e manutencdo de tal
participagéo

Valor contabil da participagdo (em R$ mil)

Valor de mercado da participagdo conforme a
cotagdo das acBes na data de encerramento do
exercicio socid (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participacéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participacéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as

CME Group, Inc.
Chicago, IL - EUA
O CME Group atua como administradora de risco para clientes ao redor do mundo. Como um centro de
negociacao internacional, atrai compradores e vendedores para os seus sistemas de negociagdo eletrbnica,
CME Globex, e viva voz. Oferece um leque grande de produtos, incluindo todas as principais classes de
ativos: futuros e opgdes baseados em taxas de juros, indices de agdes, taxas de @mbio, commodities
agropecuarias e outros produtos tais como clima e mercado imobiliario.

51

Possui registro na SEC (Securities and Exchange Commission)

Parceria estratégica preferencial global que prevé a cooperacéo entre as duas bolsas na identificagéo de
oportunidades de operacdes estratégicas de investimento e de parcerias comerciais com outras bolsas do
mundo, nos segmentos de agGes e de derivativos, além do desenvolvimento conjunto de uma nova
plataforma de negociacdo multiativos.

2.893.632 (31/12/201 2)

(C.N.P.J.: N/D) - Coligada

1.757.944

N&o houve

31/12/2012: 205.922
31/12/2011: (268.329)
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cotages das agOes na data de encerramento de 31/12/2010: 69.617
cada exercicio social (em R$ mil)

31/12/2012: 124.470
Montante de dividendos recebidos nos 3 Ultimos 31/12/2011: 32.907
exercicios sociais (em R$ mil) 31/12/2010: 18.169

9.2 - QOutras informag®es relevantes

Desde julho de 2010, com a aquisi¢édo de 3,2% das a¢des do CME Group, a participagaosocietaria da BM&FBOVESPA no CME
Group subiu de 1,8% para 5,1%, levando a Companhia a se tornar a maior acionista do CME Group. Com a aquisi¢ao adicional,
0 investimento passou a ser avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial, mediante aplicacdo do percentual de
participacéo da BM&FBOVESPA sobre o patrimoénio liquido do CME Group, com efeito contabil reconhecido no resultado.

A BM&FBOVESPA reorganizou a estrutura de suas subsidiarias no exterior e, assim, a BM&FBOVESPA (UK) Ltd. que era uma
subsidiaria integral da BM&F (USA) Inc. passou a ser subsidiaria integral da BM&FBOVESPA diretamente, de acordo com os atos
societarios e contratos firmados em 1° de fevereiro de 2011.

Complemento ao item 9.1 -b

1) Pedidos de Registro e Registro de MarcasRelevantes no Brasi/

Marca Processo Status Classe Depdsito Registro
BM&F 812290143 Registro 36.50/60/70 | 07/11/1985 | 27/10/1987
IBOVESPA 813834600 Registro NCL 36 22/09/1987 | 06/02/1990
BOVESPA 813878128 Registro NCL 36 29/10/1987 | 06/02/1990
FUTUROIBOVESPA 813878144 Registro NCL 36 29/10/1987 | 06/02/1990
BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROBM&F 816169683 Registro NCL 36 04/07/1991 | 12/07/1994
BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO 820693081 Registro NCL 36 28/05/1998 | 03/04/2001
BOVESPA BOLSA DE VALORBS SAO PAULO 200010476 Registro NCL 42 29/05/1998 | 19/06/2001
BOVESPA 820833193 Registro NCL 36 10/08/1998 | 17/02/2004
BTC- BANCO DE TiTULOS CBLC 821874640 Registro 36.10/70 15/12/1999 | 25/08/2009
BRAZILIAN CLEARING AND DEPOSITORY CORPORATI@NBLC 821877259 Registro 36.10/70 16/12/1999 | 18/04/2006
CBLC 821877348 Registro 36.10/70 16/12/1999 | 18/04/2006
MULTIBROKER 822059380 Registro NCL 36 14/03/2000 | 13/10/2009
SISBEX 822744260 Registro NCL 36 22/05/2000 | 22/08/2006
CBLC COMPANHIA BRASILEIRA REQUIDAGCAO E CUSTODIA 822472791 Registro NCL 36 27/07/2000 | 12/09/2006
CBLC COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA 822472813 Registro NCL 38 27/07/2000 | 12/09/2006
BOVESPA FIX MERCADO DE TITULOS DE DIVIDA CORPORATIVA 823194264 Registro NCL 36 23/04/2001 | 03/11/2010
BM&F GLOBAL TRADING SYSTEM 823411656 Registro NCL 36 05/07/2001 | 21/02/2007
BM&F BRAZILIAN MERCANTILE & FUTURES EXCHANGE 823411680 Registro NCL 36 05/07/2001 | 21/02/2007
BM&F BRASIL 823411710 Registro NCL 36 05/07/2001 | 21/02/2007
GTS- GLOBAL TRADING SYSTEM 823454258 Pedido NCL 36 20/07/2001
BM&F TRADING SYSTEM 826745741 Registro NCL 36 14/10/2004 | 09/12/2008
BM&F TRADING SYSTEM 826745750 Registro NCL 16 14/10/2004 | 11/09/2007
BM&F TRADING SYSTEM 826745768 Registro NCL 42 14/10/2004 | 11/09/2007
BM&F TRADING SYSTEM 826745776 Registro NCL 41 14/10/2004 | 11/09/2007
BM&F TRADING SYSTEM 826745784 Registro NCL 36 14/10/2004 | 11/09/2007
MEGA BOLSA MB 827242328 Registro NCL 36 17/03/2005 | 20/11/2007
BOVESPA MAIS BRASIL 827634048 Registro NCL 36 12/08/2005 | 26/12/2007
ISE INDICE DE SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 828056102 Registro NCL 36 20/01/2006 | 18/03/2008
NIVEL 1 BOVESPA BRASIL 828232202 Pedido NCL 36 29/03/2006 | 27/07/2010
NIVEL 2 BOVESPA BRASIL 828232296 Pedido NCL 36 29/03/2006 | 27/07/2010
NOVO MERCADO BOVESPA BRASIL 828232253 Pedido NCL 36 29/03/2006 | 27/07/2010
BANCO BM&F 900170212 Registro NCL 36 30/01/2007 | 17/05/2011
BOVESPA 829295089 Registro NCL 16 04/09/2007 | 05/03/2013
MERCADO INTERNACIONAL BOVESPA BDRAO PATROCINADO 829344411 Registro NCL 36 09/10/2007 | 06/09/2011
MERCADO INTERNACIONAL BOVESPA BDRAO PATROCINADO 829344420 Registro NCL 42 09/10/2007 | 06/09/2011
MERCADO INTERNACIONAL BOVESPA BDRAO PATROCINADO 829344438 Registro NCL 16 09/10/2007 | 06/09/2011
BVS&A BOLSA DE VALORES SOCIAIS E AMBIENTAIS BOVESPA 829549455 Pedido NCL 36 15/02/2008
BVS&A BOLSA DE VALORES SOCIAIS E AMBIENTAIS BOVESPA 829549463 Pedido NCL 41 15/02/2008
Bm&f Bovespa 829678557 Registro NCL 41 06/05/2008 | 02/08/2011
Bm&f Bovespa 829678565 Registro NCL 36 06/05/2008 | 02/08/2011
BM&F BOVESPA A NOVA BOLSA 830006273 Pedido NCL 41 08/12/2008
BM&F BOVESPA A NOVA BOLSA 830006281 Pedido NCL 36 08/12/2008
IBOVESPA 830006524 Pedido NCL 41 08/12/2008
IBOVESPA 830006532 Registro NCL 36 08/12/2008 | 01/02/2011
SINACOR 830050159 Registro NCL 36 05/02/2009 | 09/08/2011
iIMERCADO 830322876 Pedido NCL 36 06/08/2009 | 15/05/2012
BVMF 830323465 Pedido NCL 41 07/08/2009 | 15/05/2012
BVMF 830323511 Pedido NCL 36 07/08/2009 | 15/05/2012
BVMF 830323520 Pedido NCL 42 07/08/2009 | 15/05/2012
DESAFIO BM&FBOVESPA 830404660 Pedido NCL 36 23/10/2009 | 21/08/2012
Educar BM&FBOVESPA 830467351 Pedido NCL 41 21/12/2009
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indice BM&FBOVESPA Financeire IFNC 830501428 Pedido NCL 36 06/01/2010 27/11/2012
indice BM&FBOVESPA Financeire IFNC 830501410 Pedido NCL 35 06/01/2010 27/11/2012
TJ3 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa 830863630 Pedido NCL 36 28/01/2011
TJ3 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa 830863648 Pedido NCL 41 28/01/2011
TJ3 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa 830863656 Pedido NCL 42 28/01/2011
TJ6 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa 830863672 Pedido NCL 36 28/01/2011
TJ6 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa 830863680 Pedido NCL 41 28/01/2011
TJ6 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa 830863699 Pedido NCL 42 28/01/2011
Novo Mercado BM&FBOVESPA 830876383 Pedido NCL 16 28/02/2011
Novo Mercado BM&FBOVESPA 830876405 Pedido NCL 32 28/02/2011
Novo Mercado BM&FBOVESPA 830876413 Pedido NCL 38 28/02/2011
Novo Mercado BM&FBOVESPA 830876448 Pedido NCL 36 28/02/2011
Novo Mercado BM&FBOVESPA 830876456 Pedido NCL 35 28/02/2011
PUMA Trading System BM&FBOVESPA 831093226 Pedido NCL 09 17/08/2011
PUMA Trading System BM&FBOVESPA 831093234 Pedido NCL 42 17/08/2011
PUMA Trading System BM&FBOVESPA 831093242 Pedido NCL 36 17/08/2011
BM&FBOVESPAhe New Exchange 831093250 Pedido NCL 36 17/08/2011
BM&FBOVESPA The New Exchange 831093269 Pedido NCL 42 17/08/2011
BM&FBOVESPA The New Exchange 831093277 Pedido NCL 09 17/08/2011
BRICSMART 840042922 Pedido NCL 42 02/03/2012
BRICSMART 840042957 Pedido NCL 36 02/03/2012
BRICSMART 840043066 Pedido NCL 41 02/03/2012
BRICSMART 840043155 Pedido NCL 35 02/03/2012
BRICSMART 840043228 Pedido NCL 16 02/03/2012

840296568 Pedido NCL 42 11/10/2012
CORE CloseOut Risk Evaluation ESTRUTURA DE AVALIAGAO DE RISCO R
CONTRAPARTESENTRAIS

840296584 Pedido NCL 16 11/10/2012
CORE CloseOut Risk Evaluation ESTRUTURA DE AVALIAGAO DE RISCO R
CONTRAPARTES CENTRAIS
2) Registro de Marcas Relevantes no Exterior

Pais Marca Processo Status Classe Depdsito

Argentina IBRX 2.039.057 Registro NLC 36 07/01/2004
Argentina INDICE BOVESPA 1.980.146 Registro NLC 36 01/12/2003
Argentina BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO 1.983.386 Registro NLC 36 20/04/1993
Argentina BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAQULO 1.983.387 Registro NLC 41 02/02/2004
Canada INDICE BOVESPA TMA502264 Registro NLC 16/35/36 12/05/1995
Canada IBOVESPA TMA502354 Registro NLC 16/35/36 12/05/1995
Chile INDICE BOVESPA 680.921 Registro NLC 36 15/12/1992
Chile IBOVESPA 680.922 Registro NLC 36 15/12/1992
Chile BOVESPA SAO PAULO STOCK EXCHANGE 681.837 Registro NLC 36 21/04/1993
Chile BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO 681.838 Registro NLC 36 21/04/1993
Chile IBRX 703.162 Registro NLC 36 12/02/2004
Singapura IBOVESPA T9502807G Registro NLC 36
Escritério para harmonizagéo do| IBRX 003657641 Registro NLC 36 10/02/2004
mercado interno
Espanha IBOVESPA 1.996.972 Registro NLC 36 23/05/1995
Estados Unidos da América IBRX 3112388 Registro NLC 36 18/02/2004
Estados Unidosda América PIBB PAPEIS DE INDICE BRASIL BOVESPA 3187956 Registro NLC 36 13/07/2004
Estados Unidos da América IBOVESPA 3247943 Registro NLC 36 27/07/2004
Franga IBOVESPA 95557762 Registro NLC 36/41 10/02/1995
Hong-Kong INDICE BOVESPA 199803186 Registro NLC 36 25/04/1995
Hong-Kong IBOVESPA 199806844 Registro NLC 36 25/04/1995
Japao IBOVESPA 4055845 Registro NLC 36 14/04/1995
México IBOVESPA 509.242 Registro NLC 36 03/03/1995
Paraguai BOVESPA 256303 Registro NLC 42 17/11/1992
Paraguai INDICE BOVESPA 259791 Registro NLC 36 16/11/1992
Paraguai IBOVESPA 259792 Registro NLC 36 22/05/2003
Paraguai BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO 260020 Registro NLC 41 07/05/1993
Paraguai BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO 260021 Registro NLC 36 23/04/1993
Paraguai BOVESPA SAO PAULO STOCK EXCHANGE 260022 Registro NLC 36 23/04/1993
Paraguai IBRX 270402 Registro NLC 36 09/01/2004
Portugal IBOVESPA 307.429 Registro NLC 35 17/02/1995
Portugal IBOVESPA 307.430 Registro NLC 36 17/02/1995
Reino Unido da Gr&Bretanha e | IBOVESPA 2021172 Registro NLC 16/35/36 22/05/1995
Irlanda do Norte
Reino Unido da Gr&Bretanha e | PIBB PAPEIS DE INDICE BRASIL BOVESPA 2367095A Registro NLC 36 30/06/2004
Irlanda do Norte
Reino Unido da Gr&Bretanha e | PIBBPAPEIS DE INDICE BRASIL BOVESPA 2367095B Registro NLC 36 30/06/2004
Irlanda do Norte
Coréia do Sul IBOVESPA 34906 Registro NLC 36 06/04/1995
Suica IBOVESPA 427536 Registro NLC 16/35/36 29/03/1995
Taiwan IBOVESPA 83189 Registro NLC 35 09/03/1995
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Taiwan | IBOVESPA | 84268 | Registro NLC 36 | 09/03/1995
Uruguai | IBRX | 352.300 | Registro NLC 36 | 13/01/2004
Uruguai | IBOVESPA | 347.426 | Registro NLC 36 | 17/11/1992
Uruguai | BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO | 348.234 | Registro NLC 36 | 23/04/1993
3) Pedidos de Patente no Brasil
Numero do Data de Data de ’
Pedido Deposito Publicacédo Ui SR
Pl 0801789-1 30/4/2008 1/2/2011 SISTEMA DE OPERACIONALIZACAO DE UMA TRANSACAO BURSATIL | Pedido de patente em vigor
PI 0801983-5 29/5/2008 9/2/2010 PROCESSO E SISTEMA DE REALIZAGAO DE PRECIFICAGAO Pedido de patente em vigor
PROCESSO DE REALIZACAO DE UMA OPERAGAO BURSATIL DE DIRH ) .

P1 0801982-7 29/5/2008 9/2/2010 SISTEMA DE ASSISTENCIA Pedido de patente em vigor

30/9/2010 METODO, IMPLANTADO POR COMPUTADOR PARA FACILITAR
BR 11 2012| (internacional) NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS, SISTEMA PARA FACILITA
008205 1 A2 09/04/2012 5/12/2012 NEGOCIAGAO DE VALORES MOBILIARIOS, MEIO DE ARMAZENAMH Pedido de patente em vigor

(Brasil) LEGIVEL POR COMPUTADOR IMPLANTADO POR HARDWARE E MEI

ARMAZENAMENTO
4) Pedjdos de Patente no Exteriore Pedidos de Depdosito Internacional via PCT
Pais Numero do Pedido Data de Depdsito Status
US 13/462,091 02/05/2012
Estados Unidos (pedido definitivo, em substituicdo ao (pedido definitivo; o pedido provisério foi Pedido de patente em vigor
pedido provisério 61/481,473) depositado em 02/05/2011)

PCT
(Paises serdo oportunamente PCT/BR2012/000127 02/05/2012 Pedido de patente em vigor
indicados pelo depositante)

5) Contratos de transferéncia de tecnologia

5.1)

Receptora da Tecnologia BM&FBOVESPA (Companhia)

Fornecedora da Tecnologia CME Group, Inc. (CME)

Objeto do Contrato de Transferéncia de Tecnologia Construcao de um sistema eletrénico de negociagdo mult-mercado, que
suportard as negociagdes dos mercados administrados pela Companhia, os quais abrangem ac¢des, derivativos, cambio, ativos
publicos e privados e commodities. Além disso, a tecnologia implementada na nova plataforma permitira a Companhia suportar,
com maior eficiéncia técnica e sem impacto de continuidade, outros mercados que vierem a ser criados futuramente.

Duracdao: Estimase que o contrato, firmado em 2010, vigorara por 12 (doze) anos, contados a partir da data de sua assinatura.

5.2)

Receptora da Tecnologia BM&FBOVESPA (Companhia)

Fornecedora da Tecnologia Cinnober Financial Technology AB (Cinnober)

Objeto dos Contratos de Customizacdo de Software e de Suporte e Manutengéo de Software Aquisigdo de conhecimentos
tecnoldgicos por meio do fornecimento de tecnologia e da prestacéo de servicos de assisténcia técnica e cientifica relacionados
(i) ao desenvolvimento de customizagbes da nova plataforma informatizada para as atividades de pdsnegociacdo da
Companbhia; (ii) a instalacao, implantacdo e testes desta nova plataforma; e (iii) ao recebimento, pela Companhia, de servigos
de suporte e manutencéo, para instalacéo, implantacéo, treinamento e operacgéo da referida plataforma.

Duracdo: Contrato de Customizagdo de Software- estima-se que o contrato, firmado em 2011, vigorara pelo prazo do projeto
(estimado em até 74 semanas, a partir da data de sua assinatura). Contrato de Suporte e Manutencgdo de Software - estima-se
que o contrato, firmado em 2011 e cuja vigéncia iniciar -se-a a partir de 25/01/ 2013, perdurara por prazo indeterminado, sendo
0 prazo minimo estimado de 10 anos.

6) Contratos de Tecnologia Relevantes

Duracdo: Cada contrato possui prazos e sistematicas de renovagdo proprias, que obedecem aos padrées de mercado ou as
nossas necessidades especificas para desempenho de nossas atividades.

Territério atingido: Predominantemente no Brasil, podendo ter efeitos em outros paises, devido a natureza das nossas
atividades.

6.1) Viséo Geral

Os contratos de tecnologia relevantes para o desenvolvimento de nossas atividades sdo atualmente os seguintes: (i) contratos
de licenga e manutencdo de uso dos soffwares para o nlcleo da nossa plataforma eletrbnica de negociagdo de acdes
(MEGABOLSA detalhada mais abaixo), e de terminal de negociacédo para o GTS, denominado GLWin com a GL Trade (atual

Sungard), além do RiskWatch, desenvolvido pela Algorithmics Incorporated, que mensura o risco do ciclo regular de liquidagao

de acdes; (ii) contratos de licenga de uso dos softwares utilizados no desenvolvimento de nossas atividades, celebrados com as
empresas detentoras dos direitos sobre referidos soffwares, e (iii) contratos relacionados a atualizagdo, ao suporte técnico e a
manuten¢d@o dos equipamentos utilizados no desenvolvimento de nossas atividades, incluindo as plataformas tecnoldgicas de
nossos sistemas de negociagdo, celebrados com empresas prestadoras de s&icos de tecnologia da informagéo.
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Em 2010, firmamos com o CME Group, Inc (CME) um contrato de tecnologia, segundo o qual as partes desenvolverdo
conjuntamente, com base em tecnologia derivada do sistema de negociacdo CME Globe® , bem como em nova tecnologia a

ser criada conjuntamente pelas duas bolsas, uma nova plataforma eletrdnica de negociagdo, com tempo de processamento de
negocios inferior a um milissegundo, que contemplara sob uma mesma infraestrutura todos os segmentos de negociagao
existentes na Companhia, substituindo, conforme as respectivas etapas de implementacdo acordadas, as plataformas de
negociacao atualmente utilizadas (detalhadas abaixoi item 6.2). Serd também desenvolvido na nova plataforma um sistema de

negociacao de grandes lotes deag8es (block trade).

A Companhia e o CME serdo ceproprietarios da nova plataforma de negociacdo multimercado, compartilhando, em regime de

co-autoria e através de licengas reciprocas, perpétuas e irrevogaveis, a propriedade intelectual do sistema, bem ©@mo suas

melhorias, versoes (ypgrades) e softwares derivados. Ainda como reflexo dessa nova parceria, o CME transferira a Companbhia,
com base na tecnologia do sistema Globex®, todo o conhecimento necessario a operacionalizagdo e ao desenvolvimento da
nova plataforma, passando a Companhia a deter total independéncia e autonomia para, inclusive, comercializala em

determinadas regides sob determinadas condicdes.

Em 2011, firmamos com Cinnober Finarcial Technology AB os Contratos de Customizacdo de Software ede Suporte e
Manutencéo de Software (além do Contrato de Licenca de Software, relacionado ao licenciamento perpétuo do TRADEXxpress
RealTime Clearing, um sistema de clearing de uUltima geracdo, multimercado, flexivel e com capacidade de processamento de
informacdes e de célculo de risco em tempo real). Os referidos acordos tém por objeto a aquisicdo de conhecimentos
tecnoldgicos por meio do fornecimento de tecnologia e da prestacdo de servigos de assisténcia técnica e cientifica relacionads
(i) ao desenvolvimento de customizagbes da nova plataforma informatizada para as atividades de pésnegociacdo da
BM&FBOVESPA, (ii) a instalacé@o, implantagdo e testes desta nova plataforma; e (iii) ao recebimento, pela BM&FBOVESPA, de
servigos de suporte e manutencgdo, parainstalagdo, implantacéo, treinamento e operacao da referida plataforma.

Ainda em 2011, firmamos com Calypso Technology Inc. os Contratos de Licenga de Tecnologia e de Servicos Master, cujo
objeto é o licenciamento de plataforma para registro e gerenciamento de operacdes de balcdo (OTC).

Além dos contratos descritos acima, celebramos contratos com empresas especializadas Wendors) na divulgacdo de
informag@es sobre os negdcios realizados e os precos formados em nossos ambientes de negociagéo.

6.2) Sistemas Eletrénicos de Negociagéo

Provemos sistemas eletrdnicos de negociacéo para a realizacdo de operagfes de compra e venda, leilbes e operacdes especiais,
com valores mobilidrios registrados nos mercados de bolsa e MBO, em operag¢fes de renda variaveé renda fixa.

6.2.1) MEGABOLSA

Depois de sete anos utilizando uma versao do sistema CATS, desenvolvido pela Bolsa de Toronto, passamos, a partir de 1997, a
utilizar a plataforma de negociagéo eletrénica MEGABOLSA, desenvolvidaela SBFBourse de Paris hoje a Afos Euronext Market
Solution, que apds fechamento do pregéo viva-voz, em 2005, passou a responder pela totalidade dos negécios com valores
mobilidrios de renda variavel realizados em nossos mercados. Além disso, nossos sistemas de negociagdo, compesacao e
liquidag&o e os servicos dedepositaria sdo totalmente integrados.

Nosso sistema de negociacdo de ativos de renda variavel processa ofertas de compra ou venda eletronicamente,
proporcionando confianga, agilidade e transparéncia ao permitir aos investidores, instituicdes intermediarias e agéncias de
informacdo online visualizar todas as ofertas i em tempo real 7 pela Internet ou por redes privadas conectadas ao nosso
sistema.

Além disso, o sistema MEGABOLSAossibilita 0 monitoramento com o objetivo de rastrear e identificar eventuais problemas em
caso de desvio de tempo de resposta, permitindo a obtencdo de dados para analise de controle e o desenvolvimento de
ferramentas que agilizam o envio de ofertas ao mercado e tornam possivel o registro de compra e venda de acdes
automaticamente, por meio de automag®@es de ofertas (program tradings).

Viabilizamos, por inter m®di @atedia)d, o fecelmeats de @rslensapela Jstamdtida demaminada
roteamento de ordens, destinada ao atendimento de clientes agrupados em trés categorias: (a) Investidores Individuais T
clientes pessoa fisica, clientes pessoa juridica ndo financeira e clubes de investimento;(b) Investidores Institucionais i fundos
mutuos de investimento, fundos de previdéncia privada, seguradoras e outros; e (c) Gestores de carteiras i carteiras de
clientes administradas por gestores devidamente habilitados e credenciados.

As funcionalidades disponiveis para o roteamento de ordens sdo limitadas se comparadas as dispoweis nos terminais
MEGABOLSA

6.2.2) GTS e Sisbex
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Entre o ano de 2000 e outubro de 2011, o Global Trading System (GTS, foi nossa plataforma eletrénica de negociacdo de
derivativos, titulos publicos, cambio pronto e créditos de carbono. Desenvolvida pela GL Trade S.A., que forneceu também o
software GLWin Fix (também conhecido como GTS Fix), que é uma tela de negociacéol/visualizacdo oferecida pela
BM&FBOVESPA para utilizagdo nesses mercados especificos. Por meio do GTS era possivel negociar todos os datios
autorizados pela BM&FBOVESPA, com excecdo dos contratos de balcdo. Em agosto de 2011, teve inicio o processo de
desativagdo do GTS (concluido em outubro de 2011), sendo que a negociacéo de derivativos autorizados pela BM&FBOVESPA é

hoje efetuada no mdédulo de derivativos do PUMA Trading System.

Também possuimos sistema eletrénico de negociacdo, o Sisbex, especialmente adaptado para a realizacéo de opera¢des com
titulos puablicos federais, com destaque para operacdes definitivas de compra e de venda, geragcdes compromissadas e
operagdes de empréstimo de titulos.

6.2.3) Bovespa Fix e Soma Fix

O sistema eletronico de negociacdo de renda fixa € o SIOPEL, desenvolvido pelo MAE Mercado Abierfo Electronico S.A,
principal mercado de titulos de divida da Argentina. Em 2001, ao adquirir a plataforma de negociacéo, a Bolsa de Valores S&o
Paulo fez uma parceria com o MAE e com aBEVSAI" Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. para investir nos futuros
desenvolvimentos e aprimoramentos do software.

Por ter sido um software originalmente desenvolvido para o mercado de titulos de divida, ele incorpora caracteristicas de
negociacdo deste mercado, tais como a negociagéo por taxa, pedido de cotagdo e ofertas comspread.

Além de propiciar ao mercado de renda fixa, um ambiente seguro, moderno e confiavel, o SIOPEL tem como uma de suas
grandes vantagens a flexibilidade para os administradores do mercado e para os operadores.

Para o Segmento BM&F, o sistema é utilizadocomo plataforma de negociagao para o mercado de titulos publicos.
6.2.4) PUMA Trading System

O novo sistema de negociagdo, PUMA Trading Systermé um dos mais avancadcs e eficientes sistemas na industria de bolsas do
mundo. Essa plataforma integrara todos os sistemas de negociagdo existentes na BM&BOVESPAA primeira etapa de
desenvolvimento (mddulo de negociagdo de derivativos e cambio pronto no segmento BM&F) foi concluida e entrou em
operacgdo no segundo semestre de 2011. Esse desenvolvimato foi iniciado no primeiro semestre de 2010, em parceria com 0
CME Group cuja concluséo e entrega do modulo de negociagdo de ag6esfoi realizada no primeiro semestre de 2013.

6.3) Sinacor

Ainda, desenvolvemos e comercializamos o SINACOR Sistema Integrado de Administracdo de Corretoras, que acreditamos ser
um sistema que prov°® um servi-o0 seguro, efici e middeeddackdfices ad e
corretoras e outras instituicdes intermediarias.

10. COMENTARIOS DOS DIRETORES
10.1 - Comentéarios dos diretores sobre:
a. condic¢des financeiras e patrimoniais gerais
EXERCICIOS SOCIAIS CONSOLIDADOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 201 2 E2011

As atividades operacionais da BM&FBOVESPAanto no segmento Bovespa (a¢des e derivativos de agbes e indices)quanto no

segmento BM&F (derivativos financeiros e commodities), apresentaram crescimento e atingiram niveis recordes de volume. No

segmento Bovespa o0 desempenho positivo foi impulsionado pelo aumento do giro do mercado (turnover velocity®) relacionado

ao crescimento dos volumes negociados por estrangeiros. A performance desses investidores € explicada, principalmente, por
dois fatores: (i) investidores classificados como de alta frequéncia (HFTs i High Frequency Traders), em sua maioria

estrangeiros; e (ii) remocdo, em dezembro de 2011, do IOF (Imposto sobre Operagfes Financeiras) de 2% sobre investimento

estrangeiro em ativos de renda variavel.

Ja a performance do segmento BM&F refletiu 0 aumento de volumes dos contratos de Taxa de Juros em Reais. Adicionalmente,
houve aumento da RPC (Receita por Contrato) média em relagdo a 2011, por conta do aumento dos volumes dos contratos de
Taxa de Juros em Reais com prazo mais longo e a desvalorizagdo cambialque influenciou positivamente o preco dos contratos
de cambio, que sao referenciados em délar norte-americano. A mudanca estrutural relacionada a redugéo da taxa de juros real

1 A turnover velocity € resultado da divisdo do volume negociado no mercado a vista no periodo, anualizado, pela capitalizagdo de mercado média do mesmo
periodo.
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bem como o crescimento do crédito e da parcela da divida publica em taxa de juros fixa foram os principais fatores
determinantes para o aumento dos volumes e alongamento de prazos dos contratos de Taxa de Juros.

Como reflexo desse desempenho operacional,a receita bruta consolidada da Companhia aumenbu 8,2% entre 2011 e 2012, de
R$2.115.983 mil para R$2.289.023 mil, resultado (i) do aumento de 7,2% das receitas de negociagdo e poésnegociacdo no
segmento Bovespa; (i) do crescimento de 13,9% das receitas de negociacdo e poésnegociagdo no segmento BM&FE e (iii) da
ligeira queda de 0,5% de outras receitas nao ligadas a volumes negociados

As despesas totais consolidadascairam 6,6% entre 2011 e 2012, de R$816.664 mil para R$763.080 mil. Desconsiderando itens
ndo recorrentes ou sem impacto caixa, as despesas ajustadad apresentaram queda de 3,6%, encerrando 2012 préximo ao
limite inferior do orgamento. Também vale destacar que, em agosto de 2012, a Companhia j& havia reduzido seu orcamento de
despesa ajustadas, de R$580.000 mil a R$590.000 mil para R$560.000 mil a R$580.000 mil, demonstrando o compranisso da
administragdo com o controle de custos e despesas.

Diferentemente do desempenho operacional, no qual parte relevante do aumento dos volumes no segmento BM&F esta
relacionada a queda da taxa de juros, o resultado financeiro foi negativamente afetado por essa queda, uma vez que o caixa e
as aplicacdes financeiras da Companhia estéo investidos quase em sua totalidade em renda fixa, epelo aumento nas despesas
financeiras decorrente da valorizagao do dolar norte-americano em relagdo ao Real uma vez que a maior parte desta despesa
esta relacionada aos juros de titulos de divida emitidos no exterior. Dessa forma, o resultado financeiro caiu 25,6% entre 2011
e 2012, de R$280.729 mil para R$208.851 mil.

O resultado operacional consolidado apresentou crescimento de 19,6% em relagdo a 2011, enquanto que o lucro liquido
consolidado atribuido aos acionistas apresentou alta de 2,5%. Essa performance de 2012 tornou a situagdo financeira e
patrimonial da Companhia ainda mais robusta

EXERCICIOS SOCIAIS CONSOLIDADOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

O ano de 2011 foi caracterizado pelo cenério econdmico e financeiro global que revelou vérias fragilidades de economias

dindmicas e desenvolvidas. Os fatos que melhor ilustram esse cenario foram: o endividamento e a necessidade de ajustes
fiscais de paises da Unido Europeia, como ltalia, Espanha, Portugal, e, principalmente a Grécia; o rebaixamento do rating

soberano dos EUA por agéncia de classificagcdo de risco, bem como a reducdo das estimativas de crescimento da economia
desse pais; e a desaceleracdo do crescimento chinés, cujas incertezas residem em sua dimenséo.

Em meio a esse cenario, podese dizer que a economia brasileira viveu dois momentos distintos ao longo do ano, com uma
diferenciagdo muito clara do direcionamento das medidas adotadas pelo governo. No primeiro, que durou a maior parte do
primeiro semestre, a principal preocupacdo foi conter as pressoes inflacionarias por meio de sucessivos aumentos da taxa
bésica de juros (Selic) e a introducdo de medidas macroprudenciais para conter o aumento do crédito ao consumo. Outra
preocupacéo das autoridades nesse periodo foi a constante apreciacdo do Real em riagao ao ddlar norte-americano (US$), que
resultou em véarias medidas macroprudenciais, principalmente por meio da criagdo ou da elevacdo de IOF.

No segundo momento, que teve inicio em meados do ano com o agravamento da crise internacional, a economia brasileira
passou a ser afetada de maneira mais incisiva, o que levou o governo a atuar com o objetivo de evitar a desaceleracdo da
economia local, mudando a conduc¢éo da politica monetaria por meio da reducéo da taxa de juros Selic e remocao/introducao
de algumas medidas macroprudenciais, sendo que algumas impactam diretamente 0s mercados administrados pela
BM&FBOVESPA, como a remogdo, em dezembro de 2011, do IOF de 2% nas contratacdes de operacBes de cambio para
aplicacBes em renda variavel, para investidoresnao residentes. Por outro lado, vale lembrar que em julho de 2011 foi criado o
IOF sobre os contratos de futuro de moeda, de 1% para aumento de posi¢8es liquidas vendidas.

Em meio a esse cenério, as receitas consolidadas da Companhia mantiverarse praticamente estaveis, apresentando aumento
de 0,2%, de R$2.111.539 mil para R$2.115.983 mil, entre 2010 e 2011. Tal desempenho resulta: i) do crescimento de 5,3%
das receitas de negociagéo e posnegocia¢gdo no mercado de derivativos (segmento BM&F); ii) do aumento de 15,0% de outras
receitas nao ligadas a volumes negociados; e iii) da queda de 8,1% das receitas de negociacdo e pésnegociacdo no mercado
de acbes e derivativos de acdes (segmento Bovespa), que praticamente anulou o desempenho positivo nas duas outra linhas
de receitas.

As despesas totais consolidadas cresceram 28,9%, de R$633.504 mil para R$816.664 mil. Vale destacar que parte consideravel
desse crescimento decorre da despesa extraordinaria e ndo recorrente com a transferéncia da gestdo do Fundo de Garantia
para a BM&FBO/ESPA Supervisdo de Mercade BSM (classificado na conta Contribuicdo ao Mecanismo de Ressarcimento de
Prejuizosi MRA, ou seja, um repasse extraordinario, no valor de R$92.342 mil. Desconsiderando esse repasse, as despesas
consolidadas teriam subido 14,3%, para R$724.322 mil, sendo que tal crescimento decorre, principalmente, do aumento das
Despesas com Pessoal e Depreciacdo, ambos 0s movimentos esperados por conta de importantes projetos de investimentos.

2 Despesas ajustadas por depreciagdo, plano de opcdes de compra de agdes, impostos relacionados aos dividendos recebidos do CMBroup, provisdes e
contribuicdo ao MRP (Mecanismo de Ressarcimento de Perdas).
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O resultado operacional consolidado apresentou queda de 14,0%, enquanto que o lucro liquido consolidado atribuido aos
acionistas apresentou queda de 8,4%, contudo, tais reducdes em 2011 ndo afetaram as condi¢des financeira e patrimonial da
Companbhia.

b. estrutura de capital e possibilidad e de resgate de agbes ou quotas
A estrutura de capital da Companhia (consolidado) apresentou as seguintes composi¢ées: (i) em 31 de dezembro de 2012,

80,4% de capital proprio e 19,6% de capital de terceiros; (ii) em 31 de dezembro de 2011, 81,6% de capital proprio e 18,4%
de capital de terceiros; (iii) em 31 de dezembro de 2010, 85,8% de capital proprio e 14,2% de capital de terceiros.

em milhares de Reais, 2012 % 2011 % 2010 %
Passivo Circulante e Ndo -Circulante 4.733.232 19,6% 4.332.431 18,4% 3.214.927 14,2%
Patriménio Liquido 19.413.882 80,4%  19.257.491 81,6%  19.419.048 85,8%
Total do Passivo e Patriménio Liguido 24.147.114 100,0% 23.58 9.922 100,0% 22.633.975 100,0%

Referente ao capital de terceiros, hd uma parcela de passivo oneroso relacionado, principalmente, & emissdo de divida no
exterior realizada em 16 de julho de 2010 (ver item 10.1.f):

em milhares de Reais, 2012 % 2011 % 2010 %
Passivo Oneroso Total 1.279.121 6,2% 1.172.225 5,7% 1.043.213 5,1%
Juros a pagar sobre emisséo de divida no exterior e empréstimos 36.882 33.566 33.154
Emisséo de divida no exterior e empréstimos 1.242.239 1.138.659 1.010.059
Patrimdnio Liquido 19.413.882 93,8%  19.257.491 94,3%  19.419.048 94,9%
Passivo Oneroso Total e Patriménio Liquido 20.693.003 100,0%  20.429.716 100,0%  20.462.261 100,0%

Conforme dados apresentados acima, a Companhia apresenta niveis conservadores de alavancagem, seja considerando
recursos de terceiros em geral (passivo circulante e passivo naccirculante) ou apenas o passivo oneroso (endividamento e
juros sobre o endividamento).

i. hipéteses de resgate
ii. férmula de calculo do valor de resgate
Nao ha hipotese de resgate de agdes de emissdo da Companhia além das legalmente previstas.
c. capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros

A BM&BOVESPA é uma empresa que possui alta geragédo de caixa, o que pode ser evidenciado pelo resultado operacional
consolidado, que totalizou R$1.301.670 mil em 2012, R$1.088.020 mil em 2011 e R$1.265.238 mil em 2010; pela margem
operacional consolidada que fcou em 63,0% em 2012, 57,1% em 2011 e 66,6%, em 2010; e pelo lucro liquido atribuido aos
acionistas da BM&FBOVESPA de R$1.074.290 mil em 2012, R$1.047.999 mil em 2011 e R$1.144.561 mil em 2010.

As disponibilidades e aplica¢des financeiras consolidadas decurto e longo prazo alcancaram R$3.850.639 mil em 2012 (15,9%
do ativo total), R$3.782.411 mil em 2011 (16,0% do ativo total) e R$3.435.345 mil em 2010 (15,2% do ativo total). Como
resultado desse elevado montante de disponibilidades e aplica¢des financeias, a BM&FBOVESPA também possui resultado
financeiro positivo que alcangou R$208.851 mil em 2012, R$280.729 mil em 2011 e R$289.039 mil em 2010.

Em 2012, o indicador de endividamento liquido ( v er i t e niicofi @0R$1393.30§ mil negativo, contra R$1.070.126 mil
negativo em 2011 e R$1.402.736 mil negativo em 2010, refletindo a baixa alavancagem financeira que proporciona uma
elevada capacidade de pagamento dos seus compromissos financeiros. Também vale observar que a BM&FBOVESPA possui
uma politica de aplicacdo dos saldos em caixa que privilegia a preservacdo do capital, alocando recursos em investimentos
altamente conservadores, com altissima liquidez e baixissimo risco, o que se traduz em proporgdo expressiva de posi¢des que
possuem risco soberano lrasileiro, majoritariamente pos-fixados na taxa de juros béasica (CDI/Selic). Por isso, entendemos que

a Companhia apresenta plenas condi¢des para honrar os seus compromissos financeiros de curto e longo prazos.

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo -circulantes
utilizadas

A principal fonte de financiamento para capital de giro e investimento em ativos néo-circulantes da Companhia é a sua propria
geracdo de caixa operacional, a qual é suficiente para suportar asnecessidades de capital de giro.

Atualmente, a Companhia também utiliza operacdes de mercado de capitais (Senior Unsecured Notesemitidas em 2010) como
alternativa de financiamento de seus investimentos. Nas demonstrac¢des financeiras de 2010, ainda consavam obrigacdes da
Companhia, referentes a contratos de arrendamento mercantil, que venceram ao longo de 2011. As caracteristicas do

endividamento est«o descritos no item fA10.1.fo.
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e. fontes de financiamento para capital de giro e p ara investimentos em  ativos ndo -circulantes que
pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Conforme mencionado anteriormente, a BM&FBOVESPA tem como principal fonte de financiamento para capital de giro e
investimentos em ativos néo-circulantes a sua propria geracdo de caixa operacional.

A Companhia ainda podera avaliar alternativas complementares de fontes de financiamento por meio da contratagdo de
empréstimos bancarios, financiamentos junto a agéncias de fomento e do acesso aos mercados de capitais locale no exterior.

A classificagdo da Companhia pelas principais agéncias deatingi nt er naci onai s (Standard & Poo]l
investi ment oo, | o ¢ &’ faciita ai obténedp deanovioofimandiamento$ mara suprir eventual necessidade de
liquidez.

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas
i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

Em 16 de julho de 2010, a BM&FBOVESPAemitiu Senior Unsecured Notes com valor nominal total de US$612.000 mil, ao
preco de 99,635% do valor nominal, o que resultou numa captagdo liquida de US$609.280 mil (equivalentes na data a
R$1.075.323 mil). A taxa de juros é de 5,50% a.a., com pagamento semestral nos meses de janeiro e julho e com principal
vencendo em 16 de julho de 2020. O custo efetivo foi de 5,64% a.a., 0 que inclui o deségio e outros custos relacionados a
captacdo, dos quais os principais sdo: taxa pela classificacdo de crédito da emisséo pelas agéncias deating St andar d &
e Mo o d ytaka dos bancos estruturadores, custos relacionados a custodia, listagem, além dos custos legais. Os recursos
advindos da oferta foram utilizados para a aquisicdo adicional da participacdo acionaria no CME Group na mesma data,
passando de 1,8% para 5,1%.

O saldo atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2012 é de R$1.279.121 mil, o que inclui o montante de R$36.882 mil
referentes, principalmente, aos juros da operagdo. O saldo atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2011 era de
R$1.172.225 mil, também incluindo o montante de R$33.566 mil referentes, principalmente, aos juros da operagéo; o saldo
atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2010 era de R$1.043.213 mil, também incluindo o montante de R$33.154 mil
referentes, principalmente, aos juros da operag¢do. Ja o valor justo da divida, apurado com dados de mercado, era de
R$1.418.205 mil em 31 de dezembro de 2012 (Fonte: Bloomberg).

A partir de 16 de julho de 2010, as variagdes da taxa de cambio do principal da divida foram consideradas como instrumento de
cobertura, com o objetivo de proteger o risco de variagdo cambial incidente sobre parte equivalente a US$612.000 mil
(notional) do investimento no CME Group Inc (Nota 7 i Demonstra¢do Financeira do exercicio de 2013. Assim sendo, a
BM&FBOVESPA adotou a combilidade de hedge de investimento liquido, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico
CPC 38. Para tanto, efetuou a designagéo formal das opera¢gfes documentando: (i) objetivo do hedge, (ii) tipo de hedge, (iii)

natureza do risco a ser coberto, (iv) identificagdo do objeto de cobertura ( hedged item), (v) identificagdo do instrumento de

cobertura (hedging instrument), (vi) demonstracdo da correlacdo do hedge e objeto de cobertura (teste de efetividade

retrospectivo) e (vii) a demonstracdo prospectiva da efetividade.

De acordo com o disposto nho CPC 38, a BM&FBOVESPA avalia a efetividade deedge de investimento liquido numa operagéo
estrangeira por meio de testes retrospectivo e prospectivo. Para tanto, a Companhia adota como metodologia de teste de
efetividade retrospectivo a razdo dos ganhos ou perdas acumuladas da moeda estrangeira na divida com os ganhos ou perdas
na moeda estrangeira no investimento liquido (Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Quanto a metodologia do
teste de efetividade prospectivo, a BM&FBOVESPA utiliza cenérios de estresse aplicados sobre a variavel de cobertura, ou seja,
analise de sensibilidade da variagdo da moeda estrangeira. A aplicacdo dos citados testes de efetividade ndo revelaram
quaisquer inefetividade em 31 de dezembro de 2012.

Além da captacdo por meio da oferta de Senior Unsecured Notes havia na carteira da BM&FBOVESPA operacdes de
arrendamento mercantil de equipamentos de informatica, sendo que os contratos remanescentes venceram em abril de 2011 e
ndo foram renovados. Essas operacdes apresentavam saldo de R$2.975 mil em 31 de dezembro de 2010.

Abaixo apresentamoso montante do endividamento oneroso liquido da Companhia

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Indicador (em milhares de Reais 2012 2011 2010
Endividamento oneroso b rut o 1.279.121 1.172.225 1.043.213
(-) Disp on~|b|l|dades e Apl icagOes Fmang eiras (exclui gqrantlas recebidas 2 672.429 2242 351 2 445.949
em operacOes e proventos e direitos sobre titulos em custédia)
Endividamento oneroso liquido (1.393.308 ) (1.070.126 ) (1.402.736 )

% Standard & Poors: BBB+ (emisséo de longo prazolocal e exterior); A-2 (emissdo de curto prazo local e exterior); Perspectiva: estavel.
Moody&: A3 (emissor escala global); Aaa.br (emissor escala brasileira); Baal (notas globais); Perspectiva: estavel.
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Para o calculo do indicador de endividamento oneroso liquido, os valores das garantias recebidas em operag6es e dos proventos
e direitos sobre titulos em custddia, registrados no passivo circulante, foram deduzidos da soma das disponibilidades e
aplicacdes financeiras, registradas no ativo circulante e realizavel a longo prazo, com o objetivo de melhor demonstrar a red
disponibilidade de recursos da Companhia.

ii. outras relagdes de longo prazo com instituiges financeiras

A Companhia mantém relacionamento comercial no curso normal dos nossos negdcios com algumas das principais instituicbes
financeiras do pais, de acordo com praticas usuais do mercado financeiro. Além disso, ndo possuimos em nosso passivo ndo
circulante, outras rela¢des de longo prazo com institui¢cdes financeiras.

iii. grau de subordinacéo entre as dividas

Considerando a ordem de precedéncia em eventual concurso universal de credores, a suborthacdo entre as obrigacfes
registradas nos Passivos Circulante e NaeCirculante dos balangos patrimoniais da @mpanhia é a descrita a seguir:

1 Garantias recebidas em operacdes: 0s ativos depositados perante as Camaras de Compensacédo e Liquidacdo como
garantia de operagfes estdo a elas vinculados até o limite das obrigagfes assumidas, e ndo serdo afetados em caso de
faléncia ou recuperacao judicial, nos termos dos artigos 6° e 7° da Lei 10.214/01 e 193 e 194 da Lei 11.101/05.

1 Créditos fiscais e trabalhistas (Salarios e encargos sociais; Provisdo para impostos e contribui¢cdes a recolher e Imposto de
renda e contribuicdo social): estes créditos seguirdo a ordem de precedéncia prevista no artigo 83 da Lei 11.101/05.

1 As demais obrigacdes previstas nos Passios Circulante e N&oCirculante das Demonstra¢cbes Financeiras da
BM&FBOVESPA relativas ao exercicio social encerrado em 2012 sdo quirografarias.

iv. eventuais restricdes impostas ao emissor, em especial, em relagdo a limites de
endividamento e contratagdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacao
de ativos, & emissao de novos valores mobiliarios e a alienagéo de controle societério

O contrato que rege as Senior Unsecured Notespossui certas limitacdes de praxe do mercado de divida internecional e que a
Companhia entende que nédo restringem sua atividade operacional e financeira. As principais sdo:

T Limita-«o0o de cria-«o de obriga-»es com colimmtroalieiopel a Con

1 Limitacdo de VendaeAr r endament o Mer c a diniation ahsSalecahatLeagedBack Basaltion® ) ;

1T Ser8 permitida a c¢ri a- GaeneradleensnBaskad 3 mbsimga cwens a(sAi restri - »e
desde que a soma (i) do principal consolidado de todas as obriga¢gdes garantidas por colateral, excluindo colaterais
permitidos na c | aPRemtledlicir) ,e xee e(-i»ie)ls dd@& d2vida atribu2da s
mercantil, inclusive das subsidiarias, ndo exceda 20% do Ativo Tangivel Corsolidado do grupo;

f Limita-«o de Fus«o, Consol i da - L«miatios onChMergérs, Cansoddationsl er Bimass c i

Combination® )a menos que a companhia resultante assuma o pagamento do principal e juros sobre as notas e o
cumprimento de todas as demais obrigacdes e condicgdes.

Entretanto, essas restricdes estdo sujeitas a uma série de exceg¢des também previstas contratualmente.
g. limites de utilizacao dos financiamentos ja contratados

N&o aplicavel, pois a Companhia ndo possuioutrosf i nanci ament os al ®m dos descrito no
h. alterac@es significativas em cada item das demonstragfes financeiras

As demonstracdes financeiras consolidadas referentes aos exercicio®encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2011 e 2010
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Agfes, e incorporam as mudancas introduzidas por intermédio das Leisn® 11.638/07 e 11.941/09,
complementadas pelos novos pronuncamentos, interpretacdes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeisi CPC,
aprovadas por resolu¢des do Conselho Federal de Contabilidadé CFC e de normas da Comissdo de Valores Mobiliarios CVM.

A partir de 2011, o resultado da intermediacao financeira proveniente das opera¢des do Banco BM&BOVESPAanteriormente
apresentado no Resultado financeiro nas demonstragfes financeiras, foi reclassificado para Outras receitas, sem alteracdo do
lucro liquido e do patrimdnio liquido da Companhia. Para efeitos de comparacéao, foi efetuada a mesma reclassificagcdo para o
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010 no montante de R$8.985 mil. Tal reclassificagcdo alterou a Receita bruta, as
Outras receitas, a Receita liquidae o Resultado financeiro da Comparhia na demonstracgéo de resultado do exercicio de 2010.

As tabelas abaixo apresentam apenas informacdes financeiras selecionadas da Companhia, com destaque para a demonstracéo
de resultados consolidada e o balango patrimonial consolidado para os exercicioseencerrados em 31 de dezembro de 2012, 2011

e 2010. Com o objetivo de proporcionar o melhor entendimento do desempenho da Companhia, estdo sendo apresentadas
somente as principais contas e suas varia¢gbes na visdo da diretoria, tendo sido considerados os sguintes critérios de
materialidade: (i) balan¢o patrimonial: principais linhas, além daquelas que representaram mais do que 4,0% do total do ativo ;
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(i) demonstracdo de resultados consolidada: linhas de receita que representaram mais do que 3,0% da receita liquida do
exercicio de 2012, linhas de despesas que representaram mais de 3,0% da receita liquida do exercicio de 2012, além das
demais linhas de resultados e impostos e (iii) outras linhas consideradas importantes pela Diretoria para explicar os resultados
da Companhia, incluindo fatos extraordinarios e/ou ndo recorrentes ou demais informacdes que possibilitem aos investidores
uma melhor compreensédo das demonstragdes financeiras.

Balango patrimonial

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

i Var. (% Var. (%
(consolidado) 2012 AV% 2011 2010 2012/2(01)1 2011/2(0:30

ATIVO (emmilhares de R$, exceto porcentagens)

Circulante 3.536.282 2.401.134 2.547.589 47,3% -5,7%
Disponibilidades 43.642 64.648 104.017 -32,5% -37,8%
Aplicagdes financeiras 3.233.361 2.128.705 2.264.408 51,9% -6,0%

Nao-circulante 20.610.832 21.188.788 20.086.386 -2, 7% 5,5%
Realizavel a longo prazo 808.868 1.767.411 1.216.812 -54,2% 45,2%
Aplicagdes financeiras 573.636 1.589.058 1.066.920 -63,9% 48 9%
Investimentos 2.928.820 2.710.086 2.286.537 8,1% 18,5%
ParticipacGes em coligadas 2.893.632 2.673.386 2.248.325 8,2% 18,9%
Intangivel 16.512.151 16.354.127 16.215.903 1,0% 0,9%
Agio 16.064.309 16.064.309 16.064.309 0,0% 0,0%
Total do ativo 24.147.114 23.589.922 22.633.975 2,4% 4,2%

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante 1.660.609 1.929.946 1.416.204 -14,0% 36,3%

Garantias recebidas emoperagdes 1.134.235 1.501.022 954.605 -24,4% 57,2%
Nao-circulante 3.072.623 2.402.485 1.798.723 27,9% 33,6%
Emisséo de divida no exterior e empréstimos 1.242.239 1.138.659 1.010.059 9,1% 12,7%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.739.644 1.204.582 732.074 44,4% 64,5%

Patriménio liquido 19.413.882 19.257.491 19.419.048 0,8% -0,8%
Capital e reservas atribuidos aos
acionistas da controladora

Capital social 2.540.239 2.540.239 2.540.239 0,0% 0,0%
Reserva de capital 16.037.369 16.033.895 16.662.480 0,0% -3,8%
Total do passivo e patrimdnio liquido 24.147.114 23.589.922 22.633.975 2,4% 4,2%
Demonstracdes de Resultados ExeAr(\:;(El;somalencerrado em 31 de dezembro de I ) )
(consolidado) 2012 pec. Lig) 211 Rec. Lig) 2010 Rec.lig) _2012/2011 __ 2011/2010
(emmilhares de R$, exceto porcentagens)

Receita bruta 2.289.023 2.115.983 2.111.539 82% 0,2%

Neg. e/ou Liq - BM&F 865.874 760.245 722.065 13,9% 5,3%
Derivativos 848.858 744.018 701.545 14,1% 6,1%

Neg. e/ou Lig. - Bovespa 1.034.007 964.702 1.049.300 7,2% -8,1%
Negociacgao - emolumentos de pregédo 243.181 540.391 737.074 -55,0% -26,7%
Transagoes - compensacao e liquidacéo 769.221 396.023 254.904 94,2% 55,4%
Outras 21.605 28.288 57.322 -23,6% -50,7%

Outras receitas 389.142 391.036 340.174 -0,5% 15,0%
Empréstimos de valores mobiliarios 77.063 74.030 49.443 4,1% 49, 7%
Depositaria, custddia e back-office 102.763 91.353 88.263 12,5% 3,5%
Vendors - cotagdes e informagdes de mercado 67.668 65.049 67.629 4,0% -3,8%

Dedugbes da receita (224.273) (211.299) (212.797) 6,1% -0,7%

Receita liquida 2.064.750 1.904.684 1.898.742 8,4% 0,3%

Despesas (763.080) (816.664) (633.504) -6,6% 28,9%
Pessoal e encargos (353.880) (351.608) (290.107) 0,6% 21,2%
Processamento de dados (102.805) (104.422) (101.690) -1,5% 2,7%
Depreciagdo e amortizagao (93.742) (75.208) (54.818) 24,6% 37,2%
Promogéo e divulgagéo (19.280) (38.609) (42.376) -50,1% -8,9%
Contribuicdo ao MRP - (92.342) - - -
Diversas (64.567) (47.478) (41.748) 36,0% 13,7%

Resultado operacional 1.301.670 1.088.020 1.265.238 19,6% -14,0%
Margem operacional 63,0% 57,1% 66,6%

Resultado de equivaléncia patrimonial 149.270 219.461 38.238 -32,0% 473,9%

Resultado financeiro 208.851 280.729 289.039 -25,6% -2,9%
Receitas financeiras 297.217 357.720 329.084 -16,9% 8,7%
Despesas financeiras (88.366) (76.991) (40.045) 14,8% 92,3%

Resultado antes da tributagdo sobre o lucro 1.659.791 1.588.210 1.592.515 4,5% -0,3%

Imposto de renda e contribui¢édo social (585.535) (539.681) (448.029) 8,5% 20,5%
Corrente (67.314) (49.422) (5.408) 36,2% 813,9%
Diferido (518.221) (490.259) (442.621) 5,7% 10,8%

Lucro liquido do periodo 1.074.256 1.048.529 1.144.486 2,5% -8,4%

Atribuidos aos:

Acionistas da BM&FBOVESPA 1.074.290 1.047.999 1.144.561 2,5% -8,4%
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COMPARAGCAO DAS PRINCIPAIS CONTAS DA DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA DOS
EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Receita Bruta a BM&FBOVESPA encerrou 2012 comeceita bruta de R$2.289.023 mil, alta de 8,2% em relag&o a 2011. Esse
crescimento foi impulsionado pelo aumento das receitas geradas nos mercadosa vista e de derivativos.

Negociacdo e/ou Liquidagcdoi BM&F atingiram R$865.874 mil, alta de 13,9% sobre 2011, refletindo o aumento de 7,3% dos
volumes negociados e o crescimento de 7,7% da RPC média de 2012.

Negociagdo e/ou Liquidagdo i Bovespa atingiram R$1.034.007 mil, aumento de 7,2% em relagdo a 2011, refletindo uma
combinacdo de aumento de 11,7% dos volumes do segmento de ag¢des parcialmente neutralizado pelo menor nimero de
pregdes (249 em 2011 contra 246 em 2012) e pela queda de 2,2% das margens de negociacao (de 5,793 bps em 2011 para
5,676 bps em 2012). Essa leve queda das margens esta em linha com o crescimento dos HFTs eday frades, uma vez que
ambos possuem precos inferiores.

Negociagdo i emolumentos de pregdo: cairam 55,0%, passando de R$540.391 mil em 2011 para R$243.181 mil em 2012,

principalmente devido a mudanca de tarifacdo, implementada em setembro de 2011, que promoveu o rebalanceamento entre

as tarifas de Negociacéo e Transagdes, alinhando as tarifas as estruturas de custos e levando a uma queda da tarifa média de
negociacdo e o respectivo aumento das tarifas de compensacéo e liquidacdo (Transacdes), de modo que o inpacto nos
participantes do mercado fosse neutro.

TransagOes i compensacdo e liguidacdo passaram de R$396.023 mil em 2011 para R$769.221 mil em 2012, alta de 94,2%
devido aos motivos apontados em Negociagdo acima.

Outras receitas de Negociacdo e/ou Liquidagdo i Bovespa: as receitas ndo ligadas a negociacdo e transagfes do segmento
Bovespa apresentaram queda de 23,6% entre 2011 e 2012, de R$28.288 mil para R$21.605 mil, devido & queda das ofertas
publicas.

Outras Receitas atingiram R$389.142 mil (17,0% do total), leve queda de 0,5% em relagdo a 2011. As principais variacdes
nessas linhas de receitas ndo ligadas a negociacao e liquidagéo foram

Empréstimo de Valores Mobilidarios em 2012, alcangcaram R$77.063 mil (3,4% do total). A alta de 4,1% em comp arag&o ao ano
anterior se deve, principalmente, ao aumento do volume financeiro dos contratos em aberto que, em 2012, foi de R$32,0
bilhdes, 5,9% superior ao registrado em 2011.

Depositdria, Custodia e Backoffice: totalizaram R$102.763 mil em 2012 (4,5% do total), 12,5% superior a receita registrada
em 2011. Esse crescimento € explicado pelo aumento de 2,6% do valor médio em custddia (desconsiderando a custodia de
ADRs e de investidor estrangeiro) e também pelo aumento significativo de 30,1% na receita com custddia de titulos do Tesouro
Direto em comparacao a 2011

Vendors registraram crescimento de 4,0% em comparacdo ao ano anterior, atingindo a receita de R$67.668 mil (3,0% do
total). Embora tenha havido uma diminuicdo no nimero de u suarios que acessam o sinal de dados da BM&FBOVESPA, a leve
alta é explicada pela apreciacdo do dolar norte-americano frente ao Real, considerando que cerca de 40% da receita vém de
clientes estrangeiros que pagam na moeda norte-americana.

Dedugbes da Reeita: somaram R$224.273 mil em 2012, alta de 6,1% em relagdo a 2011, acompanhando o crescimento da
receita bruta.

Receifa Liquida devido as variag6es citadas acima, a receita liquida apresentou alta de 8,4%, de R$1.904.684 mil em 2011
para R$2.064.750 mil em 2012.

Despesas totalizaram R$763.080 mil em 2012, queda de 6,6% em relagdo ao ano anterior. E importante destacar que essa
comparacdo fica distorcida por conta de itens nédo recorrentes em 2011 e 2012.

Pessoal e encargos atingiram R$353.880 mil, leve alta de 0,6% sobre 2011. Os principais fatores que influenciaram esta linha
de despesa foram: (i) provisdo de R$27.553 mil com planos de salde referente ao plano de salude da Companhia, em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CREZ 33 / IAS 19 - Beneficios a Empregados. O montante provisionado é
decorrente do direito adquirido por funcionarios que contribuiram com o plano de saude da Companhia no periodo de 2002 a
2009*. Conforme Lei n°® 9.656/98 e entendimentos trazidos pela Resolucdo Normativa n°® 279 da ANS (Agéncia Nacional de
Saude), de novembro de 2011, é assegurado ao funcionario que contribuir com qualquer quantia monetéria para o plano de
salde oferecido pela Companhia, o direito de manter sua condi¢cdo de beneficiario, em caso de demissdo ou aposentadoria,
desde que assuma o custo integral de seu plano. Os potenciais passivos a que se referem a provisdo estdo relacionados a

4 A partir de maio de 2009, o plano de satde dos funcionarios da BM&FBOVESPA deixou de ser contributivo, de forma que apenas parte dos
funcionarios ativos tera esse direito total ou parcial.
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diferenga, ao longo do tempo, entre o custo médio do plano de saude negociado pela Companhia e o custo médio estimado
com o qual os beneficiarios inativos arcariam caso ndo mantivessem a condicao de beneficiarios (subsidio indireto) (ii) queda
39,8% das despesas com o plano de opgdes sobre a¢des que somaram R$32.306 mil em 2012, ante R$53.630 mil em 2011; e
(iii) aumento do valor das despesas com pessoal que foram capitalizadas,R$18.290 mil maior que em 2011, em conexdo com o
desenvolvimento dos projetos que a Companhia esta realizando. O impacto da inflagdo na linha de pessoal, conforme descrito
no item A10.2.co, f oi neutralizado por esses fatores.

Processamento de dados somaram R$102.805 mil, leve queda de 1,5% em relagdo a 2011.

Depreciagdo e amortizagdo totalizaram R$93.742 mil, alta de 24,6% em comparagdo a 2011, em linha com o aumento dos
investimentos feitos pela Companhia nos ultimos anos.

Promogédo e divulgacda atingiram R$19.280 mil, queda consideravel de 50,1% em relagdo a 2011. Essa reducdo reflete
mudancas na estratégia de marketing e reducdo dos gastos com promogcéo feitos pela Companhia.

Diversas totalizaram R$64.567 mil, crescimento de 36,0% em relacdo a 2011, principalmente devido a contribuicdo de
R$15.000 mil para a BSM, com o objetivo de custear as atividades dessa instituicdo ao longo de 2013.

Resultado operacional o resultado operacional, receita liquida depois de subtraidas as despesas, somou R$1.301.670 mil,
19,6% superior aos R$1.088.020 mil de 2011.

Equivalénciapatrimonial: o resultado da equivaléncia patrimonial do investimento no CME Group foi de R$49.270 mil em 2012,
queda de 32,0% sobre o ano anterior, em linha com o resultado do CME Group Vale destacar que a equivaléncia patrimonial
reconhece beneficio fiscal de Imposto de Renda a compensar de R$0.196 mil referente a impostos pagos no exterior.

Resultado financeira em 2012, alcancou R$208851 mil, 25,6% inferior a 2011, reflexo da queda da taxa de juros média que
reduziu as receitas financeiras em 16,9% para R$297.217 mil. O resultado financeiro também foi impactado negativamente pelo
aumento nas despesas financeiras que subiram 14,8% para R$88.366 mil em 2012, em decorréncia da valorizacéo do délar
norte-americano em relacéo ao Real uma vez que a maior parte da despesa financeira esta relacionada aos juros dos titulos de
divida emitidos no exterior, em julho de 2010.

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro: foi de R$1.659.791 mil em 2012, alta de 4,5% sobre os R$1.588.210 mil de 2011.

Imposto de renda e contribuicdo social somaram R$585.535 mil em 2012. Deste total, R$67.314 mil foram correntes, incluindo
R$60.196 mil que foram compensados peloimposto de renda pago no exterior mencionado no item Equivaléncia Patrimonial. J&
a linha de diferido somou R$518.221 mil, sendo composta por: (i) constituicdo de passivo fiscal diferido de R$539075 mil sobre
diferengas temporérias oriundas da amortizacao fiscal do 4gio no ano, que néo representam efeito caixa no periodo; e (ii)
constituicdo de créditos fiscais que totalizaram R$20.854 mil referentes, principalmente, a diferencas temporérias e reverséo de
passivo fiscal diferido.

Lucro liquido do exercicia subiu 2,5%, de R$1.048.529 mil em 2011 para R$1.074.256 mil em 2012.

Lucro liquido_atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPAo resultado atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPAambém
aumentou 2,5% em relagdo a 2011, passando de R$1.047.999 mil para R$1.074.290 mil, explicada pelo aumento das receitas
ligadas a volumes e reducdo das despesas parcialmente compensadas pela queda no resultado da equivaléncia patrimonial e
no resultado financeiro.

COMPARAGCAO DAS PRINCIPAIS CONTAS DA DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA DOS
EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

Receita Bruta passou de R$2.111.539 mil em 2010 para R$2.115.983 mil em 2011, pequena alta de 0,2%. A elevacdo das
receitas do segmento de derivativos, de 5,3%, e de outras receitas, de 15,0%, foi praticamente neutralizada pela queda de
8,1% das receitas do segmento de acdes.

Negociagdo e/ou Liquidacdoi BM&FE passaram de R$722.065 mil em 2010 para R$760.245 mil em 2011, alta de 5,3%, devido
ao desempenho das receitas de negociagdo de derivativos que subiram 6,1%, passando de R$701.545 mil em 2010 para
R$744.018 mil em 2011, como reflexo da alta de 7,8% no volume negociado de contratos derivativos, parcialmente impactado

pela reducdo de 2,5% na RPC média.

Negociagdo e/ou Liquidacdoi Bovespa passaram de R$1.049.300 mil em 2010 para R$964.702 mil em 2011, queda de 8,1%.
Essa quala decorre, principalmente, da manutencgéo dos volumes negociados no segmento Bovespa e da redugcdo das margens
em pontos base (bps) que, por sua vez, resulta do aumento da participagdo de HFTs (investidores de alta frequéncia) e de
operacdes de day trade no volume total (ambos possuem margens inferiores a média), além da queda dos volumes de
derivativos de acgbes (opgfes e termo), que possuem margens superiores a média. A queda de receitas relacionadas a
liquidagéo de ofertas publicas também ajuda a explicar esse desempenho.
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Negociagdo i emolumentos de pregdo: cairam 26,7%, passando de R$737.074 mil em 2010 para R$540.391 mil em 2011,
principalmente devido a nova politica de tarifacdo, implementada em setembro de 2011, que promoveu o rebalanceamento
entre as tarifas de Negociacado e Transag¢des (mencionada abaixo no item 10.2.b), alinhando as tarifas as estruturas de custos e
levando a uma queda da tarifa média de negociacdo e o respectivo aumento das tarifas de compensacédo e liquidagédo
(Transages), de modo que o impacto aos participantes do mercado fosse neutro.

Transacgbesi compensagdo e liquidacdo. passaram de R$254.904 mil em 2010 para R$396.023 mil em 2011, alta de 55,4%
que reflete 0s mesmos motivos apontados na receita de negociagdo acima, em que houve readequacdo entre 0s precos de
negociacéo e pésnegociagao.

Outras receitas de Negociacdo e/ou Liquidacdoi Bovespa: as outras receitas de negociacdo e/ou liquidacdo dos negdcios
realizados no segmento Bovespa passaram de R$57.322 mil em 2010 para R$28.28 mil em 2011, queda de 50,7%,
principalmente em funcéo da queda do volume de ofertas publicas de a¢des, com destaque para a oferta da Petrobras realizada
em setembro de 2010.

Outras Receitas passaram de R$340.174 mil em 2010 para R$391.036 mil em 2011, alta de 15,0%. Esse aumento decorre,
principalmente, do comportamento dos itens abaixo:

Empréstimo de Valores Mobilidrios subiram 49,7%, de R$49.443 mil em 2010 para R$74.030 mil em 2011, como resultado do
aumento de 47,1% do volume financeiro de contrat os em aberto nesse servico, cuja média saiu de R$20,5 bilhdes em 2010
para R$30,2 bilhdes em 2011.

Depositaria, Custodia e Backoffice: aumentaram 3,5%, de R$88.263 mil em 2010 para R$91.353 mil em 2011.
Especificamente, a receita da atividade de Depositaia cresceu 2,1%, como resultado do crescimento de 2,3% do numero
médio de contas de custddia, de 610,8 mil para 624,7 mil contas, e do aumento de 0,7% (de R$472,6 bilhdes para R$476,2
bilhdes) do valor médio em custddia (desconsiderando a custddia de ADRse investidores estrangeiros). Além disso, houve
aumento de 8,1% na receita com custddia de titulos do Tesouro Direto.

Vendors cairam 3,8% em relacdo a 2010, atingindo R$65.049 mil, principalmente explicada pela mudanca na tarifacdo, em
agosto de 2010, que impactou todo o ano de 2011, ao reduzir os precos cobrados de usuarios do homebroker.

Dedugcbes da Receifa passaram de R$212.797 mil em 2010 para R$211.299 mil em 2011, queda de 0,7%. A reducé@o das
Dedug6es da Receita devese, principalmente, a redugdo do Imposto sobre Servigos (ISS), de 5% para 2% ocorrida no final de
julho de 2011, sendo que as mudancas na estrutura de tarifagdo que neutralizaram essa reducéo do ISS ocorreram apenas nos
meses de agosto e outubro de 2011, para os segmentos Bovespa eBM&F, respectivamente.

Receifa Liquida como resultado das variagBes apresentadas acima, a receita liqguida somou R$1.898.742 mil em 2010 e
R$1.904.684 mil em 2011, alta de 0,3%.

Despesas passaram de R$633.504 mil em 2010 para R$816.664 mil em 2011, ala de 28,9%. As linhas de despesas mais
representativas foram:

Pessoal e encargos:aumentaram 21,2%, de R$290.107 mil em 2010 para R$351.608 mil em 2011. Esse movimento é explicado
pelo: (i) dissidio sobre a folha de pagamento de 6% em agosto de 2010 e de cerca de 7% em agosto de 2011; (ii) aumento do
quadro médio de funcionarios em 17,8% em relagdo a 2010, passando de 1.211 para 1.426 colaboradores efetivos em 2011,
incluindo a internalizacdo de 143 terceiros de Tl em 2010; e (iii) aumento do reconhecimento de despesas com pano de opgdes
em 73,4% em relagdo a 2010, de R$30.921 mil para R$53.630 mil em 2011, refletindo o reconhecimento de um novo programa
outorgado em janeiro de 2011, uma vez que em 2010 n&o houve outorga de opgBes. Cada um desses fatores explica cerca de
um terco do crescimento.

Processamento de dados: somaram R$101.690 mil em 2010 e R$104.422 mil em 2011, aumento de 2,7%, devido a
internalizacéo de terceiros de Tl (mencionada acima), que contribuiu para o baixo crescimento dessa linha de despesa, uma vez
gue a Companhia tem modernizado e ampliado sua infraestrutura tecnoldgica.

Depreciacdo e amortizagdo.aumentaram 37,2%, de R$54.818 mil em 2010 para R$75.208 mil em 2011. O crescimento decorre
do aumento dos investimentos da Companhia nos projetos iniciados em 2010.

Promogdo e divulgagdo: somaram R$42.376 mil em 2010 e R$38.609 mil em 2011, queda de 8,9%, refletindo o
redirecionamento de algumas atividades de Promocéo e Divulgagéo para veiculos de menor custo.

Contribuicdo ao MRP (Transferéncia do Fundo de Garantia para a BSM)despesa extraordinaria decorrente de repasse de
recursos a BSM, no valor de R$92.342 mil. Esses recursos que eram administrados pela Companhia ja estavam segregados
contabilmente (registrados como Fundo de Garantia) e seu uso estava restrito ao atendimento de eventuais ressarcimentos
decorrentes de reclamacdes de investidores ao MRP administrado pela BSM. A transferéncia da gestdo visa a unificar a
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administragdo dos recursos vinculados ao MRP para a BSM e esta em linha com o objetivo de aumentar a autonomia dessa
instituicdo, permitindo o aprofund amento e ampliagdo de sua atuacdo e trazendo beneficios e mais seguranga para todo o
mercado. O impacto para a Companhia é a perda da receita financeira oriunda da gestao desses recursos.

Diversas. subiu 13,7% em relacédo a 2010, atingindo R$47.478 mil em 2011.

Resultado operacional a receita liquida, apds subtrair as despesas, resultou em um resultado operacional de R$1.088.020 mil
em 2011, 14,0% infer ior aos R$1.265.238 mil de 2010.

Equivaléncia patrimonial. o resultado com equivaléncia patrimonial passou a ser reconhecido nas demonstragfes de resultado a
partir do terceiro trimestre de 2010, ap6s o aumento de participacdo acionaria da Companhia no CME Group para 5,1%, e subiu
de R$38.238 mil em 2010 para R$219.461 mil em 2011, alta de 473,9%. Tal crescimento decorre (i) do aumento do resultado
do CME Group em 2011, que foi positivamente impactado pelo efeito extraordinario de reversdo de proviséo para impostos; e
(i) do fato de que a equivaléncia patrimonial passou a ser contabilizada apenas a partir do terceiro trimestre de 2010,
distorcendo a comparagdo. Vale destacar que a equivaléncia patrimonial reconhece beneficio fiscal de Imposto de Renda a
compensar de R$62.987,3 mil referente a imposto pago no exterior. Desse montante, R$44.936,4 mil compensam Imposto de
Renda e Contribuicdo Social corrente, conforme mencionado abaixo.

Resultado financeira caiu 2,9%, de R$289.039 mil em 2010 para R$280.729 mil em 2011, com as receitas financeiras tendo
subido de R$329.084 mil para R$357.720 mil, refletindo os aumentos da taxa de juros média que remunera as aplicagbes
financeiras. Por outro lado, o resultado financeiro foi impactado pelo aumento nas despesas financeiras, passando de R$40.045
mil em 2010 para R$76.991 mil em 2011, em func¢&o dos juros dos titulos emitidos no exterior em julho de 2010.

Resultado antes da tributagdo sobre o lucro: passou de R$1.592.515 mil em 2010 para R$1.588.210 mil em 2011, queda de
0,3%. Vale mencionar o aumento das despesas, principalmente devido ao impacto extraordinario da Transferéncia do Fundo de
Garantia de R$92.342 mil & BSM e do aumento das despesas com Plano de Opg¢Bes de Compra de AgBes para Empregados,
mencionado anteriormente, e o crescimento do resultado de equivaléncia patrimonial.

Imposto de renda e contribuicdo social: somaram R$448.029 mil em 2010 e R$539.681 mil em 2011, alta de 20,5%. Deste
total, R$49.422 mil foram correntes, incluindo R$44.936,4 mil que foram compensados pelo Imposto de Renda pago no exterior
mencionado no item Equivaléncia Patrimonial, ou seja, apenas a diferenca, de R$4.485,6 mil, teve impacto na geracéo de caixa.
Ja a linha de diferido somou R$490.259 mil, sendo composta por: (i) constituicdo de passivo fiscal diferido de R$498.252 mil
sobre diferengas temporarias oriundas, principalmente, da amortizagéo fiscal do 4gio no ano, que nao representam efeito caixa
no periodo; e (ii) prejuizo fiscal e base negativa e demais créditos temporérios, totalizando R$7.993,0 mil que constituem
créditos a serem utilizados no futuro.

Lucro liguido do exercicia passou de R$1.144.486 mil em 2010 para R$1.048.529 mil em 2011, queda de 8,4%.

Lucro liquido atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPAaiu 8,4%, passando de R$1.144.561 mil em 2010 para R$1.047.999
mil em 2011, explicada pela estabilidade da receita e do aumento das despesas, com destaque para a transferéncia do Fundo
de Garantia de R$92.342 mil a BSM e do aumento das despesas com Plano de Op¢des de Compra de Ag8es para Empregados.

COMPARAGCAO DAS PRINCIPAIS CONTAS PATRIMONIAIS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 201 2 E 2011
ATIVO TOTAL apresentou alta de 2,4%, passando de R$23.589.922 mil em 2011 para R$24.147.114 mil em 2012.

Ativo_Circulante: aumentou 47,3%, de R$2.401.134 mil em 2011 para R$3.536.282 mil em 2012 (14,6% do ativo total),
principalmente por conta do aumento do montante de aplica¢des financeiras com prazo de vencimento inferior a 12 meses, e
aproximagdo do prazo de vencimento de alguns titulos publicos federais que compfen a carteira de investimentos da
Companhia

Disponibilidades e Aplicacbes Financeiras (considerando as linhas do ativo circulante e naeirculante). totalizaram R$3.850.639
mil em 2012, aumento de 1,8% em relacdo aos R$3.782.411 mil em 2011, representadas por recursos disponiveis em contas
correntes bancarias e aplicagdes financeiras em bancos, fundos de investimento, titulos publicos e outros ativos financeiros.

Ativo ndo-circulante: teve queda de 2,7%, passando de R$21.188.788 mil em 2011 para R$20.610.832 mil em 2012 (85,4% do
ativo total).

Investimentos. subiram 8,1%, passando de R$2.710.086 mil para R$2.928.820 mil. Essa conta é composta principalmente por
Participacdo em Coligadas, referente a participagao acionaria da Companhia no CME Group, no valor de R$8293.632 mil. A alta
decorre, principalmente, da depreciacdo do real em relagdo ao dolar norte-americano e do reconhecimento de equivaléncia
patrimonial do investimento no CME Group.

Intangivel: teve leve alta de 1,0%, passando de R$16.354.127 mil em 2011 para R$16.512.151 mil em 2012. O ativo intangivel
€ composto pelo: (i) agio, que permaneceu estavel em R$16.064.309 mil em 2011 e 2012, representando 68,1% do ativo total

76



Formulario de Referéncia 20137 BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

em 2011 e 66,5% em 2012; e (ii) Softwares e projetos, que tiveram uma alta de 54,5%, passando de R$289.818 mil em 2011
para R$447.842 mil em 2012, devido & aquisigdo, implantacéo e ao deservolvimento de novos softwares e sistemas.

Passivo_circulante apresentou queda de 14,0%, passando de R$1.929.946 mil em 2011 para R$1.660.609 mil em 2012. A
variacao é decorrente da reducéo do valor das garantias depositadas em dinheiro pelos participantes dos nossos mercados ao
final dos periodos, que somavam R$1.501.022 mil em 2011 e R$1.134.235 mil em 2012, queda de 24,4%.

Passivo ndocirculante: somava R$2.402.485 mil em 2011 e R$3.072.632 mil em 2012, alta de 27,9%.

Emissdo de divida no exterior e empréstimos. passaram de R$1.138.659 mil em 2011 para R$1.242.239 mil em 2012, alta de
9,1%, devido a depreciacéo do real em relagdo ao ddlar norte-americano no periodo.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: passaram de R$1.204.582 mil em 2011 para R$1.739.644 mil em 2012, alta
de 44,4% resultantes da diferenca temporéria entre a base fiscal do agio e seu valor contabil no balanco patrimonial. Esse
aumento decorre de diferencas reconhecidas no periodo.

Patriménio Liguido: manteve-se praticamente estavel, com leve alta de 0,8%, passando de R$19.257.491 mil em 2011 para
R$19.413.882 mil em 2012.

COMPARACAO DAS PRINCIPAIS CONTAS PATRIMONIAIS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
ATIVO TOTAL aumentou 4,2%, passando de R$22.633.975 mil em 2010 para R$23.589.922 mil em 2011.
Ativo Circulante: diminuiu 5,7%, passando de R$2.547.589 mil em 2010 para R$2.401.134 mil em 2011.

Disponibilidades e Aplicacbes Financeiras (considerando as linhas dativo circulante e ndo-circulante): totalizaram R$3.782.411
mil em 2011, um aumento de 10,1% em relagdo aos R$3.435.345 mil em 2010.

Ativo_ndo-circulante: subiu 5,6%, passando de R$20.086.386 mil em 2010 para R$21.118.778 mil em 2011 (89,8% do ativo
total).

Investimentos: aumentaram 18,5%, passando de R$2.286.537 mil para R$2.710.086 mil. Essa conta é composta principalmente
por Participac@o em Coligadas, referente a participagdo acionaria da Companhia no CME Group, no valor de R$2.673.386 mil. A
alta decorre, principalmente, da depreciagdo do real em relagéo ao ddlar norte-americano e do reconhecimento de equivaléncia
patrimonial do investimento no CME Group.

Intangivel: teve uma leve alta de 0,9%, passando de R$16.215.903 mil em 2010 para R$16.354.127 mil em 2011. O ativo
intangivel é composto pelo: (i) agio, que permaneceu estavel em R$16.064.309 mil em 2010 e 2011, representando 71,0% do
ativo total em 2010 e 68,1% em 2011; e (ii) softwares e projetos, que tiveram uma alta de 91,2%, passando de R$151.594 mil
em 2010 para R$289.818 mil em 2011, devido a aquisi¢do, implantacdo e ao desenvolvimento de novossoftwares e sistemas.

Passivo circulante teve alta de 36,3%, passando de R$1.416.204 mil em 2010 para R$1.929.946 mil em 2011. As garantias
recebidas em operagdes somavam R$1.501.022 mil em 2011, uma alta de 57,2% comparados aos R$954.605 mil apurados em
2010. A variacao é decorrente do aumento do valor das garantias depositadas sob a forma de dinheiro ao final dos periodos
pelos participantes dos nossos mercados.

Passivo ndocirculante: somou R$2.402.485 mil em 2011, alta de 33,6% comparados aos R$1.798.723 mil apurados em 2010.

Emissdo de divida no exterior e empréstimos: passaram de R$1.010.059 mil em 2010 para R$1.138.659 mil em 2011, ata de
12,7%, devido a depreciacao do real em relagédo ao ddlar norte-americano no periodo.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: passaram de R$732.074 mil em 2010 para R$1.204.582 mil em 2011, alta de
64,5% resultantes da diferenga tempordria entre a base fiscal do agio e seu valor contabil no balanco patrimonial.

Patriménio Liguido: manteve-se praticamente estavel, com queda de 0,8%, passando de R$19.419.048 mil em 2010 para
R$19.257.491 mil em 2011.

10.2 - Resultado operacional e financeiro
a. descri¢do de quaisquer componentes importantes da receita
EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 201 2 E 2011

Entre 2011 e 2012, a Receita Bruta apresentou alta de 8,2%, de R$2.115.983 mil para R$2.289.023 mil.
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Receitas de negociacéo eliguidacdo no segmento Bovespa atingiram R$1.034.007 mil, aumento de 7,2% em relagdo a 2011,
refletindo uma combinag¢édo de aumento de 11,7% dos volumes do segmento de a¢bes parcialmente neutralizado pelo menor
namero de pregdes (249 em 2011 contra 246 em 2012) e pela queda de 2,2% das margens de negociagdo (de 5,793 bps em
2011 para 5,676 bps em 2012). Essa leve queda das margens estd em linha com o crescimento dos HFTs egay tfrades, uma vez
gue ambos possuem pre¢os inferiores.

Receitas de negociacdo e iquidacdo no segmento BM&F atingiram R$865.874 mil, alta de 13,9% sobre 2011, refletindo o
aumento de 7,3% dos volumes negociados e o crescimento de 7,7% da RPC média de 2012

Receitas ndo ligadas & negociacdo/liquidacdo somaram R$389.142 mil em 2012, praticamente estaveis em relagdo aos
R$391.036 mil de 2011.

EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
Entre 2010 e 2011, a Receita Bruta apresentou leve alta de 0,2%, de R$2.111.539 mil para R$2.115.983 mil.

Receitas de negociacdo eliquidacdo no segmento Bovespa atingiram R$964.702 mil, queda de 8,1% em relagdo a 2010,
refletindo uma combinacéo de estabilidade do volume total negociado e queda da margem média cobrada, de 6,19 bps, em
2010, para 5,79 bps, em 2011, influenciada, principalmente, pelo crescimento da atividade de HFT, investidor que conta com
descontos nas tarifas de negociacgao, e pela queda dos volumes de derivativos sobre a¢gdes (Opgbes e Termo). Também houve
reducdo da atividade de ofertas publicas, principalmente por conta da liquidacdo da oferta da Petrobras em 2010, impactando a
linha de Outras receitas do segmento Bovespa.

Receitas de negociacédo e liguidacdo no segmento BM&F atingiram R$760.245 mil, aumento de 5,3% em relagdo a 2010,
devido ao aumento de 7,8% do volume negociado, mas que néo foi totalmente capturado na forma de receitas por conta da
queda de 2,5% na RPC média.

Receitas ndo ligadas a negociacao/liquidacdo somaram R$391.036 mil em 2011, alta de 15,0% sobre 2010.

b. fatores que afetaram materialmen te os resultados operacionais

EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Em 2012, tanto o segmento Bovespa como 0 segmento BM&F apresentaram crescimento e atingiram niveis recordes de
volume. No segmento Bovespaa alta de 11,7% dos volumes foi impulsionada pelo aumento da turnover velocity, o que esta
diretamente relacionado com o crescimento dos volumes negociados por investidores estrangeiros. A performance desses
investidores é explicada, principalmente, por dois fatores: investidores classificados como HFTSs, 0os quais sdo em sua maioria
estrangeiros; e remocgdo, em dezembro de 2011, do IOF de 2% sobre investimento estrangeiro em ativos de renda variavel, o
que gerou impacto nos volumes desses investidores em 2012.

Ja no segmento BM&F, o crescimento de 7,3% dos volumes refletiu 0 aumento de volumes dos contratos de Taxa de Juros em
Reais. Adicionalmente, houve aumento de 7,7% da RPC média em relacdo a 2011, por conta do aumento dos volumes dos
contratos de Taxa de Juros em Reais com prazo mas longo e a desvalorizagdo cambial que influenciou positivamente o prego
dos contratos de cambio. A mudanca estrutural relacionada a redugdo da taxa de juros real, bem como o crescimento do
crédito e da parcela da divida publica em taxa de juros fixa foram os principais fatores determinantes para o aumento dos
volumes e alongamento de prazos dos contratos de Taxa de Juros.

Outros aspectos tiveram impacto relevante nos resultados de 2012 comparado a 2011:
1 Queda de 25,6% do resultado financeiro, de R$280.729 mil para R$208.851 mil, decorrente, principalmente, da redugéo
da taxa de juros, uma vez que a maior parte das aplicacdes financeiras da Companhia esta em renda fixg
1 Despesa de pessoal de R$27.533 mil relacionadaa proviséo para plano de saude
1 Contribuicdo de R$15.000 mil para a BSM, com o objetivo de custear as atividades dessa instituicdo ao longo de 2013

EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

O ano de 2011 foi caracterizado pelo cenario econdmico e financeiro global que revelou varias fragilidades de economias

dindmicas e desenvolvidas e se caracterizando por periodos de alta volatilidade e incertezas principalmente quanto aos
desdobramentos das negociacdes das dividas de alguns paises europeus; o rebaixamento do rating sberano dos EUA por

agéncia de classificagdo de risco, bem como a redugcdo das estimativas de crescimento da economia desse pais; e a
desaceleragdo do crescimento chinés, cujas incertezas residem em sua dimensao.

Em meio a esse cenario, podese dizer que a economia brasileira viveu dois momentos distintos: o primeiro, que durou a maior

parte do primeiro semestre, foi caracterizado pela preocupacdo em conter as pressdes inflacionarias por meio de sucessivos
aumentos da taxa basica de juros (Selic) e a apreciagdo cambial do Real perante o dolar norte-americano, que resultou em
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medidas macroprudenciais, principalmente por meio da criacdo ou da elevagéo de IOF; e o segundo momento, que teve inicio
em meados do ano, quando a economia brasileira passou a ser afetala de maneira mais incisiva pela crise internacional, o que
levou o governo a atuar com o objetivo de evitar a desaceleracdo da economia local, mudando a conduc¢do da politica
monetéria por meio da redugdo da taxa de juros Selic e remocéo de algumas medidas macroprudenciais, como aconteceu em
dezembro de 2011, quando foi removido o IOF de 2% nas contratagbes de operacfes de cadmbio para aplicacdes em renda
variavel para investidores ndo residentes. Por outro lado, vale lembrar que em junho de 2011 foi criado o IOF sobre os
contratos de futuro de moeda, de 1% para aumento de posic¢ées liquidas vendidas.

Esse cenario impactou negativamente o segmento Bovespa, afetando o valor de mercado das empresas listadas durante o ano,
principalmente no segundo semestre, 0 que resultou na estabilidade de volumes nesse segmento e também levando a redugéo
da atividade de ofertas publicas de a¢Bes. A margem média de negociagdo caiu para 5,79 bps, contra 6,19 bps de 2010,

influenciada, principalmente, pelo crescimento da atividade dos HFTs, que contam com descontos nas tarifas de negociacgédo, e
pela queda dos volumes de derivativos sobre acdes (Opgdes e Termo). Com relagédo a remogéo do IOF em dezembro de 2011,
néo foi possivel notar os efeitos dessa medida ainda em 2011. A combinago desses fatores resultou na queda de 8,1% das

receitas desse segmento.

Ja no segmento BM&F, houve crescimento 7,8% dos volumes negociados principalmente por conta do aumento do volume de
contratos de taxa de juros em Reais, que sao influenciados pelo aumento do nivel de crédito, notadamente o pré -fixado, e pela
conducdo da politica monetéria, que passou por momentos distintos ao longo do ano. Por outro lado, a RPC média caiu 2,5%.
No que diz respeito a introducdo, em julho, do IOF sobre contratos de futu ro de moeda, a andalise das informacdes disponiveis
até o momento demonstra que houve um efeito negativo nos contratos de cambio, com reducéo de cerca de 20% dos volumes

negociados em momentos com niveis semelhantes de volatilidade (maio de 20107 pré-medida i e outubro de 2011 i pds-

medida). Como resultado desses fatores, as receitas do segmento BM&F subiram 5,3%.

Outros aspectos tiveram impacto relevante nos resultados de 2011 comparado a 2010:
1 Despesa extraordinéria referente a transferéncia do Fundo de Garantia para a BSM de R$92.342 mil, em 2011, causando
crescimento das despesas;
1 O aumento das despesas com Plano de Op¢des de Compra de A¢des para Empregados em 78,5% em relagdo a 2010,
passando de R$30.921 mil para R$55.191 mil em 2011, uma vez que ndo fouve outorga de opc¢des em 2010.

c. variagBes das receitas atribuiveis a modificacdes de pregos, taxas de cAmbio, inflacdo, alteracdes
de volumes e introdugdo de novos produtos e servigos

EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 201 2 E 2011

1 Negociacdo e pés-negociacdo (transacdes) no segmento Bovespa conforme citado anteriormente, em agosto de 2011
houve mudangas na tarifagdo, que dificultou a comparagé@o das linhas de receita de negociacdo e pdsnegociagédo entre
2011 e 2012, sem impacto na soma de tais itens para fins de comparagéo entre os periodos.

1 Negociacdo e posnegociacdo de derivativos no segmento BM&F a variagdo da taxa de cambio entre 2012 e 2011
impactou positivamente a RPCmédia dos contratos de taxa de cambio (+16,4%), e dos contratos de taxa de juros em
dolar norte-americano (+7,9%), uma vez que ambos os contratos sédo referenciados em doélares e, em comparagdo a
2011, houve uma valorizagdo de 17,6% do ddlar médio®.

1 Vendors essa receita foi impactada positivamente pela apreciacao do délar norte-americano frente ao Real, considerando
que cerca de 40% da receita vém de clientes estrangeiros que pagam na moeda norte-americana.

EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

As receitas que sofreram variacéo devido a alteragdes na poitica de precos séo:

1 Negociacdo e poésnegociacdo (transacdes) no segmento Bovespa em agosto de 2011, entraram em vigor mudangas na
politica de tarifacdo que eliminou o subsidio cruzado existente entre as atividades de negociagdo e pdsnegociacao,
adequando os precos de negociacdo e pésnegociacdo com as respectivas estruturas de custos, em que as tarifas de
negociacdo passaram a representar, em média, 30% do prego total de transagdo, e promovendo alinhamento as praticas
internacionais. O preco total pago pelos investidores néo foi alterado.

1 Negociacdo e pésnegociacdo de derivativos no segmento BM&F em outubro de 2011, entraram em vigor mudangas na
politica que, com os mesmos objetivos mencionados no paragrafo anterior, rebalanceou as tarifas de negociacéo e pos
negociacdo. As tarifas de negociagdo passaram a representar, em média, 40% do preco total de transacao.

9 Listagem: fim dos descontos sobre anuidades cobradas de empresas listadas, conforme politica de precos divulgada ainda
em 2009.

1 Vendors em agosto de 2010, houve uma mudanca na tarifagdo que reduziu os precos cobrados de usuarios do home
broker, sendo que tal redugdo impactou todo o ano de 2011.

1 Acesso de Participantes com o objetivo de estimular o crescimento dos volumes negociados, a Companhia readequou a
estrutura de precos da politica de acesso e dos servigos tecnolégicos prestados as corretoras, conconsequente redugao

® Considera a variagdo da média da PTAX de fechamento no final dos meses de dezembro de 2010 a novembro de 2012 (base para a RPde
janeiro de 2011 a dezembro de 2012).
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nos valores cobrados por ofertas ndo fechadas inseridas no sistema (em margco e dezembro de 2011) e pelo uso do
Sinacor e da Rede de Comunica¢do BM&FBOVESHRARCB (em marco de 2011).

1 Depositaria, custddia e backoffice: em dezembro de 2010, a Companhia divulgou um programa de expansao da base de
investidores do Tesouro Direto por meio de incentivo a atuacéo dos agentes de custddia, objetivando a formagdo de
poupanca de longo prazo. O programa concedeu incentivo financeiro durante 2011, na forma de crédito equivalente a
0,15% sobre o volume total de compras do Tesouro Direto. Devido a estratégia bem sucedida, que resultou no
crescimento de 57% do nimero de investidores, esse programa foi prorrogado para 2012, sendo que o crédito passa a ser

equivalente a 0,10% do volume total de compras.

Vale destacar que essas alteragdes nas politicas de precos assim como a taxa de cAmbio ndo tiveram impacto significativo nos
resultados consolidados da Companhia em 2011 e 2010.

d. impacto da inflagdo, da  variagdo de pregos dos principais insumos e produtos, do cambio e da
taxa de juros no resultado operacional e no res ultado financeiro

O nivel da taxa de juros tem impacto no resultado financeiro da Companhia, pois é a base da remuneracédo das aplicacGes
financeiras, que em 31/12/2012 eram de R$3.806.997 mil. Dessa forma, a queda da taxa média de juros em 2012 em relagédo a
2011 teve impacto negativo na receita financeira, que atingiu R$297.217 mil em 2012, comparada com R$357.720 mil em
2011.
No caso da taxa de cambio, a desvalorizacdo do Real trouxe dois efeitos: (i) elevagdo da despesa financeira, poiso passivo
oneroso refere-se a emissdo de Senior Unsecured Notesem ddlares norte-americanos, conforme item f0.1.bg e (ii) aumento
do preco médio dos contratos de derivativos de futuro de cambio, futuro de taxa de juros em doélar , uma vez que ambos os
contratos sdo referenciados no délar norte-americano, conforme item fL0.2.bo.
A inflagdo tem influéncia nas despesas da companhia, principalmenteaquelas relacionadas a Pessoal eencargos, conforme item
fil0.1.ho . Conf or me a c ocagodto de Q@lP, @¢ saldrios edeacargos foram majorados entre 5,36% e 6,50%, de
acordo com a faixa salarial
10.3 - Eventos com efeitos relevantes , ocorridos e esperados, nas demonstracdes financeiras

a. introducédo ou alienagéo de segmento operacional
N&o houve introducéo ou alienacdo de segmento operacional nas atividades durante o exercicio sociai encerrado em 31 de
dezembro de 2012 que tenha causado ou se espera quevenha a causar efeito relevante nas demonstra¢des financeiras ou
resultados da Companhia.

b. constituicao, aquisicao ou alien acao de participacao societaria

Durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 ndo houve constituicdo, aquisic® ou alienagdo de
participacéo societéria relevante.

c. eventos ou operagdes nao usuais
N&o ocorreram, durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012 quaisquer eventos ou operagdes ndo usuais
com relagdo a Companhia e/ou suas atividadesque tenham causado ou se espera que venham a causar efeito relevante nas
demonstrages financeiras ou resultados da Companhia.
10.4 - Comentérios dos diretores sobre:

a. mudancgas significativas nas préaticas contébeis
As demonstragBes financeiras consdidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foram as primeiras
demonstrag@es financeiras consolidadas anuais em conformidade com os CPCs e os IFRSs. A BM&FBOVESPA aplicou o CPC 37
(Adocédo inicial das normas internacionais de contabilidade i correlacdo ao IFRS 1) e o CPC 43 (Adocéo inicial dos
pronunciamentos técnicos CPC 15 ao 41) na preparagéo das demonstracdes financeiras consolidadas.
Nos exercicios de2012, 2011 e 2010 nao ocorreram mudangas significativas nas praticas contabeis.

b. efeitos significativos das alterages em praticas contabeis

Nos exercicios de 2012, 2011 e 2010 nao ocorreram mudancgas significativas nas praticas contabeis.
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C. ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

No relatério dos auditores independentes sobre as demonstragfes financeiras dos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2012, de 2011 e de 2010, consta a seguinte énfase:

As demonstrag8es financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brsil. No caso da
BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, essas praticas diferendas IFRS aplicaveis as demonstracdes
financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas e coligadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. A opinido do auditor ndo esta ressalvadaem
funcéo desse assunto.

10.5 - Politicas contabeis criticas

a.

a. estimativas contabeis feitas pela administragdo sobre questfes incertas e relevantes para a
descricdo da situagdo financeira e dos resultados, que exijam julgamentos subjetivos ou
complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos fiscais,
ativos de longa duracdo, vida util de ativos ndo -circulantes, planos de pensdo, ajustes de
conversdo em moeda estrangeira, custos de recuperacdo ambiental, critérios para teste de
recuperacéo de ativos e instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros

(i) Classificacdo e mensuracéo

A BM&FBOVESPAIlassifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a classificagéo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Devido & natureza e objetivo da BM&FBOVESPA e de suas aplicagfes financeiras, estas sdo classificadas como ativos

financeiros mensurados ao valor justo através do resultado, designados pela administragdo no momento inicial da
contratacao.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para negocacéo
ativa e frequente (instrumentos financeiros derivativos classificados como ativos circulantes), ou ativos designados pela
entidade, no reconhecimento inicial, como mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os ganhos ou as perdas
decorrentes de variagBes no valor justo desses instrumentos financeiros sdo apresentados na demonstracdo do resultado
em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria 0s empréstimos concedidos e os recebiveis que s@ ativos financeiros ndo derivativos com

pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. S&ao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses apoés a data do balango (estes séo classificados coro ativos ndo circulantes).

Os empréstimos e recebiveis da BM&FBOVESPA compreendensubstancialmente, contas a receber de clientes. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de
qualquer perda por reducéo do valor recuperavel.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros dispon2veis para venda s«o0 fin«o der

em nenhuma outra categoria. Eles séo incluidocs em ativos n&o circulantes, a menos que a administra¢é@o pretenda alienar o
investimento em até 12 meses apds a data do balango. Os ativos financeiros disponiveis para venda sao contabilizados pelo
valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo
reconhecidos na demonstragdo do resultado como receitas financeiras. A parcela correspondente a variagéo no valor justo é
lancada contra o resultado abrangente, sendo realizada contra resultado quando da sua liquidagao ou por reducdo em seu
valor recuperavel (impairment).

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cota¢do publica sdo baseados nos precos atuais de mercado. Para os ativos
financeiros sem mercado ativo ou cotacdo publica, a BM&FBOVESPA estabelece o valor justo através de técnicas de
avaliacd@o, como por exemplo, os modelos de precificacdo de opcoes.

(in)  Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sé@o reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é celebrado e sao,
subsequentemente, mensurados ao seu valor justo, com as variagdesdeste valor langadas contra o resultado.

(iiiy Hedgede investimento liquido

Qualquer ganho ou perda do instrumento de hedge relacionado com a parcela efetiva do Aedge é reconhecido no resultado
abrangente. O ganho ou perda relacionado com a parcela ndo efetiva € imediatamente reconhecido no resultado.

Os ganhos e as perdas acumuladas no patriménio séo incluidos na demonstracaalo resultado quando a operagédo objeto de
cobertura é parcialmente alienada ou vendida.

(iv) Andlise de efetividade do hedge

A BM&FBOVESPA adota como metodologia de teste de efetividade retrospectivo a razdo dos ganhos ou perdas acumuladas
na divida com os ganhos ou perdas no investimento liquido (Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Para a
demonstragdo prospectiva, a BM&FBOVESPA utiliza cenarios de estresse aplicados sobre a margem de efetividade.
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b. Ativos intangiveis

Agio

O agio (gooawil)) é representado pela diferenga positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisi¢cdo de um negdcio e o
montante | 2quido do wvalor justo dos ativos e passivos
intang2vel 0. Se aesagid deverarregistiareo manpante @mo genho no resultado do periodo, na data da

aquisicdo. O agio é testado anualmente para verificar perdas (impairment), e indicios de possivel /impairment séo
reavaliados em periodos menores. Agio é contabilizado pelo su valor de custo menos as perdas acumuladas por
impairment. Perdas por impalrment reconhecidas sobre o 4gio ndo sao revertidas.

O 4&gio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste dempairment. A alocagdo é feita para as
Unidades Geadoras de Caixa que devem se beneficiar da combinagdo de negécios da qual o agio se originou, e sdo
identificadas de acordo com o segmento operacional.

Softwares e projetos

Licencas adquiridas de programas de computador sé@o capitalizadas com base nos custs incorridos e amortizadas ao longo
de sua vida util estimada.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutengéo desoffwares sao reconhecidos como despesas na medida em
que sdo incorridos. Os gastos diretamente associados asoffwares identificaveis e Unicos, controlados pela BM&FBOVESPA e
que, provavelmente, gerardo beneficios econdmicos maiores que 0s custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como
ativos intangiveis.

A despesa de amortizacdo € reconhecida no resultado a menos que seja incluida o valor contabil de outro ativo. Nesses
casos, a amortizagdo de ativos intangiveis utilizados para atividades de desenvolvimento é incluida como parte do custo de
outro ativo intangivel.

Os gastos com o desenvolvimento de soffwares reconhecidos como ativos sdo amortizados usandose o método linear ao
longo de suas vidas Uteis.

c. Aquisicdo em etapas de coligada
O custo de uma coligada adquirida em etapas é mensurado pela soma dos valores pagos em cada transagao.
Os ganhos ou perdas reconhecidos anteriormente no resultado abrangente, enquanto classificado como disponivel para
venda, sdo revertidos em contrapartida ao investimento para recomposicao do custo de aquisicdo.
O &gio é apurado em cada fase de aquisi¢éo pela diferenga entre o custo de aquisicdo e o vdor justo dos ativos liquidos,
proporcionais a participagdo adquirida.
O valor contabil total do investimento é testado para fins de identificacdo de potencial reducéo ao valor recuperavel, através
da comparacéo de seu valor contabil com seu valor recuperérel (valor de venda liquido dos custos para vender ou valor em
uso, dos dois 0 maior), sempre que os requisitos do CPC 38/IAS 39 indicarem que o investimento possa estar afetado, ou
seja, que indicarem alguma perda por redu¢do ao seu valor recuperavel.

d. Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais
O reconhecimento, a mensuracgdo e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e das obrigacdes legais sédo efetuados
de acordo com os critérios definidos no CPC 25/IAS 37.

9 Ativos contingentes i N&o s&o reconhecidos contabilmente, exceto quando a administragdo possui total controle da
situac@o, ndo cabendo sobre eles mais recursos, caracterizando o ganho como certo. Os ativos contingentes com
probabilidade de éxito provavel, quando aplicavel, sédo apenas dvulgados nas demonstra¢des financeiras.

9 Passivos contingentesi S&o constituidos levando em conta: a opinido dos assessores juridicos; a natureza das agdes; a
similaridade com processos anteriores; e, no posicionamento de tribunais, sempre que a perda é avaliada como
provavel, o que ocasionaria a provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigagfes, e quando os montantes
envolvidos sédo mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis
ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos

ndo sdo provisionados nem possuem a obrigatoriedade de serem divulgados.

9 Obrigacées legaisi Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacdes tibutarias, cujo objetivo de contestagio
€ sua legalidade ou constitucionalidade, sendo registradas pelo valor integral em discusséo.

I Outras provisbesi As provisdes sdo reconhecidas quando a BM&FBOVESPA tem uma obrigagéo presente, legal ou néo
formalizada, como resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

e. Reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio, ndo estdo sujeitos a amortizagdo e sao testados anualmente para a
verificacdo de /mpairment, e indicios de possivel impairment sao reavaliados em periodos menores.Os ativos que estdo
sujeitos a amortizagao sao revisados para a verificagdo de/mpalirment sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por /impairment é reconhecida pelo valor ao qual o
valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos
os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do/mpairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existam fluxos de caixa dentificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixai (UGQ). Os
ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sofrido /mpairment, sdo revisados subsequentemente para a andlise de
uma possivel reverséo do/mpairment na data de apresentacao do relatorio.
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f. Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais de imposto de renda, a base
negativa de contribuicdo social e as correpondentes diferencas temporéarias entre as bases de célculo do imposto sobre
ativos e passivos e o0s valores contabeis das demonstracdes financeiras.
Impostos diferidos ativos sé@o reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel e steja disponivel
para ser utilizado na compensacéo das diferencas temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados
futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteracdes.
Os passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo a todas as diferencas temporarias tributaveis, ou seja, sobre as
diferengas que resultardo em valores a serem adicionados no calculo do resultado tributavel de exercicios futuros, quardo o
valor contabil do ativo ou passivo for recuperado ou liquidado.
O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ndo séo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo
ou passivo em uma operagdo que ndo seja uma combinagcdo de neg&ios, a qual, na época da transacdo, ndo afeta o
resultado contébil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). O imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo
determinados usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do
balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido
passivo for liquidado.
Os montantes de imposto de renda e contribuigcao social ativos e passivos sdo compensados somente quando ha um direito
exequivel legal de compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos fiscais circulantes e/ou quando o imposto de
renda e a contribuigdo social ativos e passivos se relacionam com o imposto de renda e a contribuic® social incidentes pela
mesma autoridade tributaria sobre a entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis em que hé intencéo de liquidar
os saldos em uma base liquida.

g. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

i) Equivaléncia patrimonial
A BM&BOVESPA aplica o método de equivaléncia patrimonial para avaliar investimentos em empresas que poSsui
habilidade de exercer influéncia significativa. O julgamento da BM&FBOVESPA quanto ao nivel de influéncia sobre os
investimentos leva em consideracéo fatres chaves, tais como percentual de participacédo, representa¢cdo no Conselho de
Administracao, participacdo nas definicdes de politicas e negécios e transa¢des materiais entre as companhiasNo caso do
investimento na CME Group, suas demonstragdes financeas originalmente preparadas consoante as normas contabeis dos
Estados Unidos (USGAAP) sd@o ajustadas para as normas contabeis vigentes no Brasil antes do célculo da referida
equivaléncia patrimonial.

ii) Reducdo ao valor recuperavel de ativos
A BM&FBOVESPA tta, em periodicidade anual ou quando requerido, eventuais redugdes ao valor recuperavel dos ativos,
especificamente relacionadas ao agio e ao ativo permanente, de acordo com pratica contabil descrita no item 10.5.b.

ii) Classificacdo de instrumentos financeios
A BM&FBOVESPA classifica os ativos financeiros nas categorias de (i) mensurados ao valor justo por meio do resultado e (ii)
disponiveis para venda. A classificacdo depende do propésito para o qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administragdo determina a classificacdo dos ativos financeiros no seu reconhecimento inicial. O registro dos ativos
financeiros, a partir da sua classificagéo inicial, estdo descritas no item 10.5.a.

iv) Plano de opgéo de compra de agdes (sftock options)
A BM&BOVESPA oferece a administradores, empregados e prestadores de servi¢os plano de opgédo de compra de agbes. O
valor justo dessas opgdes é reconhecido como despesa no periodo em que o direito € adquirido. A Administracéo revisa a
quantidade estimada de opg¢les que atingirdo as condi¢cbes de vesting e reconhece subsequentemente o impacto da
alteracdo nas estimativas iniciais, se houver, na demonstracdo do resultado, em contrapartida a conta de reserva de capital
no patriménio.

v) Assisténcia médicapds-aposentadoria
As obrigacdes com plano de assisténcia médica dependem de calculos atuariais, que utilizam uma série de premissas.
Mudancgas nas premissas poderdo afetar o valor contabil das obrigagées com plano de assisténcia médica.

10.6 - Controlesi nternos relativos a elaboragdo das  demonstrag@es financeiras

a. grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicbes e providéncias adotadas
para corrigi  -las

As melhorias e automatizagdes dos processos de controles internos geridos pla area financeira se consolidaram ao longo de
2012, proporcionando a administracédo ferramentas mais eficientes para o controle das despesas e priorizagdo de projetos da
Companbhia.

Dentre as iniciativas implantadas no ano, merecem destaque: desenvolvimento de um novo sistema ERP (Enterprise Resource
Planning), utilizando a solugdo integrada da SAP, implantada em janeiro de 2013. Desta forma, foi possivel automatizar e
aprimorar os mecanismos de controle e gestdo do orcamento de despesas e investimentos;politicas internas de pagamento e
contratacdo de materiais e servicos.
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b. deficiéncias e recomendacgdes sobre os controles internos presentes no relatério do auditor
independente

O estudo e a avaliagdo do sistema contabil e de controles internos da Companhia, conduzido pelos auditores independentes, em
conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, foi efetuado com o objetivo de determinar a natureza, oportunidade e
extensdo da aplicacéo dos procedimentos de auditoria, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos.

Como resultado desse estudo e avaliacéo, efetuado na extensdo e com o objetivo antes mencionado, foram feitas a Companhia
algumas sugestdes de aprimoramento dos controles internos. As recomertdagfes estdo sendo devidamente tratadas pela
Companhia e séo base na elaboracdo do plano de acdo de melhoria de controles internos, cuja implementacdo vem sendo
acompanhada pela Auditoria Interna.

10.7 - Destinacéo de recursos de ofertas publicas de distr ibuicdo e eventuais desvios

Ver item 10.1.f.

10.8 - Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragées financeiras

a. 0s ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no seu
balanco patrimonial (  off -balance sheet items)

Garantias recebidas em operacdes as operacdes nos mercados da BM&FBOVESPA estdo garantidas por depdsitos de margem
em moeda, titulos publicos e privados, cartas de fianca e agbes, dentre outros. Estas garantias ndo aparecem no balango
patrimonial, exceto as garantias recebidas em moeda. Informa¢Bes mais detalhadas encortram-se descritas no item 10.9
abaixo.

i arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

N&o ha itens relevantes néo evidenciados nas demonstrag@es financeias consolidadas da Companhia

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos

A Companhia ndo possui carteiras de recebiveis baixadasobre as quais mantenha riscos e responsabilidades

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos
N&o ha itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.

iv. contratos de constru¢cdo ndo terminada
A companhia ndo possui contratos de construcdo nédo evidenciados nas demonstragées financeiras.

V. contratos de recebimentos futuros de financiamentos
A Companhia ndo possui contratos de recebimentos futuros de financiamentos

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

O Banco BM&BOVESPAadministra o Fundo BM&F Margem Garantia Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento que possui um patriménio liquido de R$179.440 mil em 31 de dezembro de 2012 (R$212.968 mil,
2011; R$173.365 mil, 2010).
Na atividade de custodiante, 0 Banco é responsavel pela custédia de: (i) titulos de investidores ndo residentes que, em 31 de
dezembro de 2012, totalizam R$154.911 mil (R$117.815 mil, 2011; R$118.610 mil, 2010); e (ii) titulos do agronegdcio
registrados no Sistema de Registro de Custddia de Titulos do Agronegécio da BM&FBOVESPA no montante de R$.079 mil em
31 de dezembro de 2012 (R$16.216 mil, 2011; R$51.216 mil, 2010).
10.9 - Comentéarios sobre ite ns ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

i como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado

operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstragées financeiras da
Companhia
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ii. natureza e o propdsito da operagdo

iii. natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor da
Companhia em decorréncia da operacao

Garantia recebidas em operacdes

A BM&FBOVESPA administra quatro cAmaras de compensacéo e liquidaga@fearings consideradas sistemicamente importantes
pelo Banco Central do Brasil: as Clearingsde Derivativos (futuros, termo, opgdes e swaps), de Cambio (dolar pronto), de Ativos
(operacdes a vista e a termo, definitivas e compromissadas, bem como empréstimos de titulos) e de A¢Bes e Renda Fixa
Privada (operacdesa vista, termo, opcdes, futuros e empréstimo de titulos).

Por intermédio de suas clearings a BM&FBOVESPA atua como contraparte central garantidora das operacdes realizadas nesses
mercados. Em ouras palavras, ao exercer o papel de clearing, a BM&FBOVESPA tornae responsavel pela boa liquidagéo das
operagoes realizadas e/ou registradas em seus sistemas.

A atuacéo da BM&FBOVESPA como contraparte central a expde ao risco de crédito doparticipantes que utilizam seus sistemas
de liquidacéo. Caso um participante néo realize os pagamentos devidos ou a entrega dos ativos ou das mercadorias devidas,
caberd a BM&FBOVESPA acionar seus mecanismos de garantia, de forma a assegurar a boa liquiddg das operagbes
registradas, no prazo e na forma previstos.

Para a adequada mitigacdo dos riscos assumidos, cadaclearing da BM&FBOVESPA conta com sistema de gerenciamento de
risco e estrutura de salvaguardas préprias. Essas estruturas de salvaguardas baeiam-se, em larga medida, no modelo de
reparticdo de perdas denominado defaulter pays, no qual o montante de garantias depositadas por cada participante deve ser
capaz de absorver, com elevado grau de confianga, as potenciais perdas associadas ao seu inacthplemento.
Consequentemente, o valor exigido em garantia dos participantes constitui o elemento de maior importancia na estrutura de
gerenciamento dos potenciais riscos de mercado advindos de atuacdoda bolsa como contraparte central garantidora.

As operacdes nos mercados da BM&FBOVESPA estdo garantidas por depdsitos de margem em moeda, titulos publicos e
privados, cartas de fianca e acOes, dentre outros. Em 31 de dezembro 2012 o total das garantias depositadas era de
R$176.481.916 mil (R$178.556.455 mil em 31 de dezembro de 2011 e R$143.087.657 mil em 31 de dezembro de 2010), sendo
que desse total, R$175.347.681 mil (R$177.055.433 mil em 31 de dezembro de 2011 e R$142.133.052 mil em 31 de dezembro
de 2010) eram controlados fora do balan¢o da Companhia.

Para mais informagbes referentes as garantias recebidas em operacdes e as estruturas de salvaguardas dasclearings da
BM&FBOVESPA, ver Nota Explicativa n® 17 das Demonstragfes Financeiras do periodo encerrado em 31 de dezembro @912.

10.10 - Plano de negécios
a. investimentos

i descricBdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Desde o inicio de 2010, a Companhia vem realizando significativos investimentos com os objetivos de se modernizar etrazer
mais eficiéncia para os servicos prestados, além de capturar e potencializar oportunidades de crescimento existentes no
mercado brasileiro. A execucdo desses investimentos fortalecer4 ainda mais o posicionamento estratégico e diferencial
competitivo da BM&FBOVESPA.

Entre 2010 e 2014, a Companhia estima que seus investimentos devem totalizar cerca de R$12 bilhdo, dos quais R$268.362
mil foram realizados em 2010, R$204.041 mil em 2011 e R$258.363 mil em 2012, sendo a maior parte concentrada em
tecnologia.

Além disso, a Companhia intensificou seus esforcosem busca de oportunidades de crescimento, diversificacdo de receitas e
fortalecimento institucional, com iniciativas voltadas a educacéo financeira da populacdo, aumento do niumero de empresas
listadas, relacionamento com clientes, melhoria e desenvolvimentos de novos produtos parcerias internacionais
sustentabilidade e investimento social, supervisdo de mercados e regulagcdo de emissores

Por fim, a BM&FBOVESPAacredita em seu potencial e entende o importante papel que desempenha no processo de
fortalecimento e desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro, tendo certeza de que seus investimentos em produtos e
tecnologias serdo determinantes para melhorar a qualidade dos servigos ofertados e para ampliar a transparéncia e solidez do
mercado de capitais brasileiro.
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Desenvolvimentos Tecnoldgicos

O objetivo da BM&FBOVESPA ¢é oferecer aos participantes do mercado servicos de exceléncia na &rea de tecnologia da
informagdo (TI). Para isso, o investimento total em Tl foi de R$219.261 mil em 2010, R$183.444 mil em 2011 e R$231.722 mil
em 2012, sendo que os principais projetos em andamento séo:

Pataforma de negociacdo - PUMA Trading System

No primeiro semestre de 2010, foi iniciado o desenvolvimento de uma nova plataforma de negociagdo multimercado e
multiativos, em parceria com o CME Group. Essa nova plataforma, de cepropriedade das duas bolsas, substituira os sistemas
de negociagdo nos mercados de agdes, derivativose cambio a vista. Esse desenvolvimento colocara a plataforma de negociacao
da BM&FBOVESPA entre as mais avancadas e eficientes na industria de bolsas, além de proporcionar independéncia
tecnolégica. Também vale destacar que a nova plataforma trara mais eficiéncia para a BU&FBOVESPA e para os participantes
do mercado que poderéo atuar nos diferentes mercados administrados pela Companhia utilizando um Unico sistema.

A primeira etapa do PUMA Trading System que abrange negociagdo de derivativos e cambio a vista, foi concluida e entrou em
operagdo no segundo semestre de 2011. No final de 2012 foram concluidas as fases de desenvolvimento e testes internos do
mddulo de a¢Bes do PUMA Trading Systeme também foram iniciados os testes em producdo, com a realizacéo de ses$es de
negociacéo simulada com a participacdo de todo o mercadq que entrou em produg&o no primeiro semestre de 2013.

Integracdo das camaras de compensagdo (clearings)

Desde a fuséo das duas bolsas, em 2008, um dos projetos mais importantes da BM&BOVESPA ¢é integrar suas quatrac/earings
(acdes e renda fixa privada, derivativos, cadmbio e ativos). Essa integra¢@o proporcionarda maior eficiéncia para a Companhia e,
principalmente, para os participantes do mercado, pois possibilitar4d a otimizagdo do uso de capital para liquidagdo das
operagfes e a alocacao de colaterais para cobertura de exposicao a risco (riscos opostos assumidos nos diferentes mercados
poderdo ser compensados).

O programa de integragdo das clearings ganhou corpo com o anuncio do licenciamento do software RTC (Real Time Clearing),
da empresa sueca Cinnober, ocorrido no final de 2011. O RTC sera a espinha dorsal da novac/earing integrada e trara grande
inovacdo tecnoldgica por ter um DNA de sistema de negociagdo, ou seja, prezar pelo dsempenho, disponibilidade e
estabilidade sem abrir mao da seguranca, mantendo a robustez dos modelos atuais.

No final de 2012, foi apresentado oficialmente ao mercado o Programa de Integracdo da PésNegociagdo da BM&FBOVESPA
(IPN) para a criagdo da nova cdmara de compensacdo integrada que contard com um novo sistema de gerenciamento de
riscos denominado CORE (do inglés, CloseOut Risk Evaluation)pioneiro no mercado internacional. Isso ampliara os diferenciais
competitivos da BM&FBOVESPA ao oferecer untnico sistema de administracdo de risco e de garantias para todos os
participantes, o que trar4 maior eficiéncia na alocagéo de capital para o depdsito de garantias em carteiras multimercados e
multiativos. A migracdo da clearing de derivativos para essa nova infraestrutura esta programada para o inicio de 2014,
enquanto que a clearing de renda variavel devera migrar ao final do mesmo ano. A implantagcdo do IPN/CORE depende de
autorizacdo dos reguladores.

Novo Datacenter

A Companhia investe em um novo dafa center com 0 objetivo de reorganizar e racionalizar os dafa centers operados

atualmente, resultando em uma plataforma tecnoldgica mais eficiente, mais segura e de maior capacidade, bem como melhor

preparada para atender o crescimento futuro da BM&BOVESPAA estratégia adotada envolve a definicdo de dois centros

principais de processamento de dados sendo um responsavel pelo processamento dos sistemas de Negociagdo e o outro
responsavel pelo processamento dos sistemas de PésNegociacda Um desses novos dafa centers encontra-se em operacao

desde junho de 2010, sendo uma area de alta disponibilidade contratada de terceiros e administrada pela equipe da Bolsa. O
outro sera um empreendimento completamente novo, projetado e construido para atender as necessidades especificas da
BM&FBOVESPA. &onstrucao do novo data center foi iniciada no final de 2012 e a conclusé@o das obras esta prevista parao

final de 2013, quando se iniciara a ocupagado e migracédo dos equipamentos

Pataformas para o mercado de balcdo (OTC, do inglés Over the Counter) e renda fixa

Em novembro de 2011, a BM&FBOVESPA firmou parceria com a empresacaliforniana Calypso Technology para a
implementacdo de nova plataforma para registro de derivativos de balcdo. A flexibilidade do sistema atendera as demandas
regulatérias e de mercado com maior agilidade a custos adequados as expectativas do mercado.No inicio de 2013 foi iniciado o
processo de certificacdo da primeira fase da plataforma de derivativos de balcdoreferente ao registro de contratos de termo de
moedas sem entrega fisica, na modalidade sem garantia. Com a certificagdo, os participantes de mercado podem testar as
funcionalidades do sistema e realizar consultas, antes do langamento e disponibilizacdo ao mercadg previsto para o segundo
semestre de 2013.

Em paralelo, a BM&FBOVESPA desenvolve uma plataforma para registro de instrumentos financeiros de renda fixanicialmente
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