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1. RESPONSAVEIS PELO FORMULARIO
1.1 - Declaracéo e identificagdo dos responsaveis

Nome do responsével pelo contetido do formuléario : Edemir Pinto
Cargo do responséavel : Diretor Presidente

Nome do responséavel pelo contetido do formuléario : Eduardo Refinetti Guardia
Cargo do responséavel : Diretor de Rela¢des com Investidores

Os diretores acima qu __alificados, declaram gue

a. reviram o formuléario de referéncia;

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a 19;

c. 0 conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

2. AUDITORES INDEPENDENTES
2.1/ 2.2 - Identificacdo e remuneracdo d os Auditores

Exercicios Sociais E ncerrados em 31/12/2011 e 31/12/2012

Cédigo CVM: 287-9 / Razéo social: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes /CNPJ: 61.562.112/0001-20

Inicio da contratacdo  do servico: 02/01/2010 / Fim da contratacdo  do servico: 31/12/2012

Responsave | técni co: Luiz Antonio Fossa / CPF: 052.348.068-71

Endereco: Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, 910° - 13-17°, Centro, S&o Paulo/SP, Brasil, CEP 05004100

Telefone: (11) 3674-2000/ Fax: (11) 3674-2030 / E-mail: antonio.fossa@br.pwc.com

Descrigao do servigo contratado: Auditoria das Demonstrac8es Financeiras anuais, revisao das informacges trimestrais e servigos
relacionados a auditoria

Montante total da remuneracao dos auditores independentes: Total em 2012 - Auditoria contabil: R$1.562 mil

Justificativa de substituigao: Contratacéo da Ernst&Young Auditores Independentes a partir do exercicio social de 2013, que visa a atender
ao disposto no artigo 31 da ICVM 308/99, que determina a rotatividade dos audito res independentes

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor: N&o aplicavel

Exercicio Social Encerrado em 31/12/2013

Cddigo CVM: 471-5/ Razdo social: Ernst & Young Auditores Independentes S.S./ CNPJ: 61.366.936/0001-25

Inicio da contratagdo do servico:  21/02/2013 / Fim da contratagdo  do servigo: -

Responsavel técnico:  Flavio Serpejante Peppe/ CPF: 125.090.248-76

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830, torre I, 5° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo/SP, Brasil, CEP 04543900
Telefone: (11) 2573-3213/ Fax: (11) 2573-4901/ E-mail: flavio.s.peppe@br.ey.com

Descrigao do servigo contratado: Auditoria das Demonstrag8es Financeiras anuais, revisao dasriformacdes trimestrais e servigos
relacionados a auditoria

Montante total da remuneracao dos auditores independentes: Total em 2013 i Auditoria contabil: R$1.403 mil

Justificativa de substituigao: Vide item 2.3 deste formulario.

Raz&o apresentada pelo a uditor em caso da discordancia da justificativa do emissor: N&o aplicavel

2.3 - Qutras informacdes relevantes

Em 04/03/2013, a Companhia divulgou Comunicado ao Mercado informando a substituicdo da PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes pela Erngt &Young Auditores Independentes a partir do exercicio social de 2013. A contratagdo da
Ernst &Young Auditores Independentes visa a atender ao disposto no artigo 31 da ICVM 308/99, conforme alterada, que
determina a rotatividade dos auditores independentes. Embora, no seu entendimento, pudesse adotar o rodizio de auditores a
cada 10 anos conforme previsto na referida norma, a Companhia optou por substituir a empresa de auditoria independente a
partir do exercicio social de 2013, adotando o rodizio de cinco anos, que acredita estar em linha com as melhores praticas.


mailto:antonio.fossa@br.pwc.com
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3. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

3.1 - Informagdes financeiras consolidadas

2013 2012 2011

Patrimoénio Liquido (em R$ mil) 19.298.892 19.413.882 19.257.491
Ativo Total (em R$ mil) 25.896.659 24.147.114 23.589.922
Receita Liquida (em R$ mil) 2.131.795 2.064.750 1.904.684
Resultado Bruto (em R$ mil) 1.687.535 1.659.791 1.588.210
Resultado Liquido (em R$ mil) 1.080.947 1.074.256 1.048.529
Ndmero de Acdes, extesouraria 1.893.582.856 1.931.572.495 1.927.991.988
Valor Patrimonial da A¢é@o (em Reais) 10,191734 10,050817 9,988366
Resultado Liquido por Acdo (em Reais)

Lucro Basico por agao 0,563638 0,556512 0,537789

Lucro diluido por acdo 0,562158 0,555066 0,536588

3.2 - Medicde s ndo contabeis

O nosso Resultado Operacional foi de R$1.34.635 mil em 2013, alta de 2,5% sobre 2012, quando atingiu R$1.301.670 mil. A
margem operacional, resultado da divisdo do Resultado Operacional pela receita liquida,caiu a 62,6% em 2013 ante 63,0% no
ano anterior.

(em R$ mil, exceto porcentagens) 2013 2012 %
Receita Liquida 2.131.795 2.064.750 3,2%
Despesas (797.160) (763.080) 4,5%
Resultado Operacional 1.334.635 1.301.670 2,5%
Margem Operacional 62,6% 63,0% -0,4 p.p.

A inclusdo da informacéo relativa ao Resultado Operacional é realizada de forma a apresentar o nosso desempenho operacional,
além de permitir uma comparagdo com outras companhias do mesmo segmento.

3.3 - Eventos subsequentes as Ul timas demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de2013 foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo no dial3 de fevereiro de 2014 para submisséo a deliberacdo da Assembleia Geral Ordinaria, que
também aprovou tais demonstragdes.

Ainda, na reunido realizada em 13 de fevereiro de 2014, o Conselho de Administracdo prop6s a distribuicdo adicional de
dividendos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 no montante de R$145.703 mil, a qual foi aprovada pela
Assemblda Geral Ordinaria da Companhia realizada em24 de marco de 2014.

A BM&FBOVESPA concluiu o programa de recompra de agbes aprovado pelo Conselho de Administrac@m 25 de junho de
2013 por meio da recompra de 36.950.000 de acdes (61,58% do total previsto) no montante de R$370.418 mil entre 1° e 29
de janeiro de 2014, respeitando o periodo de vedagdo a negociacéo conforme determina a Instrucdo CVM 358, que somadas
com as aquisicOes ja realizadas, totalizou a recompra de 100% das acdes integrantes do limitemaximo de aquisigao.

3.4 - Politica de destinagdo de resultados

Exercicios Sociais Encerradosem  31/12/2013,31/12/2012 e 31/12/2011

Regras sobre retencéo de Do lucro liquido do exercicio, apurado ap6s dedu¢des mencionadas no Artigo55 do nosso estatuto social:

lucros (a) 5% serao destinados para a constituicao da reserva legal, até o limite legal. (b) apds a constituicdo da reserva
legal, o lucro que remanescer, ajustado pela constituicdo de reservas de contingéncias e a respectiva reverséo, se
for o caso, e ap6s a distribuicdo do dividendo minimo obrigatdrio, ressalvado o diampons
lucro liquido remanescente sera alocado para a constituicdo de reserva estatutaria ( i R e s equevpmdera ser
utilizada para investimentos e para compor fundos e mecanismos de salvaguarda necessarios para o adequada
desenvolvimento das atividades da Companhia e de suas controladas, assegurando a boa liquidagdo das
operacdes realizadas e/ou registradas em quaisquer dos seus ambientes e sistemas de negdacdo, registro,
compensacéo e liquidacdo e dos servigos de custodia. (c) o valor total destinado a Reserva previstano i t e
ndo podera ultrapassar o capital social. (d) O Conselho de Administracdo podera, caso considere o montante da
Reserva definidano i tem fibo suficiente par a o) prapor&assembleimGerl quee
seja destinado a formacéo da aludida Reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido inferior
ao estabel eci do nip propdr gue pdith dos vaeresointegrdntes da aludida Reserva sejam
revertidos para a distribuicdo aos acionistas da Companhia. (e) atendidas as destinagbes mencionadas no
Paragrafo 1° do Artigo 54 do Estatuto Social da Companhia, a Assembleia Geral podera delierar reter parcela do
lucro liquido do exercicio previsto em orgamento de capital por ela previamente aprovado, na forma do Artigo 196
da Lei das Sociedades por A¢GesNos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 201, 2012 e 2013 ndo
foram constituidas reservas legais, tendo em vista que o seu valor somado ao valor das reservas de capital
ultrapassam 30% do capital social.
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Exercicios Sociais Encerradosem  31/12/2013,31/12/2012 e 31/12/2011

Valores das retengbes de
lucros

Regras sobre distribuicao de
dividendos

Periodicidade das
distribuicdes de dividendos

Eventuais restricdes a
distribuicé@o de dividendos
impostas por legislagéo ou
regulamentacéo especial
aplicavel ao emissor, assim
como contratos, decisdes
judiciais, administrativas ou
arbitrais

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 202 nédo houve retengdo de lucros. Nos exercicios encerrados em

31 de dezembro de 2011, foi retido R$135.726 mil e em 31 de dezembro de 2013 foi retido R$216.303,8 mil para

constituicdo da reserva estatutaria para investimentos e composi¢éo dos fundos e mecanismos de salvaguarda da
Companhia.

Conforme disposicéo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros sobre capital préprio, que
somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio da Companhia, ajustado nos termos da
legislac&o societéria, ressalvada a hipétese mencionada acima sobre néo distribui¢cdo de dividendos por deciséo dc
Conselho de Administracdo. Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 201, 2012 e 2013 foram

distribuidos 87%, 100% e 80% do lucro liquido societéario, respectivamente.

Os dividendos sao distribuidos conforme deliberagdo da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, usualment:
realizada entre margo e abril de cada ano. Podemos, ainda, por deliberagdo do Conselho de Administragdo: (a)
distribuir dividendos com base nos lucros apurados nos balangos semestrais, (b) levantar balancos relativos a

periodos inferiores a um semestre e distribuir dividendos com base nos lucros neles apurados, desde que o otal

de dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante das reservas de capital de que
trata o Artigo 182, Paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes; (c) distribuir dividendos intermediarios, a conta

de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no Ultimo balango anual ou semestral; e (d) creditar ou

pagar aos acionistas, na periodicidade que decidir, juros sobre o capital préprio, os quais serdo imputados ao valor
dos dividendos a serem distribuidos pela Companhia passando a integra-los para todos os efeitos legais. Nos trés

tltimos exercicios o Conselho de Administracdo delibeou a distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre capital

proprio a cada trimestre, sendo que em algumas ocasifes houve deliberacdesem periodicidade inferior.

O dividendo previsto na alinea (i) do Paragrafo 1° do Artigo 55 do Estatuto Social ndo serd obrigatério nos

exercicios em que o Conselho de Administragdo informar a Assembleia Geral Ordinaria ser ele incompativel com
situacdo financeira da Companhia, devendo o Conselho Fiscal, se em funcionameto, dar parecer sobre esta

informagdo e os administradores encaminharem a CVM, dentro de 5 (cinco) dias da realizagdo da Assembleia
Geral, exposigao justificativa da informagao transmitida a Assembleia. Os lucros que deixarem de ser distribuidos
nos termos do Paragrafo 5° do Artigo 55 serdo registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por
prejuizos em exercicios subsequentes, deverdo ser pagos como dividendo assim que a situacéo financeira de
Companhia o permitir.

3.5 - Distribui¢ &o de dividend os e retencdo de lucro liquido

2013 2012 2011
a. Lucro liquido ajustado para fins de dividendos (em R$ mil) 1.081.516 1.074.290 1.047.999
b. Dividendo distribuido (em R$ mil) 865.213 1.074.290 912.273
c. Percentual de dividendo por lucro liquido ajustado 80,0% 100,0% 87,0%
d. Dividendo distribuido por classe e espécie de agbes Ver quadro Ver quadro Ver quadro
e. Data de pagamento do dividendo Ver quadro Ver quadro Ver quadro
f. Taxa de retorno em relacéo ao patriménio liquido 5,6% 5,5% 5,4%
g. Lucro liquido retido (em R$ mil) 216.303 - 135.726

h. Data da aprovacdo da retencao

AGOIi 24/03/2014 - AGOi 27/03/2012

Espéc~ie da Provento Valor Total B_ruto Por agao B_ruto Data de
acao (em R$ mil) (em Reais) Pagamento

ON Juros sobre o captal proprio 50.000 0,025461 10/03/2011

ON Juros sobre o capital proprio 100.000 0,051128 05/07/2011

ON Dividendos 66.605 0,034054 05/07/2011

ON Dividendos 235.336 0,121740 03/10/2011

ON Dividendos 233.605 0,121139 31/01/2012

ON Dividendos 226.727 0,117420 30/04/2012
Total de 2011 912.273 0,470942

ON Dividendos 224.341 0,116161 31/07/2012

ON Dividendos 240.065 0,124359 31/10/2012

ON Dividendos 131.181 0,067921 17/12/2012

ON Juros sobre o capital proprio 90.000 0,046599 17/12/2012

ON Dividendos 388.703 0,201237 30/04/201 3
Total de 201 2 1.074.290 0,556277

ON Dividendos 163.580 0,084638 07/06/2013

ON Juros sobre o capital préprio 50.000 0,025870 07/06/2013

ON Dividendos 280.670 0,146943 30/09/2013

ON Dividendos 225.260 0,118341 27/11/2013

ON Dividendos 145.703 0,078475 27/06/2014
Total de 2013 865.213 0,454267

Para informag@es adicionas, vide politica de destinagdo dos resultados descrita no item 3.4. deste Formulario de Referéncia.

3.6 - Declaragdo de d ividendos a conta de lucros retidos ou reservas
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Nos ultimos trés exercicios sociais, ndo foram declarados pela Companhia dividendosa conta de lucros retidos ou reservas
constituidas em exercicios sociais anteriores.

3.7 - Nivel de e ndividamento

A posicao de fechamento do Ultimo exercicio socialdo montante das obrigacOes totais da Companhia, composto pelo Passivo
Circulante e Passiw Néao-Circulante, é apresentada na tabela abaixo.

Exercicio Montante . P oo - . S i
Social (RS milhares) Tipo de Indice Indice Descrigao e motivo da utilizagao de outro indice
31/12/2013 6.597.767 | indice de endividamento 3420, |!ndice de endividamento (passivo circulante mais 0 nao-
circulante, dividido pelo patrimdnio liquido)

3.8 - Obrigacdes de acordo com  a natureza e prazo de vencimento

. Tipo de Divida superior a 1 superior a 3 .
31 de dezembro de 201 3 (Consolidado) 1 S ano e ) - superior a 5
R$ milhares (Ree_ll, Flutt{a_nte, inferior a 1 ano inferior a 3 anos e inferior anos
Quirograféaria) a 5 anos
anos
Circulante 2.710.846 0 0 0
Garantias recebidas em operacdes Quirografaria 2.072.989 0 0 0
Proventos e direitos sobre titulos em custodia Quirografaria 49.925 0 0 0
Fornecedores Quirografaria 45.474 0 0 0
Obrigagdes salariais e encargos sociais Quirografaria 74.911 0 0 0
Proviséo para impostos e contribuicdes a recolher Quirografaria 25.979 0 0 0
Imposto de renda e contribui¢éo social Quirografaria 1.433 0 0 0
Juros a pagar sobre emisséo de divida no exterior Quirografaria 42.129 0 0 0
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar Quirografaria 1.428 0 0 0
Outras obrigacdes Quirografaria 396.578 0 0 0
Na&o -circulante 0 0 0 3.886.921
Emisséo de divida no exterior e empréstimos Quirografaria 0 0 0 1.426.193
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos Quirografaria 0 0 0 2.295.774
Proviséo para contingéncias e obrigagoes legais Quirografaria 0 0 0 88.592
Beneficios de assisténcia medica p6s emprego Quirografaria 0 0 0 25.940
Qutras obrigacdes Quirografaria 0 0 0 50.422
Divida Total (passivo circulante + ndo circulante) Quirografaria 2.710.846 0 0 3.886.921

Destacamos que no passivo circulante temos aspearba-igeasodes i Epr
direitos sobre t2tulos em cust-diad o0s quais s«o0 especz2fic
movimentagao.

Nopassivondoci rcul ante, a conta fiimposto de r end a ossuipragodefinidobui - «o

A Garantias recebidas em operagdes: os ativos depositados perante as Camaras de Compensacéo e Liquidacio como garantia
de operacdes estdo a elas vinculados até o limite das obrigagfes assumidas, e ndo serdo afetados em caso de faléria ou
recuperacéo judicial, nos termos dos artigos 6° e 7° da Lei 10.214/01 e 193 e 194 da Lei 11.101/05.

A Créditos fiscais e trabalhistas (Salarios e encargos sociais; Provisdo para impostos e contribuicées a recolher e Imposto de
renda e contribuigdo social): estes créditos seguirdo a ordem de precedéncia prevista no artigo 83 da Lei 11.101/05.

A As demais obrigagdes previstas nos Passivos Circulante e Na€irculante das Demonstracfes Financeiras da BM&FBOVESPA
relativas ao exercicio social encerrado em2013 s&o quirografarias.

3.9 - Outras informagdes relevantes
Senior Unsecured Notes

Em 16 de julho de 2010, a BM&FBOVESPA concluiu a oferta desenior unsecured notes com valor nominal total de US$612
milhdes, ao preco de 99,635% do valor nominal, 0 que resultou numa captacao de US$609 milhSes (equivalentes na data a
R$1.075.323 mil). A taxa de juros é de 5,50% a.a., com pagamento semestral nos meses de janeiro e julho e com principal

vencendo em 16 de julho de 2020. A taxa efetiva foi de 5,64% a.a., 0 q ue inclui o desagio e outros custos relacionados a
captacdo. O saldo atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2013 é de R$1.468.322 mil, o que inclui 0 montante de

R$42.129 mil referentes aos juros da operagéo. Os recursos advindos da oferta foram utilizados para a aquisi¢cdo de acgées do
CME Group na mesma data.

As notes possuem clausula de resgate antecipado parcial ou total, que por op¢do da BM&FBOVESPA, sera resgatado pelo maior
valor entre: (i) principal mais juros apropriados até a data e (ii) jur os apropriados até a data acrescido do valor presente dos
fluxos de caixa remanescentes, descontados pela taxa dosUS Treasuriesaplicaveis para o prazo remanescente acrescida de
0,40% a.a. (40 pontos-base ao ano).
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As variagOes da taxa de cambio do princpal da divida foram consideradas como instrumento de cobertura, com o objetivo de

proteger o risco de variagdo cambial incidente sobre parte equivalente a US$ 612 milhdes (notional) do investimento no CME
Group Inc. Assim sendo, a BM&FBOVESPA adotou a coabilidade de hedge de investimento liquido, de acordo com o disposto
no Pronunciamento Técnico CPC 38. Para tanto, efetuou a designacéo formal das operagdes documentando: (i) objetivo do
hedge, (i) tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser coberto, (iv) identificagcdo do objeto de cobertura ( hedged item), (V)

identificagdo do instrumento de cobertura (hedging instrument), (vi) demonstracdo da correlacdo do hedge e objeto de

cobertura (teste de efetividade retrospectivo) e (vii) a demonstragdo prospectiva da efetividade.

A BM&FBOVESPA adota como metodologia de teste de efetividade retrospectivo a razéo dos ganhos ou perdas acumuladas na
divida com os ganhos ou perdas no investimento liquido (Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Para a
demonstragdo prospectiva, a BM&FBOVESPA utiliza cenarios de estresse aplicados sobre a variavel de cobertura. A aplicacédo
dos citados testes de efetividade ndo revelaram quaisquer inefetividades em 31 de dezembro de 2013.

O valor justo da divida, apurado com dados de mercado, é de R$L.528.652 mil em 31 de dezembro de 2013 (Fonte:
Bloomberg).

Continuagdo do ltem 3.7

Conforme dados apresentados acima, a Companhia apresenta niveis baixos de alavancagemAs caracteristicas da divida total,
passivo oneroso, da @mpanhia podem ser consultados no item 10.1.f desse Formulario de Referéncia.

4. FATORES DE RISCO
4.1 - Descrigdo dos f atores de risco
a. relacionados a Companhia
Dependemos da atividade do mercado, a qual estad fora do nosso controle.

O sucesso do nos® negdcio depende, em parte, da nhossa capacidade de manter e aumentar o volume de operagdes realizadas
el/ou registradas em nossos sistemas de negociagdoe pds-negociacdo Para tanto, oferecemos uma diversidade de produtos,

servicos, ambientes e canais de regociacdo aos participantes de mercado e aos nossos clientes Nossa receita pode ser
adversamente afetada em caso de afastamento ou de materializagdo de fragilidades na sustentabilidade do modelo de negdcio
de participantes de mercado e clientes que representem parte significativa do volume de operacgdes realizadas e/ou registradas
em nossos sistemas de negociagdoe pds-negociacda Adicionalmente, poderemos ser afetados de forma mais substancial do
gue outras companhias do setor financeiro ou de servi¢os financeiros por crises mundiais de mercado de capitais ou por
eventual modificacdo desfavoravel no cenario macroecondmicg ja que estes fatores afetam diretamente o volume financeiro

negociado em nosso mercado de bolsa e como consequéncia poderemos apresentr crescimento do nosso negdcio principal
abaixo das expectativas. Enderegamos a seguiralguns impactos da atividade do mercado em nossos dois principais segmentos
de atuacao:

Segmento de agbes e derivativos de agcbes( e g ment o Bovespao)

Parte significativa de nossas receitas depende do nivel de atividade doSegmento Bovespa, o qual é funcdo do nivel de precos
das acbes e seus derivativos e da velocidade da negociacao(fturnover velocityd. Além disso, a dindmica desse segmento
depende da manutencao e crescimento do nimero de companhias listadas e de investidores no mercado, dentre outros fatores.

Em 2013, as dez a¢des mais negociadas em nosso mercadoa vista de a¢gfes foram responséaveis por cerca de 40% do volume
negociado. Ainda neste segmento, os invesidores estrangeiros representaram mais de 40% do total negociado. Dessa forma, o
cancelamento da listagem de uma ou mais destas companhias, a reducdo substancial da quantidade de a¢des em circulacaoou
a reducdo no volume negociado pelos investidores estrangeiros poderdo causar efeitos prejudiciais na nossareceita e nos
nossos resultados.

Nao temos nenhum controle direto sobre tais variaveis, as quais dependem da relativa atratividade dos valores mobiliarios e
dos derivativos negociados em nossos mercadosde bolsa e dos investimentos em renda variavel frente a outras alternativas de
investimentos. Tais variaveis sao influenciadas, por sua vez, pela conjuntura econdémica no Brasil e no mundo quanto (i) aos
niveis de crescimento, liquidez e estabilidade econdmica e politica; (ii) ao ambiente regulatério para investimento em valores
mobiliarios e em derivativos; e (iii) a atividade, volatilidade e desempenho dos mercados globais.

Segmento de derivativos f LagaentoBM&Pgs e de mercadorias (A
Mudancas nos precos dos contratos, falta de disponibilidade de crédito, reducdes do consumo e gastos do governo, desaceleragdo

geral da economia global, instabilidade das taxas de cambio e pressdo inflacionaria podem afetar adversamente, direta ou
indiretamente, a economia brasileira e como consequéncia, 0 mercado de derivativos por afetarem a necessidade ou disposi¢ao de
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investidores e instituicdes financeiras de utilizarem contratos derivativos para se protegerem ou se alavancarem

Quedas significativas nos volimes negociados de contratos derivativos em nossos sistemas de negociacéo, especialmente de contratos
futuros de taxas de juros e de cambio, os quais sdo responsaveis por parte significativa do volume e de nossas receitas no
Segmento BM&F, podem ter um efeito adverso relevante em nossas receitas e rentabilidade, impactando nossos negécios, condi¢éo
financeira e resultados operacionais.

Nossa atuagdo como Contraparte Central Garantidora esta exposta a substanciais riscos

Nossa atuacgdo, por intermédio de nossas camaras de compensacado (Clearings), como contraparte central garantidora dos
mercados de derivativos (futuros, termo, opg¢des e swaps, de cambio (Ddlar pronto), de titulos publicos federais (operagfes a
vista e a termo, definitivas e compromissadas, e de empréstimos de titulos), de renda variavel, incluindo acdes (operagdes a
vista, termo, opcdes, futuros e empréstimo de titulos) e tit ulos privados (operacdes a vista e de empréstimo de titulos), nos
expde, direta ou indiretamente, ao risco de crédito de membros/agentes de compensacgaq corretoras, clientes de corretoras e
instituicdes participantes de nossasClearings

O inadimplemento de obrigacdes pelos participantes dos nossos mercadospode resultar em exposicdo da Companhia ao risco
de mercado associado a posi¢des de terceiros, uma vez que nossasClearings devem assegurar a boa liquidacdo de todas as
operagoes liquidadas por seu intermédio.

Os valores das potenciais exposi¢des a fatores de risco de mercado dependem, fundamentalmente, das posiges em aberto dos
inadimplentes, bem como da natureza das garantias depositadas como parte dos mecanismos de gerenciamento de riscos
adotados pelas Clearings

Caso um membro de compensacgdo, agente de compensacdo ou outro participante, bem como seus clientes, apresente
dificuldades relacionadas a liquidez ou crédito e ndo realize os pagamentos devidos ou a entrega dos ativos e/ou mercadorias
devidas, deveremos acionar nossos mecanismos de garantias e salvaguardagxistentes, e caso nossas politicas e mecamsmos
de gerenciamento dos riscos associados a atividadede contraparte central garantidora falhem, em Ultima instancia, nossas
disponibilidades e aplicac¢des financeiras e nosso patriménio poden ser afetados.

Podemos ndo ser capazes de atender adequadame nte as demandas do mercado.

A criacdo e desenvolvimento de novos produtos e servigos, assim como a implementagdo de melhorias ou adaptagfes naqueles
que se encontram disponiveis sdo fundamentais para a consolidacdo e ampliacdo de nossa presenga nos mercdos em que

atuamos. A continua inovacdo do portfdlio de produtos e servigcos oferecidos aos nossos clientes demanda substancial
investimento financeiro e operacional em tecnologia da informagé&o, recursos, pessoas, pesquisa e desenvolvimento. Podemos
ndo ser capazes de atender adequadamenteas demandas do mercado, notadamente nos aspectos referentes a agilidade na
disponibilizagdo do produto ao mercado e na implementagcdo de produtos e servigos que contemplem 0s requisitos solicitados
pelas partes interessadas(participantes, reguladores, governo, emissores, por exemplo).

Adicionalmente, os novos produtos e servicos desenvolvidos podem, por sua vez, gerar impactos negativos caso ndo
apresentem o retorno financeiro esperado ou caso ndo obtenham as aprovagfes neessarias pelos érgdos reguladores

Dependemos fundamentalmente de tecnologia e sistemas para o funcionamento dos nossos negocios.

Nosso negécio depende da operacdo dos sistemas de computador e de comunicacdo que lhe dao suporte. Integridade,

disponibilidade, desempenho, escala, e atualizacdo continua da tecnologia da informacdo empregada por nos, constituem
fatores decisivos para o bom funcionamento dos negdcios realizados em nossos mercados, de modo a encorajar a participagao
do maior namero possivel de participantes, sendo necessitrio o investimento constante no aperfeicoamento de sistemas e
redes de comunicacao.

O mercado no qual atuamos normalmente passa por mudangas tecnoldgicas significativas e rapidas. Nos Ultimos anos, a
negociacdo de titulos valores mobilidrios e derivativos por meio de ambientes eletrdnicos cresceu significativamente,
notadamente com o advento da negociacao algoritmica e de alta frequéncia que resultou no aumento da demanda dos nossos
clientes por melhorias de desempenho rdativo ao processamento dasordens recebidas dos participantes Dessa forma, se ndo
conseguirmos nos manter na fronteira tecnoldgica, o0 nosso desempenho operacional e, consequentemente, nossos resultados
financeiros, poderdo ser negativamente afetados.

Além disso, sistemas e redes de comunicagdo eletronica sdo vulneraveis a acessos naautorizados, virus, falhas humanas e
outros problemas de segurancga, tais como atos terroristas, desastres naturais, sabotagens, reducdo de energia, e qualquer
outro evento de forga maior. No caso de nossas medidas de seguranca serem parcialmente ou totalmente afetadas,nossas
informaces terem sua confidencialidade violada, ou ainda, se houver interrupgdes ou mau funcionamento em nossos sistemas
e redes de comunicagdo eletrorica, poderda haver, como consequéncia, efeitos adversos em nossos resultados financeiros,
operacionais e econdmicos. Nestes casos, poderemos incorrer em despesas significativas a fim de solucionar os problemas
causados pelas violag6es de seguranga ou falhasno sistema e poderemos sofrer san¢gdes ou questionamentos dos 6rgaos
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reguladores. Pretendemos continuar implementando medidas de seguranca conforme os padrdes de mercado e reforcar a
segurancga, integridade e confiabilidade de nossos sistemas. Entretanto, € estas medidas ndo prevenirem falhas ou atrasos em
nosso sistema de computadores ou redes de comunicagdo, poderd haver uma reducgéo significativa no volume de negociagéo
em nossos sistemas, causando efeitos adversos em nossos resultados financeirog no valor de nossas a¢fes

Ademais sistemas e processosde redundancia, de gestdo de crises, de recuperacdo de desastrese mecanismos de prevencao
gue adotamos podem nao ser suficientes para prever tais falhas e/ou problemas ou, ainda, assegurar a continuidade dos

negocios Estas falhas ou a degeneracao dos sistemas poderdo gerar reclamages de clientes e outros participantes de mercado
a agéncias regulatérias, processos judiciais contra nés ou investigagGes sobre falhas decompliance frente a normas e

regulagdes aplicaveis.

A complexidade e relevancia dos processos voltados a tecnologia nos expfe a eventuais falhas na execucdo denossas
atividades, assim como os processos relacionados a tecnologia da informagdo utilizam mao de obra terceira para seu
funcionamento e pode ocorrer dependéncia de fornecedores e prestadores de servigos em relagdo aconcentracdo indevida de

conhecimento, recursos, pessoas e infraestrutura nos terceiros contratados e, dessa forma, ocasionar eventuais falhas ou

inatividades de sistemas e redes e perda da confidencialidade das informagfes que podem impactar adversamente nossas
operacdes.

Podemos ndo ter sucesso na identificacdo de oportunidades de negdcios, execugdo de plano estratégico e
manutengao de vantagens competitivas.

Pretendemos continuar a explorar e buscar oportunidades estratégicas para fortalecer nosso negoécio e expandir nossa
companhia, o que pode nos ajudar a penetrar em novos mercados, oferecer novos produtos e servicos, e desenvolver nossos
sistemas de negociacdo e ecnologias. Podemos fazer aquisi¢cdes ou investimentos ou estabelecer parcerias estratégicas joint
ventures ou aliancas, sendo que ndo ha qualquer garantia de que nossos esfor¢os terdo sucesso. Nés podemos néo ter sucesso
na identificacdo de oportunidades de crescimento e outros beneficios de iniciativas ou aliancas estratégicas de crescimento que
tivermos feito ou faremos no futuro. Podemos ter que incorrer em gastos significantes para enderecar as eventuais
necessidades operacionaisadicionais do nosso crescimento, as quais podem vir a ter um impacto adverso na nossa condi¢éo
financeira e em nossos resultados operacionais. Ademais, alguns dos nossos acordos de parcerias podem restringir nossa
possibilidade de buscar aliancas estratégicas com outros partigpantes relevantes do mercado, impedindo que possamos obter
vantagens de oportunidades de neg6cios apresentadas por estes participantes. Internamente, podemos ndo responder
adequadamente a implementacdo dos objetivos e projetos estratégicos, devido as falhas no processo de tomada de deciséo,
dificuldades operacionais para execucgao de projetos e contratagdo de terceiros inadequados para a prestagéo do servico.

Danos a nossa credibilidade, imagem ou reputagdo poderdo causar efeito prejudicial sobre nos.

Nossa reputagdo podera sofrer danos de diferentes formas, inclusive em funcéo de eventuais falhas nossasna autorregulacao
dos mercados por nos administrados tecnologia ou operacdes executadas em nossos sistemas de negociacdoe pos-
negociagcda Nossa reputacdo também pode ser prejudicada por eventos completamente fora de nosso controle, tais como
escandalos em outras bolsas que, por sua vez, podem afetar a percepcao de investidores quanto as mercados de valores
mobiliarios e derivativos em geral. Ainda corremos o risco de participantes dos nossos mercadospraticarem fraudes ou outras
condutas inapropriadas, o que pode resultar em sanc¢des regulamentares e prejuizos a nossa reputacao.

Em relacdo a protecao da propriedade intelectual, da reputagéo e da marca (branding) ndo se pode assegurar que terceiros nao
copiem, ou de outra forma violem os direitos sobre tecnologias, produtos (como indices ou contratos padrdo) ou servigos

desenvolvidos por nés, sem autorizagdo, ou de outra forma infrinjam os nossos direitos de propriedade intelectual. Por outro

lado, nossos concorrentes, assim como quaisquer outras sociedades e pessoas fisicas podem ser atualmente ou futuramente
titulares de direitos de propriedade intelectual relativos a tecnologias, produtos ou servicos semelhantes aos tipos de produtos e

servicos que oferecemos ou planejamos oferecer. Ndo podemos assegurar que temos ciéncia de todos os direitos de
propriedade intelectual de titularidade de terceiros ou que seremos bem sucedidos em processos judiciais em quetenhamos

que defender nossos direitos sobre a propriedade intelectual de tecnologias, produtos e servicos.

Os danos a nossa reputagdo poderdo fazer com que alguns emissores deixem de listar ou registrar ou cancelem a listagem ou o
registro de titulos, valores mobilidrios e contratos derivativos em nossos sistemas de negociacdo, bem como desencorajar a
realizacao de negdcios pelosinvestidores, o que podera reduzir o volume de negociagdo em nossos sistemas, afetando nossos
negécios de maneira adversa. Por fim, a deterioragdo da situagdo econdmico-financeira dos emissores listados em nosso
ambiente de negociacaotambém pode afetar negativamente nossa imagem.

Dependemos de pessoas chave para administrar nossos negocios e executar nossas atividades

Grande parte de nosso sucesso futuro depende das habilidades e esforcos de nossa administracdo. Nossos administradores e
empregados de perfil altamente técnico poderdo se afastar no futuro e optar por ndo mais participar da gestao dos negocios da
Companhia, consequentemente, poderemos ndo ser capazes de contratar profissionais igualmente qualificados. A perda de
gualquer membro de nossa administrac@o e nossa eventual incapacidade de contratar profissionais com a mesma experiéncia e
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qualificacdo poderdo ter um efeito prejudicial significativo sobre nosso negécio. Também podemos enfrentar dificuldades na
retengdo e/ou atracao de talentos e de pessoas para posi¢cdes consideradasestratégicas para nossas atividades.

Estamos expostos a diversos riscos financeiros que pod erdo a fetar adversamente o valor de mercado das nossas
acoes.

A Companhia possuicomo politica a aplicagd do saldo em caixa em investimentos altamente conservadores, com altissima
liquidez e baixissimo risco, que privilegian a preservacéo do capital o que se traduz em proporcédo expressiva de posicdesem
titulos publicos brasileiros, majoritariamente poés-fixados. Ainda que a politica estabeleca critérios conservadores podemos
incorrer em descasamento do fluxo de caixa para financiar nossasoperacdes e investimentos.

Destacamos que a companhia aumentou sua participagdo no CME Group, Inc. com recursos captados por meio de emissdo, em
julho de 2010, de Senior Unsecured Notes no montante de US$612 milhdes e com vencimento em julho de 2020. Entretanto,
as variagbes da taxa de cambio do principal da divida foram consideradas como instrumento de cobertura da operacéo de
hedge de investimento liquido no exterior, com o0 objetivo de proteger o risco de variacdo cambial incidente sobre parte
equivalente a US$ 612 milhdes (notional) do investimento no CME Group. Esta participacdo nos exp8e ao risco de/impairment
do investimento e consequente perda de valor do nosso ativo intangivel.

Por fim, poderemos sofrer alteragdo negativa da opinido de agéncias de classificacdo de risco (rating) sobre a capacidade da
Companhia honrar suas obriga¢des financeiras, integralmente e no prazo determinado, o que implicaria em reducao da nota de
crédito eventualmente atribuida a nés.

b. relacionados aos setores da economia nos qu  ais a Companhia atua

Enfrentamos competicdo significativa em nossa atividade de administrador dos mercados de bolsa e de balcao.
Enfrentamos concorréncia significativa de outras bolsas estrangeiras, especialmente com relacdo a negociagdo de titulos,
valores mobilidrios e contratos de derivativos. Os nossos concorrentes atuais e potenciais sdo numerosos, incluindo mercados
de bolsa de valores e mercados de balcdg predominantemente instalados em paises estrangeiros que inclusive, poderdo no
futuro se estabelecer no Brasil. Sofremos concorréncia em varios niveis, inclusive no que se refere a precos, qualidade e
velocidade na execucdo de negdcios, liquidez, funcionalidade, facilidade de uso e desempenho dos sistemas de registro,
variedade de produtos e servigos oferecidos aos participantes de negociacao diferentes arcaboucos regulatérios e inovagéo
tecnologica.

Caso nado sejamos bem sucedidos em nossa adaptagéo tempestiva as mudancgas estruturais em nossos mercados de atuagéo,
as inovacgdes tecnoldgicas e firanceiras e a outros fatores competitivos, podemos néo ser capazes de manter e/ou aumentar o
volume de operagfes realizadas e/ou registradas em nossos sistemas de negociagdo, compensacéo e liquidacdo, de forma que
nossas receitas, negoécios, condi¢do financéra e resultados sofrerdo impacto negativo relevante. Em ultima instancia podemos
sofrer migracéo de participantes, investidores ou empresas para competidores, inclusive com os ultimos realizando listagem em
bolsas de valores estrangeiras.

O ndo atendimen to ou alteracdo de dispositivos legais e regulamentares poderéa ter efeito prejudicial sobre nos.

Nosso setor esta sujeito a uma regulamentacdo governamental extensa dinAmica e complexa e podera ser objeto de

fiscalizacdo por parte dos drgdos reguladores. Essa regulamentacdo destinase a preservar a integridade dos mercados de
valores mobiliarios e demais mercados financeiros e a proteger os interesses de investidores em tais mercados. Nosso
funcionamento depende de autorizacdo dos 6rgdos governamentais associados ao mercado financeiro nacional e da
manutencdo desta autorizacdo. Nossa capacidade de cumprir as leis e normas aplicaveis depende amplamente do
estabelecimento e manutencdo de sistemas e procedimentos adequados que, caso ndo sejam cumpridos, poderdo ter efeito

prejudicial sobre nos.

Mudancas regulatorias ou legais, nos ambitos nacional ou internacional poderdo nos afetar adversamente, assim como gerar
impactos aos usuarios atuais e futuros dos nossos produtos e servigos. Por exemplo, as autoridades regulatérias poderédo
implementar mudancas que poderéo prejudicar a atratividade da listagem de titulos e valores mobiliarios em nossos mercados
ou a utilizagdo dos nossos servigos ou, ainda, causar uma migracéo das companhias listadas em noss@ambiente de negociacao
para mercados alternativos, cujas regras de negociagéo ou de governanca corporativa sejam mais flexiveis.

A admissdo a negociacdo  das nossas agoes em nosso mercado de bolsa de valores, nossa atuagdo como entidade
autorreguladora , nossa estru tura aciondria € a atuacdo de nossos conselheiros e membros de comités poder do
gerar conflitos de interesses

A listagem das nossas a¢des em nossoSegmento Bovespa pode gerar um conflito de interesses entre as nossas atividades de
autorregulacéo e nossos interesses enquanto companhia com fins lucrativos. E importante destacar que, como administradora
de mercado, nos cabe estabelecer padrfes de listagem e de divulgacédo de informagfes a serem seguidos pelos emissores de
valores mobiliarios, tanto na listagem inicial como na manutencéo da negociacdo dos valores mobiliarios emitidos por estes.

10
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Ainda, membros do nosso conselho de administracdo e comités estdo relacionados a empresas que possuem relacionamento
comercial com a BM&FBOVESPA, podendmterferir, in fluenciar ou tomar decisdes em beneficio proprio quanto aos produtos ou
servigos por nés prestados. O desempenho da& fungdes de administragdo por membros que participam do nosso mercado
podera resultar em assimetria de informacgdes e gerar efeitos prejudiciais sobre os demais acionistas e prejudicar a Companhia.

4.2 - Comentarios sobre e xpectativas de alteracdo na exposi¢cdo aos fatores de risco

Temos como pratica a analise constante dos riscos aos quais esAmos expostos e que possam afetar nossos negocic, situagao
financeira e os resultados das nossas operac¢des de forma adversa e relevante. Para tentar mitigar e controlar alguns desses
riscos, adotamos medidas diversas que buscam aprimorar nossa infraestrutura processos e 0s servi¢cos que prestamos. Dente
essas medidas estdo: (i) o fornecimento de sistemas eficientes, confiaveis e de baixo custo para o exercicio de nossas
atividades; (ii) busca da ampliagdo da disponibilidade de informacdes de forma agil e confiavel que podem servir de base a
pesquisas, assessoria e decisdes de investimento; (iii) 0 monitoramento das mudancgas do cenario macroecondmico que possam
influenciar nossas atividades; (iv) a disponibilizacdo de diferentes alternativas de acesso aos sistemas de negociagdo; (v) a
educacdo do investdor (pessoas fisicas e institucionais nacionais e estrangeiros); e (vi) implementacdo de estruturas de
controles internos, compliance, riscos corporativos, além da supervisdo continua das atividades dos nossos mercados e dos seus
participantes; e (vii) por fim, essa estrutura é responsavel por monitorar os fatores de risco citados no item 4.1 e qualquer
outro evento de risco que venha impactar negativamente as atividades da BM&FBOVESPA. Os administradores da Companhia
sdo informados dos resultados do monitoramento e das avaliagfes dos fatores de risco por meio de reportes periddicos aos
comités do Conselho de Administracéo (Comité de Auditoria e Comité de Risco).

Com relacé@o a nossa atuagdo como contraparte central garantidora, possuimossistemas de administragdo de riscos e estruturas
de salvaguardas especificas para cada uma dasClearings administradas pela BM&FBOVESPA, que buscam mitigar os riscos
inerentes a essa atividade. Para mais informacgdes sobre os sistemas de administracao de riscos e estruturasle salvaguardas,
vide informag6es descritas noitem 5 deste Formulério de Referéncia.

Além disso, a Companhia investe na integracéoda pds-negociagdo de forma a aumentar a eficiéncia dos sistemas e servigos
oferecidos aos nossos participantes e fortalecer nossa posigdo competitiva, mitigando os riscos da entrada de novos
competidores no mercado brasileiro de negociagéo e pésnegociagdo de ag8es e derivativos

4.3 - Proc essos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilo  sos e relevantes

A Companhiae suas controladas sdo partes em processos judiciais e administrativos tributarios, trabalhistas e civeis. A politica
para provisionamento adotada pela Companhia éa definida pela CVM, por meio da Deliberacdo n° 594, de 15 de setembro de
2009.

Considerand que a descrigdo dos processos judiciais, administrativos e arbitrais da Companhia neste Formulario de Referéncia
tem fundamento em outro parametro de avaliagdo, independente daquele determinado pela Deliberagcdo CVM n° 594/09,
também sdo apresentadas nese Formulario de Referéncia informacdes sobre processos nao mencionados em demonstracdes
financeiras anteriores da Companhia, uma vez que haviam sido classificados como contingéncia de perda remota.

/. Tributdrios

.17 BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA)

1.1.1)
Processo n° 2007.61.00.030994 -8
Juizo 42 Vara Federal da Subsecé&o Judiciaria de Sao Paulo
Instancia 22 Instancia
Data de instauragao 12/11/2007
Partes no processo Autora: Bolsa de Mercadorias & Futurosi BM&F S.A. (incorporada pela BM&FBOVESPA em 08/05/2008)
Réu: Unido Federal
Valores, bens ou R$27.015 mil atualizado até dezembro de 2013.
direitos envolvidos
Principais fatos Declaragdo de inexisténcia de relag@o juridica tributaria no que diz respeito & exigéncia de contribuicdo

previdenciaria adicional de 2,5%, devida pelas instituicdes financeiras, seja pelas bolsas de mercadorias e futuros
terem sido submetidas a tal cobranca apenas com o advento do Decreto n°® 2.173/97 (posteriormente Decreto n°®
3.048/99), quando néo havia mencao a elas na Lei Complementar n°® 84/96, seja por ter o referido decreto alargado
a base de célculo da contribuicdo, que antes abrangia s6 os pagamentos aqueles prestadores de servigos
(autbnomos) e agora passava a considerar também a folha de salarios (os empregados). A BM&FBOVESPA deposite
judicialmente, a cada més, os valores referentes a Contribuicdo Previdenciaria Adicional.Foi proferida sentenca
julgando a agéo procedente. Atualmente, aguarda-se o julgamento do recurso de apelacéo apresentado pela Unido

no TRF3.
Chance de perda Remota
Analise do impacto O valor em discusséo encontrase integralmente depositado judicialmente.

em caso de perda
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Valor provisionado

R$27.015 mil (o valor em discussdo encontra-se provisionado, pois, apesar da chance de perda ser classificada
como remota, o objeto do processo discute uma obrigacdo legal).

1.1.2)

Processo Administrativo n°

Juizo

Instancia

Data de instauragéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Princ ipais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

16327.001536/2010 -80

82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de S&o Paulo da Receita Federal d®rasil
12 Instancia administrativa

26/11/2010

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

R$ 898.934 mil

Autos de infracdo lavrados pelaRecei ta Feder al do Brasil (ARFBO) , po
IRPJ e CSLL que, na visdo da RFB, a BM&FBOVESPA teria deixado de recolher nos exercicios de 2008 e 2009 g
forca da amortizagao, para fins fiscais, do agio gerado quando da incorporacdo de acBes da Bovespa Holding S.A.,
aprovada em AGE de 08/05/2008. A BM&FBOVESPFecebeu o Auto de Infragdo em 29/11/2010, tendo apresentado
impugnacéo em 28/12/2010. Em 21/10/2011 foi proferida d eciséo de 12 instancia pela Delegacia Regional de
Julgamento, julgando o langamento parcialmente favoravel e reduzindo o valor do crédito tributario, tendo em vista

a adogdo de critério equivocado para a apuracdo de base de célculo referente ao exercicio de 2008 A
BM&FBOVESPA apresentou recurso ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais emvembro de 2011, sendo
que em dezembro de 2013 este 6rgdo administrativo julgador proferiu decisdo negando provimento ao recurso
apresentado pela BM&FBOVESPA, mantendo, ssim, o referido auto de infragdo. O resultado foi de trés votos
favoraveis e trés votos contrarios ao recurso apresentado pela BM&FBOVESPA, tendo sido decidido com voto de
gualidade do Presidente da turma, representante da Receita Federal do Brasil. A BM&BOVESPA aguardara a
publicacédo da deciséo para analisar, em conjuntocom seus assessores legais, a estratégia recursal mais apropriada
a ser adotada.

Remota

Condenacao ao pagamento dos valores acima réeridos, acrescidos de multas e juros.

N&o ha valor provisionado.

1.1.3)

Processo Administrativo n°

Juizo

Instancia

Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

16327. 720648/2012 -03

82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de S&o Paulo da Receita Federal do Brasil
12 Ins tancia administrativa

22/05/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

R$165.225 mil.

Auto de infracdo que versa sobre a cobranca de Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") relativo ao ano
calendério de 2008, em decorréncia de entendimento da RFB no sentido de que a BM&FBOVESPA seria responsavt
pela retencéo e recolhimento do IRRF incidente sobre o syposto ganho de capital auferido pelos investidores nao-
residentes da Bovespa Holding S.A., em razdo da incorporacdo de agdes desta companhia pela BM&FBOVESPA.
BM&FBOVESPAecebeu o Auto de Infragcdo em 22/05/2012, tendo apresentado impugnagédo em 21/06/2012, que foi
julgada improcedente em julho de 2013. Atualmente, aguarda-se o julgamento do recurso voluntario apresentado
ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais.

Possivel

Condenacgao ao pagamento  valor envolvido.

N&o hé valor provisionado.

1.1.4)

Processo Administrativo n°

Juizo

Instancia

Data de instauragéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Princip ais fatos

16327. 721.146/2012 -91

82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de S&o Paulo da Receita Federal do Brasil
12 Instancia administrati va

30/10/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

R$118.015 mil (IRPJ e CSLL) e R8.739 mil (Multa do IRRF)

Auto de infrac@o que versa sobre a indedutibilidade, para fins de apuragéo do IRPJ e da CSLL, de despesas pagas
pela Bovespa Holding S.A.referentes & comissdo das instituicbes intermediarias responsaveis pela oferta publica
secundaria de distribuicdo das acdes da Bovespa Holding S.A. realizada em 2007, bem como sobre a
responsabilidade pelo recolhimento do valor referente ao imposto de renda retido na fonte incidente sobre parte dos
pagamentos realizados aos intermediarios que participaram da referida oferta publica. A BM&FBOVESPAecebeu o
Auto de Infracdo em 30/10/2012, tendo apresentado impugnacéo em 29/11/2012, que foi julgada improcedente em
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Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

janeiro de 2014. Atualmente, aguarda-se o julgamento do recurso voluntario apresentado ao Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais.

Possivel para o IRPJ e a CSLLR$118.015 mil) e Remoto para a Multa do IRRF (R$3.739 mil).

Condenacéo ao pagamento dos valoresenvolvidos.

N&o hé valor provisionado.

.1.5)

Processo s Administrativo
Juizo

Instancia

Data de instaura¢d o
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

s n°®16327. 721.267/2012 -33 e 16327.721.268/2012 -88
82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de Sdo Paulo da Receita Federal do Brasil
12 Instancia administrativa
07/11/2012
Autor: Receita Federal do Brasil
Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$86.844 mil (Contribuigées Previdenciaria3 e R$46.252 mil (Multa do IRRF).

Autos de Infragdo versando sobre a suposta incidéncia de contribuicdes previdenciarias sobre opg¢des outorgadas
com base no Plano de Opcdes de Compra de Agdes da BM&F S.A., assumido pela BM&FBOVESPA e passiveis
exercicio, pelos beneficiarios do Pano, nos anos de 2007 e 2008, bem como sobre multa isolada decorrente da ndo

retencdo na fonte de IRRF supostamente incidente sobre o valor correspondente as referidas opgdes. A

BM&FBOVESPA recebeu os Autos de Infragdo em 07/11/2012, tendo apresentado impgnagdes em 07/12/2012 que

foi julgada improcedente em agosto de 2013. Atualmente, aguarda-se o julgamento do recurso voluntario

apresentado ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais.

Possivel para as Contribuigbes Previdenciarias (R$8844 mil) e Remoto para a Multa pela nédo retencdo de IRRF

(R$46.252 mil).

Condenacéo ao pagamento dos valoresenvolvidos.

N&o hé valor provisionado.

1.1.6)

Processo Administrativo n°
Juizo

Instancia

Data de instauragao
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

16327. 721.5 19/2012 -24

82 Turma da Delegacia Regional de Julgamento de S&o Paulo da Receita Federal do Brasil
12 Instancia administrativa

19/12/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

R$119.672 mil.

Auto de infragdo por meio do qual foram lancadas supostas diferencas de recolhimento de IRPJ e CSLL que
decorrem de questionamento acerca do limite de dedutibilidade dos juros sobre o capital proprio (JCP) creditado

pela BM&FBOVESPA em favor de seus acionistas no arcalendéario de 2008. A BM&FBOVESPAecebeu o Auto de

Infracdo em 19/12/2012, tendo apresentado impugnacao em 18/01/2013 . Atualmente, aguarda-se o julgamento da

impugnacéo pela Delegacia Regional de Julgamento

Possivel.

Condenacao ao pagamento do valorenvolvido.

N&o ha valor provisionado.

/. Civeis

.17 BM&FBOVESPA e BVRJ

1.1.1)

Processo n° 2007.001167284 -8

Juizo

Instancia

Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

22 Vara Empresarial do Foro da Comarca do Rio de Janeiroi RJ

22 instancia

02/10/2007

Autores: Naji Robert Nahas, Selecta Participagdes e Servigs S/C Ltda. e Cobrasol Companhia Brasileira de Oleos e
Derivados

Rés: BVRJ e Associagdo BOVESPA

R$10.000.000 mil (pedido de indenizacéo por danos morais e materiais)

Trata-se de agédo ordinria visandb a condenacéo da BVRJ e da Associagdo BOVESPA ao pagamento de indenizagé
a titulo de danos morais e materiais, alegadamente sofridos pelos Autores em razdo de movimentagfes acionarias
realizadas no mercado ao final dos anos 80. Houve oferecimento de conestacdes e réplica. Foi proferida sentenga
julgando improcedentes os pedidos dos Autores. Em face dessa decisdo os Autores e as Rés opuseram embargos de
declaracéo, parcialmente acolhidos. Os Autores interpuseram recursos de apelagéo, aos quais o Tribunatle Justica
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Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda

Valor p rovisionado
(se for o caso)

do Rio de Janeiro negou provimento. Em face do acérddo que negou provimento ao recurso de apelacdo os Autores
apresentaram recursos especial e extraordinario, cuja admissibilidade foi negada. Apds, os Autores interpuseram
recursos de agravo ao STJ e ao STF contra a decisdo que inadmitiu 0s recursos excepcionais. Recentemente, o ST.
determinou a subida do recurso especial para melhor exame. Atualmente aguardase a apreciagdo do recurso
especial pelo STJ.

Remota

Condenacdo em danos morais e materiais, que, ao ver da Companhia, nédo alcancaria o patamar atribuido como
valor a causa, mesmo na remota hipotese de a sentenca e o acérddo da apelacdo serem reformados pelas
instancias superiores.

Na&o hé valor provisionado.

1.1.2)

Processo n° 96. 0037050

Juizo

Instancia

Data de instauragéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado
(se for o caso)

-8

222 Vara Federal da Subsecao Judiciaria de Sdo Paulé SP

2% instancia

19/11/1996

Autores: Rubens Taufic Shahin e Outros

Rés: BM&FBOVESPA, BVRJ, CVM, Industrias de Chocolate Lacta S.A., Kraft Suchard Brasil S.A., Kilioindustrias
Alimenticias Ltda. e Outros

Indenizac@o por danos materiais a ser apurada em liquidagdo de sentenca. O valor da causa foi alterado para
R$109.518 mil (novembro de 1996), que néo reflete o contedldo econdmico da pretensdo dos Autores.

Trata-se de acdo visando a condenagdo dos Réus ao pagamento aos Autores de indenizagdo correspaiente a
diferenca entre o valor real das ag6es preferenciais da LACTA, de que foram supostamente despojados, e aquele
que foi efetivamente pago, e lucros cessantes correspondentes aos dividendos que deixaram de auferir. Os Autores
alegam que foram compelidos a vender suas a¢Ges em atendimento ao Edital de oferta de compra realizada em
leildo na entdo BOVESPA, ap6s decisédo judicial ter declarado nula a deliberagéo social que autorizou a emissao da:
acoes que eles haviam comprado. A Kraft apresentou reconvengo, requerendo a devolugao dos dividendos pagos.
Houve oferecimento de contestagdes e réplica. Foi proferida sentenca julgando improcedentes os pedidos contidos
na agdo e na reconvencgdo, condenando os Autores e a Kraft ao pagamento de honorarios advocatias. Em face
dessa decisdo, os Autores e os Réus Kraft, Silb Participagbes, CVM e Philip Morris interpuseram recursos d
apelacdo. A BM&FBOVESPA e a BVRJ interpuseram recurso adesivo, visando a majoracdo dos honoraric
advocaticios. O Tribunal Regional Fedeal negou provimento ao recurso dos Autores e deu parcial provimento aos
recursos dos Corréus, apenas para majorar a verba honoraria. Contra essa decisdo os Autores apresentaram
embargos de declaragdo, os quais foram rejeitados. Os Autores e a Philip Moris apresentaram recursos especiais, 0s
quais foram respondidos, e atualmente aguardam exame de admissibilidade.

Remota

Condenacéo em danos materiais, dividida entre as demais Corrés, a ser apurada em sde de liquidagdo de sentenga
por arbitramento.

N&o ha valor provisionado.

1.2 - BM&FBOVESPA

1. 2.1)

Processo n® 0172946 -23.2010.8.26.0100 (583.00.2010 .172946 -2)

Juizo

Instancia

Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos

Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto

112 Vara Civel do Foro Central da Comarca de Sa Paulo - SP

12 instancia

17/08/2010

Autora: Massa Falida de Spread Commodities Mercantil e Corretora de Mercadorias Ltda.

Ré: BM&FBOVESPA

Titulo patrimonial de Comretora de Mercadoria da entdo BM&F (associacéo civil) convertido em a¢des da BM&F S.A.,
atual BM&FBOVESPAestimado, em dezembro de 2013, no montante de R$47.067.863,85, acrescido de proventos
distribuidos até novembro de 2007 no valor histérico de R$32.589 mil e proventos pagos até a entrega das acées
Trata-se de agdo que visa a declaracdo de nulidade do ato praticado pela BM&FBOVESPA que determinou ¢
arrecadacdo das 3.278.554 acgdes, que deveriam integrar o ativo da massa falida, bem cano a condenacédo da
Companhia ao ressarcimento dos prejuizos causados com a impossibilidade de venda de 1.629.461 acdes ao pregc
de R$ 20,00 cada, além dos valores relativos aos dividendos e juros sobre capital proprio correspondentes. A citagdo
foi efetuada em 18/01/2011, e apresentamos defesa. Em 05/08/2011 foi proferida sentenga julgando procedente o
pedido para declarar a titularidade da Autora sobre 3.278.554 a¢des de emissdo da Ré, determinado a arrecadagéo
dessas agdes no processo falimentar, condenano a Ré ao pagamento a Autora dos R$32.589.220,00 por ocasiao do
IPO, com corre¢cdo monetaria e juros de mora de 1% ao més desde tal data, e ainda condenando a Ré ao
pagamento dos valores dos dividendos e juros sobre o capital préprio ndo pagos de R$2.311.82,14 (dois milhdes,
trezentos e onze mil e quinhentos e noventa e dois reais e quatorze centavos) com corre¢cdo monetaria e juros de
mora de 1% ao més, além de todos os dividendos e juros que forem devidos em razéo da titularidade dessas acdes,
bem como honorarios de advogado, arbitrados em 10% do valor total da condenacgdo. Apresentamos recurso de
apelacéo o qual foi recebido nos efeitos devolutivo e suspensivo, e ora aguarda julgamento no Tribunal de Justica.
Possivel

Recomposi¢do a massa falida, do equivalente ao valor de mercado do titulo patrimonial em questdo, mediante a
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em caso de perda arrecadacao de 3.278.554 acdes e emissdo da BM&FBOVESPA, bem como pagamento de indenizagéo relativa ¢
venda de agBes da entdo BM&FS.A., no valor de R$32.589.220,00 (em nov/07), além de valores relativos aos
dividendos e juros sobre capital proprio que deixaram de ser pagos, avaliados até entdo, em R$2.311.592,14, assim
como agueles que vierem a ser pagos aos acionistas no curso da gao.

Valor provisionado N&o hé valor provisionado.
11.2.2)
Processo n® 0204334 -17.2005.8.26.0100 (583.00.2005.204334 -9)
Juizo 112 Vara Civel do Foro da Comarca de Sdo Pauld SP
Instancia 2% instancia
Data de instauragao 30/11/2005
Partes no proces so Autor: Welinton Balderrama dos Reis
Ré: BM&FBOVESPA, Bolsa de Mercadorias & FuturdsBM&F S.A. (BM&FBOVESPA sucessora) e associacdo BM&F
Valores, bens ou Titulo de sdcio efetivo da entdo BM&F.
direitos envolvidos
Principais fatos Trata-se de agdo objetivando a nulidade de deciséo do Conselho de Administracéo da entdo BM&F que o exclui de

seu quadro de associados, em razéo de inadimpléncia quanto as taxas associativas, bem como condenagéo da Ré ¢
atualizar o valor do titulo de sécio efetivo segundo as regras de seu estatuto social, no periodo de 1990 a 1999. A
Ré apresentou contestagao, seguida de réplica. Foi proferida sentenga julgando os pedidos improcedentes. Houve
apelacéo por parte do Autor, a qual foi negado provimento, por meio de que o acérddo que reconheceu seu direito
a uma apuracdo de haveres. Ambas as partes opuseram embargos de declaragdo, tendo os da BM&FBOVESPA
Associacdo BM&F sido parcialmente acolhidos e os do Autor rejeitados. O Autor interpds Recursos Especial ¢
Extraordinario. A BM&FBOVESPA e a Associagdo BM&F opuseram novos embargos de declaragédo, os qudisam
rejeitados. Em razdo da existéncia, entre outros de erro material, foram interpostos novos embargos, os quais foram
acolhidos para a corregdo do erro material por decisdo monocratica. Para levar que essa decisédo fosse levada ao
Colegiado, foi interposto agravo regimental, que manteve a decisdo anterior e condenou a BM&FBOVESPA e sel
patrono as penas de litigancia de méa-fé. Apos, a BM&FBOVESPA interpds Recursos Especial e Exordinario, os
guais foram admitidos na origem e remetidos as Cortes Superiores para julgamento. Foi conferido efeito suspensivo
ao Recurso Especial para evitar a execugdo proviséria do julgado. Os recursos interpostos pelo Autor ndo foram

admitidos.
Chance de perda Possivel
Andlise do impacto Pagamento de haveres ao Autor em decorréncia de sua exclusdo da entdo BM&F, que a Companhia estima em
em caso de perda R$2.025 mil (valor para dezembro de 2013).
Valor provisionado N&o ha valor provisionado.
11.2.3)
Ac0es Ordinarian® 0206075 -19.2010.8.26.0100 (583 .00.2010 .206075 -4)
Juizo 142 Vara Civel do Foro Central da Comarca de S&o Pauld SP
Instancia 12 instancia
Data de instauragao 23/11/2010
Partes no processo Autores: Esboriol Participacdes e Empeendimentos Ltda. e Fernando Alexandre Esboriol
Réu: BM&FBOVESPA, Associacdo BM&F e Edemir Pinto
Valores, bens ou Valor correspondente a um Titulo de Corretora de Mercadoria e um Titulo de Operador Especial quando da oferta
direitos envolvidos publica de acdes.
Principais fatos Trata-se de agdo em que os Autores requerem seja declarada a nulidade dos contratos de cessédo dos titulos

patrimoniais de Corretora de Mercadorias e de Operador Especial por vicio de consentimento, com o retorno destes
a esfera de patrimbnio dos Requerentes, com a sua conversdo em acGes da BM&FBOVESPA. Como pedid
subsidiario, postulam pela condenacdo dos Réus ao pagamento de indenizagdo correspondented quantidade de
acOes que lhes deveriamter sido revertidas a época da cisdo, se nao tivesse ocorrido a venda dos titulos por vicio
de consentimento. Os Réus apresentaram defesae a Autora réplica. Atualmente aguarda-se a decisao do juiz acerca
do pedido de julgamento antecipado da lide formulado pelos Réus.

Chance de perda Remota
Analise do impacto Abertura de precedente negativo, dando margem ao questionamento dos titulos alienados nos Programas de
em caso de perda Recompra, que precederam a desmutualizacdo da BM&F.
Valor provisionado N&o hé valor provisionado.
11.2.4)
Acbes Ordinarian® 0117867 -25.2011.8.26.0100 (583.00.2011 .117867 -5)
Juizo 292 Vara Civel do Foro Central da Comarca de Sao Paule SP
Instancia 12 instancia
Data de instauragdo 25/02/2011
Partes no processo Autora: Solidez Corretora de Titulos e Valores Mobliarios Ltda.
Réus: BM&FBOVESPA, Associagdo BM&F e Edemir Pinto
Valores, bens ou Valor correspondente a um Titulo de Corretora de Mercadoria quando da oferta publica de agéesda BM&F
direitos envolvidos
Principais fatos Trata-se de acdo em que a Autora requer a decretacdo da nulidade do contrato de cesséo do titulo patrimonial de

Corretora de Mercadorias, retornando as partes ao staftus quo ante e observadas as alteragbes posteriores (a
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Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

conversao do titulo em acdes); ou, subsidiariamente, requer a condenagdo da Ré ao pagamento de indenizagéo por
perdas e danos no montante equivalente as ag¢des oriundas da conversdo do titulo patrimonial de Corretora de
Mercadorias (sendo 35% conforme cotagéo da oferta inicial e 65% conforme cotagéo atual), descontados os valores
recebidos pela venda do titulo no Programa de Recompra. Os Réus apresentaram defesa e a Autora réplica. Foi
proferida sentenca julgando improcedentes os pedidos da Autora. Em face dessa decisdoa Autora opds embargos
de declaragdo, que foram rejeitados. A Autora entdo interpds recursos de apelagéo, ao qual foi dado provimento
para anular a sentenga. Apoés a anulagdo da sentenga e o retorno dos autos a 12 instancia para novo julgamento,
Autora suscitou incidente de suspeicao, o qual aguarda julgamento.

Remota

Abertura de precedente negativo, dando margem ao questionamento dos titulos alienados nos Programas de
Recompra, que precederam a desmutualizacdo da BM&F.

N&o hé valor provisionado.

1.2.5)

Acoes de Improbidade Administrativa n® 1999.34.00020289

7,1999.34.00.010188 -7 e 1999.34.00.012074 -3

Juizo

Instancia

Data de instauragéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos

Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em ca so de perda

Valor provisionado

-0, 1999.34.00019665 -0, Agdes populares n° 1999.34.00.009903 -
222 Vara Civel da Secao Judiciaria do Distrito Federal

12 instancia

Entre 20/04/1999 e 25/06/1999

Autores: Ministério PUblico Federal (acdes de improbidade administrativa) e Luiz Carlos Tanaka (a¢6es populares)
Réus: Banco Marka S.A., Banco FonteCindam S.A., Bolsa de Meadorias e Futuros (BM&F), Edemir Pinto
(Superintendente Geral da entdo BM&F e hoje Diretor Presidente da BM&FBOVESPA), Antbnio Carlos Mendes
Barbosa, Paulo Roberto Garbato (antigos Diretores da entdo BM&F) e Outros

Ressarcimento ao erario dos supostos prejuizos incorridos em operacoes realizadas pelo Banco Central e aquelas en
que figuraram os Bancos Marka e FonteCindam. As agdes de improbidade administrativa contém, ainda, pedido de
condenacdo dos Réus ao pagamentode multa civil e proibigdo de contratar com o Poder Publico ou receber
incentivos ou beneficios fiscais.

Trata-se de acdes buscando a declaracdo de nulidade de operacdes de venda de contratos de délar futuro
realizadas em janeiro de 1999 pelo Banco Central do Brasil, bem como a condenagdo dos responsaveis e dos
beneficiarios dessas operagdes ao pagamento de indenizagdo pelas perdas e danos sofridos, em montante
equivalente ao da lesé@o patrimonial causada. A entdo BM&F (associacéo civil)sucedida pela BM&FBOVESPA, e seu:
ex-dirigentes foram incluidos na lide porque teriam aquiescido com tais operagées, que teriam beneficiado a prépria
Bolsa, pois ndo precisou recorrer a mecanismos internos de liquidacdo de operacdes. Os Réus apresentaram
contestacéo, seguida de réplica. Em sua defesa, a BM&F sustentou, entre outros, que nao praticou qualquer ato que
justificasse sua inclusdo como ré nas mesmas, sendo certo que tampouco se beneficiou de quaisquer das operacdes
realizadas pelo Banco Central @ Brasil por ocasido da desvalorizagdo cambial ocorrida em janeiro de 1999. Foi
deferida a producao de prova pericial. Diante da identidade de objeto das aces, a prova pericial a ser produzida em
uma das acdes foi aproveitada nas demais.

Em 15/03/2012, foi proferida senten¢a julgando os pedidos procedentes para condenar, de forma solidaria e
subsidiaria, a maioria dos réus nos referidos processos, dentre eles a BM&F. As condenacdes somadas atingem ¢
montante de R$7.005 milhdes, dos quais, segundo uma das decisdes proferidas, poderdo ser deduzidos os ganhos
que o Banco Central do Brasil obteve em razéo da nédo utilizagdo de reservas internacionais, no montante de até
R$5.431 milhdes. Os valores sdo referentes a janeiro de 1999 e deverdo ser corrigidos monetaiamente, acrescidos
de juros moratérios, e de verbas de sucumbéncia. A BM&F também foi condenada, assim como alguns réus, as
sangGes mencionadas na Lei de Improbidade Administrativa. No caso da BM&F, tais sangdes consistiram na
proibicdo de contratar com o Poder Publico ou de receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, direta ou
indiretamente, pelo prazo de 5 (cinco) anos, bem como no pagamento de multa civil no valor de R$1.418 milhdes.

As ac¢0es foram julgadas improcedentes em relagdo ao RéuEdemir Pinto.

Apos a publicagdo das sentencgas, foram interpostos embargos de declaragdo, que foram rejeitados. Interpusemos
recursos de apelacéo, os quais aguardamjulgamento pelo Tribunal Regional Federal.

Remota

Ressarcimento ao erario dos prejuizos incorridos que, conforme as sentengas, somados atingem o montante de
R$7.005 milhdes, dos quais, segundo uma das decisdes proferidas, poderédo ser deduzidos os ganhos que o Banca
Central do Brasil obteve em razdo da ndo utilizacdo de reservas internacionais, no montante de até R$5.431
milhdes; pagamento de multa civil no valor de R$1.418 milhdes; proibicdo de contratar com o Poder Publico e de
receber beneficios fiscais. Os valores sao referentes a janeiro de1999 e deverdo ser corrigidos monetariamente,
acrescidos de juros moratoérios, e de verbas de sucumbéncia.

N&o hé valor provisionado.

11.2.6)

Processo n° 0612656
Juizo

Instancia

Data de instauragéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

-34.2000.8.26.0100 (000.00.612656 -1)

32 Vara Civel do Foro Centrl da Comarca da Capital- Sdo Paulo

22 instancia

18/09/2000

Autora: Capitanea Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Ré: BM&FBOVESPA

Nulidade da cobranca de emolumentos referentes aos titulos de Corretora de Mercadorias e Membro de
Compensacao, ambos de propriedade da Capitanea, ap6s a fixacao da taxa deliberada em 22/12/1999.

Trata-se de Ac@o Anulatéria que visa obter a decretacdo da rulidade da deliberacdo do Conselho de Administracéo
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Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

de 22/12/1999 da entdo BM&F (associagédo civil), referente a sistematica de cobranca de "emolumentos de pregéo"

para os seus associados detentores de titulos de Membro de Compensacéo e de Corretora de Meadorias que se

encontram em regime de liquidacdo extrajudicial, impedidos, portanto, de operar na Bolsa. A Ré apresentou

contestacgao, que foi seguida de réplica. Apds, foi proferida sentencga julgando o pedido improcedente, legitimando a

cobranca realizada pela entdo BM&F (associacao civil). A Autora interpds recurso de apelagédo e a Ré apresentou
contrarrazdes. O Tribunal de Justica negou provimento ao recurso de apelacdo. Em face dessa decisdo a Autora
apresentou embargos de declaragéo, os quais foram rejetados. A Autora interpds recursos Especial e Extraordinario,

0s quais tiveram seguimento negado. A autora interpds agravos em face das decisdes denegatérias.O agravo

interposto no bojo do recurso especial ndo foi conhecido e, atualmente, aguarda-se a apreciacdo do agravo

relacionado ao recurso extraordindrio.

Remoto

Eventual decisdo favoravel a Autora poderia implicar, além da nulidade das cobrancas langadas, precedente
negativo para a cobranca de emolumentos de participantes do mercado que se encontrem em liquidacao

extrajudicial, recuperacao judicial ou faléncia.

N&o hé valor provisionado.

1.3 7 BVRJ

1.3.1)

Processo n® 0126206 -81.2005.8.19.0001

Juizo

Instancia

Data de instauragéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

(20050011280485 )

72 Vara Empresarialdo Foro da Comarca o Rio de Janeiroi Rio de Janeiro

12 instancia

14/10/2005

Autor: Espélio de Marco Anténio da Silva Abreu

Ré: BVRJ

Ressarcimento das agfes supostamente negociadas por intermédio da Corretora Tamoyo, e que ndo foram
localizadas na conta de custédia do Autor na CLC (BVRJ)e proventos distribuidos no periodo.

Trata-se de agéo buscando o ressarcimento pelas a¢Bes suposamente negociadas pelo Autor por intermédio da

Corretora Tamoyo, e que ndo foram localizadas em sua conta de custddia na CLC (BVRJ). Alega o Autorgue a BVRJ
foi negligente ao sonegar a documentacéo de suas operagdesem auditoria realizada, 0 que implicou um resultado

diverso do verdadeiro. Com a acao pretende o Autor, ainda, ser reparado dos danos morais que aduz ter sofrido

pelo desaparecimento de suas aces A BVRJapresentou contestacdo, que foi seguida de réplica. Apos, foi realizada
pericia técnica. Em seguida, foi proferida a sentenca julgando o pedido parcialmente procedente para condenar a
BVRJ a entrega de 1.463.658 agdes do Banco do Brasil ON e a 13.651 agbes da Btrobras PN, bem como ao
pagamento, em favor do Autor, de R$12,9 milhdes referentes aos dividendos das 1.463.658 ac¢des do Banco do
Brasil ON e R$139mil equivalentes aos dividendos das 13.651 agdes da Petrobas PN, corrigidos monetariamente

desde 15/12/2010 e acrescidos de juros de mora de 1% ao més a contar da citagdo. A BVRJ também foicondenada
a arcar com o pagamento das custas processuais e honorarios advocaticiosao patamar de 10% do valor total da

condenacda A BVRJ interpds recurso de apelacdq ao qual foi dado parcial provimento para anular a sentenga e

determinar o retorno dos autos a origem para a complementacgao da pericia. Atualmente aguarda-se o desenrolar da
producédo da prova pericial complementar.

Remota

Eventual decisao favoravel ao Autor poderia implicar o desembolso do valor equivalente a entrega de 1.463.658

acoes do Banco do Brasil ON e 13.651 ag6es da Btrobras PN, bem como ao pagamento dos proventos distribuidos
no periodo, corrigidos monetariamente e acrescido dos juros legais.

N&o ha valor provisionado.

/1.

Trabalhistas

Inquérito Civil n° 04300.2012.02.000/2

Procuradoria
Instancia

Data de instauragdo
Partes no processo

Valores, bens
direitos envolvidos
Principais fatos

Procuradoria Regional do Trabalho da 22 Regiao
12 instancia

20/09/2012

Autor: Ministério Publico do Trabalho

Réu: BM&FBOVESPA

Néao ha.

Trata-se de um inquérito civil instaurado pelo Ministério Publico do Trabalho, em razéo da fiscalizagdo do Ministério
do Trabalho e Emprego, que a época constatou irregularidades na jornada de trabalho dos empregados. Nesse
sentido, a companhia foi instada a esclarecer a prorrogagao da jornada normal de trabalho além do limite legal, a
néo concessao do periodo minimo de onze horas consecutivas entre duas jornadas, a ndo concesséo dentervalo
para repouso ou alimenta¢do de no minimo uma hora, e o ndo cumprimento do limite fixado em lei para a jornada
de estagiarios. A BM&FBOVESPA apresentou as razdes pelos quais acredita que o inquérito civil ndo dew
prosseguir, eis que as situagbesvislumbradas pela fiscaliza¢&o foram ocorréncias esporadicas, oriundas de situacdes
excepcionais e que demandaram pronta atuacéo dos profissionais envolvidos. Ademais, a BM&FBOVESPA cumpre ¢
leis trabalhistas, e também continua a buscar mecanismos de meltora de qualidade de vida dos seus empregados.
Atualmente, o inquérito aguarda concluséo de pericia.
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Chance de perda Possivel

Andlise do impacto Assinatura de Termo de Ajustamento de Conduta com o Ministério Publico do Trabalho para cumpimento da
em caso de perda legislagdo trabalhista, ou eventual ajuizamento de agéo civil publica em face da Companhia.

Valor provisionado N&o ha.

4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilo sos cujas partes contrarias sejam
administradores , ex-adm inistradores, controladores , ex-controladores ou investidores

Na data de divulgacdo deste Formulario de Referéncia, ndo havia processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao
estavam sob sigilo, em que a Companhia ou suas controladas eram parte e cujas partes contrarias eram administradores ou
ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas controladas.

4.5 - Processos sigilosos relevantes

Na data de divulgacédo deste Formulario de Referéncia, ndohavia processos sigilosos relevantes em que a Companhia ou suas
controladas eram parte e que ndo foram divulgados nos itens acima.

4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, ndo sigilo sos e relevantes em
conjunto

/. Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas controladas eram parte em 243 acdes trabalhistas, divididas em dois grupos
principais:

I T Ac¢Bes movidas por ex -empregados da Companhia e de sociedades controladas. Trata-se de 113 ac¢bes judiciais
(46,50% do total), nas quais se discute o pagamento de diferencas salariais, em decorréncia, dentre outros, de horas extras,

equiparacao salarial e adicional de insalubridade. Desse total, em 4 ag¢es, envolvendo R$ 13.984.273,63, o risco de perda da

Companhia e de suas controladas é considerado provavel;, em 44 acdes, envolvendo R$30.279.440,16, o risco de perda da

Companhia e suas controladas é avaliado como possivel; e em22 agdes, o risco de perda da Companhia e suas controladas é
avaliado como remoto.

Numero de Acdes Valor Envolvido nas Numero de Agdes Valor Envolvido nas Agdes
Parte envolvida com Risco de Perda Agdes com Risco de com Risco de Perda com Risco de Perda
Provavel Perda Provavel (R$) Possivel Possivel (R$)
Companhia 43 13.488.012,85 44 30.279.440,16
BVRJ 3 213.754,19
Bolsa Bra_snelra de 1 282.506,59
Mercadorias
TOTAL 47 13.984.273,63 44 30.279.440,16
Il 7 AgbBes ndo movidas por ex -empregados da Companhia e de suas controladas. Trata-se de 130 ac¢0les judiciais

(53,47% do total) com pedidos de condenacéo subsidiaria da Companhia e suas controladas com fundamento na Simula 331
do Tribunal Superior do Trabalho, ou ainda de condenagéo solidaria Deste total destacam-se:

a) 31 acdes judiciais, sendo 29 ac¢des judiciais movidas por exoperadores de pregao viva-voz que operavam no ambiente
fisico da Companhia e 2 a¢Bes movidas pelo Sindicato dos Trabalhadores em Mercados de Capitais em que se discute a
existéncia de insalubridade no ambiente de pregdo vivavoz, no intuito de condenar a Companhia e as Sociedades
Corretoras a pagarem o adicional de insalubridade. Em todas essas acdes, as decisdes judiciais tém sido favoraveis a
Companhia, afastando a sua responsabilidade, tendo em vista que: (i) as corretoras sé@o as legitimas empregadoras dos
reclamantes, inexistindo fundamento legal para justificar o reconhecimento de vinculo trabalhista ou responsabilidade da
Companhia, inclusive quanto ao pagamento do adicional de insalubridade; (ii) o0 ambiente fisico de pregédo foi desativado,
e 0s juizes ndo tém aceitado prova emprestada de outros processos. Desta forma, a Companhia classifica seu risco de
perda em todas essas demandas como remoto, a excegcdo de 02 agOes, em que a Companhia foi condenada
solidariamente com a Corretora e que representam em conjunto R$ 178.302,71, em que o risco de perda é considerado
como provavel.

b) 77 acles judiciais movidas por exprestadores de servigos nas areas de limpeza e seguranca patrimonial da Companhia,
que nao tiveram a totalidade das suas verbas rescisorias devidamente liquidadas pelas ex-empregadoras. Desse total, em
34 acdes, envolvendo R$.720.767,31, o risco de perda da Companhia é considerado provavel; em 27 acdes, envolvendo
R$2.495.239,20, o risco de perda da Companhia e suas controladas é considerado possivele em 16 agdes o risco de
perda da Companhia é considerado remoto.

Numero de Acdes Valor Envolvido nas Numero de Acdes Valor Envolvido nas A¢d es
Parte envolvida com Risco de Perda Acdes com Risco de com Risco de Perda com Risco de Perda
Provéavel Perda Provavel (R$) Possivel Possivel (R$)
Companhia 34 1.720.767,31 27 2.495.239,20

18



Formulario de Referéncia 2014 i BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

TOTAL

34 1.720.767,31 27 2.495.239,20

C) 22 agdes movidas por exprestadores de servicos na area da Tecnologia da Informac&o. Deste total, em 14 agbes,
envolvendo R$.189.409,92, o risco de perda da Companhia é considerado provavel; em 05 ag8es, envolvendo
R$1.913.560,49, o risco de perda da Companhia e suas controladas é considerado possivel e en8 a¢bes o risco de perda
da Companhia é considerado remoto.

Parte envolvida

Valor Envolvido nas
Acdes com Risco de

NUmero de Agdes
com Risco de Perda

Ndmero de Acdes
com Risco de Perda

Valor Envolvido nas A¢bes
com Risco de Perda

Provavel Perda Provavel (R$) Possivel Possivel (R$)
Companhia 14 9.189.409,92 5 1.913.560,49
TOTAL 14 9.189.409,92 5 1.913.560,49

d) A Companhia provisiona contabilmente o montante envolvido nas agées em que seu risco de perda é classificado como
provavel, com base no valor total do pedido dos reclamantes. Por esta razdo, a Companhia entende que as acdes
trabalhistas ndo representam risco relevante aos seus negocios.

/. Tributarios

Nao ha processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas
semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que a Companhia ou suas controladas sejam

parte.

n . Civeis

11.1)

Casos repetitivos 1 |
Autores, juizos e
processos n° *°

a) Acéo Ordinéria n°® 0125497-40.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.125497-9) da 292 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n°® 9095570-75.2009.8.26.0000) i Autor: Carlos Rodrigues Junior;

b) Agdo Ordinéria n° 583.00.2008.125496-6, da 162 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagdo (AC
n°® 0125496-55.2008.8.26.0100) i Autor: Paulo Roberto Ferreira de Sena;

c) Acao Ordinaria n® 0125498-25.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.125498-1) da 242 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagéo (AC n° 9204350-79.2009.8.26.0000) i Autor: Jurandir Pinheiro de Castro;

d) Acéo Ordinaria n° 583.00.2008.125499-4 da 122 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelacéo (AC
n® 9138494-71.2009.8.26.0000) i Autor: Walter Silva Junior;

e) Acao Ordinaria n° 0136416-88.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.136416-9) da 22 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0136416-88.2008.26.0100) i Autor: Egemp Gestéo Patrimonial Ltda.;

f) Acdo Ordinaria n°® 583.00.2008.129505-7 da 92 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelacéo (AC n°
9000043-91.2008.8.26.0100) i Autor: Reginaldo Goncales da Silva;

g) Acéo Ordinéria n°® 0130365-61.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.130365-7) da 82 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacédo (AC n° 0130365-61.2008.8.26.0100) i Autora: Solidez Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda;

h) Agdo Ordinéria n°® 0125495-70.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.125495-3) da 92 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0125495-70.2008.8.26.0100) i Autor: Roberto Magalhdes Duprat;

i) Agao Ordinaria n° 0129506-45.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.129506-0) da 402 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacédo (AC n° 0129506-45.2008.8.26.0100) i Autor: Jair do Nascimento;

j) Acéo Ordinéria n° 0130362-09.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.130362-9 ) da 92 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Recurso Especial (Resp n° 1.328.897/SP)i Autora: Aureum Corretora,;

1) Agdo Ordinaria n°® 0101785-84.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.101785-7) da 392 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0101785-84.2009.8.26.0100) i Autora: Banex Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios;

m) A¢éo Ordinaria n°® 0243345-48.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.243345-0) da 12 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0243345-48.2008.8.26.0100) i Autor: Carmine Enrique Filho;

n) Acao Ordinéria n° 583.00.2009.197829-0 da 122 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagdo (AC
n° 0197829-68.2009.8.26.0100) i Autora: Future Premium;

0) Acéo Ordinaria n° 583.00.2008.212130-9 da 142 Vara Civel do Foro Central i Autora: Gran6leo Comércio e
Industria de Sementes Oleagiosas e Derivados;

p) Acéo Ordinaria n°® 0197372-36.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.197372-7) da 92 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0197372-36.2009.8.26.0100) i Autor: Mario Cesar Nassif da Fonseca,;

g) Acédo Ordinaria n°® 0243341-11.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.243341-9) da 372 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n°® 0243341-11.2008.8.26.0100) i Autor: Renato Enrique;

r) Agao Ordinaria n°® 0212131-39.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.212131-1) da 102 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0212131-39.2008.8.26.0100) i Autor: Shan Ban Chun;

s) Agdo Ordinaria n® 0184184-39.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184184-2) da 152 Vara Civel do Foro Central i
Autor: Flavio Barreto Moreira;

t) Acdo Ordinaria n°® 0184065-78.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184065-3) da 392 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184065-78.2010.8.26.0100) i Autor: José Carlos Citti de Paula;

u) Acdo Ordinéria n° 0184083-02.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184083-5) da 82 Vara Civel do Foro Central,
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Polo passivo
Valores envolvidos

Principais fatos

Pratica que causou
tais contingéncias

Chance de perda

atualmente em fase de Apelagao (AC n° 0184083:02.2010.8.26.0100) i Autor: Ricardo Lombardi de Barros;

v) Ag&o Ordinéaria n° 0104331-78.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.104331-4) da 12 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n°® 0104331-78.2010.8.26.0100) i Autor: Luiz Carlos Ferreira;

w) Agdo Ordinaria n® 0184070-03.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184070-3) da 292 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0184070-03.2010.8.26.0100) i Autor: Alexandre de Freitas Nuzzi;

x) Acao Ordinéria n° 0184078-77.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184078-5) da 062 Vara Civel do Foro Central
1 Autor: Rogério Sandes Cardoso;

y) Acéo Ordinéria n°® 0183812-90.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.183812-8) da 312 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0183812-90.2010.8.26.0100) i Autora: Target Consultoria Financeira;

z) Acao Ordinéria n® 0184197-38.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184197-7) da 052 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagao (AC n° 0184197-38.2010.8.26.0100) i Autor: Vagner Blantes;

aa) Acao Ordinaria n® 0183536-59.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.183536-2) da 312 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0183536-59.2010.8.26.0100) i Autor: Edson Carreti;

ab) Acao Ordinaria n° 0182475-66.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.182475-4) da 362 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0182475-66.2010.8.26.0100) i Autora: Treviso Corretora;

ac) Acdo Ordinaria n°® 0197368-96.2009.8.26.0100 (antigo 583.00.2009.197368-0) da 342 Vara Civel do Foro Central
T Autor: Ernesto Matalon;

ad) Acao Ordinaria n°® 0244812-62.2008.8.26.0100 (antigo 583.2008.244812-9), da 372 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (ACn° 0244812-62.2008.8.26.0100) i Autor: Antonio Carlos Rago Cano;

ae) Agdo Ordinaria n° 583.00.2008.151231-9 da 192 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagdo
junto ao E. Tribunal de Justica de Sao Paulo (AC n° 031770963.2009.8.26.0000, antigo 994.09.317709-3) i Autores:
Carlos Eduardo Chamma Lutfalla e outros;

af) Acéo Ordinaria n° 583.00.2009.115872-8 da 8?2 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagao junto
ao E. Tribunal de Justica de Séo Paulo (AC n° 011587245.2009.8.26.0100, antigo 990.10.058207-0) i Autor: Claudio
Coppola Di Todaro;

ag) Acao Ordinaria n° 583.00.2007.256585-8, da 162 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelacao
junto ao E. Tribunal de Justica de S&o Paulo (AC n° 0300971-97.2009.8.26.0000, antigo n°® 994.09.300971 -3).
Autores: Rivale Representagdes, Marisa Lojas e Décio Goldfarb;

ah) Acéo Ordinaria n® 0019539-14.2010.4.03.6100 da 22 Vara Federal de Sao Pauloi Autor: Esboriol Participagdes e
Empreendimentos Ltda.;

ai) Acao Ordinaria n° 583.00.2007.264023-3 da 22 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagdo junto
ao E. Tribunal de Justica de Sdo Paulo (AC n°® 026402321.2007.8.26.0100) - Autores: Ernesto Rahmani e lke
Rahmani.

BM&FBOVESPA e Associacdo BM&F (ambas od BM&FBOVESPA, dependendo do caso).

As agbes judiciais envolvem ostitulos de sdcio efetivo patrimonial da entdo BM&F (associagdo civil) e correspondente
conversdo em agdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESP@ valor financeiro de eventual condenagéao
dependera de célculos a serem apurados em liquidagdo de sentenca

Trata-se de acdes ordinarias em que os Autores sustentam a ocorréncia de irregularidades na 522 Assembleia Geral
Extraordinaria, realizada como obj eti vo de faprovar a desmutualiza-
Questionam, ademais, o valor dos titulos de sdcio efetivo patrimonial, e correspondente conversdo em agdes, 0s quais
nao refletiram os resultados acumulados desde 1994. Pleiteaam, a época, em sede liminar, a anulagdo da AGE ou,
em car8ter fflalternativo/subsidi 8rioo a nulidade fiida
condenando-se as Rés ao ressarcimento dos prejuizos alegadamente causados aos Autores, em fat de sua ndo
participacédo na atualizacé@o dos titulos advindos do Ultimo balango especial. Os pedidos liminares restaram indeferidos
em 12 ou 22 instancias, o que ndo prejudicou a realizacdo regular da AGE, em 20 de setembro de 2007. As
Requeridas contestaram todas as ag8es alegando, preliminarmente, a falta de interesse de agir e a impossibilidade
juridica do pedido e, no mérito, a total improcedéncia das agdes, observadas, em cada demanda, as respectivas
peculiaridades. Excecéo feita as A¢des doradas por Flavio Barreto Moreira, Rogério Sandes Cardoso, Ernesto Matalon,
Esboriol e Ernesto e ke Rahmani( i t et ,%x0 flicof, ahof aeio sfipaa, respectivamente), todas as A¢bes ja foram
sentenciadas, sempre pela improcedéncia ou pela extin¢cdo, sem julgamento c&¢ mérito, dos pedidos formulados na
peticdo inicial. Em todos os casos, os Autores interpuseram Apelacédo As Apelagdes interpostas por Grandleo (item
AooJurandir Pi nheir o d)eEgenp Gestdo (itefni fieop Regifakklad Goncales (item o), Jair do
Nascimento (item fid), Banex Distribuidora (item Ad), Future Premium (item fnd), Alexandre Nuzzi (item fiwg), Vagner
Blantes (item fzd), Edson Carreti (item fiaa pe Antonio Cano (item fi dd) ainda nédo foram julgadas. Nos demais casos,
o Tribunal de Justica negou provimento as Apelages, sendo que, até o momento, 0s seguintes Autores ja
apresentaram recursos aos Tribunais Superiores:i) Paulo Roberto Ferreira de Sena (item fb0): Recurso Especial, ainda
ndo processado; ii) Walter Silva Junior (item fdd): Recurso Especial, ainda ndo processadojii) Solidez Corretora (item
figd): Recurso Especial, ainda nao processado;iv) Roberto Duprat (item fhd): Recurso Especial, ainda ndo processado;
v) Aureum Corretora (item fj0): Recurso Especial, cadastrado no Superdr Tribunal de Justica sob o n° 1.328.897; vi)
Mario Nassif (item fpd): Recurso Especial, ainda ndo processado;vii) Renato Enrique (item figd): Recurso Especial,
admitido em prévio juizo de admissibilidade (os autos ainda ndo chegaram ao Superior Tribunalde Justi¢a); viii) Shan
Ban Chum (item frd): Recurso Especial, ainda ndo processado;ix) José Carlos Citti de Paula (item ft0): Recurso
Especial, ainda ndo processado;x) Ricardo Lombardi (item fud): Recurso Especial, ainda ndo processado;xi) Luiz
Carlos Ferreira (item fiv0): Recurso Especial, inadmitido em sede de prévio juizo de admissibilidade, em decisdo ainda
passivel de recurso; xii) Target Consultoria (item fiyd): Recurso Especial e Extraordinario, ainda ndo processados;xiii)
Treviso Corretora (item fi bo): RecursoEs peci al , ainda n«o pr oc e sAgravd em Recuiso
Especial (AResp n° 140.444/SP)e ; Xxv) Cl 8udi o Copp o Recursd Espécial @ Bxtrawdin@rio taieda
ndo processados.Nos demais casos, ainda ha prao para a oferta de Embargos de Declaragdo e/ou Recursos para os
Tribunais Superiores.

Supostas irregularidades ocorridas na 522 Assembleia Geral Extraordinaria da entdo BM&F (associacao civil), cuja
ordem do adiraovearra al desmutualiza-«0 e a cis«o da BM&F,
sécio efetivo patrimonial, e correspondente conversdo em acdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESPA
Remota
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Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

Em razédo do contexto atual, a Companhia entende que uma eventual condenagdo somente poderia resultar em
indenizacdo por perdas e danos, vez que os pedidos anulatérios estdo prejudicados, diante da impossibilidade de
retorno ao status quo ante. Considerando a multiplicidade de fatores de apuracdo, a Companhia entende, ainda, que
na remota hipétese de condenacgédo, o valor indenizado devera ser estabelecido por decisdo judicial que fixe seus
parametros, sem 0s quais ndo ha como estimar eventual valor de perda.

N&o hé valor provisionado.

111.2)

Casos repetitivos
Autores, juizos e
processos n° °

Polo passivo
Valores envolvidos

Principais fatos

a) Acdo Ordinéria n® 055287-69.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.155287-5) da 322 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagéo (AC n° 9246473 29.2008.8.26.0000) i Autor: Lawrence Pih;

b) Agao Ordinaria n°® 0155286-84.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.155286-2) da 372 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagéo (AC n° 0155286-84.2008.8.26.0100) i Autor: André Arantes;

¢) Acao Ordinéria n°® 0113283-80.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.113283-6) da 13?2 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0113283-80.2009.8.26.0100) i Autor: Claudio Monteiro da Costa;

d) Acéo Ordinaria n°® 0113286-35.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.113286) da 232 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacédo (AC n° 0113286-35.2009.8.26.0100) i Autor: Fernando Alexandre Esboriol;

e) Agdo Ordinaria n® 0113284-65.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.113284-9) da 22 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0113284-65.2009.8.26.0100) i Autor: Henrique S. Filho;

f) Acéo Ordinéria n® 0113285-50.2009.8.26.0100 (antigo 583.00.2009.113285-1) da 422 Vara Civel do Foro Centrd,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 9177337-08.2009.8.26.0000) i Autor: Seeich Abe;

g) Acéo Ordinéria n°® 0184100-38.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184100-2) da 18?2 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184100-38.2010.8.26.0100) i Autor: Carlos Eduardo Miranda Teixeira;

h) Acéo Ordinaria n°® 0184181-84.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184181-4) da 25?2 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184181-84.2010.8.26.0100) i Autor: Celso Rodrigues;

i) Agdo Ordinaria n° 0184093-46.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184093-9) da 122 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 018409346.2010.8.26.0100) i Autora: Correta Corretora;

j) Acdo Ordinaria n® 0184183-54.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184183-0) da 382 Vara Civel do Foro Central i
Autor: Edilson Morais Alencar;

I) Agéo Ordinéria n° 0184182-69.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184182-7) da 102 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacado (AC ainda ndocadastrada no E. Tribunal de Justica)i Autor: Fabio Causso Feola;

m) Acdo Ordinaria n® 0184076-10.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184076-0) da 272 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184076-10.2010.8.26.0100) i Autor: Izael Camillo dos Anjos;

n) Agdo Ordinaria n® 0184060-56.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184060-0) da 272 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184060-56.2010.8.26.0100) i Autor: Marcos Bianco Bastos;

0) Acdo Ordinaria n° 0184085-69.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184085-0) da 362 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184085-69.2010.8.26.0100) i Autor: Roberto Allan de Moraes Barros;

p) Acéo Ordinaria n® 0184092-61.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184092-6) da 422 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0184092-61.2010.8.26.0100) i Autor: Ronaldo Caire;

g) Acdo Ordinaria n°® 0132917-28.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.132917-9) da 072 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0132917-28.2010.8.26.0100) i Autor: Sérgio Prado Frigo;

r) Agao Ordinaria n°® 0184067-48.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184067-9) da 282 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184067-48.2010.8.26.0000) i Autor: Henrique Bispo Pimentel;

s) Agdo Ordinaria n° 0184068-33.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184068-1) da 362 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184068-33.2010.8.26.0100) i Autor: Paulo Sérgio Albarezi;

t) Agdo Ordinaria n° 0184196-53.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184196-1) da 112 Vara Civel do Foro Central i
Autor: Pedro Augusto Spinola;

u) Acéo Ordinéria n°® 0184091-76.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184091-3) da 042 Vara Civel do Foro Certral,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184091-76.2010.8.26.0100) i Autor: Ulisses Sandes Cardoso;

v) Agao Ordinéaria n® 0175422-97.2011.8.26.0100 (antigo 583.00.2011.175422-6) da 392 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacédo (AC n® 0175422-97.2011.8.26.0100). Autora: BVL Corretora;

w) Ac¢do Ordinaria n® 0116425-24.2011.8.26.0100 (antigo 583.00.2011.116425-1), da 302 Vara Civel do Foro Central
T Autor: Roberto Cordeiro Simdes;

x) Acao Ordinéria n® 0126956-72.2011.8.26.0100 (antigo 583.00.2011.126956-4), da 102 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC ainda ndo cadastrada no E. Tribunal de Justica)i Autor: Robson Rodrigo de
Souza; e

y) Acé&o Ordinéria n° 0019453-43.2010.4.03.6100 da 122 Vara Civel da Justica Federal (Se¢&o Judiciaria de S&o Paulo)
1 Autor: Carlos Eduardo Rodrigues.

BM&FBOVESPA e Associacao BM&F.

As agbes judiciais envolvem ostitulos de socio efetivo da antiga Bolsa de Mercadorias de S&o Paulo- BMSE e
correspondente quantidade de acdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESRAequivalente aquela
conferida aos entédo proprietarios de titulo de sécio efetivo da entdo BM&F (associacéo civil). O valor financeiro de
eventual condenacgédo depende®’ de calculos a serem apurados em liquidacdo de sentenga

Trata-se de agles ajuizadas contra a BM&FBOVESPA e a Associacdo BM&F, visando o reconhecimento da ineficacia
di sposi-»es contidas no fAlnstrument o dasa&o p&aabfiimadoein setembrol
de 2007, entre a entdo BM&F (associacéo civil) e a entdo BM&F S.A. Alegam os Autores que por contemplarem a
extingdo do titulo de sdcio efetivo da entdo BM&F (associagéo civil), antes de implementada a fusdo com a BMSP, t&s
disposicbes seriam incompativeis com o Protocolo de Intencdes celebrado em 1991 entre a BMSP e a entdo BM&F
(associagéo civil).

Excegao feita as Ac¢Oes aforadas porRoberto Cordeiro Simdese Carlos Eduardo Rodrigues( i t evae i yodas as
Acdes ja foram sentenciadas, sempre pela improcedéncia ou pela extincao, sem julgamento de mérito, dos pedidos
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Pratica que causou
tais contingéncias

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

formulados na peticéo inicial. Em todos os casos, os Autores apelaram.As Apelagdes interpostas por Edilson Rodrigues
ePedroAugust o Spi nohf § anfbastjgeesmonditigs pelaentdo BM&F, ainda estdo sendo processadas nos
cartérios de origem. As Apelacdes interpostas por Lawrense Pih (itemfad ) , Andr ® A bop GldudicsMoliteird
da Costa (item ficd), Fernando Esboriol (item fidd), Seeich Abe (item ), Car | os Eduar d o gol Marcese
Bianco Bastos (temfmo0 supr a) e Ro b eod) dinda #éd foranm julgadas gelm Tribunal de Justica. Nos
demais casos, o Tribunal de Justica negou provimento as Apelagdes, sendo que, até o0 manento, os seguintes Autores
ja apresentaram recursos aos Tribunais Superiores:i ) Henr i que Se0: REcursohBEspecfali ainelannadi
processado; ii) Celso Rodrigues (item fho): Recursos Especial e Extraordinario, ambos inadmitidos em sede de prévio
juizo de admissibilidade. Contra essas decisdes, o Autor interpds 0s respectivos Agravos, ja respondids mas ainda
néo enviados ao Superior Tribunal de Justiga; iii) Correta Corretora (item fig): Recurso Especial, ainda n&o processado;
iv) Roberto Duprat (item fhd): Recurso Espec i al , ainda n«o pr ocess aBReyrso Egpecifd,e
ainda ndo processado; vi) Izael Camillo dos Anjos (item fm@): Recurso Especial, ainda ndo processado;vii) Ronaldo
Cai r e poi Reeurno Hspecial e Extraordnario, ainda ndo processados; viii) Henrique Bispo Pimentel (item fro):
Recurso Especial, ainda ndo processado;i x ) Paul o Al d#)aReeusa Espedial, aimdannadi processado;x)
BVL Cor r etwvi)rRecurbo Espeaial, d&inda ndo processado;xi) Robson Rodrigo (item fizd): Recurso Especial e
Extraordinario, ainda ndo processados.

Supostas irregularidades existentes no fAlnstrumento d
em setembro de 2007, entre a entdo BM&F (associagéo civil) e a entdo BM&F S.A. que, por contemplar a extingdo do
titulo de sécio efetivo da entdo BM&F (associagdo civil), antes de implementada a sua fusdo com a BMSP, seria
incompativel com o Protocolo de Inten¢des cekebrado em 1991 entre a BMSP e a entdo BM&F (associagao civil).
Remota

Acles (ou seu valor de mercado) equivalentes as conferidas aos antigos proprietarios de titulo de sécio efetivo da
entdo BM&F (assodacéo civil).

N&o ha valor provisionado.

111.3)

Casos repetitivos
Autores, juizos e
processos n° *°

Polo passivo
Valores envolvidos

Principais fatos

Pratica que causou
tais contingéncias

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

a) Acdo Ordinaria n° 0184098-68.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184098-2) da 072 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 018409868.2010.8.26.0100) i Autor: Henrique Bispo Pimentel;

b) Agdo Ordinaria n°® 0184069-18.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184069-4) da 012 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184069-18.2010.8.26.0100) i Autor: Marcos Bianco Bastos;

c) Acao Ordinéria n°® 0184096-98.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184096-7) da 022 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184096-98.2010.8.26.0100) i Autor: Seeich Abe;

d) Agdo Ordinéria n° 0184097-83.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184097-1) da 032 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184097-83.2010.8.26.0100) i Autor: Sérgio Carnelosso.

BM&FBOVESPA e Associagdo BM&F.

As acles judiciais envolvemoval or de aqui si-«o0o do t2tulo de fAoperadol
10% do valor de titulo patrimonial de operador especial da entdo BM&F (associagdo civil) O valor financeiro de
eventual condenagao dependea de célculos a serem apurados em liquidagdo de sentenca.

Trata-se de agdes ajuizadas contra a BM&FBOVESPA e a Associacdo BM&F contra o cancelamento dos titulos né
patrimoniais de fAOperador Especi alesAgut2ueolliazdoa -d«ao da ndtai g
de que tal cancelamento ndo poderia ter sido realizado sem a sua anuéncia e/ou correspondente indenizagao.
Buscam, assim, que seja declarada a ineficacia da deliberacéo que cancelou seus titulos, ou, subsidiariamenteque a
Associacdo BM&F e a BM&FBOVESPA sejam condenadas ao pagamento de indenizac&o. As referidas causas, aforac
em setembro de 2010, foi dado o valor de R$ 50.000,00. Em todos os casos, ja foram proferidas sentengas de
improcedéncia das Ac¢les e interposas as respectivas Apelacdes, sendo que o recursointerposto por Marcos Bianco
Bastos e Seeiche Abe (itensfi beficg ainda ndo foram julgad os. De outro lado, as Apelag6es interpostas por Henrique
Bispo Pimentel e Sérgio Carnelosso ja foram desprovidas (iteis fiade fidg, sendo que em ambos os casos 0s Autores
ofertaram Recurso Especial, ainda ndo processados.

Cancel amento dos t2tul os n«o patrimoniais de AOper .
desmutualizagdo e nova estrutura societaria/operacional da entidade, que tornou a necessidade de detencéo de tais
titulos obsoleta.

Remota

Condena-«o0o ° indeniza-«o0o do valoredeadagudiesime«ecadort &t
equivalente a 10% do valor de titulo patrimonial de operador especial BM&F.

N&o ha valor provisionado.

4.7 - Outras contingéncias relevantes

Na data de divulgacdo deste Formulario de Refeéncia, a Companhia e suas controladas n&o tinham outras contingéncias
relevantes além dos processos judiciais ou administrativos mencionados no item 4.3.

4.8 - Regras do pais de origem

e do pais em que os valores mobiliarios estédo custodiados

A Companha foi devidamente constituida segundo as leis brasileiras e possui 0s seus valores mobiliarios listados na bolsa de
seu pais de origem. Portanto, esse item nédo é aplicavel & Companhia.
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5. RISCO DE MERCADO
5.1 - Descricdo dos principais riscos de mercad o

A modificagdo do cendrio macroeconémico brasileiro ou influéncia exercida pelo Governo Federal poder o ter
um impacto prejudicial sobre 0s nossos negocios, afetando desfavoravelmente nossos resultados e o valor de
mercado das nossas acoes.

Algumas das nossas principais linhas de negdcios, tais como negociacdo e pdsegociacdo de acbes e derivativos estdo
diretamente expostas ao desempenho da economia, além de serem afetados pela atuacéo do Governo Federal Indicadores
macroecondmicos como o nivel de atividade econdmica, taxa de juros, nivel de crédito e taxa de cambio impactam direta e
indiretamente o nivel de atividade nos principais mercados administrados por nés Da mesma forma, a atuacdo do governo na
conducgdo das politicas monetaria e fiscal, em eventual revisdo da regulacdo dos mercados financeiros e de capitaise em
mudancgas no regime tributario ndo podem ser quantificados e consequentemente podem ter impacto adverso nos mercados
administrados por nds, nos nossos resultados eno valor de mercado de nossas acdes

Abaixo listamos como algumas mudancas em indicadores macroecondmicose na forma de atua¢éo do Governo Federal podem
afetar os mercados administrados pela BM&FBOVESPA al lista ndo busca esgotar nem quantificar todas as possibilidades de
impactos que podemos sofrer, mas apenas facilitar o entendimento de como podemos ser afetados.

Mudancas no nivel e nas expectativas de crescimento da atividade econdmica

- Reducéo do nivel de atividade da economia pode afetar o desempenho das empresas limdas no mercado de acgdes,
impactando negativamente o valor de mercado dessas.

- O desempenho negativo das acdes das empresas listadas em bolsa pode reduzir a atratividade do mercado acionario e
afastar investidores do mercado brasileiro.

- A expectativa de baixo crescimento econémico pode afetar negativamente o nimero médio de contratos negociados de
taxas de juros, cambio e outros derivativos.

Mudancas na taxa de juros basico da economiae na atividade de crédito:

- O aumento na taxa de juros basica da economia pode diminuir a atratividade do mercado acionério frente a alternativas de
investimentos de renda fixa.

- O nivel de crédito na economia pode ser negativamente impactado por aumentos na taxa de juros, reduzindo a demanda
por protecdo de investidores e participantes de mercado por meio de contratos derivativos.

- O eventual encurtamento dos prazos das operacdes de crédito pode levara concentragdo da negociacdo de derivativos de
taxa de juros com prazos mais curtos, impactando negativamente a Receita por Cort r a tRB® Jnédia desses contratos,
dado que os contratos com prazos mais curtos possuem precos menores.

Mudancas na taxa de cAmbia

- Mudancas na taxa de cambio podem afetar o retorno esperado por investidores estrangeiros que atuam nos mercados de
acoes e derivativos brasileiro.

- O nivel de volatilidade no mercado de cambio pode afetar os volumes negociados nos grupos de contratos de taxa de
cambio e taxas de juros em Doélar.

- A taxa de cambio do Real versus o Délar norte-americano afeta diretamente a RPC dos grupos de contratos de taxas de
cambio, taxas de juros em Dolar e de algumas mercadorias, uma vez que a RPC desses contratos € referenciada na moeda
norte-americana.

Mudancas no regime tributério:

- A imposi¢do ou aumento de impostos incidentes sobre produtos negociados nos mercados administrados por nés pode
reduzir a atratividade destes e, consequentemente, os volumes negociados.

- A imposi¢do ou aumento de impostos incidentes sobre investidores que atuam nos mercados administrados por nés pode
reduzir o interesse ou nivel de atividade desses investidores.

- Alteracdes na interpretacédo das autoridades fazendarias ou do poder judiciario da legislacao tributaria aplicavel & operagtes
financeiras e as transac¢des em bolsas de valores, mercadorias e futurospodem nos afetar de maneira negativa.

Introducéo de controles ou impostos para entrada ou saida de investidores estrangeiros no mercado brasileira

- A eventual atuagdo do Governo Federal no mercado de cambio, por meio de imposicdo ou aumento de impostos,
intervencfes no mercado e a criagdo de controles podem impactar a atividade de investidores locais e estrangeiros e reduzir
a atratividade dos mercados de a¢des e derivativos brasileiros.

Mudancasna regulamentacdo dos mercados financeiros e de capitais

- Eventuais mudancgas nas leis ou normas aplicaveis a atividade de bolsas de valores, mercadorias e futuros podem nos afetar
de maneira negativa.

- Alteragdes nas leis e normas aplicaveis a investidores e outros participantes que atuam no mercado brasileiro poden nos
afetar de maneira negativa.
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Adicionalmente, 0 nosso resultado financeiro pode ser afetado por mudancgas nas taxas de juros e de caAmbio, uma vez que
nossas receitas financeiras sS40 provenientes de investimentos em ativos de renda fixa e a maior parte das nossas despesas
financeiras com juros estao atrelados ao délar norte-americano por conta da Senior Unsecured Notesemitida em julho de 2010
(as variacdes da taxa de cambiosobre o principal da divida foram consideradas como instrumento de cobertura da operagdo de
hedge de investimento liquido no exterior) .

Nao temos controle sobre a situacéo econdémica global, sobre a alocagdo de portfdlio de investidores globais ou

sobre o desempenho das bolsas de valores e derivativos ao redor do mundo, sendo que po demos ser
negativamente impactados por essas variaveis, afetando desfavoravelmente nossos resultados e o valor de

mercado de nossas acoes.

N&o temos nenhum controle sobre a atratividade, volatilidade e desempenho dos mercados globais e de bolsas ao redordo
mundo, sendo que tais variaveis podem influenciar o mercado brasileiro e, consequentemente, nossas atividades de negociacao
e pos-negociacao de acdes e de derivativos. Vale destacar que os investidores estrangeiros respondem por parcela relevante
dos volumes negociados nos mercados de acdes e derivativos brasileiros e que mudangas no fluxo de recursos administrados
por esses investidores entre os diversos mercados globais podem ter impacto adverso nos mercados administrados por nés, nos
nossos resultadcs e no valor de mercado de nossas acdes.

Além disso, a desaceleracdo geral da economia global, instabilidade das taxas de cambio e inflagéo, falta de disponibilidadede
crédito, entre outros fatores macroecondmicos mundiais, podem afetar adversamente, direta ou indiretamente, a economia
brasileira e os mercados em que atuamos.

5.2 - Descricdo da p oliticade gerenciamento de riscos de mercado
a. riscos para os quais se busca protecao

Destacamos que a companhia aumentou sua participagdo 0 CMEGroup, Inc. com recursos captados por meio de emisséo, em
julho de 2010, de Senior Unsecured Notes no montante de US$612 milhdes e com vencimento em julho de 2020. Entretanto,
as variacOes da taxa de cambio do principal da divida foram consideradas como instrumeito de cobertura da operacdo de
hedge de investimento liquido no exterior, com o objetivo de proteger o risco de variacdo cambial incidente sobre parte
equivalente a US$612 milhGes (notional) do investimento no CME Group. Assim sendo, a BM&FBOVESPA adotoa contabilidade
de hedge de investimento liquido, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38. Para tanto, efetuou a
designacao formal das operac¢des documentando: (i) objetivo do Aedge, (ii) tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser coberto,
(iv) identificacao do objeto de cobertura ( hedged item), (v) identificagdo do instrumento de cobertura ( hedging instrument), (vi)
demonstracdo da correlacdo do hedge e objeto de cobertura (teste de efetividade retrospectivo) e (vi) a demonstracao
prospectiva da efetividade.

A BM&FBOVESPA adota como metodologia de teste de efetividade retrospectivo a razao dos ganhos ou perdas acumuladas na
divida com os ganhos ou perdas no investimento liquido (Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Para a
demonstragdo prospectiva, a BM&FBOVESPA utiliza cenarios de estresse aplicados sobre a variavel de cobertura. A aplicagdo
dos citados testes de efetividade ndo revelaram quaisquer inefetividade em 31 de dezembro de 2013.

b. estratégia de protecdo pat  rimonial ( hedge)
As variagfes da taxa de cambio do principal da divida (Senior Unsecured Noteg foram consideradas como instrumento de
cobertura da operacdo de hedge de investimento liquido no exterior, com o objetivo de proteger o risco de variacdo cambi al
incidente sobre parte equivalente a US$12 milhdes (notional) do investimento no CME Group.

c. instrumentos utilizados para protecdo patrimonial ( hedge)

Para protecao patrimonial (#edge) sobre as variagdes da taxa de cambio estd sendo utilizado comoinstrumento uma operagéo
de Hedgede Investimento Liquido no Exterior ( hedge accounting), que tem como objetivo neutralizar os impactos advindos da

varia-«o cambi al relacionada ao i nves tSemoe tisawured Bdlote€ ME radgaemiu p
16/07/2010.
d. parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

Os parametros utilizados para gerenciamento da operacao de Hedge de Investimento Liquido no Exterior ( hedge accounting)
sdo os testes de efetividade prospectivo e retrospectivo de #edge de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC
38.
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e. se a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecéo patrimonial
(hedge) e quais séo esses objetivos

N&o se aplica uma vez que a Companhia néo faz uso de derivativos com o objetivo de protecdo para esse investimento.

f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos
O Conselho de Administracdo conta com a atuacdo do Comité de Risco, que € um comité de assessoramento previsto no
estatuto social da Companhia, que tem como atribuicdo realizar o acompanhamento e a avaliagdo dos riscos de mercado, de
liquidez, de crédito e sistémico dos mercados administrados pela BM&FBOVESPA.
Em novembro de 2012, o Conselho de Administracdo da BM&FBVESPA aprovou a criagdo deDiretoria de Controles Internos,
Compliance e Risco Corporativo reportando-se diretamente ao Diretor Presidente, tendo como uma de suas responsabilidades
prover informagdes para os Comités de Auditoria e de Risco.
Além disso, a Companhia acompanha de forma sistémica a efetividade da operagcdo do hedge de investimento liquido no
exterior por meio de testes prospectivos e retrospectivos, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38. Essa
operagao tem como objetivo neutralizar os impactos advindos da variagcdo cambial relacionada ao investimento no CME Group e
a captacéo das Senior Unsecured Notes emitidas em julho de 2010.

g. adequacéo da estrutura operacional e controles internos para verificacdo da efetividade da
politica adotada

Conforme mencionado anteriormente, a Companhia faz o controle da efetividade da operagéo de hedge de investimento liquido
no exterior, de acordo com o disposto ho Pronunciamento Técnico CPC 38.

5.3 - AlteracBes significativas nos princi  pais riscos de mercado

N&ao houve alterac@o nos principais riscos de mercado aos quais a operagdo defedge de investimento liquido no exterior da
Companhia estéo expostas. A aplicacao dos citados testes de efetividade ndo revelaram quaisquer inefetividads.

5.4 - Outras informagdes que a Companhia julgue relevantes

Nao existem outras informacg@es relevantes relativas aos Riscos de Mercadoque ndo tenham sido consideradas nos itens 5.1,
52e53.

6. HISTORICO DA COMPANHIA

6.1 /6.2/6.4 - ConstituicA o da Companhia, prazo de duracéo, e data de registro na CVM

Data de Constituicdo: 14 de dezembro de 2007 foi a data de constituicdo da T.U.T.S.P.E. Empreendimentos e ParticipagBes
S.A., veiculo que originou a BM&FBOVESPA.A. 1 Bolsa de Valores, Mercadoras e Futuros, criada com a integracdo das
atividades da Bolsa de Mercadorias & Futuros- BM&F S.A. e da Bovespa Holding S.A., aprovada pelos acionistas essas
companhias em Assembeias Gerais Extraordinarias ocorridas em 8 de maio de 2008.

Forma de Constituicdo: Sociedade por agdes

Pais de Constituicdo Brasil

Prazo de duracéo: o prazo de duracdo da Companhia é indeterminado.

Data de registro na CVM em 12 de agosto de 2008, a CVM concedeu & BM&FBOVESPA o registro de companhia aberta. A
aprovacdo do registro da BM&FBOVESPA como entidade administradora de mercado de valores mobiliariogoi obtida por
deliberagcéo do Colegiado da CVM em 19 de maio de 2009

6.3 - Breve historico

A BM&FBOVESPA.A. i Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros( i B M& F B OV é&aScBmpanhia resultante da integracdo
das atividades entre a Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F S.A.( fi B M&eFda Bovespa Holding S.A.( i B o v Eldop) a
aprovada em Assembkias Gerais de Acionistas em 8 de maio de 2008. Apresentamos abaixo um breve listérico dessas duas
bolsas que deram origem a BM&FBOVESPA.

Segmento de derivativos financeiros e BWéFomercadorias (fAiSegmento

A trajetéria de conquistas e recordes da BM&F teve inicio em janeiro de 1986. Na década de 1990, fortaleceu sua posi¢do no
mercado nacional, consolidanda-se como o principal centro de negociacao de derivativos da América Latina.
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No Segmento BM&F, a negociacéo eletrdnica para derivativos foi introduzida em 2000, tendo sido encerrada a negociacdo de
viva-voz em 30 de junho de 2009, quando toda a negociacao passou a ser realizada exclusivamente por meioeletrénico.

No ano de 2012, completou importantes reformas decorrentes da implantagdo do novo Sistema de Pagamentos Brasileiro,
lancando também a clearing de cambio.

Em 2007, a BM&F iniciou seu processo de desmutualizagdo, preparandese para a abertura de capital, sendo que os direitos

patrimoniais dos antigos associados foram desvinculados dos direitos de acesso e convertidos em participa¢des acionariasEm

setembro desse armo, a BM&F celebrou contrato com a General Atlantic LLC para aqusicdo de 10% do capital social da BM&F.

Em outubro, foi firmada uma parceria com a Bolsa de Chicago( @GME Group )envolvendo um investimento cruzado em agoes

das duas companhias e, a criagdo e uma interligacdo de rede eletrénica para o roteamento de ordens referentes aos produtos

transacionados em seus ambientes de negociagdo. Em fevereiro de 2010, o escopo dessa parceria foi estendido, conforme
descrito abaixo e m Hiitérico BM&FBOVESRA

Em 30 de novembro de 2007, as a¢des da BM&Festrearam no Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulsob o cédigo
BMEF3,tendo sido convertidas, em 20 de agosto de 2008, em a¢fes da Companhia (BVMF3na razdo de 1:1.

Segmento de agbes e derivativos de acbe s (A1 Se g Bavespaw )

A histéria da Bovesparemonta a 1890, quando foi criada a chamada Bolsa Livre. A partir da década de 1960, a Bovespa
assumiu a caracteristica institucional de bolsa de valores, mutualizada, sem fins lucrativos, situacdo que perdurou até sua
desmutualizagéo.

No inicio da década de 1970, o registro de negdcios realizado em seu pregdo foi automatizado e as cotagbes e demais
informacdes relativas aos valores mobilidrios negociados passaram a ser disseminadas de forma eletrnica e imedita. No final
da década de 1970, a Bovespafoi precursora na realizacéo de operagfes com opg¢des sobre a¢des no Brasil.

Na década de 1980, dois fatores foram fundamentais para o desenvolvimento da Bovespa (i) criacdo dos fundos mutuos de
acoes e previdénda e (ii) o inicio do processo de desmaterializagdo da custddia, que se tornou aos poucospredominantemente
escritural, o que contribuiu para a agilidade do procedimento de liquidagdo dos negdcios e para o aumento da liquidez do
mercado.

Logo no inicio da década de 1990, a Bovespaintroduziu em paralelo ao pregdo viva-voz o sistema eletrdnico de negociagdo de
renda variavel, o CATS (Computer Assisted Trading Systen)y, desenvolvido pela bolsa de Toronto e substituido em meados da
mesma década por um sistema adquirido da entédo bolsa de Paris Foi instituida também a Companhia Brasileira de Liquidacdo e
Custddia (ACBL®), que passou a oferecer uma estrutura moderna de camara de compensacdo e depositaria, permitindo a
participacéo de instituigbes bancérias nasatividades de agentes de compensagéo.

Em 2000, com o objetivo de concentrar toda a negociacdo de a¢des do Brasil em uma sé bolsa, aBovespaliderou um programa
de integragdo com as oito demais bolsas de valores brasileiras, passando a ser 0 Unico mercadode bolsa para negociagdo de
renda variavel no Brasil, acessado por sociedades corretoras de valores de todo o Pais.

Ainda em 2000, a Bovespalangou os trés segmentos especiais de listagem com praticas elevadas de governanca corporativa: o

Novo Mercado e os Niveis de Governanca Corporativa 1 e 2. Em 2002, passou a atuar também na negociagdo de titulos de
renda vari 8vel no mercado de balc«o organizado (fAMBOO), conc
variavel no Brasil. Em 30 de setembro de 2005, encerrou o pregéo viva-voz, tornando-se um mercado totalmente eletrnico.

Em 28 de agosto de 2007, foi aprovada a desmutualizacdo daBovespae, com isso, todos os detentores de titulos patrimoniais

da Bovespa e de acdes da CBLC transformaramse em acionistas da Bovespa HId. Em outubro de 2007 tiveram inicio as

negociacdes de agbes daBovespaHId no Novo Mercado, sob o cédigo BOVH3, as quais foram convertidas em 20 de agosto de

2008, na razdo de 1:1,42485643 em acbes BVMF3e 0,1 acdo preferencial. Os acionistas da Bovespa HId receberam o
pagamento de resgate das agOes preferenciais no valor de R$17,15340847 por agdo preferencial.

Historico da BM&FBOVESPA

A Companhia foi constitu2da em 2007, sob a denemPant kotiepdac b a
os acionistas da Companhia aprovalo a alteracdo da sua denominacéo socia) em 2008, parafi Nova Bol sa S. A. 0.

Em 8 de maio de 2008, foi implementada operacao de integracdo das atividades desenvolvidas pela BM&F eBovespa HId por
meio da (i) incorporacdo da BM&F pela Nova Bolsa S.A.; e (ii) incorporacdo de acdes de emissdo da Bovespa HId pela Nova
Bolsa S.A., com a consequente alteragdo da denominacéo social da Companhia de Nova Bolsa S.A. parBM&FBOVESPA S.A.
Bolsa de Valaes, Mercadorias e Futuros

Com a integracdo de suas atividades,a BM&MBOVESPAormou uma das maiores bolsas do mundo em valor de mercado, com
um modelo de negdcios totalmente verticalizado e integrado, atuando na negociacdo e pds-negociacdo de agdes, titulos,
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contratos derivativos, divulgacdo de cotagdes, produgdo de indices de mercado, desenvolvimento de sistemas esoftwares,
listagem de emissores empréstimo de ativos e também central depositaria. A BM&FBOVESPA possibilita a seus clientes a
realizacdo de operacdes destinadas & compra e venda de a¢des, transferéncia de riscos de mercado fiedge), arbitragem de
precos entre mercados e/ou ativos, diversificacdo e alocacdo de investimentos e alavancagem de posic¢des, contribuido para o
crescimento econdmico brasileiro.

Em fevereiro de 2010, a BM&FBOVESPA assinou Brotocolo de Intengdes com o CME Group para firmar um acordo de parceria
estratégica preferencial global que contempla: (i) investimentos e acordos comerciais em bolsas internacionais, em bases iguais

e compartilhadas; (ii) o desenvolvimento, em conjunto com o CME Group, de uma nova plataforma eletrénica de negociagéo de
derivativos, acdes, renda fixa e quaisquer outros ativos negociados em bolsa e balcéo; (iii) elevacdo da nossa participacdo
societaria no CME Group para 5%; e (iv) indicacdo de um representante para participar do Conselho de Administragdo do CME
Group. Os contratos definitivos do acordo de parceria estratégica preferencial global com prazo inicial de 15 anos, foram

assinados com o QME Group em 22 de junho de 2010.

Em julho de 2010, a Companhia aumentou sua participagdo acionaria no CME Groupde 1,8% para 5%, tornando-se um dos
maiores acionistas do CME Group. Com a aquisi¢éo adicional, o investimento passou a ser avaliado pelo métod da equivaléncia
patrimonial, mediante aplicagdo do percentual de participagdo da BM&FBOVESPA sobre o patriménio liquido do CME Group, com
efeito contabil reconhecido no resultado.

Em 2011, a BM&FBOVESPA realizou investimentos em sua infraestrutura tecrogica para integracdo de suas plataformas de
negociacao e de suas clearings. Nesse mesmo ano, foi entregue o modulo de derivativos e cAmbio da plataforma eletrénica de
negociacao multiativos PUMA Trading System, desenvolda em parceria com o CME Group

Em 2012, foram realizadas algumas etapas importantes relativas a infraestrutura tecnolégica da Companhia como: (i) concluséo
das fases de desenvolvimento e testes internos do mddulo de ag¢bes da plataforma eletrbnica de negociagdo PUMA Trading
System; (ii) apresentagdoao mercado do Programa de Integragcdo da P6s-Negociacdo da BM&FBOVESPAIPNO) para a criagcao
da nova camara de compensacéo integrada que consolidara as atividades das quatro Clearings atuais e contard com um novo
sistema de célculo de risco (ACORM) inédito no mercado internacional; e (iiii) inici o da fase de constru¢do do novo Data Center
da BM&FBOVESPA. Com a conclusdo dess@rojetos, a Companhia objetiva o aprimoramento de sua infraestrutura tecnoldgica
para oferecer aos participantes de mercado servicos de exceléncia

Em abril de 2013, concluiu a implantacdo do mdédulo de a¢des do PUMA Trading System importante marco para o mercado
acionério brasileiro. Em setembro do mesmo ano, divulgou sua nova metodologia para o célculo do Ibovespa, que ndo havia
sofrido alteragBes desde sua implantagdo em 1968, cujo objetivo foi torna-lo mais robusto para refletir com maior exatiddo o
desempenho do mercado de capitais brasileiro.

No que tange aos produtos oferecidos pela Companbhia, ver item 7 deste Formulario de Referéncia
6.5 - Principais eventos societarios ocorridos na Companhia , controladas ou coligadas

Como informado nos itens 6.1 e 6.3, a BM&FBOVESPA, em sua configuragdo atual, surgiu com a integracdo das atividades da
BM&F e da Bovespa Holdig. A citada integragéo se deu, resumidamente, da seguinte forma:

1 Em AGE da BM&F e da Nova Bolsa S.A., ambas realizadas em 8 de maio de 2008, foi aprovada a incorporagcdo da BM&F
pela Nova Bolsa S.A.;

1 Na AGE da Nova Bolsa S.A. realizada em 8 de maio de @08, foi aprovada a incorporagdo da totalidade de acbes de
emissdo da Bovespa Holding pela Nova Bolsa S.A. Nesta ocasido, a denominagéo social da Nova Bolsa S.A. foi alterada
para BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Observe-se que, nesse primeiro passo, houve a incorporacdo de ac¢des de emissdo da Bovespa Holding, mas sem a extingdo da
personalidade juridica da Bovespa Holding, que continuou a existir como subsidiaria integral da BM&FBOVESPA até novembro

de 2008. A Bovespa Holding (que alterou sua denominacéo para Bolsa de Valores de Sao Paulo S.Ai BVSBH e a Companhia
Brasileira de Li oOBliG)a-paos earCamtpealias (fleguintes reorgani za-»e:

1 Em AGE da BVSPe da CBLC, ambasrealizadas em 28 de novembro de 2008, foi aprovada a incorporacdo da BVSPe da
CBLC, respectivamente,pela BM&FBOVESPA;

1 Na AGE da BM&FBOVESPA S.A. realizada em 28 de novembro de 2008, foi aprovada a incorporacdo da CBLC e da Nova
BVSP pela BM&FBOVESPA, o que resultou na extingdo das sodades incorporadas.

Em decorréncia dessas reorganizagfes societarias, as sociedades Bolsa de Mercadorias & FuturesBM&F S.A., Bovespa Holding

S.A., Bolsa de Valores de Séao Paulo S.Ai BVSP e Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia deixaram de éstir, sendo
gue todas foram incorporadas a BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
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Conforme informado no item 6.3 ( Histdrico Segmento BM&K, como parte da parceria firmada com o CME Group, Inc., o
investimento cruzado foi mantido na estrutura atual da BM&FBOVESPA, sendo que nas Assembleias Gerais Ordinaria e
Extraordinaria, realizadas no dia 20 de abril de 2010, os acionistas da BM&FBOVESPA aprovaram a aquisicdo de uma
participacéo adicional no CME Group, Inc., elevando sua participa¢c® para 5% na época.

6.6 - Informacgbes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagdo judicial ou extrajudicial
Nao houve pedido de faléncia e/ou de recuperagao judicial ou extrajudicial.
6.7 - Outras informag®@es relevantes

N&o existem outras informag8es relevantes relativas a este item 6 que ndo tenham sido consideradas acima.

7. ATIVIDADES DA COMPANHIA
7.1 - Descri¢do das atividades  da Companhia e suas controladas

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros (BM&FBOVES®PAocA Compadnhi ao

A BM&FBOVESPA tem como principais objetivos administrar mercados organizados de titulos, valores mobiliarios e contratos
derivativos, além de prestar o servico de registro, compensagdo e liquidacdo, atuando, principalmente, como contraparte
central garantidora da liquidacédo financeira das operagfes realizadas em seus ambientesde negociagcdo A BM&FBOVESPA
oferece ampla gama de produtos e servicos, tais como negociagdoe pos-negociacdo de acdes, titulos de renda fixa, cambio
pronto e contratos derivativos referenciados em agdes, ativos financeiros, indices, taxas, mercadorias, moedas, entre outros;
listagem de empresas e outros emissores de valores mobiliarios; atuacdo como depositaria de ativos; empréstimo de titulos; e
licenciamento de softwares. Essa gama de produtos e servigosreflete seu modelo de negdcios diversificado e verticalmente
integrado. Além disso, a Companhia é associada mantenedora da BM&FBOVESPA Supervisédo de Mercado8BBSM), associacao
que fiscaliza a atuacdo da BM&FBOVESP/A dos participantes do mercado, assim como as operacgdes por eles realizadasnos
termos da Instrucdo CVM n° 461/07 . Além da BM&FBOVESPA, o quadro de associados da BSM é composto também pelo Banco
BM&FBOVESPA.

Banco BM&F BOVESPA de Servigos de Li quidacdo e Custodia S.A. ( fiBanco BM&F BOVESPAG)

Com o intuito de atender aos clientes e as especificidades de seu mercado de atuacdo, a BM&FBOVESPA, por meio de sua
subsidiaria integral Banco BM&MBOVESPAoferece aos detentores de direitos de acesso e asclearings da Bolsa a centralizagdo
da custédia dos ativos depositados como margem de garantia das operacdes. Adicionalmente, por intermédio do Banco
BM&FBOVESPAque iniciou suas atividades em 2004, as clearings da BM&FBOVESPAEm acesso imediato ao sistema de
redesconto do Banco Central do Brasil, o que mitiga o risco de liquidez por elas enfrentado, especialmente quando ha
necessidade de execucdo e/ou monetizacdo de titulos publicos federais depositados em garantia. Sendo assim, o Banco
BM&FBOVESPAtua como liquidante e custodiante, oferecendo servicos de custddia, representacdes legal e fiscal, bem como
contratac6es de cambio para investidores ndo residentes.

BM&F (USA) Inc.

A subsidiaria BM&F (USA) Inc., localizadana cidade de Nova lorque e também com escritério de representacdo em Xangai, tém
como objetivo representar a BM&FBOVESPA no exterior, mediante o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e
auxiliar a prospecc¢éo de novos clientes para o mercadqg dentro dos respectivos limites regulatérios.

BM&FBOVESPA (UK) Ltd .

A subsidiaria BM&FBOVESPA (UK) Ltd., localizada na cidade de Londretem como objetivo representar a BM&FBOVESPA no
exterior, mediante o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar a prospeccdo de novosclientes para o
mercado, dentro dos respectivos limites regulatorios.

Bolsa Brasileira de Mercadorias

Por meio da controlada Bolsa Brasileira de Mercadorias,a BM&FBOVESPAtua no registro e na liquidacdo de operacdes
envolvendo mercadorias, bens e servios para entrega fisica, bem como dos titulos representativos desses produtos, nos
mercados primario e secundario e nas modalidades a vista, a termo e de opcdes.

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro ( BVRJO )

A BVRJ é uma bolsa de valores inativa que, a partir de 2004, passou a alugar parte do espaco fisico de seu edificiosede. O
Centro de Convenges Bolsa do Ricé disponibilizado para a realizagdo desemindrios, conferéncias, atividades de treinamento e
reunifes privadas.

BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercad os ( A BSMo)

A BM&FBOVESPA exerce sua atividade de autorregulacao por meio da BSM. Dessa forma, cabe a BSM fiscalizar e supervisionar
os participantes do mercado e a prépria BM&FBOVESPA, bem como identificar violagfes a legislacdo e a regulamentagdo
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vigentes, condicdes anormais de negociacdo ou comportamentos que possam colocar em risco a regularidade de
funcionamento, a transparéncia e a credibilidade do mercado.

I nstituto BM&FBOVESPA (Al nstitutoo)

A BM&FBOVESPA participa nos esforgos realizados pela sodiade para promover o desenvolvimento sustentavel por meio do

Instituto, que foi criado para integrar e coordenar 0s projetos de investimento social da BM&FBOVESPA. Nesse contexto, as
iniciativas e atividades desenvolvidas pelo Instituto séo direcionadas, em especial, para a capacitacdo profissional de jovens e
para a pratica de esporte como instrumento de desenvolvimento humano.

7.2 - InformagBes sobre s egmentos operacionais
a. produtos e servi¢cos comercializados
Segmento de derivativos financeiros e de me rcadori as ( BB&@hent o

O Segmento BM&F abrangea negociacédo e pds-negociagdo de contratos derivativos financeiros e de mercadorias, titulos e
cambio pronto. A atividade de negociacdo € composta pela negociacdo de contratos derivativos de taxa de juros em reais e em
dolares norte-americano, de taxas de cambio, de indices de ag¢8es, de mercadorias e minicontratos. As atividades de pds-
negociacdo compreendemregistro, compensacéao, liquidagdo e gerenciamento de risco das operagfesrealizadas por meio de
um sofisticado sistema destinado a assegurar a liquidacdode todas as operacdes registradasnas camaras de compensacao
( dlearingsd ,)que asseguram o bom funcionamento dos mercados administrados pela Companhia.

As operacdes registradas nasclearings sao liquidadas por compensacgao multilateral (netting), tendo a respectiva clearing como
contraparte central ( i C Cdamntidora, mitigando os riscos de crédito enfrentados pelos participantes dos nossos mercados.
Para tanto, contam com sistema de gerenciamento de risco que calculai para alguns contratos em tempo real e para outros
em tempo quase-real i o0 risco das operacdes realizadas e o valor das garantias necessarias para a efetiva cobertura de tais
riscos.
1 Clearing de Derivativos: responsavel pelo gerencianento de riscos e pela liquidacdo de nossos contratos futuros, de
opcOes e de swap (neste Ultimo caso, por opgéo das partes).
1 Clearing de Cambia: realiza o registro, a compensacéo, a liquidagéo e o gerenciamento de risco de operag8es do mercado
brasileiro interbancério de doélar a vista (délar pronto).
1 Clearing de Ativos: realiza o registro, a compensacéo, a liquidacdo e o gerenciamento de risco de operagBes com titulos
publicos federais emitidos pelo governo brasileiro.

Nossa principal fonte de receitas desse segmento deriva da cobranca de taxas de negociacao (femolumentosd) e pelos servigcos
de liquidacao, registro e permanéncia. Essas taxas representam 0s custos operacionais incorridos por nossos clientes, sendo
cobradas em moeda nacional e pagas por meio dos procedimentos de liquidagédo das clearings, com exce¢do dos contratos
derivativos agropecuarios liquidados em ddlares na praca financeira de Nova lorque, na forma da Resolugdo 11 2.687 do
Conselho Monetario Nacional( i CMN 0 )

1 Emolumentos taxa cobrada na negociagéo de contratos, inclusive quando do encerramento e da cessao de posigdes. As
regras de calculo dos emolumentos sao definidas por grupo de produtos com caracteristicas e finalidades semelhantes ou
referenciados no mesmo ativo subjacente.

1 Taxa de Liquidacdo taxa referente & liquidag@o dos derivativos listados no encerramento de posi¢cbes no vencimento.
Incide quando da liquidagcao de uma posi¢éo na data de vencimento ou liquidacao financeira de uma entrega fisica.

I Taxa de Registra taxa cobrada na abertura e encerramento da posicdo antes do vencimento, composta por um
componentes unitérios fixos e variaveis, calculado conforme metodologia de desconto progressivo por faixa de volume e
com tabelas de faixas especificas para cada grupo de produto.

1 Taxa de Permanéncia taxa cobrada pelo servico de acompanhamento de posicdes e emissdo de relatdrios e arquivos
realizados pela clearing para cobertura de custos operacionais para a manutengédo de posicdesem aberto em produtos
derivativos, sendo seu valor fungdo da quantidade de contratos mantida em aberto diariamente.

No que se refere a clearing de Derivativos, as taxas cobradas podem variar em funcao do tipo de contrato, de seu prazo para o
vencimento e o0 tipo de operacdo (se daytrade ou definitiva). Para a definicdo das taxas aplicaveis a cada tipo de
contrato/vencimento, consideramos, dentre outros fatores, a volatilidade do contrato, o nivel de pregos praticados em outros
mercados e as condi¢cdes do mercado. Em geral, os contratos mais volateisi e que, por consequéncia, apresentam maiores
riscos i tendem a apresentar taxas maiores que 0os menos volateis. Os contratos futuros mais relevantes sao os de taxa de
juros em Reais, cujo preco varia de acordo com o prazo do vencimento do contrato, sendo o principal indexado acs Depdsitos
Interfinanceiros ( D0 ;) de taxas de cambio, que tem como principal variavel a taxa de cambio entre o Real e moedas
estrangeiras, principalmente o délar norte-americano; de indice de agfes, cujo preco é fixo, porém seu valor médio varia de
acordo com o tipo de operacgéo e do investidor.

As tabelas a seguir mostram o volume médio diario negociado( i ADV o, dwerage Waly Vokimg, a receita por contrato
(ARPCO, Rate PertCantratysnédia bem como a participagdo dos investidores no volume do Segmento BM&F.
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Volume médio diario - ADV (em numero de contratos

Taxas de Taxas de indices de Taxas de i Mini
Juros em R$ Cambio acoes Juros em US$ Contratos
2009 843.480 447.093 80.015 78.298 10.236 52.637 9.273 1.521.032
2010 1.683.623 540.623 89.406 89.714 12.898 75.605 12.866 2.504.736
2011 1.797.215 495.537 123.273 145.222 13.235 114.432 11.726 2.700.639
2012 1.925.725 493.883 143.088 149.843 11.218 165.746 9.173 2.898.676
2013 1.856.691 494.123 113.572 155.867 9.187 208.234 10.086 2.847.761
Var. 2010/2009 99,6% 20,9% 11,7% 14,6% 26,0% 43,6% 38,7% 64,7%
Var. 2011/2010 6,7% -8,3% 37,9% 61,9% 2,6% 51,4% -8,9% 7,8%
Var. 2012/2011 7,2% -0,3% 16,1% 3,2% -15,2% 44,8% -21,8% 7,3%
Var. 2013/2012 -3,6% 0% -20,6% 4,0% -18,1% 25,6% 10,0% -1,8%

RPC média (em R$

Taxas de Taxas de indices de Taxas de i Mini Balcio
Juros em R$ Cambio acoes Juros em US$ Contratos
2009 0,979 2,161 1,619 1,357 2,307 0,176 1,655 1,365
2010 0,889 1,928 1,564 1,142 2,168 0,128 1,610 1,134
2011 0,918 1,894 1,614 0,941 2,029 0,130 1,635 1,106
2012 1,004 2,205 1,524 1,015 2,239 0,116 1,769 1,191
2013 1,046 2,535 1,761 1,231 2,534 0,119 1,409 1,282
Var. 2010/2009 -9,1% -10,8% -3,4% -15,8% -6,0% -26,9% -2,7% -16,9%
Var. 2011/2010 3,3% -1,8% 3,2% -17,6% -6,4% 1,4% 1,6% -2,5%
Var. 2012/2011 9,3% 16,4% -5,6% 7,9% 10,4% -10,8% 82% 7,7%
Var. 2013/2012 4,2% 15,0% 15,6% 21,3% 13,2% 3,0% -20,4% 7,6%

Participacdo dos investidores no ADV (em %

. s . Institucional Estrangeiro Pe’s_soa Empresa sanco

__Financeira __ Fisica Central
2009 45,5% 24,3% 20,0% 7,6% 2,5% 0,1%
2010 42,4% 29,6% 22,4% 3,9% 1,7% 0,0%
2011 38,1% 32,5% 23,0% 4,5% 1,8% 0,0%
2012 34,5% 34,0% 25,4% 4,5% 1,6% 0,1%
2013 32,5% 35,9% 25,4% 4,8% 1,2% 0,2%

Segmento de a-»es e derivativos Bowespac)»es (ASegment o

No Segmento Bovespa administramos os mercados de bolsa e de balcdo organizado (AMBQD) e oferecemos diversos
mecanismos e ferramentas para negociagaoe péds-negociagdo de titulos e valores mobiliarios, de renda variavel e renda fixa, os
quais incluem agoes, fundos de indices (ETF® , d o Exclnagge Traded Funds), certificados de deposito de acdes ((fBDRsO ,
do inglés Brazilian Depository Receipt3, derivativos sobre ag8es e indices valores mobiliarios de renda fixa, cotas de fundos de
investimentos imobiliarios, e outros titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM. A negociacéo é realizada exclusivamente
por meio de sistemas eletrénicos totalmente integrados com os sistemas de pds-negociacgag, resultando na automatizagdo de
todo o processo.

Na pés-negociacdq atuamos como CCP para os mercadosbrasileiros de ag8es, de derivativos de a¢gbese indices e de titulos de

renda fixa corporativa administrados pela Companhig possuindo gerenciamento de riscos e varios mecanismos de protecédo
para lidar com falhas de pagamento ou de entrega. Atuamos como CCP para todos osagentes de compensacao, assumindo os
riscos das contrapartes entre o fechamento do negécio e sua liquidacdo, efetuando a compensagdo multilateral tanto para
obrigacdes financeiras quanto para movimentagbes de valores mobiliarios. Prestamos ainda servicos d liquidagdo nas
distribuicdes publicas de valores mobiliarios realizadas emmercado de balcdo ndo organizada

A receita dessa atividade advém de um percentual cobrado sobre o volume financeiro negociado e liquidadq que varia de
acordo com a modalidade de negociacao, o tipo do investidor e o mercado. Apresentamos abaixo uma descricdo dos mercados
para negociacdo de acdes e seus derivativos do segmentoBovespa

1 Mercado a Vista: € o mercado por meio do qual sdo realizadas as opera¢des de compra e venda avista, sujeitas a um
prazo de liquidacdo de trés dias Uteis. Nesse mercado sdo negociadas acGes em lotgpadrdo (e seus multiplos) e lotes
fracionarios (em quantidades inferiores a esse lote).

1 Mercado a Termao: é o mercado por meio do qual séo realizadas as operagdes de compra e venda de ac¢des, com prazo de
liquidacéo fisica e financeira previamente fixado pelo comprador e pelo vendedor. Os tipos de operagdo a termo séo: (i)
termo comum: a liquidagéo, fisica e financeira, deve ocorrer no valor nominal contrat ado; (ii) termo flexivel: permite ao
comprador a termo a substituicdo das a¢des-objeto do contrato inicialmente estabelecido; e (iii) termo indexado: o preco
contratado é corrigido diariamente pela variagdo de um indexador previamente estipulado, para o periodo compreendido
entre o dia da operacao, inclusive, e o dia do encerramento, exclusive (0s principais indexadores sdo a taxa de cambio e o
IGP-M).
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1 Mercado de OpgBes é o mercado por meio do qual sdo realizadas as operacdes relativas a negociacdo de diréos
outorgados aos titulares de opgdo de compra ou de venda de valores mobilidrios ou indices, sobre séries previamente
autorizadas pela BM&FBOVESPA, que podem ser do tipo eurapa (exercicio somente no vencimento) ou americana
(podem ser exercidas em quaquer momento). Os tipos de operacdo de opcgBes sdo: (i) opgcbes sobre acdes i
proporcionam a seus detentores o direito de comprar ou vender um lote de a¢des, com precos e prazos de exercicio pré
estabelecidos; (ii) op¢des sobre indicesi proporcionam a seus detentores o direito de comprar ou vender um lote do
indice até (ou em) determinada data. O exercicio das op¢Oes sobre agbes é realizado pela entregado ativo objeto,
enquanto o exercicio das opgbes sobre indices é realizada pela liquidagdo financeira eme a diferenga do preco de
exercicio e o indice de liquidacédo divulgado. As opgOes sobre agdes e sobre indices podem ter o seu prego de exercicio
indexados a taxa de cambio e ao IGR-M, entre outros.

1 Renda Fixa disponibilizamos dois ambientes de negociagaode titulos de renda fixa privada: o BovespaFIX, ambiente de
negociacdo do nosso mercado de bolsa, e 0 Soma Fix, ambiente de negociagdo do nosso MBO. As transa¢Bes no mercado
de renda fixa ocorrem em um ambiente eletrénico integrado para negociacéo, liquidacdo e de depdsito de valores
mobiliarios. Os ativos negociados nestes ambientes sdo debéntures, notas promissérias e titulos oriundos do mercado de
securitizagdo, como os certificados de recebiveis imobiliarios (iCRI0), cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios (fFIDCY) e cotas de fundos de investimento em cotas de FIDC (fFIC-FIDC)).

As tabelas a seguir mostram o volume médio diario negociado( A ADT V 0, Abverage Daiy|\Tradsng Valug e outros dados
operacionais do Segmento Bovespa.

Volume médio diario  negociado - ADTV (em milhdes de R$

A Vista Opgoes Renda Fixa
2009 4.943,7 96,5 245,0 1,6 5.286,8
2010 6.031,6 147,4 307,9 1,8 6.488,6
2011 6.096,3 118,0 276,3 1,1 6.491,6
2012 6.861,3 103,4 280,1 6,0 7.250,7
2013 7.094,5 91,5 221,3 1,4 7.417,7
Var. 2010/2009 22,0% 52,7% 25,7% 12,5% 22,7%
Var. 2011/2010 1,1% -19,9% -10,3% -40,4% 0,0%
Var. 2012/2011 12,5% -12,4% 1,4% 455,1% 11,7%
Var, 2015/2012 3,4% -11,5% -21,0% -76,0% 2,3%

No mercado a vista, destacam-se os ETFs cujo desenvolvimento tem sido estimulado pela Companhia nos ultimos anos. A
média diaria negociada cresceu 53,2% em 2010, 70,7% em 2011, 138,1% em 2012 mas diminuiu 14,3% em 2013, atingindo
média diaria de R$99,3 milh6es em 2013, o que representou 1,3% do total do mercado a vista em 2013 contra 1,7% no ano
anterior.

Outro destaque foi o forte crescimento dos fundos imobiliarios (fFllsd), cujo nimero admitido a negociacao subiu de 48 em
2010 para 66 em 2011, 93 em 2012 e 115 em 2013, enquanto que o ADTV cresceu de R$1,5 milhdo em 2010, para R$3,7
milhdes em 2011, R$14,6 milhdes em 2012 e R$31,7 milhGes em 2013.

Numero médio de negdcios em milhares

A Vista Renda Fixa
2009 270,6 1,3 60,4 0,007 332,3
2010 349,8 1,6 79,3 0,012 430,6
2011 476,5 11 89,6 0,013 567,2
2012 653,0 1,0 126,4 0,011 780,4
2013 780,0 0,8 108,5 0,010 889,3
Var. 2010/2009 29,2% 18,4% 31,3% 77,1% 29,6%
Var. 2011/2010 36,2% -26,7% 13,0% 9,9% 31,7%
Var. 2012/2011 37,1% -15,5% 41,1% -14,0% 37,6%
Var. 2013/2012 19,4% -19,7% -14,1% -11,4% 14,0%
Capitalizacdo bursatil (em bilhdes de R$) e turnover velocit em %
Cap. bursatil - Cap. bursatil - Turnover
final do ano média do ano velocity
2009 2.334,7 1.826,9 66,6%
2010 2.569,4 2.334,9 63,8%
2011 2.294,4 2.365,6 64,2%
2012 2.524,3 2.412,9 70,0%
2013 2.414,2 2.413,4 72,9%
Var. 2010/2009 10,1% 27,8% -276 bps
Var. 2011/2010 -10,7% 1,3% 36 bps
Var. 2012/2011 10,0% 2.0% 578 bps
Var. 2013/2012 -4,4% 0% 295 bps
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Participacdo dos investidores no ADTV

Pessoas — . Instituicdes
o Institucional Estrangeiro ) . Empresas
Fisicas Financeiras
2009 30,5% 25,7% 34,2% 7,4% 2,2% 0,1%
2010 26,4% 33,3% 29,6% 8,4% 2,3% 0,1%
2011 21,5% 33,4% 34,7% 8,6% 1,7% 0,1%
2012 17,9% 32,1% 40,4% 8,1% 1,5% 0,0%
2013 13,6% 30,5% 49,6% 5,1% 1,3% 0,1%

Outr os servigos
Empréstimos de ativos

Servigo disponibilizado pela Companhia, por meio do Banco de Titulos i BTC, que permite aos investidores (doadores)
disponibilizarem titulos emitidos por companhias abertas, admitidas & negociacdo na BM&FBOVESRApara empréstimos a
interessados (tomadores) mediante aporte de garantias em nossas clearings. Atuamos como CCPde todas as operagfes de
empréstimos, adotando para isso rigidos critérios de controle de riscos e regras para o correto funcionamento do mercado. A
evolugéo das transacdes de empréstimo deativos tem tido um importante papel no aumento da liquidez em nosso mercado a
vista de agdes nos ultimos anos. O Empréstimo de ativos também contribui para a melhoria da eficiéncia do processo de
liquidagdo dos negdcios realizados, uma vez que falhas na entrega de a¢fes vendidas sdo atendidasautomaticamente pelo
BTC, o que é denominado de empréstimo compulsorio.

Para cada operacdo de empréstimo registrada em nosso sistema cobramos dos tomadoresum percentual sobre o valor da
posicdo em aberto, tomando-se por base a cotacdo média do ativo objeto do empréstimo no dia anterior ao registro da
operacao ou a cotacdo média do dia anterior a data do vencimento da operacao (doadores e tomadores informam a base sobre
a qual a taxa sera aplicada quando do registro da operacéo). O volume médio anual de contratos em aberto foi de R$12,7
bilhdes em 2009, R$20,5 bilhdes em 2010, R$30,2 bilhdesem 2011, R$31,9 bilhdes em 2012 e R$40,8 bilhGes em 2013.

Listagem de valores mobilidrios

A atividade de listagem consiste no registro de emissores de titulos e valores mobilidrios para negociacdo em nossos sistemas
Nossa receta de listagem advém, principalmente, de um percentual cobrado anualmente sobre o capital social dos emissores
no caso de companhias emissoras de a¢des oude BDRs patrocinados, ou de uma taxa fixa no caso de fundos de investimento.

Além dos mercados tradicionais, a BM&FBOVESPAO0ssui quatro segmentos especiais de listagem no mercado de bolsa (Novo
Mercado, Nivel 2 e Nivel 1de Governanca Corporativae Bovespa Mais) As exigéncias de cada segmento especial de listagem,
como a prestacéo de informacgdes e adogdo de regras societarias adicionaisas existentes na legislagdo atual estdo consolidadas
em seus respectivos regulamentos de listagem. O nimero de emissores registrados na BM&FBOVESPAo final de cada ano,
bem como o nimero e volume de ofertas publicas de a¢gBes constam nas tabelas a seguir. No Bovespa Mais s&orealizadas
negociagdes de a¢des de empresas com menor liquidez ou que possuam estratégia de acesso gradual ao mercado.

Emissores Registrados

2009 2010 2011 2012 2013
Empresas (Bolsa*) 434 471 466 452 454
Tradicional 265 295 274 262 255
Segmentos Especiais 159 167 182 178 187
Novo Mercado (NM) 105 112 125 127 134
Nivel 2 (N2) 19 18 19 18 21
Nivel 1 (N1) 35 37 38 33 32
BDRs mtrocinados 10 9 10 12 12
Empresas (MBO) 77 70 71 69 74
Bovespa Mais (MA) 1 1 2 3 7
Outros emissores  (Bolsa e MBO) 131 163 198 241 246
Tota | 642 704 735 762 774

* Faz parte desse nimero empresas de securitizagcdo e empresas que emitem somente debéntures ou Certificados de Recebiveis Imbiliarios - CRI, as quais nédo
tem suas agdes negociadas no mercado e, portanto, ndo compdem o célculo da captalizagéo de mercado.
** Em fevereiro de 20 14, a listagem no Segmento Bovespa Mais migrou domercado de balcéo para o mercado de bolsa.
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Ofertas publicas de distribuicdo de acbes
2009 2010* 2011 2012 2013

NGmero de IPOs 6 11 11 3 10
Subsequentes 18 11 11 9 7
ofertas
Total 24 22 22 12 17
Volume IPOs 23,8 11,2 7,2 3,9 17,3
. Subsequentes 22,2 63,2 10,8 9,3 6,1
(em R$ bilhdes)

Total 46,0 74,4 18,0 13,2 23,4

* No volume de 2010, exclui a parcela adquirida pelo governo brasileiro na oferta da Petrobras por meio da cesséo onerosa de barris (R$74,8 bilhdes).
Depositdria, custodia e backoffice

Atuamos como depositaria dos valores mobiliarios negociados em nossos mercados de renda variavel e renda fixa, sendo a
Unica depositaria central de a¢gbes no Brasil. Operamos 0 servigo de custddia fungivel e detemos a propriedade fiduciaria de
todos os valores mobilidrios aqui depositados. Temos um processo de conciliagdo diario dos valores mobilidrios depositados, os
quais sdo mantidos em forma escritural e identificados por um codigo ISIN ( /nternational Securities Identification Number ou
caodigo de identificacéo internacional de titulos e valores mobiliarios), em uma estrutura de contas segregada e individualizada
que identifica os investidores finais.

Oferecemos aos emissores e investidores de renda fixa 0s mesmos servigos e facilidade®ferecidas para os participantes do
mercado de renda variavel. Entre os servicos oferecidos estéo: contas de depésito individualizadas por investidor; extrato de
movimentagao e posi¢do depositada enviada por correio e acessivel via Internet; tratamento de eventos, com recebimento e
repasse de recursos e conversdo ou permuta por outros valores mobiliarios; e movimentacdes nas contas de depdsito
processadas em tempo real. Os emissores e agentes fiduciarios contam com o acesso a lista dos detentores de seus valores
mobiliarios, o que confere agilidade na comunicacao entre emissor ou agente fiduciario, e investidores.

Ao final de 2009, o numero de contas de custddia ativas era de 575,7 mil, sendo 552,4 mil de pessoasfisicas em 2010, 640,2
mil contas, sendo 610,9 mil contas de pessoasfisicas em 2011, 611,2 mil contas, sendo 583,2 mil de pessoas fisicasem 2012,
613,9 mil contas, 587,2 mil de pessoas fisicasem 2013 617,6 mil contas, sendo 589,3 mil contas de pessoas fisicas.

As receitas desse segmento decorrem de uma taxafixa mensal cobrada por nés do intermediario, por cada conta individual na
depositéria, acrescida de uma taxa percentual, instituida em maio de 2009, para os investidores nacionais com posi¢cdes acima
de R$300 mil.

Ainda no servico de custddia, destaca-se o Tesouro Direto, produto desenvolvido em parceria com o Tesouro Nacional para
venda de titulos publicos pela internet para pessoas fisicas O estoque médio em custédia passou de R$3,9 bilhdes em 2010
para R$6,1 bilhdes em 2011, R$9,0 bilhdes em 2012 e R$9,8 bilh6es em 2013 enquanto que o nimero médio de investidores
subiu para 42,3 mil, 64,4 mil, 84,3 mil e 95,1 mil respectivamente.

Acesso a mercados e sistemas eletronicos da BM&FBOVESPA

A negociagdo, compensacao, liquidacdo e custddia nos ambientes administrados pela BM&FBOVESPA, por for¢ca de regulacéo,
devem contar com a participacdo de instituicbes intermediadoras autorizadas, denominadas participantes. As condi¢gbes de
acesso, regras e procedimentos para os participantes sdo divididas em negociacdo e pés-negociacdo nos segmentos BM&F e
Bovespa.

Para o ingresso de novos participantes na BM&FBOVESR/Aexige-se o atendimento de requisitos de capacitacdo técnica,
tecnologica, operacional e financeira, além dos custos de acessoa seguir:

i Taxa de Credenciamenta cobrada uma Unica vez apds o envio da documentagéo, no inicio do processo.
1 Taxa de Acesso cobrada uma Unica vez, no décimo terceiro més a contar a data de admissao do participante.

Além disso, as corretoras deverdo contratar a infraestrutura de acordo com as recomendagfes descritas no Manual de Acesso a
Infraestrutura Tecnoldgica da BM&FBOVESPADentre os servicos prestados estdo: (i) estagfes de negociagao; (i) portas de
conexao para o envio de ordens; (iii) servidores adicionais (de contingéncia) para uso nas mesas de negociagdo das corretoras
ou nas suas filiais e (iv) contratacéo de faixa de limite de ofertas por minuto, dimensi onada conforme estratégia operacional da
corretora (frequéncia de envio de ordens).
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As corretoras podem atuar em um ou mais segmentos simultaneamente, sendo que o nimero de corretoras habilitadas a
operar em cada mercado encontra-se na tabela abaixo.

Numero de ¢ orretoras habilitadas
2009 2010 2011 2012 2013

Mercado de agbes 81 85 87 88 72
Mercado de derivativos 62 67 68 74 50
Mercado de cambio 66 38 38 27 24
Mercado titulos do governo 80 61 61 58 54

Vendorsi cotagbes e informagbes ao mercalo

Comercializamos informag8es geradas por nossos mercados de renda variavel, derivativos financeiros e de mercadoriastenda
fixa, além dos nossos indices e das noticias sobre os nossos mercados para agentes localizados em varias partes do mundo.

Estéo autorizados a distribuir nossos sinais de informagéo os vendors e as corretoras. Os vendors sdo empresas que contratam
nosso sinal de informagdes de forma direta ou por meio de outros vendors que fazem a intermediacdo do sinal. No caso das
corretoras, essas podem acessar nosso sinal de informacgdes diretamente na BM&FBOVESPA ou por meio deendor.

Mercado de Balcdoda BM&FBOVESPA iBalcda )

Com o objetivo de ampliar sua atuacdo no mercado de balcdo, ou overthe-c ount er (AOTCoO) , a BM&FE
terceiro trimestre de 2013 o iBalcdo. Essa nova plataforma para operagdes de balcdo aperfeicoa os servigos oferecidos pela
Companhia para o registro de operag¢des bilaterais, cujas caracteristicas sdo acordadas diretamente entre nossos clientes.
Dentre os principais ativos que podem ser registrados nessa plataforma estao:

i TitulosdeRendaFixa (i) do agroneg-ci o como, po exemplo, Letra
Direito Credit-rio do Agroneg-ci o (AC DCC@rﬁf):ado d€ RObpotita d
Agropecu8rio/ Warr an t Agropecu8rio (ACDA/ WAQ) , dentre out
do Agroneg-cio (ALClIO) e C®dulas de Cr®dito Imobili§|eio
Receb?veis Imobili8rios (ACRIO®); e (iii) t2tulos banc§8ri
renda fixa, negociavel, que representa a promessa de pagamento em data futura do valor representativo do depésito a
prazo.

1 Derivativos: registro de termo de moedas (inicialmente sem entrega fisica, na modalidade sem garantia), opcdes
flexiveis e swaps.

T Certificados de Oper a-:essesinstimento det captagdd mistural ofic@p&nente caixa com as
funcionalidades de um derivativo, porém com maior transparéncia para investidores, emissores e reguladores,
garantindo grande flexibilidade e dinamismo.

b. receita proveniente do segmento e sua participagdo na receita liquida d a Companhia

As receitas provenientes dos segmentos operacionais bem como sua participa¢do na receita liquida da BM&FBOVESPAodem
ser consultadas no item 10.1.h desse Formulario de Referéncia.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacéo no lucro liquido d a Companhia
A Companhia ndocalcula o lucro ou prejuizo separadamente para cada um dos segmentos em que atua.
7.3 - InformagBes sobre p  rodutos e servicos relativos aos segmentos operacionais

a. caracteristicas do processo de producéo
Mercados organizados

Os mercados organizados devalores mobiliarios séo divididos em bolsa e balcédo organizado Os mercados de bolsa sdo aqueles
qgue funcionam regularmente como sistemas centralizados e multilaterais de negociacdo e que possibilitam o encontro e a
interacdo de ofertas de compra e de venda de valores mobiliarios. Os mercados de balcdo organizado ( i MB G&p)
caracterizados por possuirem sistema ou ambiente para o registro de operacgdes realizadas previamente; por adotarem regras
em seus ambientes ou sistemas de negociacéo para a formacao deprecos; por possibilitarem a atuagéo direta no mercado, sem

a intervencao de intermediario; por possibilitarem o diferimento da divulgacédo de informacdes sobre as operagdes realizadas;

pelo volume operado em seus ambientes e sistemas; e pelo publico invesidor visado pelo mercado. Normalmente, esses
mercados organizados sdo regulados e supervisionados por uma entidade reguladora e por entidades autorreguladoras. No
Brasil, a regulagdo do mercado de bolsas e de balcdo organizado cabe, principalmente, a CVM, ao CMN e ao BACEN.A

Instrugdo CVM N. 461, de 23 de outubro de 2007, disciplina os mercados regulamentados de valores mobiliarios e dispde
sobre a constituicdo, organizacao, funcionamento e extingdo das bolsas de valores, bolsas de mercadorias e futuros emercados
de balcéo organizado.
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Mercados de bolsa e de balcdo organizado

Os mercados de bolsa sdo aqueles que funcionam regularmente como sistemas centralizados e multilaterais de negociagéo e
que possibilitam o encontro e a interagdo de ofertas de compra e de venda de valores mobiliarios; ou permitem a execucao de
negocios, sujeitos ou ndo a interferéncia de outras pessoas autorizadas a operar no mercado Os MBO poden operar da mesma
forma que os mercados de bolsaou por meio do registro de operagdes previamente realizadas.

N6s administramos ambientes de bolsa para negociagédo de derivativos, cambioa vista e titulos publicos (Segmento BM&F) e
para negociacao de ativos de renda variavel opcdes sobre acdes e indicese renda fixa corporativa (Segmento Bovespa). Nos
dois casos, atuamos de maneira integrada, oferecendo todos os servicos ligados & cadeia de negociacdo, que vai dos sistemas
de negociacdo e acesso a estes para intermediarios e investidores e de pds-negociagdo, que passa pela parte de compensago,
liquidacdo e gerenciamento de risco (sempre atuamos como CCP para os negécios realizados nos mercados de bolsa
administrados pela Companhig e termina no servico de depositéria e custddia de ativos.

Uma caracteristica do mercado de bolsa é que os tituos, contratos ou outros valores mobiliarios negociados em seu ambiente
sejam padronizados. Isso porque, para que a negociacdo em um sistema centralizado e multilateral e que adota regras de
formacdo de prego seja possivel € necessario que ativos com a mesa caracteristica (0 mesmo ativo detido por diferentes

participantes) sejam fungiveis entre si. Atendida essa condicdo, a negociacdo desses ativos pode ocorrer em um ambiente com
regras de formacgéo de preco, pois, na pratica, uma vez definidas suas caracteisticas, este passa a serlivremente negociado,

sendo indiferente quem seja seu detentor.

No caso do mercado de balcdo organizado para negociacdo de ativos de renda variavel e de renda fixa, a premissa de
fungibilidade dos ativos permanece valida, mas as regras de negociacdo e formacao de preco diferem daquelas encontradas no
mercado de bolsa.

No caso do mercado de balcdo de derivativos (Segmento BM&F) sdo negociados derivativos ndo padronizados feitos sob
medida, ou customizados, normalmente ndo fungiveis. Diferentemente dos mercados padronizados de bolsa, viabilizam a
negociacao, diretamente entre as partes, de grande variedade de contratos, com caracteristicas especificas de tamanho, ative
objeto, prazo, critérios para liquidagdo, dentre outras.

POs-negociacdo (Camaras de Compensagao)

No nosso modelo de negdécio verticalmente integrado, provemos todos 0s servigos relacionados a pdsnegociacdo para as
operacdes realizadas nosSegmentos BM&F e Bovespa. Para isso, administramos quatro camaras de compesacéao e liquidacdo

( @earingso ) consideradas sistemicamente i mp de Deavativos,sde @aenbicy deBAtvosc o
(segmento BM&F) e de a¢bes e renda fixa privada (segmento Bovespa).

As atividades desenvolvidas pelasClearings da BM&FBOVESPA s&o amparadas pela LePri0.214, de 27 de marco de 2001, que
autoriza a compensacdo multilateral de obrigagbes, determina o papel de contraparte central (ACCR) das clearings
sistematicamente importantes e permite a utilizacdo das garantias prestadas por participantes inadimplentes para a liquidagao
de suas obrigagfes no ambito das clearings, inclusive nos casos de insolvéncia civil, concordata, intervencao, faléncia e
liquidacéo extrajudicial.

No fluxo de uma operagdo cursada em um dos nosse segmentos de negociagdo, as informacdes de um negdcio realizado no
sistema de negociacdo s@o automaticamente enviadas para os sistemas dasClearings e disponibilizadas para que os
intermediarios possam indicar quem s&o os investidores (comitentes) finais daquele negécio, processo conhecido como
especificacdo. A etapa seguinte é o processamento da liquidacao fisica (transferéncia dos ativos/registro dos contratos) e
financeira (transferéncias de recursos financeiros) da operagdo pela clearing. Esse proces® de liquidacdo pode ser com
garantia da CCP (obrigatério nos mercados de derivativos de bolsa, cambio, titulos publicos e acdes) ou sem CCP (opcional nos

mercado de derivativos de balcdo e de divida corporativa).

As Clearings da BM&FBOVESPA atuam com@CP garantidora dos mercados de derivativos (futuros, termo, op¢bes e swaps, de
cambio (dolar pronto), de titulos publicos federais (operagBes a vista e a termo, definitivas e compromissadas, bem como
empréstimo de titulos), de renda variavel (operagdes a vista, termo, opcdes, futuros e empréstimo de titulos) e de titulos
privados (operacdes a vista e de empréstimo de ativos). A principal fungdo da CCP é garantir a boa liquidacdo das operagdes
cursadas em uma clearing, para tanto, a CCP se interpfe entre todos os participantes, tornando-se, para fins de liquidagéo,
compradora de todos os vendedores e vendedora de todos os compradores. Assim, caso um participante deixe de cumprir com
suas obrigacdes perante uma clearing (por exemplo, realizar pagamentos ou entregar ativos), cabera a BM&FBOVESPA, no seu
papel de CCP, acionar os mecanismos de salvaguardas dac/earing, podendo atingir, em Ultima instancia, seu proprio
patrimonio. Para poder administrar os riscos inerentes a essa fungéo, a CCP concentra suas atividdes no célculo, no controle e
na mitigagdo do risco de crédito oferecido pelos participantes das Clearingsda BM&FBOVESPA.

Para a adequada mitigac@o dos riscos assumidos, cadaClearing conta com sistema de gerenciamento de risco e estrutura de
salvaguardas préprias. A estrutura de salvaguardas representa o conjunto de recursos € mecanismos que podem ser por ela
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utilizados para a cobertura de eventuais perdas relacionadas a falha de liquidagdo de um ou mais participantes. De maneira
geral, os principais itens dessa estrutura sdo: as garantias depositadas pelos participantes do mercadg geralmente sob a forma
de margem de garantia; fundos especificamente constituidos para esse fim patrimdnio especial; a corresponsabilidade pela
liquidacdo assumida pelas coretoras e membros/agentes de compensacdo e, em Ultima instancia, o capital préprio da
BM&FBOVESPA

Os modelos utilizados para o célculo da margem de garantia baseiamse, de forma geral, no conceito de teste de estresse, isto

€, metodologia que busca aferir o risco de mercado considerando ndo somente a volatilidade histérica recente dos precos, mas
também a possibilidade de surgimento de eventos inesperados que modifiquem os padrdes histéricos de comportamento dos
precos e do mercado em geral. Os principais parametros séo definidos pelo Comité Técnico de Risco de Mercado para os fatores
de risco que afetam os precos dos contratos e ativos negociados na BM&FBOVESRAom destaque para a taxa de cambio de

reais por dolar, a estrutura a termo de taxa prefixada e m reais, a estrutura a termo de cupom cambial, o indice Bovespa e os
precos avista das agfes, dentre outros.

Evolug Oes tecnologica s

A BM&FBOVESPA esté realizando importantes investimentos para modernizar toda a sua infraestrutura tecnoldgica, de forma
oferecer servigos ainda mais eficientes para os intermediarios e investidores nas etapas de negociacéo e pésegociagdo. Esses
desenvolvimentos estdo descritos adiante.

PUMA Trading System

Dentro dessa dinamica de negociagéo eletrdnica no mercado de lolsas, baixa laténcia (alta velocidade) e alta capacidade de

processamento de ordens e negdécios para suportar o crescimento dos mercados sdo fatores criticos na atividade de negociacéo
de ac¢les e derivativos. Por conta dissq a Companhia tem realizado condderaveis investimentos no desenvolvimento da nova

plataforma de negociacdo multimercado e multi-ativos. Em 2010, firmamos um contrato de tecnologia com o CME Group,

segundo o qual as partes desenvolveram conjuntamente o PUMA Trading System que contempla sob uma mesma

infraestrutura todos os segmentos de negociacdo existentes na Companhia, substituindo as antigas plataformas. O PUMA
Trading System entrou em operagdo nos mercados de derivativos e cAmbio pronto (Segmento BM&F no segundo semestre de

2011 e nos mercados e agdes e derivativos de acdes(Segmento Bovespa) no primeiro semestre de 2013.

Diferentes desenvolvimentos e investimentos realizados nos Ultimos anos levaram a uma evolucdo do desempenho d@
sistemas de negociagdo reduzindo o tempo interno de processamento de ordens ou RTT (sigla em inglés para Round Trip
7Time), principal métrica de performance de um sistema de negociacéo de bolsa

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Tempo de Proc essamento (em milissegundo -

70 25 20 10-15 ~1 ~1 ~1

Segmento BM&F ms)
(PUMA Trading System a Capacidade Diaria  (em milhares de negdcios) 55 200 200 400 400 400 400
partir de 2011) Média Diaria (em milhares de negécios) 23 29 39 66 66 99 128
Picos (em milhares de neg6cios) 42 49 76 152 195 195 251
Tempo de Processamento  (em milissegundo - 450 300 20  10-15 10-15 10-15 1

Segmento Bovespa ms)
(PUMA Trading System a Capacidade Diaria  (em milhares de negdcios) 390 770 1500 3.000 3.000 3.000 3.000
partir de 2013) Média Diaria (em milhares de negécios) 153 245 332 431 567 781 837
Picos (em milhares de neg6cios) 343 414 591 800 1.092 1.500 1.650

Integracdo dapés-negoci a- «o (Al PNoO)

Desde 2008, um dos projetos mais importantes da BM&FBOVESPA é integrar suas quatr@/earings que depende da aprovacéo
dos reguladores. No quarto trimestre de 2011, foi anunciado o licenciamento do software RTC (Real Time Clearing, da empresa
sueca Cinnober que serd a espinha dorsal da nova clearing integrada multimercados e multiativos. No final de 2012, foi
apresentado oficialmente ao mercado o IPN para a criagdo da nova camara de compensacéo integrada que contara com um
novo sistema de célculo de risco CORE (CloseOut Risk Evaluatiop, inédito no mercado internacional, que ampliara os
diferenciais competitivos da BM&BOVESPA ao oferecer um Unico sistema de administracao de risco e de depdsitde garantias
para todos os participantes e tera a missdo de aumentar a eficiéncia da gestéo dos riscos tratando diferentes ativos de
diferentes mercados de forma integrada, mantendo a robustez dos modelos atuais. A migracédo da clearing de derivativos para
essa nova infraestrutura esta programada para 2014, enquanto que a clearing de renda variavel deve migrar no ano seguinte.
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b. caracteristicas do processo de distribuicao
Canais de Distribuicdo

As corretoras de mercadorias e as corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios sdo as instituicdes que possuen
acesso direto aos nossos sistemas de negociacéo e que podem contratar operagdes para carteira propria éambém em nome
de clientes.

Com o intuito de ampliar a base de participantes do nosso mercado e, como consequéncia, 0os volumes negociados no
segmento BM&F, criamos diferentes tipos de Direitos de Acesso, que podem ser emitidos a todos os interessados qa

cumprirem as exigéncias minimas estabelecidas, relacionadas a niveis minimos de patriménio e liquidez, certificagdo de
profissionais, infraestrutura de tecnologia, dentre outras.

No segmento Bovespa, 0 acesso ao nosso mercado de bolsa é permitido paracorretoras e distribuidoras de valores e as suas
condi¢des comerciais estdo divididas em trés categoriasde acessa (i) pleno; (ii) regional; e (iii) pioneiro. Para os mercados de
Renda Fixa e MBO, também permitimos o acesso de bancos e distribuidoras de alores mobiliarios.

No segmento BM&F, os direitos de negociagdo podem ser irrestritos ou restritos, sendo que este Ultimo confere direito de

acesso limitado a determinadas categorias de participantes para negociar certos produtos admitidos & negociacdo resse
segmento.

O ingresso de novos participantes deve ser aprovado pelo Conselho de Administragdo da Companhia, nos termos do artigo 30,
al2nea df o, do estatuto soci al

Programa de Qualificacdo Operacional ( FQOO )

Tendo em vista que as corretoras representam importante canal de distribuicdo de nossos produtos e trabalham ativamente na
prospecc¢éo e na ampliacdo de nossa base de clientes, langamos, em 2005, o PQ@om o objetivo de certificar a qualidade dos
servicos oferecidos pelas corretoras, capacitand e fortalecendo essas instituicGes como empresas e participantes da industria
de intermediagdo. As instituicdes certificadas pelo PQOnos mercados de a¢des ou derivativospassam a ter o direito de usar os
Selos de Qualificagéo, os quais atestam, para o plblico em geral e para seus clientes, o alto padrédo de seus servicos.

Esses ®los séo concedidos as corretoraspor tipo de atividade de intermediacéo, conforme descritos a seguir. Agro Broker (foco
no mercado agropecuarios); Carrying Broker (foco na liquidacdo e na custddia de posi¢Ge9; Execution Broker (foco na
negociacao profissiona); Retail Broker (foco no mercado corporativo); Home Broker (foco em pessoas fisicas via interne). Além
disso, para a corretora obter o selo, € necessario um parecer favoravel do Comité de Certificacdo do PQO, formado por
executivos e funcionarios da Bolsa.

O atendimento das regras estabelecidas pelo Roteiro Bésico ou pelo Roteiro Especifico é verificado em um processo de
auditoria, que passou a ser realizada pela BM&FBOVHE®A Supervisdo de Mercadoq fi B S a/jar}ir de 2012.

c. caracteristicas dos mercados de atuagédo
i. participacdo em cada um dos mercados

Por administrarmos os Unicos ambientes de bolsae de MBO para negociacdo de acgdes e derivativos no Brasil, em 31 de
dezembro de 2010, 2011, 2012 e 2013 detinhamos 100% desses mercados.

Segundo dados da FIA Magazine, possuiamos em 2010, 2011 e 2012 o sexto maior mercado de derivativos do mundo, tendo
passado para quinto em 2013, em quantidade de contratos negociados, considerando-se os segmentos BM&F (derivativos
financeiros e de mercadorias) e Bovespa (termo e opcgdes sobre acdes e indices) JA no caso de negociagdode contratos
derivativos em mercado de balcdo no Brasil, estimamosuma participacéo de cerca de 20% no nimero de contratos registrados.

Quanto a negociagdo das a¢fes das empresas brasileiras, nossa participacao no volume estava em 55,4% em 2010, 58,3% em
2011, 63,0% em 2012 e 64,2% em 2013, enquanto o restante ocorreu em mercados norte-americanos como, por exemplo, na

bolsa de Nova lorque (ANYSHB, ou New York Stock Exchangg. E importante mencionar que entre 2004 e 2013, nosso mercado

teve 151 ofertas publicas iniciais de a¢g8es,das quais apenascinco com ofertas de acdes na NYSEe 110 ofertas subsequentes

Além disso, segundo dados da Federacdo Mundial de Bolsas( WFE ,ou World Federation of Exchangeg, em 2013, nosso
mercado de renda variavel (Segmento Bovespa), em dolares norte-americano, foi o décimo quinto do mundo em volume de
captacgdes por meio de ofertas agdes, o décimo terceiro em volume médio diario negociado e o décimo sétimo em capitalizagdo
bursétil. Também de acordo com a WFE, ®mos lideres absolutos no mercado latino americano pelos critérios do volume
financeiro negociado, capitalizagcdo bursatil e volume de ofertas publicas de acdes.
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ii. condi¢cdes de competicdo nos mercados
Setor Brasileiro de Bolsa de Valores

A histéria do setor de bolsas no pais teve inicio em 1845, com a criagédo da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro. Posteriormer,
surgiram outras bolsas, com destaque para a BOVESPA, criada em 1890 sob a denominag&o de Bolsa Livre e que a partir de
1895 passou a chamar Bolsa de Fundos Publicos de S&o Paulo, alterando sua denominagdo em meados de 1960 para Bolsa de
Valores de Sdo Pauloi BOVESPA.

Em 2000, foi celebrado um acordo de integracéo das nove bolsas de valores existentes a épocae que estavam em atividade no
Brasil, por meio do qual toda a negociacdo de renda varidvel em bolsa no pais passou a ser realizada na BOVESPA.
Posteriormente cinco daquelas bolsas foram encerradas por seus membros.

No caso do mercado de derivativos, a BM&F foi criada em 1985 para negociar esse tipo de contrato.

Apods o processo de integracdo das bolsas de valores mencionado acima, a BOVESPA e a BM&F pasam a ter campos de
atuacdo bem definidos. A BOVESPA passou a responder pela negociacéo de valores mobiliarios, de derivativos de renda variavel
e de titulos de renda fixa corporativa, enquanto a BM&F passou a responder pela negociacdo de mercadorias, deivativos de
indices, taxa de juros, cambio e futuros e, a partir de 2002, de titulos de divida publicas, emitidos pelas trés esferas de
governo.

No dia 8 de maio de 2008, os entdo acionistas da Bovespa Holding S.A. e da BM&F S.A. aprovaram uma reorganizafp
societaria, por meio da qual os acionistas de ambas as companhias foram reunidos em uma Unica empresa denominada
AfBM&FBOVESBAIS.aA.de Val ores, Mercadorias e Futuroso.

Em 31 de dezembro de 2013, ndo tinhamos concorrentes no mercado de bolsa pam negociacdo de agfes e derivativos, bem
como para o MBO de a¢des no pais. Dentre os mercados administrados por nds, possuimos concorrentes apenas no mercado
de balcéo de derivativos, no mercado de balc@o para registro e negociacado de titulos publicos e de renda fixa corporativa, no
mercado de registro de instrumentos financeiros e nos servigos prestados pelo Banco BM&BOVESPA

iii. eventual sazonalidade

N&o possuimos sazonalidade significativa em nossas atividades. Os volumes de negociacéo oscilam ao Igo do ano em fungéo
de diversos motivos, ndo sendo possivel atribuir variagdes significativas dos volumes em meses especificos.

iv. p rincipais insumos e matérias primas

As nossas relagbes comnossos fornecedores se ddo em bases estritamente comerciais ndo estando sujeitas a controle ou
regulamentagdo governamental. Nossos principais fornecedores sdo companhias de tecnologia e provedores de solucao de
hardwares e softwares, como servidores, equipamentos de rede, mainframe, manutencao de equipamentos, suporte técnico e
méo de obra especializada para projetos especificos.

Os precos sdo normalmente contratados por projeto/objeto e podem sofrer eventual volatilidade em relagcdo ao cambio e
inflagdo (basicamente IPCA e IGPM).

Nossosprincipais fornecedores séo:
1 Software e hardware: HP; EMC Computer; Hitachi Data System; IBM; Compusoftware; AtosEURONEXT (NYSE); Software
AG,; Oracle; Cinnober; Calypso; Red Hat Brasil Ltda; Smarts Market; CME
Servicos 7COMm; IBM; Multirede; Hitachi Data Systems; UOL Diveo; CPM Braxis; Microsoft; T&M; Tempest Servicos
Mao de obra especializada 7COMm; GPTI; 3CON Consultoria Stefanini;
Telecom: Algar-CTBC; Embratel Primesys; RTM; TIM Intelig; Telefonica Brasil S.A; Telmex;
Hospedagem UOL Diveo; TIVIT.

E I ]

7.4 - Clientes respon saveis por mais de 10% da receita liquida total

Nao possuimos concentragdo da receita liquida entre os nossos clientes, que sao os beneficiarios finais da negociagéo realizia
em nossos mercados e outros servigos
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7.5 - Efeitos relevantes daregu lacdo estatal nas atividades

a. necessidade de autorizagdes governamentais para o exercicio das atividades e historico de relacéo
com a administragdo publica para obtencéo de tais autorizagfes

Regulamentacéo do Setor de Atuacdo da Companhia
Viséo Geral

A atual estrutura regulatéria a qual estdo sujeitos o sistema financeiro e o mercado de capitais brasileiros estd baseada em
duas principais leis: (i) a Lei n® 4.595/64, que trata da organiza¢do do sistema financeiro nacional e da atuacdo de seus
agentes, bem como do CMN e do BACEN; e (ii) a Lei n°® 6385/76, do Mercado de Valores Mobiliarios, que trata da organizagao
do mercado de capitais e da atuagdo de seus agentes, institui a CVM e estabelece e delimita seus poderes e atribui¢des.

Reguladores

A responsabilidade pela regulagéo das atividades exercidas no dmbito dos mercados financeiro e de capitais brasileiros, bem
como de seus participantes, cabe principalmente ao CMN, ao BACEN e a CVM, tendo cada um desses 6rgdos competéncia
especifica, conforme atribuida pela legislagéo.

Conselho Monetario Nacional fCMN\))

Trata-se de 6rgdo colegiado formado pelo Ministro da Fazenda, pelo Ministro do Planejamento e do Orgcamento e pelo
Presidente do BACEN criado com a finalidade de formular as politicas monetéaria e crediticia aplicaveis aos mercados financeiro
e de capitais. Tais politicas tratam de matérias como a disponibilidade de crédito no sistema, a forma de remuneragéo das
operagbes de crédito, os limites operacionais das instituicdes financeiras, as regras paa realizacdo de investimentos
estrangeiros no pais e as regras cambiais.

Banco Central do Brasil ((BACE/d)

O BACEN é uma autarquia federal vinculada ao Ministério da Fazenda que possui, dentre outras competéncias, a
responsabilidade por implementar as politicas monetarias e de crédito estabelecidas pelo CMN, regular o mercado de cambio e
o fluxo de investimento estrangeiro no Brasil, autorizar o funcionamento de instituicdes financeiras e demais instituicdes
atuantes no mercado financeiro, bem como fiscalizar as suas atividades.

Compete também ao BACEN autorizar o funcionamento dos sistemas das camaras e dos prestadores de servicos de
compensagao e liquidacéo, no ambito do sistema de pagamentos brasileiro.

Comiss&o de Valores Mobilidrios fCVM)

A CVMtem uma atuacao especificamente relacionada com o mercado de capitais. Essa autarquia federal, também vinculada ao
Ministério da Fazenda, dedicase a regulamentacdo e fiscalizacdo do mercado de capitais e seus participantes. Mesmo as
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, quando realizam atividades
na esfera do mercado de valores mobiliarios, estéo sujeitas a fiscalizagdo da CVM.

A autarquia € competente para, visando ao bom funcionamento do mercado de capitais e a prevencao ou correcao de eventuais
irregularidades: (i) aprovar, suspender ou cancelar registros de participantes; (i) aprovar, suspender ou cancelar ofertas

publicas de valores mobiliarios; (iii) supervisionar as atividades das companhias abertas, bolsas de valores e de mercadorias e
futuros, membros do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios; (iv) divulgar informagdes ou recomendagfes a fim de

prestar esclarecimentos ou orientar os participantes do mercado; e (v) supervisionar os participantes do mercado e inibir, sob

cominagdo de penalidades, a pratica de atos prejudiciais ao funcionamento regular do mercado e aos investidores.

Nossas Atividades e autorizagcbes governamentais

Do nosso objeto social, definido no Artigo 3° d o nosso Estatuto Social, destacamse, para fins de relevancia da regulagéo
estatal: (i) a administragcdo de mercados organizados de titulos e valores mobiliarios; (ii) a prestagdo de servigos de registro,
compensacéao e liquidacdo das operagOes realizadas e/ouregistradas em quaisquer dos mercados que administra; e (i) a
prestagdo de servi¢os de depositaria central e de custodia fungivel e infungivel de titulos e valores mobiliarios.

As nossas atividades relativas a administracdo de mercados organizados de \alores mobilidrios sdo autorizadas e
supervisionadas pela CVM, nos termos do Artigo 18 da Lei n® 6385/76.

A Instrugdo CVM n° 461/07 é a norma que regula a constituicdo, organizagdo, funcionamento e extingdo das bolsas de valores,
bolsas de mercadorias efuturos e mercados de balcdo organizado. Dessa forma, anossa organizacao e o nosso funcionamento
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esta sob a supervisao direta da CVM, que aprova todas as regras elaboradaspor nos relativas ao funcionamento dos mercados

por nés administrados, tais como, condi¢cdes para admissdo e permanéncia como pessoa autorizada a operar nos mercados por
ela administrados, definicdo das operagfes permitidas nos mercados por ela administrados, assim como as estruturas de
fiscalizacdo dos negdcios realizados, dentre outras

A aprovacdo da Companhia como entidade administradora de mercado de valores mobiliarios (mercados de bolsa e balcdo), sob
a égide da Instrugdo CVM n° 461/07, foi obtida por deliberacéo do Colegiado da CVM em 19 de maio de 2009.

Na qualidade de entidade administradora de mercado organizado de valores mobiliarios, e entidade de compensacédo e
liquidacdo de operacdes realizadas com referidos valores, nos termos do Artigo 17, 8§1°, da Lei n°® 6.385/76, somos 6rgao
auxiliar da CVM, incumbindo a nés fiscalizar nossos participantes e as operagdes por eles realizadas. Esta fungdo de fiscalizagdo
do mercado é exercida primordialmente, por delegacdo da Companhia, pela BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercado@BSM),
uma associagao civil criada com tal finalidade, nos temos da Instrucdo CVM n° 461/07. A BSM mantém intenso contato com os
reguladores CVM e BACEN cabendo informar-lhes sobre indicios de irregularidades no mercado, bem como, periodicamente,
enviar-lhes relatdrios sobre a condugéo de suas atividades.

A CVM taambém regula a prestacdo de servicos de depdsito centalizado de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de
custodia de valores mobiliarios, e prestacdo de servigos de escrituracéo de valores mobiliarios e de emissao de ceiificados de
valores mobiliarios, por meio das Instrugdes CVM n° 541/13, 542/13 e 543/13, respectivamente. A autorizacdo da CVM para a
prestagdo destes servicos pela Companhia foi concedida em 28 de novembro de 2008

Finalmente, a prestagdo de servigcos de compensacéo e liquidagdo deoperagdes, atividades que executanos por meio de quatro
camaras de compensacéo e liquidagdo pornds administradas (A¢des e renda fixa privada, Derivativos, Cambio e Ativos), €
supervisionada pelo BACEN e pela CVM, em suas respectivas esferas de competéngiaom amparo na Lei n°® 10.214/01, que
regula a atuacé@o das camaras de compensacéo e de liquidacdo no dmbito do sistema de pagamentos brasileiro, e has demais
normas editadas pelo Conselho Monetéario Nacional e pelo proprio BACEN, em especial a Resolugdo n2.882, do CMN. Esta
ultima norma designa ao BACEN, no que se refere ao sistema de pagamentos e as operagdes com valores mobiliarios, (i) a
regulamentagdo das atividades das Camaras, (ii) a autorizacdo de funcionamento dos sistemas; e (iii) a supervisdo de suas
atividades e aplicagdo de penalidades.

O BACEN autorizou o funcionamento das camaras por meio dos seguintes atos: Comunicado n°® 9.419, de 18 de abril de 2002,
que divulga a autorizacdo para funcionamento da Camara de Cambio, da Camara de Derivativose da Cémara para
Compensacao e Liquidagédo do Segmento Bovespai CBLC; Comunicado n° 13.750, de 29 de setembro de 2005, que autoriza a
ampliagdo do escopo da Camara de Derivativos; e Comunicado n° 12.789, de 21 de dezembro de 2004, que divulga a
autorizagdo a Camara de Registro, Compensacao e Liquidagdo de Ativos.

Cumpre ressaltar que mantemos proximo e constante contato com o BACEN e a CVM, 6rgdos que acompanham
permanentemente nossa atuagao.

b. politica ambiental do emissor e custos incorridos para 0 cum primento da regulagdo ambiental e,
se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdo a padrfes internacionais de
protecdo ambiental

Tendo em vista que as nossas atividades ndo geram impactos ambientais diretos, ndo estando sujeitas a regulamentacéo
especifica, ndo adeimos expressamente a padrfes internacionais de preservagdo ambiental e ndo incorrenos em custos
relevantes para cumprimento de regulamentacdo ou adocao de praticas de carater ambiental.

A BM&FBOVESPA realiza seu inventario demissdes degases de efeito estufa (GEE)desde 2009, contemplando os escopos 1, 2
e 3. Desde 2010 seu inventéario de emissGes de GEE é assegurado por terceirgarte.

N&o obstante, somos uma companhia comprometida com a responsabilidade socioambiental, fazexdo parte de iniciativas como
o Pacto Global da ONU, que congrega varias empresas e visa ao crescimento sustentavel da economia mundial e a inclusédo
social, sendo que a BM&FBOVESPA foi a primeira Bolsa do mundo a tornase signataria desse compromisso. Além disso,
integramos o Conselho Consultivo do CDP (Carbon Disclousire Projecl) e respondemos ao seu questionario, tendo sido
considerados uma dasdez melhores empresas no ultimo relatdrio nos quesitos transparéncia e performance.

Além disso, a BM&FBOVESP/4oi a primeira bolsa de mercados emergentes a tornar-se signatéria do Principles for Responsible

Investment (PRI). Esse acordo é uma iniciativa da Organizacao das Nagbes Unidas (ONU), destinada a grandes gestores de
recursos e demais agentes do mercado firanceiro, em prol do investimento responsavel. Como signatéria, a Bolsa busca

estimular ndo s6 outros investidores a aderirem ao acordo, como as companhias listadas a reportarem suas iniciativas

socioambientais ao mercada Outra iniciativa no d&mbito da ONU da qual a BM&FBOVESPA faz parte é oSustainable Stock

Exchanges(SSE) que busca estimular o avango da agenda de sustentabilidade em bolsas ao redor do mundo.

C. dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessfes, franquias, contratos de royalties
rele vantes para o desenvolvimento das atividades
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Dada a propria natureza das atividades desenvolvidas pela Companhia, os ativos de propriedade intelectual (sobretudo aqueles
relacionados a aspectos de tecnologia da informacgéo, por vezes licenciados de tercebs) desempenham um papel fundamental.
Os itens abaixo trazem uma viséo geral de tais ativos, abordados em maior detalhe quanto as suas caracteristicas e fun¢des na
alinea (b) do item 9.1. e no item 9.2. deste Formulario de Referéncia

1) Marcas e Patentes

A BM&FBOVESPA e suas controladas s&o titulares de diversos registros de marca e pedidos de registro de marca junto ao INPI,
alguns dos quais indicados na alinea (b) do item 9.1. deste Formulario de Referéncia. Nossas principais marcas, quais sejam,

iBMBEBVESPAO, AfBM&FBOVESPA A Nova BolsdobafBN&Ra ngBE&BEt Bmas

Mer cadori aso, ABM&F Trading Systemo, iSi sbexo, AfBovespao
System BM&FBOVESPABAeTHi®&@ MEEBOEEShangeo, est asuoccondos pedidosa deeegistre
devidamente protocolados no INPI, conforme o caso, nas classes de servicos e produtos que se referem as nossas atividades.
Em funcéo do alto grau de conhecimento da marca BM&F pelo publico, solicitamos ao INPI que a reconheca e a considere

e
re

marca de fdalto renomeo. Essa solicita-«o0o ainda est8§8 em ans8l i

Brasil em todos os ramos de atividade.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013, a Companhia tinha 68 marcas registradas em diversos paises da América do Sul,
Europa, Asia, na Africa do Sul e nos Estados Unidos, tais comoii BM& FBOVEBR A& Bpod sa de Valores
Al bovespaod i&sdoPButnSteckEbxac hange o .

A BM&FBOVESPA periodicamente avalia e revisa seu portfolio de marcas de modo a adequld as estratégias da Companhia

Em 31 de dezembro de 2013, éramos, ainda, titulares de 5 pedidos de patente no Brasil e 1 no exterior (Estados Unidos),
relacionados ao sistema de negociacdo GTSao Projeto Brazil Easy Investing e ao Projeto CORE (Closeout Risk Evaluation a
nova estrutura de avaliacdo de risco para contrapartes centrais desenvolvida pela BM&FBOVESPAYs pedidos de patente
referentes ao sistema de negociagdo GTS na Argentina foram abandonados por decisdo estratégica da area de tecnologia da
informagdo da Companhia.

2) Nomes de Dominio

Em 31 de dezembro de 2013, a BM&FBOVESPA e suas controladas eram titulares de 47 nomes de dominio devidamente
registrados no Brasil além de 16 no exterior. Na mesma data, os principais nomes de dominio da Companhia eram:
Aibmf bovespa. com. br o, Abmf bovespa. como, Abvmf.com. bro
Awww. bovespa.com. br 6, nivwww. aeb ofl wswawd. obborvaessipla.ocnol i ne. com. br 0.

3) Programas de Computador e sofiwares

Os programas de computador sédo parte fundamental das nossas atividades e, nesse sentido, buscamos manter controle estrito
do licenciamento dos programas que utilizamos. Para informag8es adicionais sobre os contratos de licenciamento de programas
de computador e softwares celebrados pela Companhia, vide alinea (b) do item 9.1. deste Formulario de Referéncia.

7.6 - Receitas relevantes provenientes d 0 exterior

a. receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede d a Companhia e sua participacdo na
receita liquida total da Companhia

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 20B, estimamos que cerca de 70% da receita da Companhia é
proveniente de clientes brasileiros.

b. receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participa ¢ao na receita
liquida total da Companhia

Os investidores britanicos, norte-americanos e uruguaios foram responsaveis por 13,6%, 12,0% e 4,2%, respectivamente, do
volume negociado no segmento Bovespa em 2013, o que representa participacdo estimada de 5,7%, 5,1% e 1,8%,
respectivamente, na receita liquida da Companhia em 2013. Ja no segmento BM&F, osnorte-americanos e britanicos foram
responsaveis por 22,1% e 3,1%, respectivamente, do volume negociado no segmento BM&F em 2013, o que representa
participacao estimada de 9,3% e 1,3%, respectivamente, na receita liquida da Companhia em 2013.

c. receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participagdo na receita liquida total da
Companhia

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 20B, estimamos que cerca de 30% da receita da Companhia é
proveniente de clientes estrangeiros.
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7.7 - Efeitos dar egulacdo estrangeira nas atividades

Estamos sujeito a regulagdo da CFTC Commodity Futures Trading Commissior), entidade reguladora do mercado de futuros
norte-americano, no que se refere a:

1 Oferta, nos Estados Unidos, de acesso eletrbnico direto ao sistema de negociacdo de seu mercado de
derivativos : Em 26 de setembro de 2008, por meio da emissdo de uma no-action letter, a CFTC afirmou que ndo tomaria
acbes contra a BM&FBOVESPA, as corretoras e os membros de compensacdo do segmento BMd&Jerivativos e 0s
residentes dos Estados Unidos autorizados a acessar dirteamente o sistema de negociagdo. Dessa forma, a BM&FBOVESPA
foi autorizada a disponibilizar nos Estados Unidos o acessceletrénico direto ao sistema de negocia¢ao, devendo cumprir as
exigéncias estabelecidas pela CFTC, tais como proviséo de informacdes sak o volume de negocia¢éo, novos contratos,
altera¢cfes na nossa estrutura organizacional, entre outros.

1 Oferta, a investidores residentes nos Estados Unidos, de derivativos baseados em indices de acdes DA
disponibilizacdo de derivativos, de bolsas estrangeras, baseados em indices de ag¢des a investidores residentes nos
Estados Unidos é permitida somente se o contrato derivativo possuir determinadas caracteristicas, dentre elas seu ativo
objeto ndo constituir um indice de agBes i n a r yconfoKne critérios quantitativos definidos no Commaodity Exchange Act.

Em 26 de agosto de 2009, a CFTC concedeu atorizagdo para que os investidores residentes nos Estados Unidos possam
negociar, na BM&FBOVESPA, os seguintes contratos e estratégias:

Contrato Futuro de Ibovespa;

Contrato Futuro Mini de Ibovespa;

Contrato de Opcao de Compra sobre Futuro de Ibovespai Estilo Americano;
Contrato de Opc¢éo de Venda sobre Futuro de Ibovespai Estilo Americano;
Estratégia de Forward Points com Futuro de Ibovespa (FWI);

Rolagemde Ibovespa (IR1).

E I E ]

A autorizagdo da CFTC também abrange a modalidade de negociagdo via DMA, inclusive o roteamento de ordens por meio do
Globex, o sistema de negociagdo do CME Group. Aguardamos manifestacdo da CFTC sobre os contratos derivativos baseados
no IBrX.

7.8 - Relagdes de longo prazo relevantes

A BM&FBOVESPA divulgou, pelo quinto ano consecutivo, seu Relatério Anual elaborado a partir das diretrizes da Global
Reporting Initiative (AGRIO0), padr «o i tertdesido asedurada Bolsa np mundo eme | a
primeira nas Américas a utilizar esse modelo. O Relatério contempla, simultaneamente, informacdes financeiras e nédo
financeiras, estimulando analistas e investidores a incorporarem as questdes socioambientais e degovernanca corporativa na
tomada de decisdo de investimentos. Em 2013, o documento atendeu o nivel C e foi checado pela GRI.

Os Relatérios Anuais estdo disponiveis no website de Relagdes com Investidores da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br/ri), em Informagdes Financeiras, Relatérios Anuais e de Sustentabilidade.

Na Companhia, a sustentabilidade é vista como um novo modelo de gestdo que inspira a condug¢do dos negdcios em sinergia
com os interesses atuais e futuros, tanto da sociedade quanto do planeta. Para materializar esta agenda junto a todos os seus
publicos de relacionamento, a Bolsa criou em maio de 2010 oPr ogr ama fANovo Valoro com o
desenvolvimento sustentavel da Bolsa e do macado de capitais, envolvendo os mais diversos publicos, como investidores,
empresas e corretoras, cujasiniciativas sao:

T €ndice de Sustent abi |:icridoen 208nmepregestaa rétanio de(uimd carieitacomposta por agdes
de empresas can reconhecido comprometimento com a sustentabilidade empresarial (mais informagfes em:
isebvmf.com.br);

T €ndice Carbono Elancadd emndezembio ftlé ZDM2 récplcula o IBrX-50 - indicador composto pelas 50
acbes mais negociadasnaBolsscom base nas emi ss»es de gases de efeito es

1T Progr ama i Em B o aaprofdrddan psa discussées sobre o impacto da gestdo de sustentabilidade e do
investimento social na rotina das companhias. Ema b r i | de 2011, | an - d uSusentalglidades nasi N o
Empresas. Como Come- ar , Quem Envolver e o que Priorizaro,
de capitais que apresenta de forma didatica como inserir a sustentabilidade nas empresas em treze passos, além de trazer
todo o contexto histérico e conceitual do tema;

1 Inventario de emiss6es de GEE desde 2009, a BM&FBOVESPA inventaria suas emissdes de GEE, e a partir de 2010 o
inventario passou a ser verificado por auditoria externa e a incluir o documento no Registro Piblico de Emissfes do
Programa Brasileiro GHG Protocol, onde estédo disponiveis para visualizacdo e download. Em 2013, 8M&FBOVESPA
anunciou que passara a compensar anualmente as suas emissdes de GERue ndo forem passiveis de reducao;

1 Relate ou expligue a BM&FBOVESPA recomendou, em dezembro de 2011, que as empresas listadas indiguem, no item
7.8 do Formulario de Referéncia se publicam Relatério de Sustentabilidade ou Integrado e onde esta disponivel. Em caso
negativo, devem explicar por que nao o fazem. A iniciativa permite uma ades&o progressiva das companhias a pratica de
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reportar informacdes e resultados relacionados as dimensdes social, ambiental e de governanga corporativa,
disponibilizando aos investidores e interessados um meio rapido de acesso a estas informagoes;
1 A BM&FBOVESPA, a NASDAQ OMX, a Johannesburg Stock Exchange, a Istanbul Stock Exapare a Egyptian Exchange

assinaram durante a Rio+20 um acordo voluntario no ambito da Iniciativa Sust ai nabl e St ock Exchan

por Pacto Global, Principles for Responsible | nvest niatine

(7

( A UNFEIPO) e United Nations Conference on Trade and Devel

assumiram o compromisso de dialogar com investidores, companhias e reguladores, para promover o investimento
responsavel de longo prazo e trabalhar pela performance e divulgacdo de informac8es ambientais, sociais e de governanga
corporativa junto as empresas listadas.

Instituto BM&FBOVESPA

Criado em 2007, o Instituto BM&FBOVESPA integra e coordena os projetos de investimento social da Bolsgpor meio de
iniciativas de educacao, cultura, esporte e responsabilidade socioambiental.As iniciativas sob sua coordenagéo séo:

1 Espaco Esportivo e Cultural oferece atividades de esportes, artes e cultura para o desenvolvimento de criangas e jovens
da comunidade de Parais6polis, Sdo Paulo. Atende anualmente cerca de 700 alunos;

T Bolsa de Valores So cprogramalpioneim hoamuisdo,(inBpBad®nd mmpdelo operacional de uma bolsa
de valores e que reline, de um lado, investidores interessados em contribuir com a melhoria do Pais e, de outro, projetos
socioambientais que precisam de recursos para sua implantacdo.Em 2013, R$ 614 mil foram destinados a 17 projetos
listados;

1 Em Acéa programa de mobilizagdo social e voluntariado voltado para funcionérios, estagiarios, colaboradores e seus
familiares, langado em outubro de 2010. Conta com o Portal Em Acao ferramenta de rede social que d& base ao programa,
com 428 usuarios cadastrados;

1 Associacdo Profissionalizantecriada em 1996, promove formacgéao profissional, exercicio da cidadania e inclusdo social de
jovens de baixa renda entre 15 e 22 anos de idade. Oferece os programas Capacitacdo para Empregabilidade, Faz Tudo,
de construcéao civil, e Espaco Beleza, com indice de empregabilidade de 75%;

1 Clube de Atletismo: criado em 2002, desenvolve atividades com foco na inclusdo social por meio do esporte, reunindo
atletas que representam o Brasil em importantes competi¢des nacionais e internacionais. Em 2011, foi lancada a Categoria
de Base do Clube de Atletsmo BM&FBOVESPA, que oferece formagéo para criancas e jovens de 6 a 18 anosom alta
vulnerabilidade socioeconémica. Em 2012, em comemoragéo aos 10 anos do Clube de Atletismpfoi inaugurado o Centro
de Treinamento em S&o Caetano do Sul que conta com a prineira pista de atletismo indoor do Brasil, pista ao ar livre e
completa estrutura de atendimento aos atletas.

7.9 - Outras informacdes relevantes
N&o ha outras informacdes relevantes nao consideradas no item 7.
8. GRUPO ECONOMICO
8.1 - Descrigdo do gr upo econémico

a. controladores diretos e indiretos
N&o contamos com acionista ou grupo de acionistas controladores diretos e/ou indiretos, tampouco existe acordo de acionistas
que regule a eleicdo dos membros de seu Conselho de Administragdo e/ou o execicio do direito de voto dos acionistas da
Companbhia.

b. controladas e coligadas
Banco BM&F BOVESPA de Servigos de Liquidagcdo e Custodia S.A.
Subsidiaria integral, tem como finalidade facilitar a compensacao e a liquidagdo financeira das operacdes redizadas em seus
ambientes de negociagdo e funcionar como importante mecanismo de mitigagdo de risco e de suporte operacional. Para
informag6es adicionais sobre as atividades do Banco BM&BOVESPAvide item 7 deste Formulario de Referéncia.
BM&F (USA) Inc.
Subsidiaria integral, localizada na cidade de Nova lorque e também com escritorio de representagdo em Xangai, tem como

objetivo representar a BM&FBOVESPA no Exterior, mediante o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e
auxiliar na prospecgédo de novos clientes para o0 mercadg, nos limites permitidos pelos reguladores locais
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BM&FBOVESPA (UK) Ltd.

Subsidiaria integral constituida com o objetivo de representar a BM&FBOVESPA no Exterior, mediante o relacionamento com
outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar na prospeccao de novos clientes para o mercadq nos limites permitidos pelos
reguladores locais.

Bolsa Brasileira de Mercadorias

A BM&FBOVESPA é detentora de 203 titulos patrimoniais da Bolsa Brasileira de Mercadorias, com pactpacéo correspondente a
53,28% do seu patrimdnio social. A Bolsa Brasileira de Mercadorias € uma associa¢do sem fins lucrativos com o objetivo de
desenvolver e prover o funcionamento de sistemas para negociagdo de mercadorias, bens, servigos e titulos, n@ modalidades a

vista, a prazo e a termo. Para informacg@es adicionais sobre as atividades da Bolsa Brasileira de Mercadorias, vide item 7 det®

Formulario de Referéncia.

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ)

A BVRJ é uma bolsa de valores inativa. Desde 2004, aluga parte do espaco fisico de seu edificiosede para realizagdo de
eventos em geral. O Centro de Convencdes Bolsa do Rio é disponibilizado para realizacdo de seminérios, conferéncias,
atividades de treinamento e reunifes privadas. Ainda com relagéo a este tema, vale destacar as informag6es constantes do item
7.9 deste Formulério.

BM&FBOVESPA Supervis«o de Mercados (ABSMo)

A BM&FBOVESPA exerce sua atividade dautorregulacdo por meio da BSM, que é uma associagdo sem fins lucrativos e nédo é
consodlidada nas demonstrag@es financeiras da BM&FBOVESPARara informacdes alicionais sobre as atividades da BSM vide
item 7 deste Formuléario de Referéncia.

/I nstituto BM&FBOVESPA (Al nstitutoo)

A BM&FBOVESPA participa nos esforcos realizados pela sociedade q@apromover o desenvolvimento sustentavel por meio do
Instituto, que foi criado para integrar e coordenar os projetos de investimento social da BM&FBOVESPA.O Instituto é uma
associacdo sem fins lucrativos e nédo é consolidado nas demonstracdes financeirasda BM&FBOVESPAPara informacdes
adicionais sobre as atividades dolnstituto, vide item 7 deste Formulario de Referéncia.

C. participa¢gdes d a Companhia em sociedades do grupo

Sociedade do Grupo Participacdo

da Companhia (%)
Banco BM&MBOVESPAle Servicos de Liquidagdo e Custodia S.A. 100,00%
Bolsa Brasileira de Mercadorias 53,28%
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro 86,95%
BM&F (USA) Inc. 100,00%
BM&FBOVESPA (UK) Ltd. 100,00%

d. participacdes de sociedades do grupo n a Companhia
N&o hé participagdes de sociedades do grupo na Companhia.
e. sociedades sob controle comum

A Companhia ndo tem sociedades sob controle comum.

44



Formulario de Referéncia 2014 i BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

8.2 - Organograma do grupo econdmico

BM&FBOVESPA S.A. i Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

99,99% J, 53,28% \!f 100 ,o%\!r 86,95% y!/ 100 ,0%\!¢ 100,0% J/

Banco Bolsa d
BM&FBOVESPA Olsa ae
x Bolsa
Supervisdo de Brasileira BM%Z?\?%E%ZA de \Valores do BM&FBOVESPA
i ¢ Rio de Janeiro BM&F (USA) Inc.
Mercados de Mercadorias A (UK) Ltd.
(ABSMo Liquidagéo e (ABVRJO
Custddia S.A.

7 !

Instituto

BM&FBOVESPA

O Instituto BM&FBOVESPA é uma Organizacdo da Sociedade Civil de Interess@ublico, criada em 2007, para integrar e
coordenar os projetos de investimento social da Bolsa. A BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados (BSM) é uma associagéuil
criada com a finalidade de fiscalizar a atuacdo da propria BM&FBOVESPA e de seus participansenos termos da Instrugdo CVM
n® 461/07. Ambas as instituicbes ndo séo consolidadas nas Demonstra¢cdes Financeiras da Companhiae por esta razdo nao
est«o mencionadas no item 8.1, fico

8.3 - Operacgdes de reestruturacao

Além das operacdes descritas no fem 6.5. deste Formulario de Referéncia, ndo ocorreram quaisquer outras operacdes de
reestruturacdo societéria relevante no grupo econdmico no qual se insere a Companhia, com efeitos relevantes para a
Companhia.

8.4 - Qutras informacdes relevantes

N&o existem outras informagdes relevantes relativas a este item 8 que ndo tenham sido consideradas acima.

9. ATIVOS RELEVANTES
9.1 - Bens do ativo ndo -circulante relevantes - outros

N&o aplicavel pois ndo ha bens do ativo ndo-circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades da Companhia

a. ativos imobilizados
Tipo de Propriedade Endereco da Propriedade Municipio UF Propriedade

Edificio Praga Antonio Prado, 48(Sede) Sao Paulo SP Propria
Prédio Rua XV de Novembro, 275 Séo Paulo SP Propria
Prédio Rua Floréncio de Abreu, 195 Séo Paulo SP Propria
Imével em construgao Estrada Vinte e Seis, 85 Santana de Parnaiba  SP Propria
Prédio Av. Ceci, 1.850 - Tamboré Barueri SP Alugada
Prédio Rua Bento Branco de Andrade Filhg 621 - Sto. Amaro Sao Paulo SP Alugada
Salio de Escritério Rua Libero Badar6, 471,4° andar Séo Paulo SP Alugada

b. patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia

1) Pedidos de Registro e Registro de Marcas Relevantes no Brasi/

Descricéo do ativo A relacéo dos pedidos de registro e registro de marcas relevantes no Brasil encontrase no item 9.2.

Territério atingido Brasil.

Duragéo 10 anos da data da concessaq prorrogavel por iguais periodos (previsto na Lei 9.279/96 - Lei de Propriedade Industrial).

Eventos que podem N&ao temos conhecimento, presentemente, de eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a tais marcas, além das
causar a perda dos hipéteses legalmente previstas. Nao se vislumbra, presentemente, eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a
direitos tais marcas, que, inclusive, ndo séo objeto de qualquer contestagdo administrativa ou judicial de terceiros.

Consequéncia da perda A consequéncia da perda de tais direitos seriaa impossibilidade de impedir terceiros de utilizar tais marcas ou, eventualmente, a
dos direitos necessidade de descontinuacéo do uso de referidas marcas, hipétess estas que ndo se vislumbram atualmente, considerando a
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informacé@o mencionada no item.

2) Registro de Marcas Relevantes no Exterior

Descri¢éo do ativo
Territério atingido

Duragéo

Eventos que podem
causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda
dos direitos

A relacdo de registro de marcas relevantes no exterior encontra-se no item 9.2.

A relacéo encontra-se no item 9.2 - Argentina, Canada, Escritério para Harmonizacéo do Mercado Interno (siglaem inglés OHIM),
Suiga, Chile, Espanha, Franga, Reino Unido, Hong Kong, Japé&o, Coréia do Sul, México, Portugal, Paraguai, Singapura, Taiwan
Estados Unidos e Uruguai.

Em regra, 10 anos da concessdq prorrogavel por iguais periodos (o prazo de vigéncia das marcas registradas no exterior é
aquele previsto nas legislacdes dos paises em que a protegdo marcaria foi, respectivamente, requerida).

N&o temos conhecimento, presentemente, de eventos que possam c@usar a perda dos direitos relativos a tais marcas, além das
hipéteses legalmente previstas. Ndo se vislumbra, presentemente, eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a
tais marcas, que, inclusive, ndo sdo objeto de qualquer contestacéo administrativa ou judicial de terceiros.

A consequéncia da perda de tais direitos seriaa impossibilidade de impedir terceiros de utilizar tais marcas ou, eventualmente, a
necessidade de descontinuagdo do uso de referidas narcas, hipéteses estas que néo se vislumbram atualmente, considerando a
informag&o mencionada no item acima.

3) Pedidos de Patente no Brasil

Descrigcdo do ativo
Territério atingido
Duragéo

Eventos que podem
causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda
dos direitos

A relacéo de pedidos de patente no Brasil encontra-se no item 9.2.

Brasi.

20 anos contados do depésito (previsto na Lei 9.279/96 - Lei de Propriedade Industrial). Ressalte-se que a BM&FBOVESPA ainda
néo possui nenhuma patente concedida.

N&o temos conhecimento, presentemente, de eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a tais pedidos de
patente, além das hip6teses legalmente previstas. Ndo se vislumbra, atualmente, eventos que possam causar a perda dos
direitos relativos a tais pedidos de patente, que, inclusive, ndo sdo objeto de qualquer contestacdo administrativa ou judicial de
terceiros.

A consequéncia da perda de tais direitos seriaimpossibilidade de impedir terceiros de utilizar o objeto de tais patentes ou,
eventualmente, a necessidade de descontinuacéo do uso do objeto de referidos pedidos de patente, hipéteses estas que nédo se
vislumbram atualmente, considerando a informacéo mencionada no item acima.

4) Pedidos de Patente no Exteriore Pedidos de Depdsito Intemacional via PCT

Descri¢do do ativo
Territério atingido
Duragéo

Eventos que podem
causar a perda dos
direitos

Consequé ncia da perda
dos direitos

A relacéo de pedidos de patente no exterior encontra-se no item 9.2.

Estados Unidos

20 anos contados do depdsito (previsto na legislacdo dos paises em que se requereu a protecdo). Ressak-se que a
BM&FBOVESPA ainda ndo possui nenhuma patente concedida no exterior.

N&ao temos conhecimento, presentemente, de eventos que possam causar a perda dos direitos relativos a tais pedidos de
patente, além das hip6teses legalmente previstas. Ndo se vislumbra, atualmente, eventos que possam causar a perda dos
direitos relativos a tais pedidos de patente, que, inclusive, ndo séo objeto de qualquer contestacdo administrativa ou judici al de

terceiros.

A consequéncia da perda de tais direitos seria impossibilidade de impedir terceiros de utilizar o objeto de tais patentes ou,

eventualmente, a necessidade de descontinuagdo do uso do objeto de referidos pedidos de patente, hipétese esta que néo se
vislumbra atualmente, considerando a informac&o mencionada no item acima.

5) Contratos de transferéncia de tecnologia

Descri¢éo do ativo
Territério atingido
Duragéo

Eventos que podem
causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda
dos direitos

A relacéo dos contratos de tecnologia relevantes encontrase no item 9.2.

Brasil.

Encontra-se no item 9.2.

N&o temos conhecimento, presentemente, de eventos que possam causar a perda dos direitos decorrentes de referidos
contratos, que, inclusive, ndo séo objeto de qualquer contestacdo judicial de terceiros.

Nao se vislumbra, presentemente, eventos que possam causar a perda dos direitos decorrentes de referidos contratos. Além
disso, ha solucdes tecnoldgicas alternativas as atualmente utilzadas pela empresa, sendo possivel sua substituigdo em caso de
término da relagdo contratual.

c. participagdo em s ociedades

Banco BM&F BOVESPA de Servigos de Liquidacdo e Custédia S.A. (C.N.P.J.: 00.997.185/0001-50) -

Denominacéo Social

Controlada

Sede (Municipio/UF - Pais)
Atividades desenvolvidas

Participacéo (em %)

Registro na CVM (Cddigo)

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgéo de tal
participacéo

Valor contabil da participagdo (em R$ mil)

Valor de mercado da participa¢édo conforme a
cotacdo das acBes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizag&o ou desvalorizagéo de tal participagao,
nos 3 ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagéo ou desvalorizagao de tal participacao,
nos 3 Ultimos exercicios sociais conforme as

Sé&o Paulo/SP- Brasil

Facilitador da compensacéo e da liquidacéo financeira das operacdes realizadas nos ambientes de
negociacdo da BM&FBOVESPA e importante mecanismo de mitiga¢éo de risco e de suporte @pacional.
100,0

N&o possui registro de Companhia Aberta

Oferecer aos detentores de direitos de acesso e asClearingsda Bolsa, facilidades para o proesso de
liquidacao e custédia de ativos.

59.028 (31/12/201 3)

Nao aplicavel

N&o houve (exceto ajuste positivo por equivaléncia patrimonial no montante de R$6.670)

Néo aplicavel
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cotacOes das agOes na data de encerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 Ultimos
exercicios sociais (em R$ mil)

2.750

Denominagéo Social

Bolsa Brasileira de Mercadorias  (C.N.P.J.: 05.342.088/0001-43) - Controlada

Sede (Municipio/UF- Pais)
Atividades desenvolvidas

Participacao (em %)

Registro na CVM (Cddigo)

RazbBes para aquisicdo e manutencdo de tal
participacéo

Valor contabil da participagéo (em R$ mil)

Valor de mercado da participagdo conforme a
cotacdo das acgOes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participagdo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participagéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as
cotagbes das agOes na data de encerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 dltimos
exercicios sociais (em R$ mil)

Sé&o Paulo/SP- Brasil

Viabiliza a comercializagdo de produtos agropecuarios e atua na prestacédo de servigos para o setor publico
por meio do sistema de licitagdo eletronica e para a iniciativa privada na aquisi¢do de bens e servicos.
53,28

N&o possui registro de Companhia Aberta

Desenvolver e prover o funcionamento de sistemas para negocia¢éo de mercadorias, bens, servigos e
titulos, viabilizando a formacéo de grande mercado nacional para commodities agropecuérias.

7.692 (31/12/201 3)

Néo aplicavel

Nao houve (exceto ajuste negativo por equivaléncia patrimonial no montante de R$387)

Néo aplicavel

0,00

Denominagéo Social
Sede (Municipio/UF- Pais)

Atividades desenvolvidas

Participacao (em %)
Registro na CVM (Cddigo)

RazbBes para aquisicdo e manutencdo de tal
participacéo

Valor contabil da participacdo (em R$ mil)

Valor de mercado da participacdo conforme a
cotagdo das acOes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participacéo,
nos 3 Ultimos exercicios socids, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participagédo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as
cotacdes das acgOes na cata de encerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 ultimos
exercicios sociais (em R$ mil)

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Rio de Janeiro/RJ- Brasil

Bolsa de Valores inativa. A partir de 2004, passou a alugar parte do espagcofisico de seu edificio-sede. O
Centro de Convencgdes Bolsa do Rio estéa disponivel para seminarios, conferéncias, atividades de treinamento
e reunides privadas, possibilitando montagens em diversas configuracdes e adaptandese a varios tipos de
eventos, institucionais e sociais. Ainda com relacéo a este tema, vale observar as informacdes constantes do
item 7.9 deste Formulério.

86,95

N&o possui registro de Companhia Aberta

Com a evolugdo do mercado acionario, acordos de integragéo, a partir de 2000, transferiram a negociagao
de agdes no Pais para a Bola de Valores de Sdo Paulo. Em 2002, a Bolsa de Mercadorias & Futuros adquiriu
os titulos patrimoniais da BVRJ, passando a deter os direitos de administracdo e operacionalizagédo do
sistema de negociagédo de Titulos Publicos, o Sisbex.

52.756 (31/12/201 3)

i BVRJ (C.N.P.J.: 33.660.648/0001-43) - Controlada

Né&o aplicavel

Né&o houve (exceto ajuste negativo por equivaléncia patrimonial no montante de R$2.693)

Né&o aplicavel

0,00

Denominagéo Social
Sede (Municipio/UF- Pais)

Atividades desenvolvidas

Participacao (em %)

Registro na CVM (Cédigo)

Razbdes para aquisicdo e manutencdo de tal
participacéo

Valor contabil da participagdo (em R$ mil)

Valor de mercado da participagdo conforme a
cotacdo das acOes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizagdo de tal participagédo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizagdo de tal participagédo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as
cotacdes das agbes na data de encerramento de
cada exercicio social(em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 Ultimos
exercicios sociais (em R$ mil)

BM&F (USA) Inc. (C.N.P.J.: N/D) - Controlada

Nova lorque/NY - EUA

Suporte as corretoras de valores e mercadorias que desenvolvem atividades junto a clientes estrangeiros e
relacionamento com 6rgéos reguladores e governamentais estrangeiros, bem como com bolsas estrangeiras
para analisar o potencial de aliangas estratégicas, a difuséo de informacdes da BM&FBOVESPA para
investidores estrangeiros e a captagdo de informagdes internacionais relevantes.

100,0

N&o possui registro de Companhia Aberta

Relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e prospec¢éo de novos clientes estrangeiros para
0 mercado brasileiro.

1.189 (31/12/201 3)

Néo aplicavel

Né&o houve (exceto ajuste positivo por equivaléncia patrimonial no montante de R$131)

Nao aplicavel

0,00

Denominagéo Social
Sede (Municipio/UF- Pais)

Atividades desenvolvidas

BM&FBOVESPA (UK) Ltd.
Londresi Reino Unido
Suporte as corretoras de valores e mercadorias que desenvolvem atividades junto a clientes estrangeiros e
relacionamento com 6rgéos reguladores e governamentais estrangeiros, bem como com bolsas estrangeiras
para analisar o potencial de aliangas estratgicas, a difusdo de informac6es da BM&FBOVESPA para
investidores estrangeiros e a captacdo de informacdes internacionais relevantes.

(C.N.P.J.: N/D) - Controlada

47



Formulario de Referéncia 2014 i BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

Participacdo (em %)

Registro na CVM (Cédigo)

Razbdes para aquisicdo e mantengdo de tal
participacéo

Valor contabil da participacéo (em R$ mil)

Valor de mercado da participagdo conforme a
cotagdo das acOes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participacéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagéo ou desvalorizacdo de tal participagdo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as
cotacdes das agbes na data de encerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 (ltimos
exercicios sociais (em R$ mil)

100,0

N&o possui registro de Companhia Aberta

Relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e prospecgéo de novos clientes estrangeiros para
0 mercado brasileiro.

1.353 (31/12/201 3)

Nao aplicavel

Né&o houve (exceto ajuste positivo por equivaléncia patrimonial no montante de R$45)

Nao aplicavel

0,00

Denominagéo Social
Sede (Municipio/UF- Pais)

Atividades desenvolvidas

Participacédo (em %)
Registro na CVM (Cddigo)

RazbBes para aquisicdo e manutencdo de tal
participacéo

Valor contabil da participagdo (em R$ mil)

Valor de mercado da participacdo conforme a
cotacdo das acOes na data de encerramento do
exercicio social (em R$ mil)

Valorizagdo ou desvalorizacdo de tal participagédo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, de acordo com o
valor contabil (em R$ mil)

Valorizagédo ou desvalorizacdo de tal participacéo,
nos 3 Ultimos exercicios sociais, conforme as
cotages das agOes na data de encerramento de
cada exercicio social (em R$ mil)

Montante de dividendos recebidos nos 3 dltimos
exercicios sociais (em R$ mil)

CME Group, Inc.
Chicago, IL - EUA
O CME Group atua como administradora de risco fra clientes ao redor do mundo. Como um centro de
negociacdo internacional, atrai compradores e vendedores para 0s seus sistemas de negociacdo eletronica,
CME Globex, e viva voz. Oferece um leque grande de produtos, incluindo todas as principais classes de
ativos: futuros e opcdes baseados em taxas de juros, indices de acdes, taxas de cAmbio, commodities
agropecudrias e outros produtos tais como clima e mercado imobiliario.

5

Possui registro na SEC (Securitiesand Exchange Commission)

Parceria estratégica preferencial global que prevé a cooperagéo entre as duas bolsas na identificacéo de
oportunidades de operacdes estratégicas de investimento e de parceriascomerciais com outras bolsas do
mundo, nos segmentos de acGes e de derivativos, além do desenvolvimento conjunto de uma nova
plataforma de negociacdo multiativos.

3.312.606 (31/12/201 3)

(C.N.P.J.: N/D) - Coligada

3.119.716

Nao houve

31/12/2013: 1.361.772
31/12/2012: 205.922
31/12/2011: (268.329)

31/12/2013: 169.958
31/12/2012: 124.470
31/12/2011: 32.907

9.2 - Qutras informagdes relevantes

Desde julho de 2010, com a aquisi¢do de 3,2% das a¢fes do CME Group, a participacédo societaria da BM&FBVESPA no CME
Group subiu de 1,8% para 5%, levando a Companhia a se tornar a maior acionista do CME Group. Com a aquisi¢ao adicional, o
investimento passou a ser avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial, mediante aplicacdo do percentual de participacao
da BM&FBOVESPA sobre o patrimdnio liquido do CME Group, com efeito contabil reconhecido no resultado.

Além disso, a BM&FBOVESPA reorganizou a estrutura de suas subsidiarias no exterior e, assim, a BM&FBOVESPA (UK) Ltd. que
era uma subsidiaria integral da BM&F (USA) Inc. passou a ser subsidiaria integral da BM&FBOVESPA diretamente, de acordo
com os atos societarios e contratos firmados em 1° de fevereiro de 2011.

Complemento ao item 9.1 -b

1) Pedidos de Registro e Registro de Marcas Relevantes no Brat

Marca Processo Status Classe Depésito Registro
BM&F 812290143 Registro 36.50/60/70 07/11/1985 27/10/1987
IBOVESPA 813834600 Registro NCL 36 22/09/1987 06/02/1990
BOVESPA 813878128 Registro NCL 36 29/10/1987 | 06/02/1990
FUTURO IBOVESPA 813878144 Registro NCL 36 29/10/1987 06/02/1990
BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROBM&F 816169683 Registro NCL 36 04/07/1991 | 12/07/1994
BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO 820693081 Registro NCL 36 28/05/1998 | 03/04/2001
BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO 200010476 Registro NCL 42 29/05/1998 | 19/06/2001
BOVESPA 820833193 Registro NCL 36 10/08/1998 | 17/02/2004
BTC- BANCO DE TiTULOS CBLC 821874640 Registro 36.10/70 15/12/1999 25/08/2009
BRAZILIAN CLEARING AND DEPOSITORY CORPORATIANBLC 821877259 Registro 36.10/70 16/12/1999 | 18/04/2006
CBLC 821877348 Registro 36.10/70 16/12/1999 | 18/04/2006
MULTIBROKER 822059380 Registro NCL 36 14/03/2000 13/10/2009
SISBEX 822744260 Registro NCL 36 22/05/2000 | 22/08/2006
CBLC COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDAGAO E CUSTODIA 822472791 Registro NCL 36 27/07/2000 | 12/09/2006
CBLC COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA 822472813 Registro NCL 38 27/07/2000 | 12/09/2006
BOVESPA FIX MERCADO DE TITULOS DE DiVIDA CORPORATIVA 823194264 Registro NCL 36 23/04/2001 | 03/11/2010
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BM&F GLOBAL RADING SYSTEM

BM&F BRAZILIAN MERCANTILE & FUTURES EXCHANGE
BM&F BRASIL

GTS- GLOBAL TRADING SYSTEM

BM&F TRADING SYSTEM

BM&F TRADING SYSTEM

BM&F TRADING SYSTEM

BM&F TRADING SYSTEM

BM&F TRADING SYSTEM

MEGA BOLSA MB

BOVESPA MAIS BRASIL

ISE INDICE DE SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL

NIVEL 1 BOVESPA BRASIL

NIVEL 2 BOVESPA BRASIL

NOVO MERCADO BOVESPA BRASIL

BANCO BM&F

BOVESPA

MERCADO INTERNACIONAL BOVESPA BDRAO PATROCINADO
MERCADO INTERNACIONAL BOVESPA BDRAO PATROCINADO
MERCADO INTERNACIONAL BOVESPA BDRAO PATROCINADO
Bm&f Bovespa

Bmé&f Bovespa

BM&F BOVESPA A NOVA BOLSA

BM&F BOVESPA A NOVA BOLSA

IBOVESPA

IBOVESPA

SINACOR

iIMERCADO

BVMF

BVMF

BVMF

DESAFIO BM&FBOVESPA

Educar BM&FBOVESPA

indice BM&FBOVESPA Financeire IFNC

indice BM&FBOVESPA Financeire IFNC

TJ3 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

TJ3 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

TJ3 BM&BOVESPA A Nova Bolsa

TJ6 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

TJ6 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

TJ6 BM&FBOVESPA A Nova Bolsa

Novo Mercado BM&FBOVESPA

Novo Mercado BM&FBOVESPA

Novo Mercado BM&FBOVESPA

Novo Mercado BM&FBOVESPA

Novo Mercado BM&FBOVESPA

PUMA Trading System BM&FBOVESPA

PUMA Trading System BM&FBOVESPA

PUMA Trading System BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA The New Exchange

BM&FBOVESPA The New Exchange

BM&FBOVESPA The New Exchange

BRICSMART

BRICSVART

BRICSMART

BRICSMART

BRICSMART

CORE CloseOut Risk Evaluation ESTRUTURA DE AVALIACAO DE RISCO R
CONTRAPARTES CENTRAIS

CORE CloseOut Risk Evaluation ESTRUTURA DE AVALIAGAO DE RISCO R
CONTRAPARTES CENTRAIS

BVSAi BOLSA DE VALORES SOCIOAMBIENTAIS

BVSAi BOLSA DE VALORES SOCIOAMBIENTAIS

BVSAi BOLSA DE VALORES SOCIOAMBIENTAIS

BVSAi BOLSA DE VALORES SOCIOAMBIENTAIS

BVSAi BOLSA DE VALORES SOCIOAMBIENTAIS

iBalcéo

iBalcdo

iBalcéo

iBalcéo

SINCADSISTEMA INTEGRADO DE CADASTRO BM&FBOVESPA
SINCAD SISTEMA INTEGRADO DE CADASTRO BM&FBOVESPA
SINCAD SISTEMA INTEGRADO DE CADASTRO BM&FBOVESPA

SINCAD SISTEMA INTEGRADO DE CADASTRO BM&FBOVESPA

823411656
823411680
823411710
823454258
826745741
826745750
826745768
826745776
826745784
827242328
827634048
828056102
828232202
828232296
828232253
900170212
829295089
829344411
829344420
829344438
829678557
829678565
830006273
830006281
830006524
830006532
830050159
830322876
830323465
830323511
830323520
830404660
830467351
830501428
830501410
830863630
830863648
830863656
830863672
830863680
830863699
830876383
830876405
830876413
830876448
830876456
831093226
831093234
831093242
831093250
831093269
831093277
840042922
840042957
840043066
840043155
840043228
840296568

840296584

840509715
840509693
840509685
840509669
840509650
840477139
840477163
840477090
840477074
840718349
840718314
840718330
840718390

Registro
Registro
Registro
Pedido
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Pedido
Pedido
Pedido
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Registro
Pedido
Registro
Registro
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido

Pedido

Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido
Pedido

NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 16
NCL 42
NCL 41
NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 16
NCL 36
NCL 42
NCL 16
NCL 41
NCL 36
NCL 41
NCL 36
NCL 41
NCL 36
NCL 36
NCL 36
NCL 41
NCL 36
NCL 42
NCL 36
NCL 41
NCL 36
NCL 35
NCL 36
NCL 41
NCL 42
NCL 36
NCL 41
NCL 42
NCL 16
NCL 32
NCL 38
NCL 36
NCL 35
NCL 09
NCL 42
NCL 36
NCL 36
NCL 42
NCL 09
NCL 42
NCL 36
NCL 41
NCL 35
NCL 16
NCL 42

NCL 16

NCL16
NCL 35
NCL 36
NCL 38
NCL 42
NCL 09
NCL16
NCL 3
NCL 42
NCL 09
NCL16
NCL 3
NCL 42

05/07/2001
05/07/2001
05/07/2001
20/07/2001
14/10/2004
14/10/2004
14/10/2004
14/10/2004
14/10/2004
17/03/2005
12/08/2005
20/01/2006
29/03/2006
29/03/2006
29/03/2006
30/01/2007
04/09/2007
09/10/2007
09/10/2007
09/10/2007
06/05/2008
06/05/2008
08/12/2008
08/12/2008
08/12/2008
08/12/2008
05/02/2009
06/08/2009
07/08/2009
07/08/2009
07/08/2009
23/10/2009
21/12/2009
06/01/2010
06/01/2010
28/01/2011
28/01/2011
28/01/2011
28/01/2011
28/01/2011
28/01/2011
28/02/2011
28/02/2011
28/02/2011
28/02/2011
28/02/2011
17/08/2011
17/08/2011
17/08/2011
17/08/2011
17/08/2011
17/08/2011
02/03/2012
02/03/2012
02/03/2012
02/03/2012
02/03/2012
11/10/2012

11/10/2012

09/05/2013
09/05/2013
09/05/2013
09/05/2013
09/05/2013
09/04/2013
09/04/2013
09/04/2013
09/04/2013
26/11/2013
26/11/2013
26/11/2013
26/11/2013

21/02/2007
21/02/2007
21/02/2007

09/12/2008
11/09/2007
11/09/2007
11/09/2007
11/09/2007
20/11/2007
26/12/2007
18/03/2008
27/07/2010
27/07/2010
27/07/2010
17/05/2011
05/03/2013
06/09/2011
06/09/2011
06/09/2011
02/08/2011
02/08/2011

01/02/2011
09/08/2011
15/05/2012
15/05/2012
15/05/2012
15/05/2012
21/08/2012

27/11/2012
27/11/2012
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2) Registro de Marcas Relevantes no Exterior

Pais Marca Processo Status Classe Depdsito
Africa do Sul BM&FBOVESPA 2012/07304 Pedido NLC 16 22/03/2012
Africa do Sul BM&FBO/ESPA 2012/07306 Pedido NLC 36 22/03/2012
Africa do Sul IBOVESPA 2012/07309 Pedido NLC 16 22/03/2012
Africa do Sul IBOVESPA 2012/07311 Pedido NLC 36 22/03/2012
Argentina IBRX 2.039.057 Registro NLC 36 07/01/2004
Argentina INDICE BOVESPA 1.980.146 Regigro NLC 36 01/12/2003
Argentina BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO | 1.983.386 Registro NLC 36 20/04/1993
Argentina BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO | 1.983.387 Registro NLC 41 02/02/2004
Chile IBOVESPA 680.922 Registro NLC 36 15/12/1992
Chile BOVESPA SAO PAULO STOCK EXCHANGE 681.837 Registro NLC 36 21/04/1993
Chile BOVESPA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO | 681.838 Registro NLC 36 21/04/1993
Chile IBRX 703.162 Registro NLC 36 12/02/2004
China BM&FBOVESPA 10725319 Registro NLC 36 05/04/2012
China BM&BOVESPA 10725321 Registro NLC 16 05/04/2012
China IBOVESPA 10725323 Registro NLC 36 05/04/2012
China IBOVESPA 10725325 Registro NLC 16 05/04/2012
Comunidade Europeia IBRX 003657641 Registro NLC 36 10/02/2004
Coréia do Sul IBOVESPA 34906 Registro NLC36 06/04/1995
Espanha IBOVESPA 1.996.972 Registro NLC 36 23/05/1995
Estados Unidos da| IBRX 3112388 Registro NLC 36 18/02/2004
América
Estados  Unidos da| BRICSMART 85562222 Pedido NLC 16/35/36/41/42 | 06/03/2012
América
Estados Unidos da| IBOVESPA 3247943 Registro NLC 36 27/07/2004
América
Franca IBOVESPA 95557762 Registro NLC 36/41 10/02/1995
Hong-Kong IBOVESPA 199806844 Registro NLC 36 25/04/1995
india IBOVESPA 2301880 Pedido NLC 16/35/36/41/42 | 19/03/2012
india BM&FBOVESPA 2301881 Pedido NLC 16/35/36/41/42 | 19/03/2012
Japao IBOVESPA 4055845 Registro NLC 36 14/04/1995
México IBOVESPA 509.242 Registro NLC 36 03/03/1995
Paraguai IBRX 270402 Registro NLC 36 09/01/2004
Portugal IBOVESPA 307.429 Registro NLC 35 17/02/1995
Portugal IBOVESPA 307.430 Registro NLC 36 17/02/1995
Reino Unido da Gra | IBOVESPA 2021172 Registro NLC 16/35/36 22/05/1995
Bretanha e Irlanda do
Norte
Reino Unido da Gra | PIBB PAPEIS DE INDICE BRASIL BOVESPA 2367095A Registro NLC 36 30/06/2004
Bretanha e Irlanda do
Norte
Reino Unido da Q#- | PIBB PAPEIS DE INDICE BRASIL BOVESPA 2367095B Registro NLC 36 30/06/2004
Bretanha e Irlanda do
Norte
Russia BM&FBOVESPA 486884 Registro NLC 16/35/36 04/04/2012
RUssia IBOVESPA 486885 Registro NLC 16/35/36 04/04/2012
Singapura IBOVESPA T9502807G Regigro NLC 36
Suica IBOVESPA 427536 Registro NLC 16/35/36 29/03/1995
Taiwan IBOVESPA 83189 Registro NLC 35 09/03/1995
Taiwan IBOVESPA 84268 Registro NLC 36 09/03/1995
Uruguai IBRX 352.300 Registro NLC 36 13/01/2004
3) Pedidos de Patente no Brasi/
NUme ro do Data de Data de .
Pedido Depdsito Publicacéo il SIS

P1 0801789-1 30/4/2008 1/2/2011 SISTEMA DE OPERACIONALIZACAO DE UMA TRANSACAO BURSATIL | Pedido de patente em vigor
P1 0801983-5 29/5/2008 9/2/2010 PROCESSO E SISTEMA DE REALIZAQAO DE PRECIEKCA Pedido de patente em vigor
P10801982-7 29/5/2008 9/2/2010 EE?EII\EASAS[?EI?L\ESSRE‘AFEééEAAO DE UMA OPERAGAO BURSATIL DE DIRE Pedido de patente em vigor

30/9/2010 METODO, ~IMPLANTADO POR CO,MPUTADOR PARA FACILITAR
BR 11 2012[ (internacional) NEGOCIA(;@O DE VALORES MOBILIARIOS, SISTEMA PARA FACILITA ) )
008205 1 A2 09/04/2012 5/12/2012 NEGQCIA(;AO DE VALORES MOBILIARIOS, MEIO DE ARMAZENAMH Pedido de patente em vigor

(Brasil) LEGIVEL POR COMPUTADOR IMPLANTADO POR HARDWARE E MEI

ARMAZENAMENTO

02/05/2012 B
BR 11 2013] (internacional) Ainda nédo | PROCESSOS PARA A AVALIACAO DE RISCO PARA O ENCERRAMEN Pedido de Patente em vigor
028263 0 01/11/2013 ocorreu UMA CARTEIRA

(Brasil)
4) Pedidos de Patente no Exteriore Pedidas de Depdsito Internacional via PCT

Pais Nimero do Pedido Data de Depdsito Status
US 13/462,091 02/05/2012
Estados Unidos (pedido definitivo, em substituicdo ao (pedido definitivo; o pedido provisério foi Pedido de patente em vigor
pedido provisério 61/481,473) depositado em 02/05/2011)
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5) Contratos de transferéncia de tecnologia

5.1)

Receptora da Tecnologia BM&FBOVESPA (Companhia)

Fornecedora da Tecnologia CME Group, Inc. (CME)

Objeto do Contrato de Transferéncia de Tecnologia Construcdo de um sistema eletrdnico de negociagdo multi-mercado, que
suportard as negociagdes dos mercados administrados pela Companhia, os quais abrangem ac¢des, derivativos, cambio, ativos
publicos e privados e commodities. Além disso, a tecnologia implementada na nova plataforma permitira @8 Companhia suportar,
com maior eficiéncia técnica e sem impacto de continuidade, outros mercados que vierem a ser criados futuramente.

Duracdo: Estimase que o contrato, firmado em 2010, vigorara por 15 (quinze) anos, contados a partir da data de sua
assiatura.

5.2)

Receptora da Tecnologia BM&FBOVESPA (Companhia)

Fornecedora da Tecnologia Cinnober Financial Technology AB (Cinnober)

Objeto dos Contratos de Customizacdo de Software e de Suporte e Manutencéo de Software Aquisicdo de conhecimentos
tecnoldgicos por meio do fornecimento de tecnologia e da prestacéo de servigos de assisténcia técnica e cientifica relacionados
(i) ao desenvolvimento de customizagdes da nova plataforma informatizada para as atividades de pdsnegociacdo da
Companhia; (ii) a instalacéo, implantagéo e testes desta nova plataforma; e (iii) ao recebimento, pela Companhia, de servigos
de suporte e manutencao, para instalacéo, implantacado, treinamento e operagéo da referida plataforma.

Duracdo: Contrato de Customizacado de Software- estima-se que o contrato, firmado em 2011, vigorara pelo prazo do projeto.
Contrato de Suporte e Manutencdo de Software - o contrato, firmado em 2011, teve sua vigéncia iniciada a partir de
03/04/2013, perdurando por prazo indeterminado, sendo o prazo minimo estimado de 10 anos.

6) Contratos de Tecnologia Relevantes

Duracdo Cada contrato possui prazos e sisteméaticas de renovacgdo préprias, que obedecem aos padrées de mercado ou as
nossas necessidades especificas para desempenho de nossas atividades.

Territério _atingido: Predominantemente no Brasil, podendo ter efeitos em outros paises, devido a natureza das nossas
atividades.

6.1) Viséo Geral

Os contratos de tecnologia relevantes para o desenvolvimento de nossas atividades sdo atualmente os seguintes:(i) contratos
de licenca e manutengdo de uso de software referentes ao terminal de negociagdo para o médulo de derivativos do PUMA
Trading System, denominado GLWin com a GL Trade (atual Sungard), e ao RiskWatch, desenvolvido pela Algorithmics
Incorporated, que mensura o risco do ciclo regular de liquidagdo de acg0es; (ii) contratos de licenca de uso dos soffwares
utilizados no desenvolvimento de nossas atividades, celebrados com as empresas detentoras dos direitos sobre referidos
softwares, e (iii) contratos relacionados a atualizagdo, ao suporte técnico e a manutencao dos equipamentos utilizados no
desenvolvimento de nossas atividades, incluindo as plataformas tecnoldgicas de nossos sistemas de negociacdo, celebrados
com empresas prestadoras de servigos detecnologia da informacéo.

Em 2010, firmamos com o CME Group, Inc (CME) um contrato de tecnologia, segundo o qual as partes desenvolverdo
conjuntamente, com base em tecnologia derivada do sistema de negociacdo CME Globex®, bem como em nova tecnologia a
ser criada conjuntamente pelas duas bolsas, uma nova plataforma eletrénica de negociagdo, com tempo de processamento de
negdcios inferior a um milissegundo, que contemplard sob uma mesma infraestrutura todos os segmentos de negociagéo
existentes na Companhia substituindo, conforme as respectivas etapas de implementacdo acordadas, as plataformas de
negociacao atualmente utilizadas (detalhadas abaixoi item 6.2). Serd também desenvolvido na nova plataforma um sistema de

negociacado de grandes lotes de agbes plock trade).

A Companhia e o CME serdo ceproprietarios da nova plataforma de negociacdo multimercado, compartilhando, em regime de
co-autoria e através de licengas reciprocas, perpétuas e irrevogaveis, a propriedade intelectual do sistema, bem como suas
melhorias, vers@es (upgrades) e softwares derivados. Ainda como reflexo dessa nova parceria, o CME transferira & Companhia,
com base na tecnologia do sistema Globex®, todo o conhecimento necessario a operacionalizacdo e ao desenvolvimento da
nova plataforma, passando a Companhia a deter total independéncia e autonomia para, inclusive, comercializala em
determinadas regides sob determinadas condicdes.

Em 2011, firmamos com Cinnober Financial Technology AB os Contratos de Customizac¢do de Software e de Supogt e
Manutencé@o de Software (além do Contrato de Licenca de Software, relacionado ao licenciamento perpétuo do TRADExpress
RealTime Clearing, um sistema de clearing de Ultima geracdo, multimercado, flexivel e com capacidade de processamento de
informacfes e de calculo de risco em tempo real). Os referidos acordos tém por objeto a aquisicdo de conhecimentos
tecnolégicos por meio do fornecimento de tecnologia e da prestacdo de servigos de assisténcia técnica e cientifica relacionads
(i) ao desenvolvimento de customizagcdes da nova plataforma informatizada para as atividades de posnegociacdo da
BM&FBOVESPA, (ii) a instalacé@o, implantagdo e testes desta nova plataforma; e (iii) ao recebimento, pela BM&FBOVESPA, de
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servigos de suporte e manutencéo, para instalag®, implantagéo, treinamento e operacdo da referida plataforma.

Ainda em 2011, firmamos com Calypso Technology Inc. os Contratos de Licenga de Tecnologia e de Servicos Master, cujo
objeto é o licenciamento de plataforma para registro e gerenciamento de operagdes de balcédo (OTC).

Além dos contratos descritos acima, celebramos contratos com empresas especializadas Wendors) na divulgagdo de
informag6es sobre os negdcios realizados e os precos formados em nossos ambientes de negociagéo.

6.2) Sistemas Eletrénicos de Negociagdo

Provemos sistemas eletrdnicos de negociacéo para a realizagdo de operagfes de compra e venda, leilbes e operacdes especiais,
com valores mobilidrios registrados nos mercados de bolsa e MBO, em operag6es de renda variavel e renda fixa.

6.2.1) PUMA Trading System
O sistema de negociacdo PUMA Trading System é um dos mais avancados e eficientes sistemas na industria de bolsas do
mundo. Essa plataforma integrard todos os sistemas de negociagdo existentes na BM&BOVESPA. A primeira etapa de
desenvolvimento (modulo de negociacdo de derivativos e cambio pronto no segmento BM&F) foi concluida e entrou em
operacgdo no segundo semestre de 2011. Esse desenvolvimento foi iniciado no primeiro semestre de 2010 em parceria com 0
CME Group cuja conclusdo e entrega do modulo de negociacdo de acdes e derivativos de agBes (Segmento Bovespa) foi
realizada no primeiro semestre de 2013.

Também possuimos sistema eletrénico de negociacéo, o Sisbexque opera no software SIOPEL, detalhado no item abaixo),
espedalmente adaptado para a realizagdo de operagfes com titulos publicos federais, com destaque para operag8es definitivas
de compra e de venda, operacdes compromissadas e operagdes de empréstimo de titulos.

6.2.3) Bovespa Fix e Soma Fix
O sistema eletronico de negociagdo de renda fixa é o SIOPEL, desenvolvido pelo MAEI" Mercado Abierfo Electronico S.A,
principal mercado de titulos de divida da Argentina. Em 2001, ao adquirir a plataforma de negociacado, a Bolsa de Valores S&o
Paulo fez uma parceria com o MAE e com a BEVSAI" Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. para investir nos futuros
desenvolvimentos e aprimoramentos do software.

Por ter sido um software originalmente desenvolvido para o mercado de titulos de divida, ele incorpora caracteristicas de
negociacdo deste mercado, tais como a negociagéo por taxa, pedido de cotagdo e ofertas comspread.

Além de propiciar ao mercado de renda fixa um ambiente seguro, moderno e confiavel, o SIOPEL tem como uma de suas
grandes vantagens a flexibilidade para os administradores do mercado e para os operadores.

Para o Segmento BM&F, o sistema é utilizado como plataforma de negociac@o para o mercado de titulos publicogSisbex).

6.3) Sinacor
Ainda, desenvolvemos e comercializamos o SINACOR Sistema Integrado de Administracéo de Corretoras, que acreditamos ser

um sistema que prov° um servi-o seguro, efi ci e middeeddackdffices ad e
corretoras e outras instituicdes intermediarias.

10. COMENTARIOS DOS DIR ETORES
10.1 - Comentérios dos diretores sobre:
a. condic¢des financeiras e patrimoniais gerais
EXERCICIOS SOCIAIS CONSOLIDADOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
Os mercados, produtos e servigos nos quais a BM&FBOVESPA atua apresentaram imporites movimentos ao longo de 2013.
No mercado de a-»es (ASegmento Bovespao) houve aumento de a
negociado de R$7,42 bilh6es em 2013 contra R$7,25 bilhdes em 2012, produto do crescimento da furnover ve/oc/zj/l, apesar da

estabilidade da capitaliza-«0o de mercado das empresas | isstad
pequena queda de 1,8% no volume médio diario de contratos negociados, de 2,85 milh6es em 2013 contra 2,90 milhdes em

1 O giro de mercado, do inglés turnover velocity, é resultado da divisdo do volume negociado no mercado a vista no periodo (anualizado) pela capitalizagdo de
mercado média do mesmo periodo.
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2012, por®m a Receita por Contrato (ARPCO) m®di a subiu 7,609
parcela relevante dos contratos é referenciada em ddélares norte-americanos, que se valorizaram frente ao real.

Um aspecto importante foi o diferente desempenho entre os semestres do ano. Enquanto no primeiro verificou-se recorde de
volumes tanto no mercado de a¢des quanto no de derivativos, no segundo houve queda de volumes em ambos os mercados,
refletindo mudancas no apetite a risco e certa deterioracdo de expectativas dos investidores, além de maior orientagdo de
fluxos de investimentos para mercados desenvolvidos.

No balanco do ano, a base diversificada das receitas e a inovacdo no desenvolvimento de produtos e servicos, como
empréstmos de t2tul os, Fundos de I nvestimento I mobili8rio (AFI
(ALCAsoO), al ®m do i mpacto dos formadores de mercado para op-
de R$23,0 bilhdes, o maior dos Ultimos trés anos, contribuiram positivamente para o aumento da receita total sobre 2012.

Assim, a receita total consolidada da Companhia aumentou 3,5% no periodo, de R$2.370.229 mil em 2013 contra R$2.289.023
mil em 2012, combinagdo do aumento de 5,9% nas receitas de negociacdo e pdsnegociacdo no Segmento BM&F, queda de
1,0% nas receitas de negocia¢do e pdsnegociacdo no Segmento Bovespa e uma importante contribuicdo das outras receitas
ndo ligadas a volumes negociados, com crescimento de 10,4%.

Além disso, a administracdo demonstrou novamente seu empenho com o controle de despesas, realizando esfor¢os para
manter o crescimento das despesas ajustadag abaixo da inflagdo média da economia, de R$563.487 mil em 2012 para
R$575.764 mil em 2013, alta de apenas 2,2% no periodo. Além disso, a Companhia continua demonstrando seu compromisso
de retornar capital aos acionistas, por meio de uma eficiente combinagdo de pagamento de proventos e recompra de agdes,
sem comprometer a robustez de seu balanco.

O resultado operacional consolidado apresentou crescimento de 2,5%, de R$1.301.670 mil em 2012 para R$1.334.635 mil em
2013, enquanto que o lucro liquido consolidado (atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA) apresentou leve alta de 0,7% no
mesmo comparativo, de R$1.074.290 mil em 2012 para R$1.081.516 mil em 2013.

Por fim, a BM&FBOVESPA esta bem posicionada para capturar as oportunidades que continuardo a ser oferecidas pelo mercado
brasileiro, embora seja importante reconhecer que o ambiente verificado ao final de 2013 mostrou-se mais desafiador. A
administracdo acredita que os investimentos em produtos e tecnologias sdo determinantes para aumentar e diversificar ainda
mais as receitas, melhorar a qualidade dos servicos ofertados e também consolidar a eficiécia e solidez do mercado de capitais
brasileiro e que os frutos do desenvolvimento do seu plano estratégico continuardo a ser colhidos nos proximos anos.

EXERCICIOS SOCIAIS CONSOLIDADOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

As atividades operacimais da BM&FBOVESPA no Segmento BM&F apresentaram nivel recorde de volume em 2012. Ja no
Segmento Bovespa, o desempenho positivo foi impulsionado pelo aumento da furnover velocity relacionado ao crescimento dos
volumes negociados por estrangeiros. A performance desses investidores é explicada, principalmente, por dois fatores: (i)
investidores estrangeiros de alta frequéncia; e (ii) remogéo, em dezembro de 2011, do Imposto sobre Operac¢des Financeiras
(Al OF0) de 2% sobre investirandawvariavele st rangeiro em ativos de

Ja a performance recorde do Segmento BM&F refletiu o aumento de volumes dos contratos de taxas de juros em reais.
Adicionalmente, houve aumento da RPC média em relagdo a 2011, por conta do aumento dos volumes dos contratos de taxas
de juros em Reais com prazo mais longo e a desvalorizacdo cambial, que influenciou positivamente o preco dos contratos de
cambio, que séo referenciados em ddlar norte-americano. A mudanca estrutural relacionada a redugdo da taxa de juros real,

bem como o crescimento do crédito e da parcela da divida pablica em taxa de juros fixa, foram os principais fatores

determinantes para o aumento dos volumes e alongamento de prazos dos contratos de taxas de juros.

Como reflexo desse desempenho operacional, a receita totalconsolidada da Companhia aumentou 8,2% entre 2011 e 2012, de
R$2.115.983 mil para R$2.289.023 mil, resultado (i) do aumento de 7,2% das receitas de negociacdo e pds-negociagdo no
Segmento Bovespa; (ii) do crescimento de 13,9% das receitas de negociagdo e pds-negociacdo no Segmento BM&F; e (iii) da
ligeira queda de 0,5% de outras receitas ndo ligadas a volumes negociados.

As despesas totais consolidadas cairam 6,6% entre 2011 e 2012, de R$816.664 mil para R$763.080 mil. Desconsiderando itens
ndo recorrentes ou sem impacto caixa, as despesas ajustadas apresentaram queda de 3,6%, encerrando 2012 préximo ao
limite inferior do orcamento. Também vale destacar que, em agosto de 2012, a Companhia j& havia reduzido seu orcamento de

despesa ajustadas, de R$580.000 mi a R$590.000 mil para R$560.000 mil a R$580.000 mil, demonstrando o compromisso da

administragdo com o controle de custos e despesas.

Diferentemente do desempenho operacional, no qual parte relevante do aumento dos volumes no Segmento BM&F esta

2 Despesas ajustadas pela: (i) depreciacéo, (iii) plano de opgbes de compra agdes, (iii) impostos relacionados aos dividendos recebilos do CME Group, (iv)
provis»es; e (v) contribui-«o de R$92.342 mil ao Me dh Oiokjetvo dedse ajiRte & sleanpnstiames n t o
despesas operacionais da Companhia, excluindo aquelas sem impacto no caixa ou que ndo sejam recorrentes.
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relacionada a queda da taxa de juros, o resultado financeiro foi negativamente afetado por essa queda, uma vez que o caixa e
as aplicacdes financeiras da Companhia estéo investidos quase em sua totalidade em renda fixa, epelo aumento nas despesas
financeiras decarente da valorizagdo do délar norte-americano em relagdo ao real, uma vez que a maior parte desta despesa
esta relacionada aos juros de titulos de divida emitidos no exterior. Dessa forma, o resultado financeiro caiu 25,6% entre 2011
e 2012, de R$280.729 mil para R$208.851 mil.

O resultado operacional consolidado apresentou crescimento de 19,6% em relagdo a 2011, enquanto que o lucro liquido
consolidado atribuido aos acionistas apresentou alta de 2,5%. Essa performance de 2012 tornou a situagdo financeira e
patrimonial da Companhia ainda mais robusta.

b. estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢des ou quotas

A estrutura de capital da Companhia (consolidado) apresentou as seguintes composi¢c@es: (i) em 31 de dezembro de 2013,
74,5% de capital préprio e 25,5% de capital de terceiros; (i) em 31 de dezembro de 2012, 80,4% de capital préprio e 19,6%
de capital de terceiros; (iii) em 31 de dezembro de 2011, 81,6% de capital proprio e 18,4% de capital de terceiros, conforme
tabela abaixo.

em milhares de Reais, 2013 % 2012 % 2011 %
Passivo Circulante e Ndo -Circulante 6.597.767 255%  4.733.232 19,6%  4.332.431 18,4%
Patriménio Liquido 19.298.892 74,5% 19.413.882 80,4% 19.257.491 81,6%
Total do Passivo e Patriménio Liquido 25.896. 659 100,0% 24.147.114 100,0% 23.589.922 100,0%

Referente ao capital de terceiros, h4 uma parcela de passivo oneroso relacionado, principalmente, a emissdo de divida no
exterior realizada em 16 de julho de 2010 (ver item 10.1.f).

Assim, a Companhia apesenta niveis conservadores de alavancagem, seja considerando recursos de terceiros em geral
(passivo circulante e passivo ndo-circulante) ou apenas o passivo oneroso total (endividamento e juros sobre o endividamento),
apresentado a seguir.

em milhares de Reais, 2013 % 2012 % 2011 %
Passivo Oneroso Total 1.468.322 7,1% 1.279.121 6,2% 1.172.225 5,7%
Juros a pagar sobre emisséo de divida no exterior e empréstimos 42.129 36.882 33.566
Emisséo de divida no exterior e empréstimos 1.426.193 1.242.239 1.138.659
Patrimdnio Liquido 19.298.892 92,9% 19.413.882 93,8% 19.257.491 94,3%
Passivo Oneroso Total e Patrimbnio Liguido 20.767.214 100,0% 20.693.003 100,0% 20.429.716 100,0%

i. hipéteses de resgate
ii. férmula de calcu lo do valor de resgate

N&o ha hipotese de resgate de agdes de emissdo da Companhia além das legalmente previstas.
c. capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros

A BM&FBOVESPA ¢é uma empresa que possui alta geracdo de caixa, 0 que pe ser evidenciado pelo resultado operacional
consolidado, que totalizou R$1.334.635 mil em 2013, R$1.301.670 mil em 2012 e R$1.088.020 mil em 2011; pela margem
operacional consolidada que ficou em 62,6% em 2013, 63,0% em 2012 e 57,1% em 2011; e pelo lucro liquido atribuido aos
acionistas da BM&FBOVESPA de R$1.081.516 mil em 2013, R$1.074.290 mil em 2012 e R$1.047.999 mil em 2011.

As disponibilidades e aplica¢des financeiras consolidadas de curto e longo prazos alcangaram R$4.870.760 mil em 2013 (18,8%
do ativo total), R$3.850.639 mil em 2012 (15,9% do ativo total) e R$3.782.411 mil em 2011 (16,0% do ativo total). Vale
destacar que as disponibilidades e aplicagBes financeiras incluem garantias recebidas em operagdes, registradas no passivo
circulante, que totalizaram R$2.072.989 mil em 2013, R$1.134.235 mil em 2012 e R$1.501.022 mil em 2011.

O indicador de endividamento liquido ficou em R$1.279.524 mil negativo em 2013, R$1.393.308 mil negativo em 2012 e
R$1.070.126 mil negativo em 2011, refletindo a baixa alavancagem financeira que proporciona uma elevada capacidade de
pagamento dos seus compromissos financeiros (ver item 10.1.f). Também vale observar que a BM&FBOVESPA possui uma
politica de aplicagéo dos saldos em caixa que privilegia a preservagdo do cafial, alocando recursos em investimentos altamente
conservadores, com altissima liquidez e baixissimo risco, o que se traduz em propor¢ao expressiva de posi¢cdes que possuem
risco soberano brasileiro, majoritariamente pdés-fixados na taxa de juros béasica (CDI/Selic). Por isso, entendemos que a
Companhia apresenta plenas condi¢des para honrar os seus compromissos financeiros de curto e longo prazos.

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao -circulantes
utilizadas
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A principal fonte de financiamento para capital de giro e investimento em ativos néo -circulantes da Companhia é a sua propria
geracdo de caixa operacional, a qual é suficiente para suportar as necessidades de capital de giro.

Atualmente, a Companhia também utiliza operacdes de mercado de capitais (Senior Unsecured Notesemitidas em 2010) como
alternativa de financiamento de seus investimentos. As caracteristicas do endividamento estdo descritos no item 10.1.f. deste
formulério.

e. fontes de financiamento p  ara capital de giro e para investimentos em ativos néo -circulantes que
pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Conforme mencionado anteriormente, a BM&FBOVESPA tem como principal fonte de financiamento para capital de giro e
investimentos em ativos ndo-circulantes a sua propria geragao de caixa operacional.

A Companhia ainda podera avaliar alternativas complementares de fontes de financiamento por meio da contratacdo de
empréstimos bancarios, financiamentos junto a agéncias de fomento e do acesso aos mercados de capitais local e no exterior.

A classificagdio da Companhia pelas principais agéncias derating internacionais® ¢ o mo ifgrau de invest
internacionalmente, facilita a obtencao de novos financiamentos para suprir eventual necessidade de liquidez.

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas
i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

Em 16 de julho de 2010, a BM&FBOVESPA emitiuSenior Unsecured Notes com valor nominal total de US$612.000 mil, ao
preco de 99,635% do valor nominal, o que resultou numa captagdo liquida de US$609.280 mil (equivalentes na data a
R$1.075.323 mil). A taxa de juros é de 5,50% ao ano, com pagamento semestral nos meses de janeiro e julho e com principal
vencendo em 16 de julho de 2020. O custo efetivo foi de 5,64% ao ano, o que inclui o desagio e outros custos relacionados a
captacdo, dos quais 0s principais séo: taxa pela classificacdo de crédito da emissdo pelas agéncias deating Standard & Poor's
e Mo o dayabdss bancos estruturadores, custos relacionados a custddia, listagem, além dos custos legais. Os recursos
advindos da oferta foram utilizados para a aquisi¢cdo adicional da participagdo acionaria no CME Group na mesma data,
passando de 1,8% para 5%.

O saldo atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2013 foi de R$1.468.322 mil, que inclui o montante de R$42.129 mil
referentes aos juros da operacdo; em 31 de dezembro de 2012 foi de R$1.279.121 mil, que inclui o montante de R$36.882 mil
referentes aos juros da operagdo; em 31 de dezembro de 2011 era de R$1.172.225 mil, que inclui o0 montante de R$33.566 mil
referentes aos juros da operagéo. Ja o valor justo da divida, apurado com dados de mercado, era de R$1.528.651 mil em 31 de
dezembro de 2013 (Fonte: Bloomberg).

A partir de 16 de julho de 2010, as varia¢des da taxa de cambio do principal da divida foram consideradas como instrumento de
cobertura, com o objetivo de proteger o risco de variagdo cambial incidente sobre parte equivalente a US$612.000 mil
(notional) do investimento no CME Group Inc (Nota Explicativa n® 7 i Demonstragdo Financeira do exercicio de 2013). Assim
sendo, a BM&FBOVESPA adotou a contabilidade dehedge de investimento liquido, de acordo com o disposto no
Pronunciamento Técnico @ C 38 do Comit°® de Pronunciamentos Cont8beis (A
das operagfes documentando: (i) objetivo do hedge, (ii) tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser coberto, (iv) identificacdo

do objeto de cobertura ( hedged item), (v) identificacdo do instrumento de cobertura ( hedging instrument), (vi) demonstracéo

da correlacdo do hedge e objeto de cobertura (teste de efetividade retrospectivo) e (vii) a demonstracdo prospectiva da
efetividade.

De acordo com o disposto no CRC 38, a BM&FBOVESPA avalia a efetividade ddéiedge de investimento liquido numa operagéo
estrangeira por meio de testes retrospectivo e prospectivo. Para tanto, a Companhia adota como metodologia de teste de
efetividade retrospectivo a razao dos ganhos ou perdas acumuladas da moeda estrangeira na divida com os ganhos ou perdas
na moeda estrangeira no investimento liquido (Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Quanto a metodologia do
teste de efetividade prospectivo, a BM&FBOVESPA utiliza ceniéos de estresse aplicados sobre a variavel de cobertura, ou seja,
andlise de sensibilidade da variagcdo da moeda estrangeira. A aplicacdo dos citados testes de efetividade ndo revelaram
quaisquer inefetividade em 31 de dezembro de 2013.

3 Standard & Poor's: BBB+ (emisséo de longo prazo local e exterior); A-2 (emisséo de curto prazo local e exterior); Perspectiva: em observag&o.
Mo o d A8 @missor escala global); A3 (emissor escala brasileira); Baal (notas globais); Perspectiva: estavel.
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Abaixo apresentamos o montante do endividamento oneroso liquido da Companhia, cujos valores sao inferiores as
. s .4 .
disponibilidades e aplicac¢des financeiras da Companhia:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Indicador  (em milhares de reais 2013 2012 2011
Endividamento oneroso bruto 1.468.322 1.279.121 1.172.225
(-) Dlsponlbllldades e Aplicagdes Fmancelra\s E excl ui f 2747 846 2 672.429 2942351
recebidas em opera-»eso0 e fAprovento:
Endividamento oneroso | iquido (1.279.524) (1.393.308) (1.070.126)

ii. outras relagdes de longo prazo com instituiges financeiras

A Companhia mantém relacionamento comercial no curso normal dos nossos negécios com algumas das principais instituicdes
financeiras do pais, de acordo com praticas usuais do mercado financeiro. Além disso, ndo possuimos em nosso passivo n&o
circulante, outras rela¢des de longo prazo com institui¢cdes financeiras.

iii. grau de subordinacéo entre as dividas

Considerando a ordem de precedéncia em eventual concurso universal de credores, a subordinagdo entre as obrigaces
registradas nos passivos circulante e ndcecirculante dos balangos patrimoniais da Companhia € a descrita a seguir:

1 Garantias recebidas em operacdes: 0s ativos depositados perante 8 Camaras de Compensacdo e Liquidagdo como
garantia de operagfes estdo a elas vinculados até o limite das obrigagfes assumidas, e ndo serdo afetados em caso de
faléncia ou recuperacao judicial, nos termos dos artigos 6° e 7° da Lei 10.214/01 e 193 e 194 da Lei 11.101/05.

1 Créditos fiscais e trabalhistas (salarios e encargos sociais; provisao para impostos e contribuicdes a recolher e imposto de
renda e contribuicdo social): estes créditos seguirdo a ordem de precedéncia prevista no artigo 83 da Lei 11.101/05.

1 As demais obrigacdes previstas nos passivos circulante e ndecirculante das Demonstragdes Financeiras da BM&FBOVESPA
relativas ao exercicio social encerrado em 2013 sdo quirograférias.

iv. eventuais restricdbes impostas ao emissor, em especial, em relaca o a limites de
endividamento e contratagdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacao
de ativos, a emissao de novos valores mobiliarios e a alienacdo de controle societario

O contrato que rege as Senior Unsecured Notesimpde certas limitagcdes de praxe do mercado de divida internacional e que a
Companhia entende que nédo restringem sua atividade operacional e financeira. As principais sdo:
T Limita-«o0o de cria-«o de obriga-»es com colimmtroaliendpel a Con
T Limita-«o0o de venda e arr endabwemtioroon SateamddaaseBdck Ttarsactdn® ) ga- »e s

1T Ser8§8 permitida a cri a- GaeneradleensnBaskad 3 mbsimga c»wens a(sii restri - »e
desde que a soma (i) do principal consolidado de todas as obriga¢cdes garantidas por colateral, excluindo colaterais
permitidos na c | §Ramledlicike) ,e xee e(-i»ie)ls dd@& d2vida atribu2da s
mercantil, inclusive das subsidiarias, ndoexceda 20% do ativo tangivel consolidado do grupo;

f Limita-«o de fus«o, consol i da -Lmiatiore on dMergeks) @omsolidationsd e Busiregs: C i

Combination® )a menos que a companhia resultante assuma o pagamento do principal e juros sobre as notas e o
cumprimento de todas as demais obrigag6es e condicdes.

Entretanto, essas restricdes estdo sujeitas a uma série de exceg¢des também previstas contratualmente.
g. limites de utilizacao dos financiamentos ja contratados

Nao aplicavel, pois a Companhia ndo possui outros financiamentos além dos descrito no item 10.1.f.
h. alteracdes significativas em cada item das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras consolidadas referentes aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 20132012 e 2011
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A partir de 2011, o resultado da intermediacgédo financeira proveniente das operagcbées do Banco BM&FBOVESPA, anteriormente
apresentado no resultado financeiro nas Demonstacdes Financeiras, foi reclassificado para outras receitas, sem alteragcdo do
lucro liquido e do patrimdnio liquido da Companhia.

As tabelas abaixo apresentam informagGes financeiras selecionadas dos trés Ultimos exercicios sociais da Companhia

“Para o c8lculo do indicador de endividamento onmpemao»dsqué ddos oBprvalemntss da
cust-diao, registrados no passivo circulante, foram dedstadasmstivadcaculante eealizheesa © d i
longo prazo, com o objetivo de melhor demonstrar a real disponibilidade de recursos da Companhia.
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(encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011). Com o objetivo de proporcionar o melhor entendimento do nosso
desempenho, estdo sendo apresentadas, na visdo da diretoria, somente as principais contas e suas variagdes, considerandse
0s seguintes critérios de materialidade:

i) demonstracdo de resultados (consolidado} linhas de receita que representaram mais do que 3,0% da receita liquida
do exercicio de 2013; linhas de despesas que representaram mais de 5,0% (em modulo) da receita liquida do exercicio
de 2013; linhas de resultados e dedugdes/impostos;

i) balanco patrimonial (consolidado): principais linhas, além daquelas que representaram mais do que 4,0% do total do
ativo do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013; e

i) outras linhas consideradas importantes pela administrag@o para explicar os resultados da Companhia, incluindo fatos
extraordinarios e/ou ndo recorrentes ou demais informacBes que possibilitem aos investidores uma melhor
compreensdo das demonstragdes financeiras.

Demonstragdes de Resulta  dos (consolidado] Var. (% Var. (%)
(em m/737ares de R$, exceto pa(rcentagens)) 2013 AV (%) 2012 AV (%) 2011 AV (%) 2013/2(01)2 2012/2(01)1
Receita total 2.370.229 111,2% 2.289.023 110,9% 2.115.983 111,1% 35% 82%
Neg. e /ou Lig - BM&F 916.530 43,0% 865.874 41,9% 760.245 39,9% 5,9% 13,9%
Derivativos 897.098 42,1% 848.858 41,1% 744.018 39,1% 5,7% 14,1%
Neg. e/ou Lig. - Bovespa 1.023.978 48,0% 1.034.007 50,1% 964.702 50,6% -1,0% 7,2%
Negociacdo- emolumentos de pregéo 192.985 9,1% 243.181 11,8% 540.391 28,4% -20,6% -55,0%
Transagdes- compensagao e liquidagdo 804.570 37,7% 769.221 37,3% 396.023 20,8% 4,6% 94,2%
Oultras receitas 429.721 20,2% 389.142 18,8% 391.036 20,5% 10,4% -0,5%
Empréstimos de valores mobiliarios 102.186 4,8% 77.063 3,7% 74.030 3,9% 32,6% 4,1%
Depositaria, custédia e back-office 116.305 55% 102.763 5,0% 91.353 4,8% 132% 12,5%
Vendors - cotacdes e informacdes de mercado 69.236 32% 67.668 3,3% 65.049 34% 2,3% 4,0%

Deducbes da receita (238.434) -11,2% (224.273) -10,9% (211.299) -11,1% 6,3% 6,1%

Receita liquida 2.131.795 100,0% 2.064.750 100,0% 1.904.684 100,0% 32% 84%

Despesas (797.160) -37,4% (763.080) -37,0% (816.664) -42,9% 4,5% -6,6%

Pessoal e encargos (356.120) -16,7% (353.880) -17,1% (351.608) -18,5% 0,6% 0,6%
Processamento de dados (111.797) -52% (102.805) -5,0% (104.422) -5,5% 8,7% -1,5%
Depreciacdo e amortizagédo (119.661) -5,6% (93.742) -4,5% (75.208) -3,9% 27,6% 24,6%
Promocéo e divulgagao (15.043) -0,7% (19.280) -0,9% (38.609) -2,0% -22,0% -50,1%

Resultado operacional 1.334.635 62,6% 1.301.670 63,0% 1.088.020 57,1% 2,5% 19,6%

Resultado de equivaléncia patrimonial 171.365 8,0% 149.270 7,2% 219.461 11,5% 14,8% -32,0%

Resultado financeiro 181.535 8,5% 208.851 10,1% 280.729 14,7% -13,1% -25,6%

Receitas financeiras 300.023 14,1% 297.217 14,4% 357.720 18,8% 0,9% -16,9%
Despesas financeiras (118.488) -5,6% (88.366) -4,3% (76.991) -4,0% 34,1% 14,8%
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro 1.687.535 79,2% 1.659.791 80,4% 1.588.210 83,4% 1,7% 4,5%
Imposto de renda e contribuicéo social (606.588) -28,5% (585.535) -28,4% (539.681) -28,3% 3,6% 8,5%
Corrente (60.097) -2,8% (67.314) -3,3% (49.422) -2,6% -10,7% 36,2%
Diferido (546.491) -25,6% (518.221) -25,1% (490.259) -25,7% 55% 5,7%

Lucro liquido do periodo 1.080.947 50,7% 1.074.256 52,0% 1.048.529 55,1% 0,6% 2,5%

Atribuidos aos:

Acionistas da BM&FBOVESPA 1.081.516 50,7% 1.074.290 52,0% 1.047.999 55,0% 0,7% 2,5%
Balango patrimo nial (consolidado Var. (% Var. (%
(em n?ﬂhgres de R, e)Eceto porcenZagens) 2013 AV (%) 2012 AV (%) 2011 AV (%) 2013/2(01)2 2012/2(01)1

ATIVO

Circulante 4.319.483 3.536.282 2.401.134 22,1% 47,3%
Disponibilidades 1.196.589 43.642 64.648 2641,8% -32,5%
Aplicacdes financeiras 2.853.393 3.233.361 2.128.705 -11,8% 51,9%

Né&o -circulante 21.577.176 20.610.832 21.188.788 4,7% -2,7%
Realizavel a longo prazo 1.135.424 808.868 1.767.411 40,4% -54,2%
Aplicagdes financeiras 820.778 573.636 1.589.058 43,1% -63,9%
Investimentos 3.346.277 2.928.820 2.710.086 14,3% 8,1%
Participagbes em coligada 3.312.606 2.893.632 2.673.386 14,5% 82%
Intangivel 16.67 2.325 16.512.151 16.354.127 1,0% 1,0%
Agio 16.064.309 16.064.309 16.064.309 0,0% 0,0%
Total do ativo 25.896.659 24.147.114 23.589.922 7,2% 2,4%

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante 2.710.846 1.660.609 1.929.946 63,2% -14,0%

Garantias recebidas em operacdes 2.072.989 1.134.235 1.501.022 82,8% -24,4%
N&o - circulante 3.886.921 3.072.623 2.402.485 26,5% 27,9%
Emisséo de divida no exterior 1.426.193 1.242.239 1.138.659 14,8% 9,1%
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2.295.774 1.739.644 1.204.582 32,0% 44,4%
Patriménio liquido 19.298.892 19.413.882 19.257.491 -0,6% 0,8%
Capital social 2.540.239 2.540.239 2.540.239 0,0% 0,0%
Reserva de capital 16.056.681 16.037.369 16.033.895 01% 0,0%
Total do passivo e patrimonio liquido 25.896.659 24.147.114 23.589.922 7,2% 2,4%

COMPARAGCAO DAS PRINCIPAIS CONTAS DA DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA DOS
EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

Receita Total a BM&FBOVESPA encerrou 2013 com Receita de R$70.229 mil, alta de 3,5% em relagdo a 2012. Esse
crescimento foi impulsionado, principalmente, pelo aumento das receitas geradas no Segmento BM&F e de outras receitas (ndo
ligadas a negociacéo e liquidagao), mas contraposto pela queda de receitas no segnento Bovespa.

Receitas de negociagcdo e liquidagdo no segmento BM&Fatingiram R$916.530 mil (38,7% do total), alta de 5,9% sobre 2012,
principalmente composta por R$897.098 mil proveniente dos derivativos. Esse crescimento resulta do aumento de 7,6% da RFC
média em comparacao a 2012, o qual ndo foi totalmente refletido nas receitas por conta da queda de 1,8% dos volumes
negociados no segmento.
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Receitas de negociacdo e liquidagdo no segmento Bovespasomaram R$1.023.978 mil em 2013 (43,2% do total), 1,0% i nferior

de 2012. Esse resultado ® reflexo da queda de 4,5% nas mar
em 2012 para 5,423 bps em 2013, principalmente por conta de mudangas na tarifagdo introduzidas em 2013, que reduziram os
precos de negociacdo no mercado a vista de ag8es para investidores estrangeiros e individuais, do aumento da participacéo de
investidores com descontos por volume e da queda na participacdo de opc¢des sobre a¢des no volume total, que ndo se
refletiram totalmente em queda nas receitas por conta do crescimento de 2,3% do volume médio negociado.

Negociagdo i emolumentos de pregdo: cairam 20,6%, passando de R$243.181 mil em 2012 para R$192.985 mil em 2013,
principalmente devido as alteracdes nos precos cobrados, inplementadas em abril de 2013, como o rebalanceamento entre os
emolumento de pregdo e as taxas de compensacao/liquidacdo e a redugcdo dos emolumentos de pregéo, aplicados a grupos
distintos de investidores.

TransagOesi compensagdo e liquidagdo:passaram de R$769.221 mil em 2012 para R$804.570 mil em 2013, alta de 4,6% em
parte por conta do rebalanceamento de pregos entre negociacéo e transagdes, também implementadas em abril de 2013, para
investidores institucionais locais e opera¢des deday trade.

Outras recejtas: atingiram R$429.721 mil (18,1% do total), alta de 10,4% em relagdo a 2012. As principais variagdes nessas
linhas de receitas nado ligadas a volumes negociados foram:

Empréstimo de Valores Mobilidrios em 2013, a receita alcancou R$102.186 mil (4,3% do total). A alta de 32,6% em
comparacao ao ano anterior se deve, principalmente, ao aumento do volume financeiro dos contratos em aberto, cuja média de
2013 atingiu R$40,8 bilhdes, 27,5% superior ao registrado em 2012.

Depositdria, Custodia e Backoffice totalizou R$116.305 mil em 2013 (4,9% do total), 13,2% superior a receita registrada em
2012. Esse crescimento é explicado pela alta de 4,6% do nimero médio de contas de custddia e pelo aumento das receitas
com Tesouro Direto e registro de LCAs.

Vendors. atingiram R$69.236 mil (2,9% do total), crescimento de 2,3% em comparagédo ao ano anterior. A leve alta é explicada
pela apreciagdo do ddlar norte-americano frente ao real, considerando que cerca de metade da receita vém de clientes
estrangeiros e sdoreferenciadas na moeda norte-americana.

Dedugdes da Receita somaram R$238.434 mil em 2013, alta de 6,3% em relagdo a 2012, superior ao crescimento das receitas,
devido ao menor aproveitamento de créditos de PIS/Cofins provenientes de insumos, valendo ressaltar que parte dos créditos
gerados em 2013 serd aproveitada em 2014.

Receita Liquida devido as variacdes citadas acima, a receita liquida apresentou alta de 3,2%, de R$2.064.750 mil em 2012
para R$2.131.795 mil em 2013.

Despesas totalizaram R$797.160 mil em 2013, alta de 4,5% em relagdo ao ano anterior, destaque para:

Pessoal e encargos:atingiram R$356.120 mil, alta de 0,6% sobre o ano anterior, sendo que essa comparagdo € afetada pela
provisdo de R$27.533 mil reconhecida em 2012 e que est4 reladonada ao plano de saude dos funcionarios. Descontado o valor
dessa proviséo, as despesas com pessoal e encargos teriam apresentado alta de 9,1%, resultado, principalmente, do impacto
dos ajustes dos salarios pelo dissidio coletivo anual e da menor capitaizacdo de despesas com pessoal nos projetos em
andamento (em 2013, o montante capitalizado foi R$9,5 milhdes menor que em 2012).

Processamento de dados:somaram R$111.797 mil, alta de 8,7% em relacdo a 2012, refletindo, principalmente, o aumento de
despesas com servi¢cos e manutencdo de softwares e hardware que suportam as plataformas tecnolédgicas implantadas ao longo
do ano, como exemplo, a implementagdo do PUMA Trading System, realizada em abril de 2013.

Depreciagdo e amortizagdo. totalizaram R$119.661 mil, alta de 27,6% em comparagdo a 2012, refletindo a entrada em
operagdo de novas plataformas tecnoldgicas e consequente depreciacao adicional, em particular (i) o modulo de a¢des do PUMA
Trading System, implantado em abril de 2013; e (ii) a solugdo de gest « 0 i nt egr ada (AnerBBaResodae i r
Planning, implementada em 2013.

Promog&o e divulgagdo: atingiram R$15.043 mil, queda consideravel de 22,0% em relagdo a 2012. Essa reducéo reflete a
repriorizacdo das atividades de marketing e redug&o dos gastos com promocao e divulgacao.

Diversas. as despesas diversas atingiram R$55.715 mil, queda de 13,7% em relacdo a 2012. O principal determinante para essa
queda foi a transferéncia de R$15 milhdes para a BSM, ocorrida no final de 2012, com o objetivo de custear as atividades dessa
instituicdo.

Resultado gperacional o resultado operacional, receita liquida depois de subtraidas as despesas, somou R$1.334.635 mil, 2,5%
superior aos R$1.301.670 mil de 2012.
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Equivaléncia patrimonial o resultado da equivaléncia patrimonial do investimento no CME Group foi de R$171.365 mil em 2013,
alta de 14,8% sobre o ano anterior. Esse crescimento reflete tanto a melhora dos resultados do CME Group como a
desvalorizacédo do real perante o dolar norte-americano. Vale destacar que a equivaléncia patrimonial inclui R$64.847 mil em
impostos, que serdo compensados na forma de beneficio fiscal de Imposto de Renda pago no exterior.

Resultado financeira em 2013, o resultado financeiro alcangcou R$181.535 mil, queda de 13,1% sobre 2012. O resultado
financeiro foi impactado negativamente pelo aumento nas despesas financeiras que subiram 34,1% e atingiram R$118.488 mil
em 2013, em decorréncia da desvalorizagao do real em relagdo ao délar norteamericano (a maior parte da despesa financeira
esta relacionada aos juros dos titulos de divida emitidos no exterior, em julho de 2010). A receita financeira manteve-se
praticamente estavel, com alta de apenas 0,9%, em R$300.023 mil.

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro: foi de R$1.687.535 mil em 2013, alta de 1,7% sobre os R$1.659.791 mil de 2012.

Imposto de renda e contribuicdo social: somaram R$606.588 mil em 2013. Deste total, R$60.097 mil foram correntes
(composto, principalmente, por R$64.847 mil em imposto de renda pago no exterior, dos quais R$4.750 mil constituirdo
créditos temporarios a serem utilizados pela Companhia no futuro). Ja4 a linha de diferido somou R$546.491 mil, sendo
composta por: (i) constituicdo de passivo fiscal diferido de R$555.648 mil sobre diferencas temporarias oriundas da amortizagéo
fiscal do &gio no ano, que ndo representam efeito caixa no periodo; e (ii) constituicdo de créditos fiscais que totalizaram
R$9.157 mil referentes, principalmente, a diferencas temporarias e reversdo de passivo fiscal diferdo.

Lucro liquido do exercicia subiu 0,6%, de R$1.074.256 mil em 2012 para R$1.080.947 mil em 2013.

Lucro liquido atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA resultado atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA aumentou
0,7% em relacdo a 2012, passando de R$1.074.290 mil para R$1.081.516 mil, explicada pelo aumento das receitas do
Segmento BM&F, outras receitas ndo ligadas a volumes e resultado de equivaléncia patrimonial, parcialmente compensadas por
maiores despesas e queda no resultado financeiro.

COMPARAGCAO DAS PRINCIPAIS CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA DOS
EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Receita Total a BM&FBOVESPA encerrou 2012 com receita total de R$2.289.023 mil, alta de 8,2% em relagdo a 2011. Esse
crescimento foi impulsionado pelo aumento das receitas geradas nos mercados a vista e de derivativos.

Receitas de Negociacdo e/ou Liquidacdoi BM&FE atingiram R$865.874 mil, alta de 13,9% sobre 2011, sendo R$848.858 mil
proveniente dos derivativos, reflexo do aumento de 7,3% dos volumes negociados e o crescimento de 7,7% da RPC média de
2012.

Receifas de Negociacdo e/ou Liquidacdoi Bovespa atingiram R$1.034.007 mil, aumento de 7,2% em relagdo a 2011,
refletindo uma combinagédo de aumento de 11,7% dos volumes do segmento de a¢des, parcialmente neutralizado pelo menor
ndmero de pregdes (249 em 2011 contra 246 em 2012) e pela queda de 2,2% das margens de negociacao (de 5,793 bps em
2011 para 5,676 bps em 2012). Essa leve queda das margens est4 em linha com o cresanento dos volumes negociados por
investidores de alta frequéncia e day frades, uma vez que ambos possuiam precos inferiores.

Negociagdo i emolumentos de pregdo: cairam 55,0%, passando de R$540.391 mil em 2011 para R$243.181 mil em 2012,
principalmente devido a mudanga nos precos, implementada em setembro de 2011, que promoveu o rebalanceamento entre
negociacao e transagdes (compensacao e liquidacdo), alinhandeas as estruturas de custos e levando a uma queda do prego
médio de negociagdo e o respectivo aumento dos precos de transag¢des, de modo que o impacto nos participantes do mercado
fosse neutro.

Transagbesi compensagdo e liquidacdo. passaram de R$396.023 mil em 2011 para R$769.221 mil em 2012, alta de 94,2%
devido aos motivos apontados em Negociagdo aima.

Outras Receitas atingiram R$389.142 mil (17,0% do total), leve queda de 0,5% em relacéo a 2011. As principais variagdes
nessas linhas de receitas ndo ligadas a negociacao e liquidacéo foram:

Empréstimo de Valores Mobilidrios em 2012, alcancaram R$77.063 mil (3,4% do total). A alta de 4,1% em comparagédo ao ano
anterior se deve, principalmente, ao aumento do volume financeiro dos contratos em aberto que, em 2012, foi de R$32,0
bilh&es, 5,9% superior ao registrado em 2011.

Depositaria, Custddia e Bak-office: totalizaram R$102.763 mil em 2012 (4,5% do total), 12,5% superior a receita registrada
em 2011. Esse crescimento é explicado pelo aumento de 2,6% do valor médio em custddia (desconsiderando a custédia de
ADRs e de investidor estrangeiro) e também pelo aumento significativo de 30,1% na receita com custddia de titulos do Tesouro
Direto em comparacao a 2011.

Vendors registraram crescimento de 4,0% em comparagdo ao ano anterior, atingindo a receita de R$67.668 mil (3,0% do
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total). Embora tenha havido uma diminuicdo no ndmero de usuérios que acessam o sinal de dados da BM&FBOVESPA, a leve
alta é explicada pela apreciagcdo do dolar norte-americano frente ao Real, considerando que cerca de 40% da receita vém de
clientes estrangeiros que pagam na moeda norte-americana.

Dedugbes da Recefta somaram R$224.273 mil em 2012, alta de 6,1% em relagdo a 2011, acompanhando o crescimento da
receita total.

Receifa Liquida devido as variagdes citadas acima, a receita liquida apresentou alta de 8,4%, de R$1.904.684 mil em 2011
para R$2.064.750 mil em 2012.

Despesas totalizaram R$763.080 mil em 2012, queda de 6,6% em relagdo ao ano anterior. E importante destacar que essa
comparacao fica distorcida por conta de itens ndo recorrentes em 2011 e 2012.

Pessoal e encapos. atingiram R$353.880 mil, leve alta de 0,6% sobre 2011. Os principais fatores que influenciaram esta linha
de despesa foram: (i) provisdo de R$27.553 mil com planos de saude, referente ao plano de saide da Companhia, em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 33 / IAS 19 - Beneficios a Empregados. O montante provisionado €
decorrente do direito adquirido por funcionarios que contribuiram com o plano de saide da Companhia no periodo de 2002 a
2009°. Conforme Lei n° 9.656/98 e entendimentos trazidos pela Resolucdo Normativa n® 279 da ANS (Agéncia Nacional de
Saude), de novembro de 2011, é assegurado ao funcionario que contribuir com qualquer quantia monetéria para o plano de
saude oferecido pela Companhia, o direito de manter sua condi¢do de beneficario, em caso de demissdo ou aposentadoria,
desde que assuma o custo integral de seu plano. Os potenciais passivos a que se referem a provisdo estdo relacionados a
diferenca, ao longo do tempo, entre o custo médio do plano de saude negociado pela Companhia e o custo médio estimado
com o qual os beneficiarios inativos arcariam caso ndo mantivessem a condi¢do de beneficiarios (subsidio indireto) (ii) queda
39,8% das despesas com o plano de op¢des sobre agbes, que somaram R$32.306 mil em 2012, ante R$53.630 nii em 2011; e
(iii) aumento do valor das despesas com pessoal que foram capitalizadas, R$18.290 mil maior que em 2011, em conex&@o com 0
desenvolvimento dos projetos que a Companhia esta realizando. O impacto da inflagdo na linha de pessoal, conforme descito
no item 10.2.c, foi neutralizado por esses fatores.

Processamento de dados:somaram R$102.805 mil, leve queda de 1,5% em relagdo a 2011.

Depreciagdo e amortizagdo: totalizaram R$93.742 mil, alta de 24,6% em comparagdo a 2011, em linha com o aumento dos
investimentos feitos pela Companhia nos ultimos anos.

Promogéo e divulgagdo. atingiram R$19.280 mil, queda consideravel de 50,1% em relacdo a 2011. Essa reducdo reflete
mudancas na estratégia de marketing e redu¢éo dos gastos com promocéo feitos pela Canpanhia.

Resultado operacional o resultado operacional, receita liquida depois de subtraidas as despesas, somou R$1.301.670 mil,
19,6% superior aos R$1.088.020 mil de 2011.

Equivaléncia patrimonial o resultado da equivaléncia patrimonial do investimento no CME Group foi de R$149.270 mil em 2012,
queda de 32,0% sobre o ano anterior, em linha com o resultado do CME Group. Vale destacar que a equivaléncia patrimonial
reconhece beneficio fiscal de Imposto de Renda a compensar de R$60.196 mil referente a immstos pagos no exterior.

Resultado financeira em 2012, alcancou R$208.851 mil, 25,6% inferior a 2011, reflexo da queda da taxa de juros média que
reduziu as receitas financeiras em 16,9% para R$297.217 mil. O resultado financeiro também foi impactado negativamente pelo
aumento nas despesas financeiras, que subiram 14,8% para R$88.366 mil em 2012, em decorréncia da valorizagdo do délar
norte-americano em relagdo ao Real, uma vez que a maior parte da despesa financeira esta relacionada aos juros dos titulosde
divida emitidos no exterior, em julho de 2010.

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro: foi de R$1.659.791 mil em 2012, alta de 4,5% sobre os R$1.588.210 mil de 2011.

/mposto de renda e contribuicdo social: somaram R$585.535 mil em 2012. Deste total, R$67.314 mil foram correntes, incluindo

R$60.196 mil que foram compensados pelo imposto de renda pago no exterior mencionado no item Equivaléncia Patrimonial. Ja
a linha de diferido somou R$518.221 mil, sendo composta por: (i) constituicdo de passivo fiscal diferido de R$539.075 mil sobre
diferengas temporérias oriundas da amortizacao fiscal do agio no ano, que nao representam efeito caixa no periodo; e (ii)

constituicdo de créditos fiscais que totalizaram R$%0.854 mil referentes, principalmente, a dif erencas temporérias e reversédo de
passivo fiscal diferido.

Lucro liquido do exercicia subiu 2,5%, de R$1.048.529 mil em 2011 para R$1.074.256 mil em 2012.

Lucro liquido_atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA> resultado atribuido aos acionistas da BM&BOVESPA também
aumentou 2,5% em relagdo a 2011, passando de R$1.047.999 mil para R$1.074.290 mil, explicada pelo aumento das receitas

5 A partir de maio de 2009, o plano de satde dos funcionarios da BM&FBOVESPA deixou de ser contributivo, de forma que apenas pae dos funcionéarios ativos tera
esse direito total ou parcial.
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ligadas a volumes e reducdo das despesas, parcialmente compensadas pela queda no resultado da equivaléncia patrimonial e
no resultado financeiro.

COMPARAGCAO DAS PRINCIPAIS CONTAS PATRIMONIAIS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
ATIVO TOTAL apresentou alta de 7,2%, passando de R$24.147.114 mil em 2012 para R$25.896.659 mil em 2013.

Ativo Circulante: aumentou 22,1%, de R$3.536.282 mil em 2012 para R$4.319.483 mil em 2013 (16,7% do ativo total),
principalmente por conta do aumento do montante de aplica¢des financeiras com prazo de vencimento inferior a 12 meses, e
aproximacdo do prazo de vencimento de alguns titulos puablicos federais que comp8em a carteira de investimentos da
Companbhia.

Disponibilidades e Aplicagcbes Financeiras (considerando as linhas do ativo circulante e naairculante): totalizaram R$4.870.760
mil em 2013, aumento de 26,5% em relagdo aos R$3.850.639 mil em 2012, principalmente por conta do aumento das garantias

em dinheiro recebidas em operagfes (registradas no passivo circulante), que tiveram elevagdo extraordinéria de R$1.154.902
mil em recursos restritos vinculados a liquidagdo de operacdes da clearing de cambio em 2013.

Ativo ndo-circulante: teve alta de 4,7%, passando de R$20.610.832 mil em 2012 para R$21.577.176 mil em 2013 (83,3% do
ativo total).

Investimentos: subiram 14,3%, passando de R$2.928.820 mil para R$3.346.277 mil em 2013. Essa conta é composta

principalmente por Participacdo em Coligadas, referente a participacdo acionaria da Companhia no CME Group, no valor de
R$3.312.606 mil. A alta decorre, principalmente, da depreciacdo do real em relacdo ao dolar norte-americano e do

reconhecimento de equivaléncia patrimonial do investimento no CME Group.

Intangivel: teve leve alta de 1,0%, passando de R$16.512.151 mil em 2012 para R$16.672.325 mil em 2013. O ativo intangivel
é composto pelo: (i) 4gio, que permaneceu estavel em R$16.064.309 mil em 2012 e 2013, representando 62,0% do ativo total
em 2013 e 66,5% em 2012; e (ii) softwares e projetos, que tiveram uma alta de 35,8%, passando de R$447.842 mil em 2012

para R$608.016 mil em 2013, devido & aquisicao, implantacéo e ao desenvolvimerio de novos softwares e sistemas.

Passivo circulante apresentou alta de 63,2%, passando de R$1.660.609 mil em 2012 para R$2.710.846 mil em 2013. A
variagdo é decorrente do aumento do valor das garantias depositadas em dinheiro pelos participantes dos nosos mercados ao
final dos periodos, que somavam R$1.134.235 mil em 2012 e R$2.072.989 mil em 2013, alta de 82,8%.

Passivo ndocirculante: somava R$3.072.623 mil em 2012 e R$3.886.921 mil em 2013, alta de 26,5%.

Emissdo de divida no exterior e empréstinos.: passaram de R$1.242.239 mil em 2012 para R$1.426.193 mil em 2013, alta de
14,8%, devido a depreciagdo do real em relacdo ao délar norte-americano no periodo.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: passaram de R$1.739.644 mil em 2012 para R®.295.774 mil em 2013, alta
de 32,0% resultantes da diferenca temporéria entre a base fiscal do agio e seu valor contabil no balanco patrimonial. Esse
aumento decorre de diferencas reconhecidas no periodo.

Patriménio Liguida manteve-se praticamente estavel, com leve queda de 0,6%, passando de R$19.413.882 mil em 2012 para
R$19.298.892 mil em 2013.

COMPARACAO DAS PRINCIPAIS CONTAS PATRIMONIAIS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
ATIVO TOTAL apresentou alta de 2,4%, passando de R$23.589.922 mil em 2011 para R$24.147.114 mil em 2012.

Ativo_Circulante: aumentou 47,3%, de R$2.401.134 mil em 2011 para R$3.536.282 mil em 2012 (14,6% do ativo total),
principalmente por conta do aumento do montante de aplica¢des financeiras com prazo de vencimento inferior a 12 meses, e
aproximagdo do prazo de vencimento de alguns titulos publicos federais que compfem a carteira de investimentos da
Companbhia.

Disponibilidades e Aplicacbes Financeiras (considerando as linhas do ativo circulante e naeirculante): totalizaram R$3.850.639
mil em 2012, aumento de 1,8% em relacdo aos R$3.782.411 mil em 2011, representadas por recursos disponiveis em contas
correntes bancarias e aplicagdes financeiras em bancos, fundos de investimento, titulos publicos e outros ativos finarceiros.

Ativo ndo-circulante: teve queda de 2,7%, passando de R$21.188.788 mil em 2011 para R$20.610.832 mil em 2012 (85,4% do
ativo total).

Investimentos. subiram 8,1%, passando de R$2.710.086 mil para R$2.928.820 mil. Essa conta € composta principalnente por
Participacdo em Coligadas, referente a participagéo acionaria da Companhia no CME Group, no valor de R$2.893.632 mil. A alta
decorre, principalmente, da depreciacdo do real em relacdo ao dolar norte-americano e do reconhecimento de equivaléncia
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patrimonial do investimento no CME Group.

Intangivel: teve leve alta de 1,0%, passando de R$16.354.127 mil em 2011 para R$16.512.151 mil em 2012. O ativo intangivel
€ composto pelo: (i) &gio, que permaneceu estavel em R$16.064.309 mil em 2011 e 2012, representando 68,1% do ativo total
em 2011 e 66,5% em 2012; e (ii) softwares e projetos, que tiveram uma alta de 54,5%, passando de R$289.818 mil em 2011

para R$447.842 mil em 2012, devido a aquisicao, implantacéo e ao desenvolvimento de novos softwares e sistenas.

Passivo_circulante apresentou queda de 14,0%, passando de R$1.929.946 mil em 2011 para R$1.660.609 mil em 2012. A
variacao é decorrente da reducdo do valor das garantias depositadas em dinheiro pelos participantes dos nossos mercados ao
final dos periodos, que somavam R$1.501.022 mil em 2011 e R$1.134.235 mil em 2012, queda de 24,4%.

Passivo ndoecirculante: somava R$2.402.485 mil em 2011 e R$3.072.632 mil em 2012, alta de 27,9%.

Emissdo de divida no exterior e empréstimos: passaram de R$1.138.659 mil em 2011 para R$1.242.239 mil em 2012, alta de
9,1%, devido & depreciacéo do real em relagdo ao ddlar norte-americano no periodo.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: passaram de R$1.204.582 mil em 2011 para R$1.739.644 mil em 2012, alta
de 44,4% resultantes da diferenca temporéria entre a base fiscal do agio e seu valor contabil no balanco patrimonial. Esse
aumento decorre de diferencas reconhecidas no periodo.

Patriménio Liquida manteve-se praticamente estavel, com leve alta de 0,8%, passando de R$19.257.491 mil em 2011 para
R$19.413.882 mil em 2012.

10.2 - Resultado operacional e financeiro
a. descricéo de quaisquer componentes importantes da receita
EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
Entre 2012 e 2013, a Receita Total apresentou alta de 3,5%, de R$2.289.023 mil para R$2.370.229 mil.
Receitas de negociagdo e liguidacéo no segmento Bovespaatingiram R$1.023.978 mil em 2013 (43,2% do total), 1,0% inferior

a de 2012. Esse resultado é reflexo da queda de 4,5% nasmar gens de negocia-«0, Qque passara
em 2012 para 5,423 bps em 2013, que foram parcialmente compensadas por um crescimento de 2,3% do volume negociado.

Receitas de negociacédo e liguidacdo no segmento BM&Fatingiram R$916.530 mil (38,7% do total), alta de 5,9% sobre 2012,
refletindo o aumento de 5,7% dos volumes negociados e o crescimento de 7,6% da RPC média de 2013.

Receitas néo ligadas a negociagéo/liguidacdo atingiram R$429.721 mil (18,1% do total), alta de 10,4% em relagdo a 2012.
EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
Entre 2011 e 2012, a Receita Total apresentou alta de 8,2%, de R$2.115.983 mil para R$2.289.023 mil.

Receitas de negociacédo e liquidacdo no segmento Bovespaatingiram R$1.034.007 mil, aum ento de 7,2% em relacédo a 2011,
refletindo uma combinac¢do de aumento de 11,7% dos volumes do segmento de a¢fes, parcialmente neutralizado pelo menor
ndmero de pregdes (249 em 2011 contra 246 em 2012) e pela queda de 2,2% das margens de negociacao (de 5,793 bps em
2011 para 5,676 bps em 2012). Essa leve queda das margens esta em linha com o aumento dos volumes de operagdes de alta
frequéncia e day frades, que possuiam precos inferiores.

Receitas de negociacéo e liguidacdo no segmento BM&Fatingiram R$865.874 mil, alta de 13,9% sobre 2011, refletindo o
aumento de 7,3% dos volumes negociados e o crescimento de 7,7% da RPC média de 2012.

Receitas ndo ligadas & negociacdo/liquidacdo somaram R$389.142 mil em 2012, praticamente estaveis em relacdo aos
R$391.036 mil de 2011.

b. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais
EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
No exercicio de 2013, houve aumento do nivel de atividade do mercado acionario, que atingiu nivel recorde de volume médio
diario negociado, de R$7,42 bilhdes em 2013 contra R$7,25 hilh6es em 2012. No entanto, a margem média (negociacao e pés

negociacao) caiu de 5,676 bps em 2012 para 5,423 bps em 2013, principalmente por conta de mudancas na tarifacao e
participacdo de investidores com descontos por faixas de volume.
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Ja no mercado de derivativos, houve pequena queda de 1,8% no volume médio diario de contratos negociados, de 2,85
mil h»es em 2013 contra R$2,90 mil h»es em 20 1&subiu76%,paraaR$1,282
em 2013 ante R$1,191 em 2012, em grande parte por conta da desvalorizagdo do real, dado que parcela relevante dos
contratos é referenciada na moeda norte-americana.

EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

Em 2012, o segmento BM&F atingiu nivel recorde de volume. No segmento Bovespa a alta de 11,7% dos volumes foi
impulsionada pelo aumento da turnover velocity, o que estd diretamente relacionado com o crescimento dos volumes
negociados por investidores estrangeircs. A performance desses investidores é explicada, principalmente, por dois fatores:
investidores de alta frequéncia, os quais sdo em sua maioria estrangeiros; e remog¢do, em dezembro de 2011, do IOF de 2%
sobre investimento estrangeiro em ativos de renda variavel, o que gerou impacto nos volumes desses investidores em 2012.

Ja no segmento BM&F, o crescimento de 7,3% dos volumes refletiu 0 aumento de volumes dos contratos de taxas de juros em
reais. Adicionalmente, houve aumento de 7,7% da RPC média em relago a 2011, por conta do aumento dos volumes dos
contratos de taxas de juros em reais com prazo mais longo e a desvalorizagdo cambial, que influenciou positivamente o prego
dos contratos de cambio. A mudanca estrutural relacionada a redugdo da taxa de juros real, bem como o crescimento do
crédito e da parcela da divida publica em taxa de juros fixa foram os principais fatores determinantes para o aumento dos
volumes e alongamento de prazos dos contratos de taxas de juros.

Outros aspectos tiveram impacto relevante nos resultados de 2012 comparado a 2011:
1 Queda de 25,6% do resultado financeiro, de R$280.729 mil para R$208.851 mil, decorrente, principalmente, da reducéo
da taxa de juros, uma vez que a maior parte das aplicacdes financeiras da Companhia esta emrenda fixa;
1 Despesa de pessoal de R$27.533 mil relacionada a proviséo para plano de saude;
1 Contribuicdo de R$15.000 mil para a BSM, com o objetivo de custear as atividades dessa instituicdo ao longo de 2013.
c. variacdes das receitas atribuiveis a modif icacOes de precos, taxas de cambio, inflagdo, alteracdes
de volumes e introdugdo de novos produtos e servigos

EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

1 Negociacdo e pdésnegociacdo (transacées) no segmento Bovespa conforme citado anteriormente, em abril de 2013,
houve reducé@o nos precos de negociacdo no mercado a vista de agBes para investidores estrangeiros e individuais,
rebalanceamento dos pregos de negociacéo/pdsnegociacdo para investidores institucionais locais e desconto por volume
para day trades nos mercados a vista e de opcdes, que prejudicaram a comparagdo das linhas de receita de negociacéo e
pés-negociacéo entre 2012 e 2013.

1 Negociacdo e pdsnegociacdo de derivativos no segmento BM&F a variacdo da taxa de cambio entre 2013 e 2012
impactou positivamente a RPC média dos contratos de taxa de cambio (+15,0%), e dos contratos de taxa de juros em
dolar norte-americano (+21,3%), uma vez que ambos 0s contratos sdo referenciados em ddlares e, em comparacdo a
2012, houve uma valorizacdo de 10,5% do délar médio®.

1 Vendors essa receita foi impactada positivamente pela apreciagdo do ddlar norte-americano frente ao Real, considerando
gue cerca de metade da receita vém de clientes estrangeiros que pagam na moeda norte-americana.

EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

1 Negociacdo e pbésnegociacdo (transacdes) no segmento Bovespa conforme citado anteriormente, em agosto de 2011
houve mudancas de precos, que dificultou a comparacao das linhas de receita de negociagéo e posnegociacédo entre 2011
e 2012, sem impacto na soma de tais itens para fins de comparagdo entre os periodos.

1 Negociacdo e pdsnegociacdo de derivativos no segmento BM&F a variacdo da taxa de cambio entre 2012 e 2011
impactou positivamente a RPC média dos contratosde taxa de cambio (+16,4%), e dos contratos de taxa de juros em
dolar norte-americano (+7,9%), uma vez que ambos os contratos sédo referenciados em doélares e, em comparagdo a
2011, houve uma valorizacéio de 17,6% do délar médio’.

1 Vendors essa receita foi impactada positivamente pela apreciacéo do délar norte-americano frente ao real, considerando
gue cerca de 40% da receita vém de clientes estrangeiros que pagam na moeda norte-americana.

d. impacto da inflagdo, da variacdo de precos dos principais insumo s e produtos, do cambio e da
taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro

O nivel da taxa de juros tem impacto no resultado financeiro da Companhia, pois é base da remuneracdo das aplicacdes
financeiras, que eram de R$3.674.171 mil em 31 de dezembro de 2013, R$3.806.997 mil em 31 de dezembro de 2012 e R$

5 Considera a variagéo da média da PTAX de fechamento no final dos meses de dezembro de 2011 a novembro de 2013 (base para a R® de janeiro de 2012 a
dezembro de 2013).
7 Considera a variagdo da média da PTAX de fechamento no final dos meses de dezembro € 2010 a novembro de 2012 (base para a RPC de janeiro de 2011 a
dezembro de 2012).
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3.717.763 mil em 31 de dezembro de 2011. Dessa forma, a mudanca da taxa de juros média possui impacto na receita
financeira, que atingiu R$300.023 mil em 2013, R$297.217 mil em 2012, comparada com R$357.720 mil em 2011.

No caso da taxa de cambio, a desvalorizacéo do real trouxe dois efeitos: (i) elevacdo da despesa financeira, pois o passivo
oneroso refere-se aos juros da emisséo de Senior Unsecured Notesem ddlares norte-americanos, conforme item 10.1.b; e (ii)
aumento do preco médio dos contratos de derivativos de futuro de cambio, futuro de taxa de juros em délar e commodities,
uma vez que esses contratos sao referenciados na moeda norteamericana, conforme item 10.2.b e (iii) alta d e 2,3% das
receitas de Vendors, que atingiram R$69.236 mil, devido a depreciacao do real frente ao ddlar americano.

A inflagdo tem influéncia nas despesas da companhia, principalmente aquelas relacionadas a Pessoal e encargos, conforme item
10.1.h deste Formulario. Em razao do acordo coletivo realizado em agosto de cada ano, os salarios e encargos sao majorados
basicamente em |inha com a infla-«o do per2odo, medi da pel o
Instituto Brasileirode Geograf i a e Estat2stica (Al BGEO) .
10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracdes financeiras

a. introducé&o ou alienagdo de segmento operacional
N&o houve introdugéo ou alienagdo de segmento operacional nas atividades durarie o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2013 que tenha causado ou se espera que venha a causar efeito relevante nas demonstra¢@es financeiras ou
resultados da Companhia.

b. constituicao, aquisi¢cdo ou alienacéo de participacéo societaria

Durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 ndo houve constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de
participacéo societéria relevante.

c. eventos ou operagdes ndo usuais
N&o ocorreram, durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de2013 quaisquer eventos ou operagfes ndo usuais
com relagdo a Companhia e/ou suas atividades que tenham causado ou se espera que venham a causar efeito relevante nas
demonstragdes financeiras ou resultados da Companhia.
10.4 - Comentérios dos diretores so  bre:

a. mudancgas significativas nas préaticas contébeis
As demonstracdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foram as primeiras
demonstrag@es financeiras consolidadas anuais em conformidade com os CPCs e os IFRSs. BM&FBOVESPA aplicou o CPC 37
(Adogéo inicial das normas internacionais de contabilidade i correlacdo ao IFRS 1) e o CPC 43 (Adocado inicial dos
pronunciamentos técnicos CPC 15 ao 41) na preparacéo das demonstracdes financeiras consolidadas.
Nos exercicis de 2013, 2012 e 2011 ndo ocorreram mudangas significativas nas praticas contabeis.

b. efeitos significativos das alterages em praticas contabeis
Nos exercicios de 2013, 2012 e 2011 ndo ocorreram mudancas significativas nas praticas contabeis.

c. ressalvas e énfases presentes no relatorio do auditor
No relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras dos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2013, 2012 e de 2011, c 0 n s t receiras indivedgais iforan elabdradésals e :
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, essas préticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragfes financeiras separadas, soment@o que se refere a
avaliacdo dos investimentos em controladas e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de

|l FRS seria custo ou valor justo. A opini«o do auditor n«o es

10.5 - Politica s contabeis criticas

a. estimativas contabeis feitas pela administracdo sobre questdes incertas e relevantes para a
descricdo da situagcdo financeira e dos resultados, que exijam julgamentos subjetivos ou
complexos, tais como: provisfes, contingéncias, r econhecimento da receita, créditos fiscais,
ativos de longa duracdo, vida util de ativos nao -circulantes, planos de pensao, ajustes de

conversdo em moeda estrangeira, custos de recuperacdo ambiental, critérios para teste de
recuperacéao de ativos e instrume ntos financeiros
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Redugdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagcao sdo revisados para a verificagdo deimpairment sempre que eventos ou mudangas
nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo
valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso.

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio, ndo estédo sujeitos a amortizagédo e sdo testados anualmente para a
verificagcdo de /impairment, e indicios de possivel impairment séo reavaliados em periodos menores.

O agio no montante de R$16.064.309 mil esta fundamentado em expectativa de rentabilidade futura e por laudo de avaliagdo

econdmico-financeira do investimento. De acordo com as diretrizes do CPC 01/IAS 36, o agio por expectativa de rentabilidade
futura ( gooawill) deve ser anualmente submetido ao teste de redugdo ao valor recuperavel (/impairment), ou em prazos mais

curtos quando houver indicadores de impairment. O agio é contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas
por impairment. Perdas por impairment reconhecidas sobre o agio ndo sdo pasiveis de reversao.

As premissas adotadas para a projecdo dos fluxos de caixa futuros da BM&FBOVESPA, no segmento BOVESPA (Unidade
Geradora de Caixai UGC), foram baseadas na analise de sua performance nos Ultimos anos, na analise e nas expectativas de
crescimento do seu mercado de atuacao, além das expectativas e estratégias da Administracao.

A BM&FBOVESPA utiliza especialistas externos e independentes para auxiliar na mensuracéo do valor recuperavel do ativo
(valor em uso). O laudo apresentado pelos especialistas ndo revelou a necessidade de ajustes negativos ao valor do agio em 31
de dezembro de 2013.

Tendo como base as expectativas de crescimento do segmento Bovespa, foi projetado o fluxo de caixa que considera as
receitas e despesas relacionadas & atividades do segmento. O periodo de projecéo desses fluxos se estende de dezembro de
2013 até dezembro de 2023. J4 a perpetuidade foi apurada através da extrapolagéo do fluxo de caixa de 2023 por uma taxa de
crescimento equivalente a esperada para o PIBnominal no longo prazo, de 7,63% ao ano.

A Administracdo entende que um periodo de proje¢do de dez anos se fundamenta na percepcao de que o mercado de capitais
brasileiro, no segmento de renda varidvel, deve experimentar um crescimento prolongado, até atingir a maturidade de longo
prazo.

Para se determinar o valor presente do fluxo projetado utilizou-se uma taxa média de desconto antes dos impostos de 16,56%
ao ano no periodo de dezembro de 2013 até dezembro de 2017. A partir de entéo, a taxa de desconto se estabiliza em 15,24%
ao ano, capturando as expectativas de variacdes inflacionarias do periodo.

As duas principais variaveis que afetam o valor em uso calculado sdo as taxas de desconto e de crescimento da perpetuidade. A
Administracdo da BM&FBOVEBA realizou andlises de sensibilidade para determinar os impactos de mudancas nessas variaveis
sobre o valor em uso calculado. A taxa de desconto equivalente antes dos impostos para todo o periodo é de 15,45% ao ano, e
um aumento de 1,10 ponto percentual (110 bps) dessa taxa (de 15,45% para 16,55% ao ano) reduz o valor em uso em
aproximadamente 12%. Com relacdo a taxa de crescimento da perpetuidade, uma reducao de 0,50 ponto percentual (50 bps)
na mesma (de 7,63% para 7,13% ao ano) reduz o valor em uso em a proximadamente 5%. As varia¢cdes dos parametros que
afetam o valor em uso, para efeitos desta analise de sensibilidade, foram determinadas com base em um desvio padrdo das
taxas de desconto dos ultimos cinco anos, para o primeiro, e de um desvio padrédo das médias de séries de 10 anos da variagao
do PIB real brasileiro, para o segundo. O valor em uso apresenta menor sensibilidade as variages na receita liquida projetad.
Considerandose uma reducao do crescimento médio anual da receita da ordem de 15% no periodo de 2014 a 2023, o valor em
uso € reduzido em aproximadamente 15%. Nenhum desses trés cenérios de sensibilidade acima, analisados isoladamente,
revelou valores inferiores ao custo contabil do investimento em 31 de dezembro de 2013.

Provisbes para ris cos tributarios, civeis e trabalhistas

A BM&FBOVESPA e suas controladas figuram como rés em processos judiciais e administrativos de natureza trabalhista,
tributaria e civel, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Os processos judiciais e adminstrativos sdo classificados por probabilidade de perda em provavel, possivel e remota, mediante
avaliacdo da BM&FBOVESPA e de seus consultores juridicos, na qual se utilizam pardmetros como as decisdes judiciais e o
histérico de perdas em a¢gbes semelhantes

Os processos em que as expectativas de perda sdo provaveis, que estdo provisionados, compdenrse principalmente da
seguinte forma:
1 Os processos trabalhistas, em sua maioria, referemse a reclamagdes apresentadas por exempregados da
BM&FBOVESPA e funcitdrios de empresas prestadoras de servicos terceirizados, em razdo do suposto
descumprimento de normas trabalhistas;
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1  Os processos civeis versam sobre questdes atinentes a responsabilidade civil da BM&FBOVESPA e suas controladas;
1 Os processos tributarios versam em sua quase totalidade sobre a incidéncia de PIS e Cofins sobre (i) receitas da
BM&FBOVESPA e (ii) recebimento de juros sobre capital préprio.

No caso dos processos cuja expectativa de perda é possivel, que ndo estdo provisionados, os valores emvidos somavam
R$693.603 mil em 31 de dezembro de 2013, sendo R$34.688 mil trabalhistas, R$81.911 mil civeis e R$577.004 mil tributarios,
detalhados na Nota Explicativa n® 14.e do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013.

Investimentos - Participagdo em coligada (Equivaléncia Patrimonial)

A BM&FBOVESPA aplica o método de equivaléncia patrimonial para avaliar investimentos em empresas que possui habilidade de
exercer influéncia significativa. O julgamento da BM&FBOVESPA quanto ao nivel de ilfiéncia sobre os investimentos leva em
consideragdo fatores chaves, tais como percentual de participacdo, representacéo no Conselho de Administragdo, participacdo
nas definicdes de politicas e negdcios e transa¢des materiais entre as companhias.

Em julho de 2010, com a aquisigdo de 3,2% das a¢Ges do CME Group no valor de R$1.075.119 mil, a BM&FBOVESPA elevou a
participacéo societaria de 1,8% para 5%, e passou a contabilizar o investimento por equivaléncia patrimonial, por entender qu e
0s aspectos estratégcos da parceria entre as duas companhias caracterizam a existéncia de influéncia significativa da
BM&FBOVESPA sobre o CME Group.

Em 31 de dezembro de 2013, o valor contabil do investimento no CME Group era de R$3.312.606 mil e o valor justo do
investimento, com base na cotacdo de mercado das agcdes nessa mesma data, foi de R$3.119.716 mil. Considerando que o
valor de mercado do investimento no CME Group esté inferior ao valor contabil, a Administracdo da BM&FBOVESPA realizou o
teste de redugéo do valor recuperavel (impairment), na data-base de 30 de novembro de 2013. O resultado da avaliagdo ndo
revelou a necessidade de reconhecimento de perda ao investimento no CME Group.

Para o teste, a Administracdo da BM&FBOVESPA adotou a metodologia dos fluxos de caixdescontados. Tendo como base as
expectativas de crescimento dos mercados em que o CME Group atua, foi projetado o fluxo de caixa que considera as receitas e
despesas relacionadas as suas atividades em dolares nominais.

Os fluxos operacionais foram projetados para o periodo de dezembro de 2013 a dezembro de 2018. A perpetuidade foi obtida
através da extrapolagdo do fluxo de caixa livre de 2018 por uma taxa de crescimento equivalente a esperada para o PIB
nominal americano no longo prazo, de 4,66% ao ano. A taxa de desconto antes dos impostos utilizada no calculo do valor
presente dos fluxos é de 11,43% ao ano.

As duas principais variaveis que afetam o valor em uso calculado para o investimento sdo as taxas de desconto e de
crescimento da perpetuidade. As andlises de sensibilidade mostram que um aumento de 1,0 ponto percentual (100 bps) na taxa
de desconto antes dos impostos (de 11,43% para 12,43% ao ano) reduz o valor em uso em aproximadamente 13%, enquanto
que a reducdo de 0,25 ponto percentual (25 bps) na taxa de crescimento da perpetuidade (de 4,66% para 4,41% ao ano)
reduz o valor em uso em aproximadamente 5%. As variagfes dos parametros que afetam o valor em uso, para efeitos desta
andlise de sensibilidade, foram determinadas com base em um desvio paddo das taxas de desconto dos Ultimos quatro anos
(que melhor refletem a atual estrutura de capital do CME Group), para o primeiro, e de um desvio padrdo das médias de séries
de 30 anos da variagdo do PIB real americano, para o segundo. O valor em uso apresenta menor sensibilidade as variagdes na
receita liquida projetada. Considerando-se uma redugdo do crescimento médio anual da receita da ordem de 10% no periodo
de 2014 a 2018, o valor em uso é reduzido em aproximadamente 4%. Nenhum desses trés cenarios de sensibilidade acima,
analisados isoladamente, revelou valores inferiores ao custo contabil do investimento em 31 de dezembro de 2013.

10.6 - Controles internos relativos a elaboragdo das demonstragdes financeiras

a. grau de eficiéncia de tais control es, indicando eventuais imperfeicbes e providéncias adotadas
para corrigi -las

As melhorias e automatizagdes dos processos de controles internos geridos pela area financeira se consolidaram ao longo de
2013, proporcionando a administracdo ferramentas mais eficientes para o controle das despesas e priorizacdo de projetos da
Companhia.

Dentre as iniciativas implantadas no ano, merece destaque a implantacdo do novo sistemade gest «0 i ntegr a
inglés Enterprise Resource Planning, utilizando a solucédo da SAP, implantada em 2013. Desta forma, foi possivel automatizar e
aprimorar os mecanismos de controle e gestdo do orcamento de despesas e investimentos; politicas internas depagamento e
contratacdo de materiais e servigos.

Adicionalmente, no final de 2012 foi criada a Diretoria de Controles Internos, Compliancee Risco Corporativo, que ao longo de

2013 atuou na revisdo e aprimoramento de diversos processos da Companhia, dentre os quais os relacionados as informagées
financeiras.
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b. deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatério do auditor
independente

Os trabalhos realizados pelo auditor independente ndo apontaram deficiéncias ou recomendagdes consideradas significativas
nos controles internos relativos a elaboracdo das demonstracdes financeiras da Companhia. Este € também o entendimento da
administracdo, que considera ndo haver deficiéncias significativas nos seus controles internos relativos a elaboragcdo das
demonstrag@es financeiras. Cabe ressaltar que a BM&FBORSPA investe continuamente no aprimoramento dos seus sistemas e
processos, mantendo também um rigido monitoramento destes, e busca enderegar as eventuais recomendagdes que possam vir
dos seus auditores independentes de forma a mitigar riscos e garantir a integridade das informag6es prestadas ao mercado,

notadamente as relacionadas as demonstragdes contabeis.

10.7 - Destinacgao de recursos de ofertas publicas de distribuicéo e eventuais desvios

Ver item 10.1.f.

10.8 - ltens relevantes ndo evidenciados na s demonstrag@es financeiras

a. 0s ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no seu
balanco patrimonial (  off -balance sheet items )

Garantias recebidas em operagdes.as operagdes nos mercados da BM&FBOVESPA estdgarantidas por depdésitos de margem
em moeda, titulos publicos e privados, cartas de fianga e acdes, dentre outros. Estas garantias ndo aparecem no balanco
patrimonial, exceto as garantias recebidas em moeda. Informagbes mais detalhadas encontramse descritas no item 10.9
abaixo.

i. arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

N&o hé itens relevantes ndo evidenciados nas demonstragées financeiras consolidadas da Companhia.

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenh a riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos

A Companhia ndo possui carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais mantenha riscos e responsabilidades.

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servigcos
N&o ha itens relevantes nao evidenciados nas demonstrag@es financeiras consolidadas da Companhia.

iv. contratos de construgdo ndo terminada
A companhia n&o possui contratos de construcdo ndo evidenciados nas demonstragfes financeiras.

V. contratos de recebimentos futuros de financiamentos
A Companhia ndo possui contratos de recebimentos futuros de financiamentos.

b. outros itens néo evidenciados nas demonstracdes financeiras

O Banco BM&FBOVESPA administra o Fundo BM&FBOVESPA Margem Garantia Referenciado DI Fundo deestimento em
Cotas de Fundos de Investimento que possui um patriménio liquido de R$66.008 mil em 31 de dezembro de 2013 (R$179.440
mil, 2012; R$212.968 mil, 2011).
Na atividade de custodiante, o Banco é responsavel pela custddia de: (i) titulos de investidores nado residentes que, em 31 de
dezembro de 2013, totalizam R$261.952 mil (R$154.911 mil, 2012; R$117.815 mil, 2011); e (ii) titulos do agronegdcio
registrados no Sistema de Registro de Custddia de Titulos do Agronegécio da BM&FBOVESPA no montante d@$15.079 mil em
31 de dezembro de 2013 (R$15.079 mil, 2012; R$16.216 mil, 2011).
10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstrag@es financeiras

i como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado

operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes financeiras da
Companhia
ii. natureza e o proposito da operagéo

iii. natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor da
Companhia em decorréncia da operagao
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Garantia recebidas em operacdes

A BM&FBOVESPA administra guatro c ©ma rcd £ a n ieongideradys esistsnacakente e
importantes pelo Banco Central do Brasil: derivativos (futuros, termo, opcdes e swaps); acles e renda fixa privada (operacdes a
vista, termo, opg¢0es, futuros e empréstimo de titulos); cambio (dolar pronto); e ativos (operagdes a vista e a termo, definit ivas

e compromissadas, bem como empréstimos de titulos).

Por intermédio de suas clearings, a BM&FBOVESPA atuacoma ont r aparte centr al (ACCPO) gara
nesses mercados. Em outras palavras, ao exercer o papel declearing, a BM&FBOVESPA torn@e responséavel pela boa
liquidacéo das operagdes realizadas e/ou registradas em seus sistemas.

A atuacdo da BM&FBOVESPA como CCP a expde ao risco de crédito dos participantes que utilizam seus sistemas de liquidacéo.
Caso um participante ndo realize os pagamentos devidos ou a entrega dos ativos ou das mercadorias devidas, cabera a
BM&FBOVESPA acionar seumecanismos de garantia, de forma a assegurar a boa liquidagao das operagdes registradas, no
prazo e na forma previstos.

Para a adequada mitigacdo dos riscos assumidos, cadaclearing da BM&FBOVESPA conta com sistema de gerenciamento de
risco e estrutura de salvaguardas proprias. Essas estruturas de salvaguardas baseianse, em larga medida, no modelo de
reparticdo de perdas denominado defaulter pays, no qual o montante de garantias depositadas por cada participante deve ser
capaz de absorver, com elevado grmau de confiangca, as potenciais perdas associadas ao seu inadimplemento.
Consequentemente, o valor exigido em garantia dos participantes constitui 0 elemento de maior importancia na estrutura de
gerenciamento dos potenciais riscos de mercado advindos de atwacao da bolsa como CCP garantidora.

As operacbes nos mercados da BM&FBOVESPA estdo garantidas por depdsitos de margem em moeda, titulos publicos e
privados, cartas de fianga e acBes, dentre outros. Em 31 de dezembro 2013 o total das garantias depositadas era de
R$214.389.365 mil (R$176.481.916 mil em 31 de dezembro de 2012; R$178.556.455 mil em 31 de dezembro de 2011), sendo
que desse total, R$212.316.376 mil (R$175.347.681 mil em 31 de dezembro de 2012; R$177.055.433 mil em 31 de dezembro
de 2011) eram controlados fora do balan¢co da Companhia.

Para mais informagfes referentes as garantias recebidas em operacdes e as estruturas de salvaguardas das clearings da
BM&FBOVESPA, ver Nota Explicativa n® 17 das Demonstra¢gfes Financeiras do periodo encerrado em 23fe dezembro de 2013.

10.10 - Plano de negdcios
a. investimentos

i descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Desde o inicio de 2010, a Companhia vem realizando significativos investimentos paramodernizar-se e trazer mais eficiéncia
para os participantes de mercado e clientes, além de capturar e potencializar oportunidades de crescimento existentes no paise
exterior. A execugdo desses investimentos fortalecerd ainda mais o posicionamento estraégico e diferencial competitivo da
BM&FBOVESPA.

Entre 2010 e 2014, a Companhia estima que seus investimentos devam totalizar cerca de R$1,5 bilhdo, dos quais foram
realizados R$289.224 mil em 2013, R$258.363 mil em 2012, R$204.041 mil em 2011, e R$268.3&@ mil em 2010, sendo a maior
parte concentrada em tecnologia.

Além disso, a Companhia intensificou seus esforgcos em busca de oportunidades de crescimento, diversificagdo de receitas e
fortalecimento institucional, com iniciativas voltadas ao aumento do nimero de empresas listadas, relacionamento com clientes,
melhoria e desenvolvimentos de novos produtos, parcerias internacionais, sustentabilidade e investimento social, supervisdo e
mercados e regulacdo de emissores.

Por fim, a BM&FBOVESPA acredita em e potencial e entende o importante papel que desempenha no processo de
fortalecimento e desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro, tendo certeza de que seus investimentos em produtos e
tecnologias serdo determinantes para melhorar a qualidade dos servicos ofertados e para ampliar a transparéncia e solidez do
mercado de capitais brasileiro.

Desenvolvimentos Tecnoldgicos

O objetivo da BM&FBOVESPA ¢é oferecer aos participantes do mercado servicos de exceléncia na area de tecnologia da
informaekxo Pafh isso, o0 investimento total em TI foi de R$27
em 2011 e R$219.261 mil em 2010, sendo que 0s principais projetos em andamento ou concluidos s&o:
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Nova plataforma de negociacdo- PUMA Trading Sygem

No primeiro semestre de 2010, foi iniciado o desenvolvimento de uma nova plataforma de negociagdo multimercado e
multiativos, em parceria com o CME Group. Essa nova plataforma, de copropriedade das duas bolsas, substituiu os sistemas de
negociacdo nos mercados de agdes, derivativos e cambio a vista. Esse desenvolvimento coloca a plataforma de negociagdo da
BM&FBOVESPA entre as mais avancadas e eficientes na indlstria de bolsas, além de proporcionar independéncia tecnoldgica.
Também vale destacar que a nova plataforma trara mais eficiéncia para a BM&FBOVESPA e para os participantes do mercado
gue poderao atuar nos diferentes mercados administrados pela Companhia utilizando um Unico sistema.

A primeira etapa do PUMA Trading System, que abrange negociaca de derivativos e cambio a vista, foi concluida e entrou em
operagao no segundo semestre de 2011. Ja o mddulo de a¢des entrou em produgdo no primeiro semestre de 2013.

Integragdoda PosNe goci a- «o (il PNoO)

Desde a fusdo das duas bolsas, em 2008, um dosprojetos mais importantes da BM&FBOVESPA ¢€ integrar suas camaras de
compensa-«o0 (fAclearingso). Essa integra-«o0o proporcionar 8 ma
participantes do mercado, pois possibilitara a otimizagdo do uso de cepital para liquidagdo das operacdes e a alocagdo de
colaterais para cobertura de exposicéo a risco (riscos opostos assumidos nos diferentes mercados poderdo ser compensados).

O programa de integracdo das clearings ganhou corpo com o anuncio do licenciamerto do software TRADExpressReal Time
Clearing (ARTCO), da empresa sueca Cinnober, ocorrido no f
integrada e trard grande inovagdo tecnoldgica por ter a esséncia de sistema de negociagéo, ou seja, pezar pelo desempenho,
disponibilidade e estabilidade sem abrir mdo da seguranca, mantendo a robustez dos modelos atuais.

No final de 2012, foi apresentado oficialmente ao mercado o IPN da BM&FBOVESPA para a criacdo da nova camara de
compensagao integrada que contara com um novo sistema de gerenciamento de riscos denominado CORE (do inglés,CloseOut
Risk Evaluatior), pioneiro no mercado internacional. Isso ampliard os diferenciais competitivos da BM&FBOVESPA ao oferecer
um Unico sistema de administracdo de risco e de garantias para todos os participantes, o que trard maior eficiéncia na alocagdo
de capital para o depésito de garantias em carteiras multimercados e multiativos. A migragdo da clearing de derivativos para
essa nova infraestrutura estd programada para o primeiro semestre de 2014, enquanto que o processo de migracédo da clearing
de renda variavel ocorrera posteriormente. A implantagdo do IPN/CORE depende de autorizagdo dos reguladores.

Novo centro de processamento de dados (hAiData centero)

A Campanhia investe em um novo data center com 0 objetivo de reorganizar e racionalizar os data centers operados
atualmente, resultando em uma plataforma tecnoldgica mais eficiente, mais segura e de maior capacidade, bem como melhor
preparada para atender o crescimento futuro da BM&FBOVESPA. A estratégia adotada envolve a definicdo de dois centros
principais de processamento de dados, sendo um responsavel pelo processamento dos sistemas de negociagdo e 0 outro
responsavel pelo processamento dos sistemas de pdésnegociacdo. Um desses data centers encontrase em operagdo desde
junho de 2010, sendo uma area de alta disponibilidade contratada de terceiros e administrada pela equipe da Bolsa. O outro
sera projetado e construido para atender as necessidades especificadda BM&FBOVESPA. A construcéo desse novo data center
foi iniciada no final de 2012 e a conclusdo das obras estd prevista para o primeiro semestre de 2014, quando podera ser
iniciada a ocupacéo e migragédo dos equipamentos.

Plataformas para o mercadode bat « o ( AiOTCo, do ingl °s Over the Counter) e rer

A BM&FBOVESPA esta investindo na reformulacéo e expanséo dos servicos prestados nos mercados de renda fixa e balcdo, em

uma iniciativa batizada como fii Bal c «oodé derivgtivos depalcics registrotde ° s f r en
instrumentos financeiros e negociacao e custddia de titulos de renda fixa.

No terceiro trimestre de 2013 foi langada a nova plataforma para registro das operaces de derivativos de balcdo, que oferece

maior flexibilidade para atender as demandas regulatorias e de mercado com maior agilidade. A primeira familia de produtos

di sponibilizada nessa plataforma foi a d o s nanwoalverabdet farveard)asemt e r |
entrega fisica na modalidade sem garantia.

No caso dos servi-os de registro de instrumentos financeiro
desde 2011, serdo disponibilizados novos produtos ao longo de 2014, notadamente os Certificados de Depdsito Bancario
(ACDBsod), Letras de Cr®dito Imobili8&8rio (ALCIso0o) e Certifica

ii. fontes de financiamento dos investimentos
Atualmente, a principal fonte de financimento dos investimentos da Companhia provém de sua geragao de caxa operacional. A

Companhia ainda poderad avaliar alternativas complementares de fontes de financiamento por meio da contratacdo de
empréstimos bancarios, financiamentos junto a agéncias de fomento e do acesso aos mercados de capitais local e no exterior.
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Em 2010, a Companhia utilizou opera¢es de mercado de capitais (Senior Unsecured Note¥ como alternativa de financiamento
de seus investimentos. Nos anos seguintes utilizouse de sua prépria geragéo de caixa.

iii. desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos
Nao aplicavel, pois a Companhia ndo possui desinvestimentos relevantes em andamento ou previstos.

b. aquisicbes ja divulgadas de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam
influenciar materialmente a capacida de produtiva da Companhia

IPN: no segundo semestre de 2011, a Companhia firmou contrato com a empresa Cinnober, para licenciamento perpétuo do
sistema RTC para acelerar o projeto de integracdo das clearings, com implementagdo do modulo de derivativos prevsta o
primeiro semestre de 2014. Essa implementacédo depende de aprovacgdo dos reguladores.

PUMA Trading System no primeiro semestre de 2010, iniciou-se o desenvolvimento de uma nova plataforma de negociagéo

multimercado e multiativos, em parceria com o CME Group, em que compartilharam em regime de coautoria e por meio de

licencas reciprocas, a propriedade intelectual do sistema. Além disso, a CME transferiu & Companhia, com base na tecnologiaa

sistema Globex, todo o conhecimento necessario a operaciondizagdo e ao desenvolvimento da nova plataforma. A partir do

primeiro semestre de 2013, essa plataforma de copropriedade das duas bolsas substituiu os sistemas de negociacdo
anteriormente utilizados.

Novo data center: em 2010, a Companhia efetuou a aquis¢do de um terreno de cerca de 20 mil metros quadrados onde se
situara o novo data center da BM&FBOVESPA, em Santana do Parnaiba. As obras foram iniciadas em novembro de 2012, com a
concluséo prevista para o primeiro semestre de 2014.

Expanséo e modernizacdo dos sistemas de registra no segundo semestre de 2011, a BM&FBOVESPA iniciou o desenvolvimento
de uma plataforma para registro e gerenciamento de operagdes de derivativos de balcéo, renda fixa corporativa e instrumentos
financeiros, cuja implantacéo inicial foi concluida no segundo semestre de 2013.

c. novos produtos e servigcos
i descri¢do das pesquisas em andamento ja divulgadas
Nao aplicavel, pois as pesquisas em andamento estéo consideradas no item 10.10.c (iii) abaixo.

ii. montantes totais  gastos pela Companhia em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servigos

N&o aplicavel, pois 0s montantes gastos em pesquisas estdo considerados no item 10.10.c (iv) abaixo.
iii. projetos em desenvolvimento ja divulgados

Entre os projetos em desenvolvimento ja divulgados estdo: IPN; PUMA Trading System; novo data center em Santana do
Parnaiba; nova plataforma para registro de derivativos de balcéo e renda fixa; formador de mercado para opgfes sobre agbes e
indice; revisdo da metodologiadoé ndi ce Bovespa (filbovespao), conclu2da em 20
primeiro semestre de 2014; cria-«o dos ETFS (do ingl®°s fAExc
empréstimo de ativos.

iv. montantes totais ga stos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos ou
servigos

Entre 2013, a Companhia investiu R$289.224 mil, sendo a maior parte concentrada em projetos tecnoldgicos, como o médulo
de agBes da nova plataforma eletronica de negociacdo multiativos FUMA Trading System, mddulo de derivativos do IPN,
desenvolvimento do registro de termo de moedas no iBalcéo, constru¢cao do novo data center.

Em 2012, a Companhia investiu R$258.363 mil, dos quais R$231.722 mil em projetos de tecnologia da informagéo, tas como o
madulo de a¢bes do PUMA Trading System, inicio do projeto de integracédo das clearings e desenvolvimento do novo sistema de
risco integrado CORE, novas plataformas de registro de derivativos de balcéo e renda fixa e inicio da construgdo do novo daa
center.

Em 2011, a Companhia investiu R$204.041 mil, dos quais R$183.444 mil em projetos de tecnologia da informagao, tais como o
madulo de derivativos e cdmbio pronto do PUMA Trading System e inicio do projeto de integragdo das clearings.

Ja em 2010, a Companhia investiu R$268.362 mil, dos quais R$219.261 mil em projetos de tecnologia, tais como o
desenvolvimento da nova plataforma eletrbnica de negociacdo multiativos, dentro do escopo da parceria estratégica
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preferencial global realizada com o CME Grop em fevereiro de 2010, a ampliagdo da capacidade de processamento em ambos
0s segmentos de negociagdo e a aquisicao do terreno do novo data center.

10.11 - Outros fatores com influéncia relevante

Nao héa outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional além dos citados nos outros itens
desta secéo.

11. PROJECOES
11.1 7 Proje¢Bes divulgadas e premissas
a. objeto da projecéo

Em 17 de dezembro de 2013, divulgamos o intervalo de orcamento de despesas (ajustadas pela deprecia¢éo, plano de opcdes
de compra de agdes provisdo e impostos relacionados aos dividendos recebidos do CME Grouppara o ano de 2014, de R$595
milhdes a R$615 milhdes revisamos o orcamento de investimentos de 2014, que havia sido divulgado em 11 de dezembro de
2012, de R$170 milhdes a R$200 milhdes para R$230 milhdes a R$260 milhdes e estimamos para 2015 investimentos de
R$190 milhées a R$220 milhdes.

b. periodo projetado e o prazo de validade da projecdo

O or¢camento de 2014 é vélido para o exercido social de 2014, com encerramento previsto para 31 de dezembro de 2014.
O or¢camento de 2015 é vélido para o exercicio social de 2015, com encerramento previsto para 31 de dezembro de 2015.

c. premissas da projecéo, com a indicacdo de quais podem ser inf luenciadas pela administracdo da
Companhia e quais escapam ao seu controle

Despesas o orgamento de 2014 considera as despesas ajustadas pela depreciagdo, plano de opc¢des, provisdes e impostos
relacionados aos dividendos recebidos do CME GroupPara tanto, ndo estd previsto o aumento do nimero de vagas de
empregados ao longo de 2014 e daremos continuidade na melhoria dos controles internos e na gestdo orcamentaria, de forma
a compensar os efeitos dos ajustes salariais decorrentes do acordo sindical e das pomogdes e movimentacdes na remuneragao.
Dessa forma, o orgamento de 2014 considera basicamente os ajustes decorrentes da inflagao no periodo.

Investimentos: os principais projetos considerados ncs orgamentos de investimentos da Companhia para os anos de 2014 e
2015 estdo relacionadosao desenvolvimento de infraestrutura e de plataformas tecnolégicas. Sdo eles:

Integragdo das clearings

Construcao do novo Data Center,

Nova Plataforma de OTC

Melhoria de infraestrutura;

Aprofundamento de iniciativas (BTC formador de mercado, risco pré-negociacao).

= =4 =8 -4 =9

Os orcamentos de investimentos e de despesasajustadas podem ser influenciados pela nossa administracao.
d. valores dos indicadores que sdo objeto da previsédo

Para o exercicio social de 2013, os investimentes foram orcados para um intervalo entre R$260.000 mil e R$290.000 mil e as
despesas ajustadas orcadas entre R$560.000 mil e R$580.000 mil.

Para o exercicio social de 2012, os investimentos foram orcadospara um intervalo entre R$230.000 mil e R$260.000 mil e as
despesas ajustadas or¢ads entre R$560.000 mil e R$580.000 mil.

Para o exercicio social de 2011, os investimentos foram or¢cadospara um intervalo entre R$180.000 mil e 210.000 mil e as
despesas ajustadasorcadas entre R$580.000 mil e R$590.000 mi.

11.2 - Acompanhamento e alterac¢des das p rojecBes divulgadas

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas proje¢@es incluidas no formulario e quais
delas estdo sendo repetidas no formulario

Os mesmos tipos de orgcamentos de despesas e de invesimentos divulgados para os exercicios 2011, 2012 e 2013 estédo sendo
repetidos, com valores atualizados, para os exercicics de 2014 e 2015.
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b. guanto as projecdes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados projetados com o
efetivo desempenho  dos indicadores , indicando com clareza as razdes que levaram a desvios nas
projecoes

Para o exercicio social de 2013, os investimentos foram orgados para um intervalo entre R$260.000 mil e R$290.000 mil, tendo
sido realizados R$289224 mil; e despesas ajustadas orcadas entre R$560.000 mil e R$580.000 mil, tendo sido realizadas
R$575.764 mil, portanto, dentro dos orgamentos previstos.

Para o exercicio social de 2012, os investimentos foram orgados para um intervalo entre R$230.000 mil e R$260.000 mil, terdo
sido realizados R$258.363 mil; e despesas ajustadas orcadas entre R$560.000 mil e R$580.000 mil, tendo sido realizadas
R$563.487 mil, portanto, dentro dos orcamentos previstos.

Para o exercicio social de 2011, os investimentos foram orgcados para um irtervalo entre R$180.000 mil e 210.000 mil, tendo
sido realizados R$204.041 mil; e despesas ajustadasorcadas entre R$580.000 mil e R$590.000 mil, tendo sido realizadas
R$584.521 mil, portanto, dentro dos orcamentos previstos.

c. guanto as projecdes relat ivas a periodos ainda em curso, informar se as proje¢Ses permanecem
vélidas na data de entrega do formulario e, quando for o caso, explicar por que elas foram
abandonadas ou substituidas

As projecdes de orcamento para os exercicics sociais de 2014 e 2015 permanecem validas na data de entrega do formulério.

12. ASSEMBLEIA E ADMINISTRACAO
12.1 - Descrigdo da estrutura administrativa
a. atribuicdes de cada 6rgao e comité

Atribuicdes do Conselho de Administracdo : além das demais atribuicdes previstas na legislagdo em vigor e no estatuto
social da Companhia, destacamse as seguintes competéncias (a) fixar a orientacdo geral dos negécios da Companhia e de
suas controladas; (b) autorizar previamente a celebragcdo de contratos de qualquer natureza, bem como transacdes e rendncias
a direitos, gue resultem em obriga-»es Vmdroar aeCoRegdaeenrhinae i eamn
para efeitos do Estatuto Social da Companhia, a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da Companhia apurado ao final do
exercicio social imediatamente anterior), e que n«o estejam previstos nNno or-amento
do artigo 38, do estatuto social; ( ¢) indicar a Diretoria das sociedades controladas, sendo certo que a indicagdo dos executivos
principais sera coincidente com a do Diretor Presidente, exceto por deliberagdo contraria de 75% (setenta e cinco por cento)
dos Conselheiros; (d) definir a lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econdmica de empresas para a elaboragao
de laudo de avaliacdo das ac¢des da Companhia, em casos de oferta publica de aquisicdo de acdes para cancelamento de
registro de companhia aberta ou saida do Novo Mercado; () manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer
oferta publica de aquisicdo de agbes que tenha por objeto as acBes de emissdo da Companhia, por meio de parecer prévio
fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital da oferta publica de aquisicao de ac¢es; (f) aprovar
as regras relativas a admissao, suspensao e exclusdo dos detentores das Autorizacdes de Acesso, e, ainda, as demais normas
regulamentares, operacionais e de liquidagéo que disciplinardo e definirdo as operagdes realizadas com os valores mobiliarigs
titulos e contratos admitidos a negociagao e/ou registrados em quaisquer dos sistemas de negociagdo, registro, compensacao e
liquidagdo administrados pela Companhia e por suas sociedades controladas; §) aprovar as regras relativas a admissao a
negociacdo, suspensdo e exclusdo de valores mobibrios, titulos e contratos e respectivos emissores; e (h) determinar o
recesso, total ou parcial, dos mercados administrados pela Companhia e por suas sociedades controladas, em caso de
reconhecimento de situagdo de grave emergéncia que possa afetar o nomal funcionamento das atividades dos mercados,
comunicando de imediato a deciséo a CVM.

Atribuicdes da Diretoria __: a Diretoria é o 6rgéo de representacdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de
gestdo dos negdcios sociais observadas as dirdrizes fixadas pelo Conselho de Administragdo.Compete aos Diretores além das
demais atribui¢cdes previstas na legislagdo em vigor e no Estatuto Social da Companhia(a) cumprir e fazer cumprir o Estatuto
Social da Companhia, as deliberagbes do Conselho deAdministracdo e da Assembleia Geral; (b) praticar, dentro das suas
atribuicdes, todos os atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia e a consecugdo do objeto social; e
(c) coordenar as atividades das sociedades controladas da Companhia.

Adicionalmente, cabe a Diretoria: (i) declarar o inadimplemento de participante vinculado a qualquer das Camaras de Registro,
Compensacédo e Liquidacdo de Operacdes e determinar as providéncias cabiveis; (ii) estabelecer os limites operacionais, de
crédito e de risco para os participantes diretos ou indiretos das camaras acima mencionadas; (iii) definir os procedimentos
comuns as camaras, assim como 0s procedimentos de integracdo destas com ambientes de negociacdo e de integracdo dos
sistemas de risco e de garantias; e (iv) determinar aos titulares de AutorizagBes de Acesso ou a seus clientes a liquidagéo
parcial ou total das posicdes em aberto em um ou mais mercados.
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Atribuicdes dos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administracdo

Comité de Audiitoria Este comité tem como principais atribui¢cGes avaliar e aprovar a estrutura de controles internos e os processos de

auditoria interna e independente da Companhia, inclusive indicar a empresa de auditoria independente, bem como avaliar as
demonstracdes financeiras e as informagdes financeiras trimestrais, supervisionando a area que elabora as demonstracdes financeiras,
e as demais competéncias previstas no estatuto social e na regulamentacéo em vigor A composigao deste comité esta descrita no

item 12.7 do Formulério.

Comité de Remuneracdo. Este comité tem como principais atribuicdes revisar e analisar os parametros, diretrizes, politica de
remuneracéo e demais beneficios a serem atribuidos aos administradores, membros dos Comités e demais 6rgéos de assessorament
A composicéo deste comité esta descrita no item 12.7 do Formulario.

Comité de Governanca e Indicagdo: Este comité tem como principais atribuicBes resguardar a credibilidade e legitimidade da
atuacdo da Companhia e de suas controladas.A composicao deste comité esta descrita no item 12.7 do Formulario.

Comité de Risco:Este comité tem como principais atribui¢es realizar o acompanhamento e a avaliagcdo de riscos de mercado, de
liquidez, de crédito e sisttmico dos mercados administrados pela Companhia, con enfoque estratégico e estrutural. A
composicao deste comité esta descrita no item 12.7 do Formulério.

Comité de Assessoramento para o Setor da Intermediagdo. Este comité tem como principais atribuicdes avaliar os problemas que
afetam as instituicdes intermediarias que participam dos mercados administrados pela BM&FBOVESPA e levar ao Conselho de
Administracdo sugestfes com o objetivo de contribuir para o fortalecimento dessas instituicdes. A composi¢do deste comité esta
descrita no item 12.7 do Formulario.

Atribuicées dos Comités de Assessoramento ao Diretor Presidente

Comité Técnico de Risco de Mercado:Este comité tem as seguintes atribuicdes: (i) avaliar o cenario macroeconémico e seus
efeitos, em termos de risco, sobre 0os mercados em que a Companhia atua; (ii) definir os critérios e pardmetros a serem
utilizados para a apuracéo dos valores de margem; (iii) definir os critérios e parametros a serem utilizados para a valorizacao
dos ativos aceitos em garantia; (iv) fixar as modalidades e/ou o valor das garantias dos negdcios realizados nos pregfes e/ou
registrados em quaisquer dos sistemas de negociacdo, registro, compensa¢do e liquidacdo da Companhia e de suas
controladas, os quais incidirdo, inclusive, sobre os contratos em aberto; (v) propor a politica de gerenciamento de garantias
depositadas; (vi) analisar o nivel de alavancagem do sistema; (vii) sugerir critérios, limites e parametros para o controle d o
risco de crédito dos participantes; (viii) analisar e propor sugestdes para o aperfeicoamento dos sistemas de risco; e (ix) efetuar
outras analises que entender necessarias sobre as matérias que sejam de competéncia do Diretor Presidente da CompanhiaA
composi¢ao deste comité esta descrita no item 12.7 do Formulario.

Adicionalmente aos comités citados acima, o Diretor Presidente da Companhia, conforme atribuicao estabelecida no Artigo 35,
alinea (g), do Estatuto Social, podera criar comités técnicos, cAmaras consultivas ou operacionais, comissfes técnicas de
padronizacéo, classificagdo e arbitramenb, grupos de trabalho e 6rgdos de assessoramento, definindo o seu funcionamento,
composigdo, papéis e responsabilidades.

b. data de instalagé@o do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criacdo dos comités
Nao possuimos conselho fiscal instal@lo desde a nossa constituicdo. Na visdo da Companhia, a auséncia de Conselho Fiscal
instalado é adequadamente suprida pela existéncia do Comité de Auditoriada forma como foi concebido e cujas atribuicGes,
elencadas no art. 47 do Estatuto Social da Companha e adequada a Instru¢do CVM n° 308/99, conforme alterada, superpdem-
se as competéncias do Conselho Fiscal previstas na Lei das Sociedades por Agdes.
O Comité de Auditoria, 0 Comité de Remuneracdo e o Comité de Governanca e Indicacdo (sendo que os dois llimos a época
formavam o entdo chamado Comité de Indicagdo e Remuneracgdo) foram instituidos na Assembleia Geral Extraordinaria da
Companhia realizada em 08 de maio de 2008.
O Comité de Risco foi instituido pelo Conselho de Administragéo, em reunido reakada em 12 de maio de 2009.

O Comité Técnico de Risco de Mercado foi instituido em 08 de maio de 2008.

O Comité de Assessoramento para o Setor da Intermediagéo foi instituido pelo Conselho de Administracdo em reunido realizada
em 05 de mar¢o de 2013.

c. mecanismos de avaliagdo de desempenho de cada 6rgdo ou comité

N&o ha mecanismos de avaliagdo de desempenho da Diretoria considerada como 6rgéo colegiado, tampouco do Comité Técnico
de Risco de Mercado.
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Ja o Conselho de Administragdo, considerado como égédo colegiado, possui um processo de avaliagdo. A avaliagdo do Conselho

de Administra-«o ® anual, for mal e estruturada, conduzida pe
gu°o e o fAcomoo. Na di mens «o ad sio dyapadps €nd3 categsriasi &) Eaccs Estrhtégica doa | i
Consel ho; b) Conhecimento e Informa-»es sobre o Neg:-cio; e

de avaliagdo sdo agrupados nas seguintes categorias: a) Processo Decisorio; bJruncionamento das Reunides; e ¢) Motivagao e
alinhamento de interesses.

O objetivo do processo é facilitar a reflexdo e a discussdo estruturada sobre as a¢fes de melhoria continua da atuacéo do
Conselho de Administragdo, aprimorando sistematicamente a efciéncia deste 6rgdo. A primeira etapa do processo é uma
reflexdo individual de cada membro a respeito do Conselho de Administragdo, em um questionario, com uma escala de 1 a 5,
com afirmativas agrupadas nas categorias acima. Os resultados sdo consolidadose discutidos em reunido do Conselho de
Administracdo, que entdo estabelece um plano de acdo para eventuais melhorias.

d. em relagdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais

Diretor Presidente:  As competéncias do Diretor President estdo previstas no artigo 35 do estatuto social da Companhia.
Compete ao Diretor Presidente dentre outras atribuicdes: (a) orientar e coordenar a atuacdo dos demais Diretores; (b) dirigir
as atividades relacionadas com o planejamento geral da Companhia e de suas controladas; (c) fixar pregos, taxas,
emolumentos, comissdes e contribuicdes e quaisquer outros custos a serem cobrados dos titulares de Autoriza¢des de Acesso e
de terceiros, pelos servigos decorrentes do cumprimento das atividades funcionais, geracionais, normativas, fiscalizadoras e
classificadoras da Companhia; @) promover o acompanhamento em tempo real e a fiscaliza¢do das operacdes realizadas e/ou
registradas em quaisquer dos ambientes e sistemas de negociagdo, registro, compensacéo e ligidacdo da Companhia; ()
tomar medidas e adotar procedimentos para coibir a realizacdo de operagBes que possam consubstanciar praticas nao
equitativas de mercado ou configurar infragBes a normas legais e regulamentares cujo cumprimento incumba a Companhia
fiscalizar; (f) em caso de grave emergéncia, decretar o recesso, total ou parcial, dos mercados administrados pela Companhia e
suas sociedades controladas, comunicando de imediato a deciséo ao Conselho de Administracdo e a CVM;gj determinar
cautelarmente a suspensdo, pelo prazo maximo de 90 (noventa) dias, das atividades dos titulares de Autorizacdes de Acesso,
nos casos previstos no Regulamento de Acesso ou nas demais normas editadas pelo Conselho de Administracdo, ou, ainda, em
hipétese de aparente violagdo do Caddigo de Etica, comunicando imediatamente a suspensdo & CVM e ao Banco Central do
Brasil; e (h) informar imediatamente & CVM a ocorréncia de eventos que afetem, ainda que temporariamente, o funcionamento
dos mercados administrados diretamente pela Companhia.

Diretoria Executiva Financeira e Corporativa: _ Compete ao Diretor que exerce a funcédo de Diretor Executivo Financeiroe
Corporativo: (a) planejar e elaborar os orgamentos e planos de trabalho e de investimentos da Companhia, anuais ou
plurianuais relativos as atividades da Companhia; (b) responder pelo controle da execug¢do dos orgamentos a que se refere o
item anterior; (c) administrar e investir os recursos financeiros da Companhia, e supervisionar as mesmas atividades
desenvolvidas pelas sociglades controladas da Companhia; (d) dirigir os setores contabil, de planejamento financeiro e
fiscal/tributario da Companhia; (€) prover os servi¢cos administrativos necessarios a consecug¢do do negécio da Companhia, nas
areas de Administracéo de contratos e Patrimbnio, Seguran¢a Patrimonial, Suprimentos e logistica, Engenharia e Manutengéo;
(f) supervisionar a equipe juridica na assessoria e orientagdo em todos 0s aspectos societarios, contencioss, fiscais, tributarios
e regulatorios; e (g) supervisionar a area de regulacao de emissores em relagdo a andlise dos pedidos de listagem, a divulgacéo
de informagfes periédicas e eventuais pelos emissores, bem como ao cumprimento das disposi¢cdes dos regulamentos dos
segmentos de listagem. Vale destacar que o Comitéde Governancga e Indicacdo, que € um comité de assessoramento vinculado
diretamente ao Conselho de Administracdo, tem a prerrogativa de acompanhar as atividades realizadas pela area de regulagcdo
de emissores, com o propésito de mitigar os riscos de potenciais conflitos decorrentes da auto-listagem, visto ser a
BM&FBOVESPA uma companhia auttistada.

Diretoria Executiva de Operacdes, Clearing e Depositaria: Compete ao Diretor que exerce a fungéo de Diretor Executivo
de Operacdes, Clearinge Depositaria: (a) administrar e acompanhar as operacdes e as conectividades externas nas plataformas
eletrbnicas de negociacgéo; (b) dirigir a liquidacdo de todas as operacgdes de renda variavel, renda fixa, derivativos, commodities
e cambio executadas nos sistemas de negocigdo e acompanhar o processo de distribuicdo e liquidacdo das operacdes de
IPO; (c) fornecer e administrar os servigos de guarda centralizada e movimentacdes de custodia para ativos de renda variavel,
renda fixa, ouro e titulos do agronegdcio depositados ou registrados na Central Depositaria ou em outros sistemas de controle
mantidos pela Companhia; (d) implementar a funcdo de contraparte central garantidora dentro do ambiente das clearings da
Companhia; e (e) gerenciar os processos de admissdo e de habilit¢gdo de participantes e de cadastramento de seus
representantes dos diversos mercados da Companhia e da Bolsa Brasileira de Mercadorias.

Diretoria Executiva de Produtos e de Relacfes com Investidores : Compete ao Diretor que exerce a fungao de Diretor
Execuivo de Produtos e de RelagBes com Investidores (a) coordenar o desenvolvimento de novos produtos, estruturas de
negociacdo, adequados a necessidade dos mercados, atuando junto aos participantes de mercado, a entidades dos setores
publico e privado e demais areas da Companhia; (b) buscar eficiéncia para os mercados da Companhia, por meio da atuacao
junto aos seus participantes, a entidades privadas e autoridades publicas no sentido de difundir conhecimento e encontrar
solugdes para eventuais obstaculos témicos; (c) estabelecer as diretrizes para as atividades de desenvolvimento de negdcios no
mercado local e internacional; (d) identificar e tracar estratégias para novas oportunidades de negocio e estabelecer o
relacionamento comercial com o0s participantes visando a ampliagcdo dos canais de distribuicdo; (e) desenvolver um
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relacionamento direto com os clientes usuarios dos produtos e servicos da Companhia e (f) prestar informagfes aos
investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcdo onde forem regociados os valores mobiliarios da Companhia,
bem como manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentacao aplicavel da CVM e atender as
demais exigéncias dessa regulamentacéo

Diretoria Executiva de Tecnologia e Seguranca da | nformacédo: Compete ao Diretor que exerce a fun¢@o de Diretor
Executivo de Tecnologia e Seguranca da Informacdo: (a) acompanhar as conectividades nas plataformas eletrdnicas de
negociacao; e (b) desenvolver e prover a manutengdo de todos os sistemas, ferramentas de controle e acompanhamento de
mercado, e das solug¢des tecnoldgicas ligadas ao processamento do mercado de capitais.

e. mecanismos de avaliagdo de desempenho dos membros do conselho de administracdo, dos
comités e da diretoria

O processo de avalacdo dos membros da Diretoria prevé que, no inicio do ano, sdo estabelecidas metas alinhadas ao
pl anejamento estrat®gico da Companhi a. As metas devem ser
or-amento e indicador e &ompgiéadas).cSencestralinente, o gestdr inediatodealiza uma avaliacéo de
cada membro da Diretoria e define um conceito final de avaliagdo que baseia a remuneracéo variavel de curto prazo (PLR) e
também a remuneragdo de longo prazo (stock option). O conceito e avaliacéo final de todos os membros sdo apresentados ao
Conselho de Administragdo que ratifica a proposta. Considerando que o Comité Técnico de Risco de Mercado é composto por
Diretores Executivos e Diretores ndoestatutarios da BM&FBOVESPA, ndo havaliacdo individual dos seus membros, pois estes
ja sdo avaliados, individualmente, como membros da Diretoria Executiva e da Diretoria ndo-estatutaria, conforme mencionado
anteriormente.

N&o ha mecanismos de avaliagdo de desempenho individual dos membrosdo Conselho de Administracdo e dos comités de
assessoramento do Conselho de Administrag&o.

12.2 - Regras, politicas e préticas relativas as assembleias gerais
a. prazos de convocagao

As Assembleias Gerais da Companhia sdo convocadas com, no minimo, 15quinze) dias de antecedéncia em primeira
convocagdo e com 8 (oito) dias de antecedéncia em segunda convocacao.

b. competéncias

Compete & Assembleia Geral, além das demais atribuicdes previstas em lei ou no Estatuto Social da Companhia: (a) aprovar
planos de outorga de opgéo de compra ou subscricdo de a¢des aos administradores e empregados da Companhia, assim como
aos administradores e empregados de outras sociedades controladas pela Companhia ou a pessoas naturais que lhes prestem
servigos; (b) deliberar sobre proposta de saida da Companhia do Novo Mercado ou, ainda, sobre o cancelamento do registro de
companhia aberta; (c) escolher empresa especializada responsavel pela determinagdo do valor econémico e elaboracdo do
respectivo laudo de avaliagcdo dasacgdes da Companhia, em caso de cancelamento de registro de companhia aberta ou saida do
Novo Mercado, dentre as empresas indicadas pelo Conselho de Administracédo; ) suspender o exercicio de direitos de
acionista, na forma do disposto no Artigo 120 da Lei n® 6.404/76 e no Estatuto Social da Companhia; e (e) deliberar sobre a
participacdo em outras sociedades e/ou associag¢des, consorcios oyoint ventures, quando os valores desta participacéo forem
superiores a trés vezes o Valor de Referéncia; seguindo o guorum legal, salvo se for previamente autorizada pela CVM, nas
hipéteses previstas no Paragrafo Segundo do Artigo 136 da Lei n°® 6.404/76, a reducéo de quorum para tais deliberagdes.

c. enderecos (fisico ou eletrdnico) nos quais os documentos relativ 0s a assembleia geral estardo a
disposigdo dos acionistas para andlise

Endereco fisico: sede da Companhia, localizada na Praga Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro, Sao Paul® SP
Enderecos eletrénicos: www.bmfbovespa.com.br/ri; www.cvm.gov.br

d. identificacé@o e administracéo de conflitos de interesses

A Companhia atualmente ndo estabelece nenhum mecanismo especifico ou politica para fins de identificacdo de eventual
conflito de interesses de algum acionista com matéria a ser deliberada em Assembleia Geral.

e. solicitagdo de procuracgdes pela administracdo para o exercicio do direito de voto

A Companhia tem como pratica disponibilizar aos acionistas que assim desejarem,procuradores para receberem procuracdes
com orientacao de voto especifica para a respectiva ordem do dia.
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f. formalidades necesséarias para aceitacdo de instrumentos de procuragdo outorgados por
acionistas, indicando se o emissor admite procura¢fes outorgadas p or acionistas por meio
eletrénico

A Companhia admite procuracdes outorgadas por acionistas por meio eletrénico, exigindo, para tanto, a documentacdo que
comprove 0s poderes para outorga de procuracdo. A Companhia dispensa, no entanto, o reconhecimento de firma e a
consularizacéo dos instrumentos de procuracao.

Com o objetivo de facilitar e incentivar a participacdo de seus acionistas nas Assembleias Gerais, a Companhia disponibilizqu
para as Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinérias realizadas nos%! t i mos anos, a platafor ma
meio da qual os acionistas puderam outorgar procuragfes para todas as matérias da ordem do dia das Assembleias Gerais por
meio de certificado digital valido, privado ou emitido pela Infraestrutura de Ch aves Publicas Brasileirasi ICP-Brasil, nos termos

da Medida Provisoria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001.

g. manutencdo de féruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e
compartilhar comentéarios dos acionistas sobre as pautas da s assembleias

A Companhia ndo mantém féruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e compartilhar comentarios
dos acionistas sobre as pautas das Assembleias Gerais.

h. transmissédo ao vivo do video e/ou do 4udio das assembleias
A Companhia ndo disponibiliza transmissao ao vivo do video e/ou do audio das Assembleias Gerais.

i mecanismos destinados a permitir a inclusdo, na ordem do dia, de propostas formuladas por
acionistas

N&o h& mecanismos para permitir a inclusdo, na ordem do dia, de propostas formuladas por acionistas.

12.3 - Datas e jornais de p ublicacdo das informacdes exigidas pela Lei n® 6.404/76

Exercicio de 201 3 Exercicio de 201 2 Exercicio de 2011
Data(s) de Jornal(is) de Data(s) de Data(s) de Data(s) de Jornal(is) de
publicacé@o Publicacéo publicacd o publicacéo publicacéo Publicacéo
Aviso aos
. acm_m_s_tas - N&o publicamos N/A Nao N/A Nao N/A
disponibilizacéo publicamos publicamos
das DFs
21/02/2014 15/03/2013 23/02/2012
Convocacéo da 24/02/2014 Valor Econbmico(SP)| 18/03/2013 Valor Econdmico(SP) | 24/02/2012  Valor Econdmico(SP)
AGO - 25/02/2014 19/03/2013 27/02/2012
apreciacao das 21/02/2014 o . 15/03/2013 o . 23/02/2012 o .
DFs 22/02/2014 D'Ers"t’ag;'?g,)do 16/03/2013 D'E!‘t’aggfg,)do 24/02/2012 D'grs"t’ag(‘;'?g,)do
25/02/2014 19/03/2013 25/02/2012
Data da 24/03/2014, 12h00min 15/04/2013, 11h00min 27/03/2012, 10h00min
Assembleia
Ata da AGO - 25/03/2014 Valor Econémico(SP)| 16/04/2013 Valor Econémico(SP) | 29/03/2012  Valor Econémico (SP)
apreciacao das 25/03/2014 Diario Oficial do 16/04/2013 Diario Oficial do 29/03/2012 Diario Oficial do
DFs Estado (SP) Estado (SP) Estado (SP)
14/02/2014 Valor Econdmico(SP)| 20/02/2013 Valor Econdmico(SP) || 15/02/2012  Valor Econémico(SP)
DFs Diario Oficial do Diario Oficial do Diario Oficial do
15/02/2014 Estado (SP) 20/02/2013 Estado (SP) 15/02/2012 Estado (SP)
12.4 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administracéo

O Conselho de Administracdo tem como misséo proteger e valorizaro patrimdnio da Companhia e otimizar o retorno sobre o
investimento no longo prazo, cuidando, ainda, dos interesses dos mercados administrados pela Companhia. E 6rgéo
administrativo da Companhia, de natureza colegiada, que visa a estabelecer a orientacdogeral dos negécios da Companhia e
decidir sobre questbes estratégicas.

O Conselho de Administragcdo é composto por no minimo 7 (sete) e no maximo 11 (onze) membros, dos quais a maioria devem
ser Conselheiros Independentes, todos eleitos pela Assembleia Geal, com mandato unificado de 2 (dois) anos, sendo permitida
a reeleicéo.

Os membros do Conselho de Administracdo ndo podem ser eleitos para a Diretoria da Companhia, ou indicados para a Diretoria
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de suas controladas.

O Presidente e o VicePresidente do nselho de Administragdo sé@o eleitos pela maioria absoluta dos votos dos conselheiros
efetivos presentes na primeira reunido do Conselho de Administracéo posterior a posse de tais conselheiros.

O quorum de instalagéo das reunides do Conselho de Administrgdo, em primeira convocagéo, sera da maioria absoluta dos
seus membros. Em segunda convocagéo, a reunido se instalara com qualquer nimero de Conselheiros.

Salvo excegBes expressas no Estatuto Social da Companhia, as delibera¢des do Conselho de Administrég serdo tomadas pelo
voto da maioria dos membros presentes as reunides, sendo que o Presidente do Conselho de Administracédo tera voto de
qualidade em caso de empate nas deliberagdes.

a. frequéncia das reunibes
Nos termos do Artigo 26 do Estatuto Social da Companhia, o Conselho de Administra¢édo reunirse-4 ao menos bimestralmente
em carater ordinario, conforme calendério divulgado aos seus membrosno primeiro més do exercicio social por seu Presidente,
e, extraordinariamente, sempre que necessario, por convocacgao realizada pelo seu Presidente ou, na sua auséncia, pelo Vice

Presidente, ou, ainda, por 2/3 (dois ter¢os) de seus membros, com, no minimo, 3 (trés) dias de antecedéncia.

Ao longo do tempo, as reunifes do Conselho de Administragdo da Companhia éram realizadas nas datas abaixo indicadas:

2013 2012 2011
19/02/2013 14/02/2012 17/02/2011
05/03/2013 27/03/2012 19/04/2011
04/04/2013 10/05/2012 05/05/2011
15/04/2013 26/06/2012 12/05/2011
09/05/2013 07/08/2012 16/06/2011
13/06/2013 13/09/2012 09/08/2011
25/06/2013 03/10/2012 01/09/2011
25/07/2013 06/11/2012 20/09/2011
08/08/2013 11/12/2012 08/11/2011
11/09/2013 - 13/12/2011
17/09/2013 - -
30/09/2013 - -
01/10/2013 - -
03/10/2013 - -
07/11/2013 - -
14/11/2013 - -
17/12/2013 - -

b. se existirem, as disposi¢cdes do acordo de acionistas que estabelegam restricdo ou vinculagédo ao

exercicio do direito de voto de membros do conselho
N&o possuimos nenhum acordo de acionistas vigente.
C. regras de identificacdo e administra¢éo de conflitos de interesses

De acordo com o Artigo 22, paragrafo 4°, do Estatuto Social da Companhia, ndo pode ser eleito para integrar o Conselho de
Administracdo aquele que ocupe cargos em sociedade que possa ser considerada concorrente da Companhia ou de suas
controladas, e tenha, ou represente, interesse conflitante com o da Companhia ou com o de suas controladas, presumindose
ter interesse conflitante com o da Companhia a pessoa que, cumulativamente: (i) tenha sido eleita por acionista que também
tenha eleito conselheiro de administragdo em sociedade concorrente; e (ii) mantenha vinculo de subordinacdo com o acionista
gue o elegeu.

Para efeitos do paragrafo acima, e nos termos do Estatuto Social da Companhia, considerase ter eleito conselheiro (i) o
acionista ou grupo de acionistas que o tenha(m) eleito de forma isolada; ou (ii) o acionista ou grupo de acionistas cujos votos,
considerados isoladamente, tenham sido suficientes para a elei¢cdo de conselheiro, se adotado o sistema do voto mdltiplo (ou
que teriam sido suficientes, a luz do nimero de acionistas presentes, caso 0 mesmo sistema houvesse sido adotado); ou (iii) o
acionista ou grupo de acionistas cujos votos, considerados isoladamente, tenham sido suficientes para a composicédo dos
percentuais minimos exigidos pelo paragrafo 4° do Artigo 141 da Lei n® 6.404/76 para o exercicio do direito a eleicdo em
separado de membro do Conselho de Administracdo da Companhia.

Nos termos do Artigo 26, paragrafo 5° do Estatuto Social da Companhia, nenhum membro do Conselho de Administracédo
podera ter acesso a informacgdes, participar de deliberagées e discussdes do Conselho de Administragdo ou de quaisquer 6rgaos
da administracdo, exercer o voto ou, de qualquer forma, intervir nos assuntos em que esteja, direta ou indiretamen te, em
situacao de interesse conflitante com os interesses da Companhia, nos termos da lei.
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Ainda nos termos do Artigo 22 do Estatuto Social da Companhia, em seus paragrafos 8° e 9°, ndo podera integrar o Conselho
de Administracdo mais de um Conselheiro que mantenha vinculo com o mesmo titular de Autorizagdo de Acesso ou com a
mesma entidade, conglomerado ou grupo econémico-financeiro.

Para efeitos do disposto no paragrafo anterior, e de acordo com o Estatuto Social da Companhia, conceituase como vincuo:
(a) relagdo empregaticia ou decorrente de contrato de prestagéo de servigos profissionais permanentes ou participagdo em
qualquer érgao administrativo, consultivo, fiscal ou deliberativo;
(b) a participagdo direta ou indireta em percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) do capital total ou do capital
votante; ou
(c) ser cbnjuge, companheiro ou parente de até 2° grau.

A maioria dos assentos do Conselho de Administragcdo da Companhia € ocupada por Conselheiros Independentes, sendo que
todos os Conselheirosda Companhia, independentes ou ndo, estao alinhados @m os interesses da Companhia.

Para fins do Estatuto Social da Companhia, entendemse como Conselheiros Independentes: (a) aqueles que atendam,
cumulativamente, aos critérios de independéncia fixados no Regulamento de Listagem do Novo Mercado e na Instrugdo CVM n°
461/07; e (b) ndo detenham participacao direta ou indireta em percentual igual ou superior a 5% do capital total ou do capita |
votante ou vinculo com acionista que a detenha.

Por fim, nos termos do item 5.1V da Politica para Transacdes com Partes Relacionadas e Demais Situa¢gdes envolvendo Conflito
de Interesse da Companhia, bem como do item 15.7 do Regimento Interno do Conselho de Administragcdo da Companhia, ao
identificarem uma matéria que envolva um possivel conflito de interesses, os Conselheiros devem imediatamente manifestar
seu conflito de interesses. Adicionalmente, devem ausentarse das discussdes sobre o tema e absterse de votar.

Ainda, nos termos do item 5.1V da Politica para Transacdes com Partes Relacionadas e Demais Situacdes envolvendo Conflito de
Interesse da Companhia, caso solicitado pelo Presidente do Conselho de Administracao, tais Conselheiros poderdo participar
parcialmente da discussao, visando proporcionar maiores infeamacdes sobre a operagdo e as partes envolvidas. Neste caso,

deverédo se ausentar da parte final da discusséo, incluindo o processo de votacdo da matéria.

Caso algum Conselheiro que possa ter um potencial ganho privado decorrente de alguma decisdo, ndo maifeste seu conflito de
interesses, qualquer outro membro do 6rgdo ao qual pertence que tenha conhecimento da situagcdo podera fazé-lo. Neste caso,
a nao manifestagdo voluntaria do Conselheiro é considerada uma violacdo da politica de conflitos de interesseda Companhia,
sendo levada ao Comité de Governanca e Indicacéo para avaliacdo e proposi¢do de eventual acdo corretiva ao Conselho de
Administracao.

A manifestacdo da situag&o de conflito de interesses e a subsequente absteng&o deverdo constar da ata da renido.

12.5 - Descri¢do da clausula compromisséria para resolugdo de conflitos por meio de arbitragem

Conforme previsto no Artigo 76 do Estatuto Social, a Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho
Fiscal, se instalado, ficam olrigados a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagcdo e seus efefos,
das disposicdes contidas neste Btatuto, nas disposi¢cdes da Lei n® 6.404/76, nas normas editadas pelo Conselho Monetério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamerio de Listagem do Novo Mercado, do Contrato de Participagdo do Novo Mercado,
do Regulamento de Sancdes,do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, a qual deve ser conduzida
junto a Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela BM&FBOVESPA, em conformidade com o Regulamento da referida
Camara.

12.6 /12.8 - Composicao e experiéncia profissional da a dministra ¢do e c onselho fiscal

Conselho de Administracdo

Alfredo André Charles Claudio Luiz Daniel Luiz Gleizer José de Menezes
Antdnio Lima Santos Peter da Silva Berenguer
de Menezes Esteves Carey Haddad Neto
Idade 51 44 58 66 54 47
Analista de Administrad Engenheiro Economista
Profissao Bancéario . or de Mecénico e Bacharel em Direito
sistemas .
Empresas Industrial
CPF 037.958.008-03 857.454.487-68 - 109.286.697-34 628.724.277-91 079.269.848-76
Cargo Conselheiro Conselheiro Conselheiro Conselheiro Conselheiro Conselheiro
Independente
EF;Z;: 15/04/2013 15/04/2013 15/04/2013  15/04/2013 03/06/2014 15/04/2013
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Bﬁiga 15/04/2013 15/04/2013 15/04/2013 15/04/2013 03/06/2014 15/04/2013
Até a AGO Até a préxima Assembleia
Até a AGO que Até a AGO que que aprovar Até a AGO que Geral da Companhia
aprovar as aprovar as as .
~ ~ ~ aprovar as Até a AGO que aprovar as
Prazo do demonstracdes demonstracdes demonstracd - o .
) ) ) - demonstracdes demonstracdes financeiras
Mandato financeiras do financeiras do es ) . o
. o : . financeiras do do exercicio de 2014
exercicio de exercicio de financeiras exercicio de 2014
2014 2014 do exercicio
de 2014
- Coordenador do Comité
Membro do Comité de Assessoramento para o
Outros Membro do de _Gov<3rnanga e Setor da Interme_dlAagao;
A . - Indicagéo e do Membro do Comité de
Cargos Comité de Risco X o
Comité de Governanga e Indicacaoe
Remuneracao do Comité de
Remuneracao
Eleito por Né&o N&o Né&o N&o N&o
Controla dor
José Roberto Luiz Luiz Nelson Marcelo Pedro
Mendonga de Fernando Guedes de Fernandez Pullen
Barros Figueiredo Carvalho Trindade Parente
Idade 70 50 68 48 61
Profissao Economista Administrador de Contador Advogado Executivo de Empresas
Empresas
CPF 005.761.408-30 013.124.158-35 027.891.838-72 776.785.247-49 059.326.371-53
Conselheiro . Conselheiro Conselneiro Conselheiro Independente
Cargo Conselheiro Independente Independente )
Independente Independente - : (Presidente)
(Vice-presidente)
Ef";z:; 15/04/2013 15/04/2013 15/04/2013 15/04/2013 15/04/2013
Data da
Posse 15/04/2013 15/04/2013 15/04/2013 15/04/2013 15/04/2013
Até a AGO que Até a AGO que Até a AGO que
aprovar as Até a AGO queaprovar as  aprovar as aprovar as Até a AGO que aprovar as
Prazo do - e . o o LN .
Mandato Qemonstragoes demonstra_goes financeiras Qemons_tragoes c_|emon§trat;oes demon;tra@oes financeiras do
financeiras do do exercicio de 2014 financeiras do financeiras do exercicio de 2014
exercicio de 2014 exercicio de 2014 exercicio de 2014
Coordenador do Comité de Coordenador do Coordenador do Comité de
Outros Membro do Comité  Risco; Membro do Comité A Governanga e Indicagdo e do
] Comité de - A ~ .
Cargos de Risco de Assessoramento para o Auditoria Comité de Remuneracéo;
Setor da Intermediacédo Membro do Comité de Risco
Eleito por N&o N&o N&o Né&o Né&o

Controlador

Pedro Pullen Parente - Presidente do Conselho de Administracéo (Independente )

Iniciou a carreira no servico publico no Banco do Brasil em 1971 e em 1973, foi transferido para o Banco Central, em ambos os
casos por concurso publico. Foi consultor do Fundo Monetério Internacional e de instituicdes publicas no Pais, incluindo
Secretarias de Estado e a Assembleia Nacional Constituinte de 1988, tendo atuado em diversos cargosia area econdmica do
Governo. Foi Ministro de Estado (19992002), tendo sido o coordenador da equipe de transicdo do Governo do Presidente
Fernando Henrique Cardoso para o Presidente Lula. Neste periodo, relevante também a atuacdo como Presidente da Camarde
Gestéo da Crise de Energia de 2001/2002. No periodo de 2003 até 2009 foi VicePresidente Executivo (COO) do Grupo RBSFoi
Presidente e CEO da Bunge Brasil de janeiro de 2010a abril de 2014. Atualmente € membro dos conselhos da SBRGlobal e do
Grupo ABC, do qual é Presidente

Cargos de administracdo em outras companhias abertas foi membro do Conselho de Administra¢éo das seguintes companhias:
Banco do Brasil, Petrobras, TAM, Bovespa, CPFL, Alpargatas Duratex.

Nao existem quaisquer processos disciplnares e judiciais, nos Ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer
deciséo, transitada em julgado ou néo.

Marcelo Fernandez Trindade - Vice-Presidente do Conselho de Administracao (Independente )

Graduado em direito na Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro (PUCRI0). E sdcio de Trindade Sociedade de
Advogados e advogado desde 1986, Professor de Direito Civil do Departamento de Direito da PUERIo desde 1993, quando foi
admitido em concurso de provas e titulos. Foi sécio de Cardso, Rocha, Trindade e Lara Resende Advogados, entre 1994 e
1998, e de Tozzini Freire Teixeira e Silva advogados, entre 1999 e 2000 e entre 2002 e 2004. Foi Diretor da Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM) entre 2000 e 2002, e Presidente da CVM entre 2004e 2007. Em maio de 2008 foi eleito como
Membro Independente do Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA S.A.

Cargos de administracdo em outras companhias abertas E membro do Conselho de Administracdo da Redecard S.A. desde
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2011. Foi membro do Conselho de Administracdo da BM&F S.A., sociedade que teve seu registro de companhia aberta
cancelado em 08 de maio de 2008 devido a sua incorporagéo pela BM&FBOVESPA. Foi membro do Conselho de Administragdo
da Globex Utilidades S.A. de abril de 2008 a agosto de 2009

N&o existem quaisquer processos disciplinares e judiciais, nos Ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer
deciséo, transitada em julgado ou néo.

Alfredo Antonio Lima de Menezes - Membro do Conselho de Administracéo

Formado em Adminigracdo de Empresas pela FATIT Faculdades Integradas Tibirica. Iniciou sua carreira em 1985 como
operador junior no Banco BCN S.A., onde chegou ao cargo de Diretor. Em janeiro de 2001, foi eleito Diretor Departamental do
Banco Bradesco S.A., sendo, em dezenbro de 2010, eleito Diretor Executivo Adjunto e, em janeiro de 2012, Diretor Executivo
Gerente, cargo que ocupa atualmente. E membro da Mesa Regedora da Fundacio Bradesco e membro do Conselho de
Administracdo da Fundac&o Instituto de Moléstias do Aparelho Digestivo e da Nutricdo (FIMADEN). E também, Presidente da
Camara Consultiva de Renda Fixa, Cambio e Derivativos da BM&FBOVESPA, tendo sido eleito titular das Camaras Consultivas da
Clearing de Ativos, Clearing de Cambio e de Ativos Financeiros. Foi Vicéresidente do Comité Operacional e de Etica e Diretor
da ANDIMAT Associa¢do Nacional das Instituicbes do Mercado Financeiro;Membro titular do Conselho de Administracdo da
Central Clearing de Compensacao e Liquidacdo S.A. e membro efetivo do Conselho Déerativo da Associac@o Brasileira das
Entidades de Crédito Imobiliario e Poupancgai ABECIP.

Cargos de administracdo em outras companhias abertas Foi membro do Conselho de Administracdo da CETIP S.Ai Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos eatualmente ocupa o cargo de Diretor Executivo Gerente do Banco Bradesco S.A

N&o existem quaisquer processos disciplinares e judiciais hos Ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer
deciséo, transitada em julgado ou néo.

André Santos Esteves - Membro do Conselho de Administracéo

Formado em Ciéncia da Computag&o pela Universidade do Rio de Janeiro. Biretor Presidente do Banco BTG Pactual S.A. Antes
de fundar o BTG em junho de 2008, foi presidente e CEO do UBS Pactual de 2006 a 2008. Foi nomeaddiretor global de Renda
Fixa do UBS em agosto de 2007 e Diretor global de FICC (Renda Fixa, Cambio e Commodities) do UBS em outubro de 2007.
Ocupou os dois cargos até a sua saida do UBS, em 2008. Trabalhou 17 anos no Banco Pactual até a venda da institugo para o
UBS em 2006. Ingressou no Banco em 1989, tornou-se Partner em 1993 e foi nomeado Membro do comité executivo em 2002.
Foi Membro do conselho da BM&Fi Bolsa de Mercadorias e Futuros de 2002 a 2006. Nos (ltimos 5 anos atuou como (i) Diretor
Executivo da Pactual Asset Management S.A DTVM,; (i) Diretor Executivo da PactualCTVM S.A.; (iii) Diretor Executivo da
Sistema Leasing S.A Arrendamento Mercantil; (iv) Diretor Executivo e Presidente do Conselho do Banco BTG Pactual S.A.; (v)
Global Head de RendaFixa e Head Global de FICC (Renda Fixa, Moedas e Commodities) do UBS AG,; e (vi) diretor da Federagéo
Brasileira de Bancosi FEBRABAN.

Cargos de administracdio em outras companhias abertas E Presidente do Conselho de Administragdo e Diretor Presidente do
Banco BTG Pactual S.A., Presidente do Conselho de Administracao e Diretor Presidente da BTG Pactual Participations Ltd. Vice
presidente do Conselho de Administracdo do Banco Panamericano S.A., e membro do conselho de administracdo das seguintes
demais companhias abertas: BR Properties S.A., Universo Online S.A.

Nao existem quaisquer processos disciplinares e judiciais nos ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer
deciséo transitada em julgado, a excecao dos abaixo listados:

1) Processo Adninistrativo Pt. 0601357636, o qual foi instaurado pelo Bacen sendo seu objeto a alegacdo de produgdo de perdas,
mediante operacao day tfrade nos mercados de futuro de délar DOL, FRA de cupom cambiali DDI e futuro de taxa de juros de DI de
1 dia na BM&F, no periodo de outubro de 2002 a fevereiro de 2004, supostamente realizadas para beneficiar o investidor nédo
residente. Foi proferida decisdo em 19.04.2013 que instituiu multa pecuniaria no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais), a qu al ja foi
integralmente paga e o processo foi encerrado.

2) Procedimento Consob 18165: Investigagdo no ambito civil pela Commissione Nazionale per le Societa e La Borsa CONSOB, na
Europa, relacionada ao uso secundario indevido de informacéo privilegiada em negociagGes de valoresmobiliarios da Cremonini
S.p.A., que entdo negociava uma parceria com a JBS S.A., realizadas pelo Conselheiro André Santos Esteves em novembro de 2007
A CONSOB decidi u, em primeira inst®©necia, por mu |l t a dndiréstradoB &0 . 0 O
empresas reguladas pela CONSOB e pelo bloqueio do suposto lucro obtido com a negociagdo. A decisdo, pela sua natureza
administrativa, ndo reflete qualquer consequéncia na esfera criminal. Apesar de continuar acreditando que as alegagdes daCONSOB
ndo possuam fundamento, o Conselheiro André Santos Esteves decidiu desistir da apelacéo, por entender que tal recurso delongaa
ainda mais o encerramento do processo. Cumpre ainda esclarecer, que a desisténcia ndo caracteriza confissdo ou reconhegiento de
qualquer dos fatos alegados.

Charles P eter Carey - Membro do Conselho de Administragao

Administrador, exerceu o cargo de Vice-Presidente do CME Group de julho de 2007 até maio de 2010. Anteriormente foi
presidente da Chicago Board of Trade (CBOT)de 2003 a 2007 e um dos responsaveis pela transformagdo da CBOT em uma
companhia aberta listada na NYSE. Atualmente é membro do Conselho de Administracdo do CME Group Inc. E presidente da
Chicagoland Sports Hall of Fame.

Cargos de administracdo em outras companhias abertas N&o atuou como administrador em nenhuma companhia aberta
registrada no Brasil.

N&o existem quaisquer processos disciplinares e judiciais, nos Ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer
decisdo, transitada em julgado ou néo.

Claudio Luiz da Silva Haddad - Membro do Conselho de Administragcao (Independente )
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Engenheiro mecénico e industrial pelo Instituto Militar de Engenharia do Rio de Janeiro (1969), mestre e doutor em economia

pela Universidade de Chicago (1974) e OPMpela Harvard Business School (1987). Foi professor em tempo integral da Escola de
PésGraduagdo da Fundagdo Getllio Vargas de 1974 a 1979. Em 1979 atuou como economista-chefe do Banco de

Investimentos Garantia S.A., e, em 1980, foi nomeado diretor do Banco Central do Brasil, sendo responsavel pela divida publica
e pelas operag8es no mercado aberto, tendo permanecido nesta posicéo até o final de 1982. Voltou ao Banco de Investimentos

Garantia S.A., em 1983, na qualidade de sécio e diretor responsavel pela dvisdo de Finangas Corporativas e, posteriormente,

por toda a area de Banco de Investimento. Em 1992, foi nomeado diretor-superintendente do banco, cargo que exerceu até

julho de 1998. E presidente do Insper i Instituto de Ensino e Pesquisa e presidente do Conselho de Administracdo e principal

acionista do grupo IBMEC S.A, membro do Conselho do David Rockfeller Center da Harvard University para o Brasil, do
Conselho de Administragdo do Hospital Israelita Albert Einstein, da Ideal Invest S.A e do Instituto Unibanco.

Cargos de administracdo em outras companhias abertas Foi membro do Conselho de Administragéo da Petrobras, de 2002 a
2006.

Nao existem quaisquer processos disciplinares e judiciais, nos ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualger

deciséo, transitada em julgado ou néo.

Daniel Luiz Gleizer - Membro do Conselho de Administracdo

Graduado em Economia pela Universidade Federal do Rio de Janeiro. M.A. pela University of lllinois e Ph.D pela University of
California. Atuou como Economista no Fundo Monetéario Nacional de 1991 a 1995. Foi Economista Chefe do Banco de
Investimentos Garantia de 1996 a 1998. No periodo de 1999 a 2002, foi Diretor Substituto do Departamento de Assuntos
Internacionais do Banco Central e Membro Votante do Comi€é de Politica Monetaria. Foi Diretor Gerente da area Risk and
Economics Research eDiretor Gerente da area de Treasury and Economics Research, ambas do Unibanco. E também Vie
Presidente e Membro Executivo do Conselho de Administragdo do Banco Itatu BBA.

Cargos de administracdo em outras companhias abertas ndo ocupou cargos de administragdo em companhias abertas.

N&o existem quaisquer processos disciplinares e judiciais nos ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer
deciséo, transitada em julgado ou néo.

José de Menezes Berenguer Neto - Membro do Conselho de Administracao

Bacharel em Direito, formado em 1989 pela Pontificia Universidade Catolica de S&o Palo. Foi designado Presidente do JP
Morgan no Brasil a partir do dia 01/04/2013. Foi o CEO da Géavea Crédito Estruturado. Esteveno periodo de 2007 a 2012, no
Banco Santander S.A., onde atuou como CEO nos segmentos de Varejo, Private Banking, Asset Manageemt e Global Markets e
Produtos, tendo sido Membro efetivo da Comissdo Executiva € até setembro de 2012, Membro efetivo do Conselho de
Administracdo do Banco Santanderno Brasil. Antes de suas posi¢cdes no Santander, entre 2002 e 2007, atuou como Vice
Presdente Executivo do segmento de Corporate no Banco ABN / Real, responsavetireto pelas areas de Global Markets, Private
Banking, Produtos, Financas e ALCOAtuou, no periodo de 1999 a 2002, como Diretor Executivo do Banco BBA S.A. sendo
responsavel pelagestdo de: Balance sheet Management, Gapping, Proprietary Trading e Capital Markets e também foi Membro
efetivo do Conselho de Administragdo. Foi Socio Fundador juntamente com o Grupo GP da Utor InvestimentosNY/S&o Paulo.
Entre 1997 e 1998, atuou como Co-Head of Emerging Markets e High Yield Fixed Income, no Banco INGi New York, como
Membro do Comité Executivo do Corporate e Private Banking e também membro do Regional Management Committee of the
Americas. No periodo de 1994 a 1997, respondeu como Diretor pela gestdo dos segmentos: Head of Fixed Income, Equities
Trading, Sales and Research no ING Barings Brasil. Foi também Membro Efetivo dos Comités de Branch Management, Credit
and Trading Risk Management e também, CEO do ING Brokerage House no BrasilFoi Membro dos Conselhos de Administragdo
da Gavea Investimentos S.A., da FEBRABAN, da ANBIMA, da Fundacgéo Brasileira de Prote¢cdo da Juventude e Infancia, da
Emerging Markets Traders Association. Foi também VicePresidente da Federagdo Bancaria Brasileirai Treasury no periodo
entre 2000 e 2002.

Cargos de administracdo em outras companhias abertas Foi Membro do Conselho de Administracdo do Banco Santander
(Brasil) S.A

Nao existem quaisquer processos disciplinares e judiciais nos ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer
deciséo, transitada em julgado ou néo.

José Roberto Mendonga de Barros - Membro do Conselho de Administracao (Independente )

Graduouse e é doutor em economia pela Universidade de Sdo Paulo e fez pésdoutorado no Economic Growth Center, Yale
University, nos Estados Unidos da América. E consultor e SécieDiretor da Mendonca de Barros Associados S/S Ltda. desde
1978, prestando consultoria a seus clientes sobre temas econdmicos e politicos. E membro do Conselho Consultivo da
FEBRABANe da Corttex Gestdo de Recursos,é Membro da Camara Consultiva do Novo Mercado da BM&FBOVESPA. Foi
Secretario de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda e Secretario Executivo da Camara de Comércio Exterior da
Presidéncia da Republica. No meio @adémico, foi professor visitante do Departamento de Economia Agricola e Sociologia Rural
da Ohio State University e professor assistente Doutor da Faculdade de Economia da Universidade de S&o Paulo.

Cargos de administracdo em outras companhias abertas foi membro dos Conselhos de Administracdo da CESH Companhia
Energética de Sdo Paulo, Eletropaulo, CPFL e Comgéas de 1983 a 1985, membro do Comité estratégico da Companhia Vale do
Rio Doce de fevereiro de 2002 a marco de 2006, membro do Conselho de Administacdo da Fertilizantes Fosfatados S.A.T
Fosfertil de 2004 a 2006, membro do Conselho de Administracdo da GP Investments de abril de 2006 a abril de 2009, membro
do Conselho de Administragdo do Frigorifico Minerva de julho de 2007 a dezembro de 2008. Foi nembro do Conselho de
Administracdo da Bovespa Holding S.A., sociedade que teve seu registro de companhia aberta cancelado em 29 de agosto de
2008 devido & incorporacao de suas a¢des pela BM&FBOVESPA em 08 de maio de 20080i membro do Conselho Consultivodo
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P&o de Aculcarde junho de 2005 a julho de 2011, membro do Conselho Consultivo do O Estado de Sdo Paulo, de junho de 2008
a janeiro de 2012, membro do Conselho de Administracdo do Banco Santander (Brasil) S.A.de janeiro de 2009 a agosto de

2013 e membro do Conselho de Administragcao da Tecnisa de junho de 2006 a Margo de 2014N&o existem quaisquer processos
disciplinares e judiciais, nos Ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer decisao, transitada em julgado ou
nao.

Luiz Fernando Fi gueiredo - Membro do Conselho de Administragao (Independente )

Administrador de empresas, com especializacdo em Financas pela Fundacdo Armando Alvares Penteado (FAAREndo sido
Professor do Curso de MBA desta mesma instituigdo. E Sdcio Fundador e Gestor ¢ad da Maua Sekular Investimentos e ocupa
atualmente o cargo de Diretor da ANBIMA . No passado ocupou cargos deConselheiro do Grupo Pao de Agucar Presidente da
AMECe Conselheiro das Industrias Romi. Foi Socio Fundador da Gavea Investimentos,e Sécio e Dretor Tesoureiro do Banco
BBA. Entre 1999 e 2003, foi Diretor de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil. Ocupou ainda posi¢des de direcdo no
Banco Nacional, JP Morgan e corretoras locais, em funcdes de trading, cambio, commodities e renda variavel.

N&o existem quaisquer processos disciplinares e judiciais nos Ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer
deciséo, transitada em julgado ou néo.

Luiz Nelson Guedes de Carvalho - Membro do Conselho de Administragcédo (Independente )

Bachael em Economia pela Faculdade de Economia, Administragcdo e Contabilidade da Universidade de S&o Paulo (FEASP) e
em Ciéncias Contadbeis pelas Faculdades Sao Judas Tadeu SP. Mestre e Doutoro St r / ¢ touem Lontalilidade e
Controladoria pela FEAUSP. Pofessor concursado da FEAUSP; Diretor da FIPECAFI; Membro do CPC(Comité de
Pronunciamentos Contabeis)Brasil e seu Vice Coordenador de Relag8es InternacionaisVice-Representante oficial do CPC Brasil
no EEG Emerging Economies Group do IASB (Internatio nal Accounting Standards Board. Membro do Conselho Consultivo do
projeto A4S (Accountig for Sustainability); Membro do grupo de trabalho para desenvolver orientacdes sobre Relatos
Corporativos Integrados do IIRC e também membro do Comité de Governanga do IIRC (International Integrated Reporting
Committee); Membro independente do Conselho de Autorregulagdo bancéria da FEBRABANEXperiéncia como arbitro perante a
Corte de Arbitragem Internacional da Camara Internacional de Comércio (ICC), e da GCBC Consultor empresarial especializado
em reestruturagBes societarias, mudangas organizacionais e fusfes e aquisi¢fes; Assessor de empresas e de escritdrios de
advocacia e parecerista especializado em litigiosenvolvendo questdes: (i) do sistema financeiro e do mercado de capitais, (ii)
de auditoria de demonstracdes financeiras e de contabilidade societaria e (i) de fusbes e aquisicdes; Membro do Corpo
Edi torial Cient2fico da Revista Contabilidade e Fi nampresasdod a
Brasil publicadas pela revista EXAME; Chairman do Grupo de Trabalho sobre Capacity Building in the area of International
Financial Reporting do Intergovernmental Group of Experts on International Standards of Accounting and Reporting (ISAR) da
UNCTAD/ONU; Coordenadoradjunto do Comité Estratégico do projeto XBRL - CFC Brasil.Presidente do Comité de Auditoria do
Grupo Pé&o de Acucar Membro do Conselho de Administragdo da ONGFAST Amazobnia Sustentave] Membro do Comité de
Sustentabilidade da BM&B OVE SP A ; Vi ce Pr es ilAAER(Internafional Asdodatiog 10 Acabunting Education
and Research; Membro da ABRACICON (Academia Brasileia de Ciéncias Contabeis).

Ex-Membro do Board of Directors da XBRL International Inc. (20091 2011); Ex-Membro do FACG (Financial Crisis Advisory
Group) (2008 - 2010), ; Primeiro Presidente independente do Conselho Consultivo de NormasSAC(Standards Advisory Council)
do IASB (2005 i 2008); Ex-Membro do CAG (Consultative and Advisory Group of the International Assurance and Auditing
Standards Board daFeder a- «xo I nternacional d e Chederatiod ofrAecsuntdints) {2005¢2010);1 n t ¢
Consultor Contratado do Banco Mundial para assuntos do Sistema Financeiro Brasileiro e para assuntos da Reforma @wabil de
Auditoria no Brasil (2003); Ex-Vice Diretor da IAA (Associacdo Interamericana de Contabilidade); Presidente e membro
permanente da Delegacd@o Brasileira no Grupo Intergovernamental de Especialistas em Padrdes de Contabilidade e em
Relatérios Financeiros, 6rgdo da UNCTADONU.

Cargos de administracdo em outras companhias abertas Ex-Membro dos Conselhos de Administracdo da Caixa Econ6mica
Federal, do Banco Nossa Caixa S.A., do Banco BBVA Brasil S.Ada Vicunha Téxtil S.A., do Banco de Crédito Real de Minas
Geraisi CREDIREAL, do Grupo ORSA (Papel e Celulose), da Companhia Muller de Bebidas e do Banco FibEa- Coordenador
do Comité de Auditoria do Banco Nossa Caixa S.A., do Comité de Controles Internos do Banco Fibra e do Comité de Financas e
Risms da Vicunha Téxtil S.A.

N&o existem quaisquer processos disciplinares e judiciais nos Ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer
deciséo, transitada em julgado ou néo.

Diretoria
Edemir Cicero Augusto Daniel Eduardo Refinetti Luis Otavio Saliba
Pinto Vieira Neto Sonder Guardia Furtado
Idade 61 42 38 48 47
Profissao Economista Economista Economista Economista Analista de Sistemas
CPF 614.304.988-20 128.501.208-98 283.092.178-03 088.666.638-40 926.046.687-34
Diretor Executivo de Diretor Executivo Diretor Executivo de Diretor Executivo de
Cargo Diretor Presidente Operagdes Clearing e Financeiro e Tecnologia e Seguranca
> ) Produtos e de RI ~
Depositéria Corporativo da Informagéo
Eﬁeti;é;: 09/05/2013 09/05/2013 09/05/2013 09/05/2013 09/05/2013
Data da 09/05/2013 09/05/2013 01/07/2013 09/05/2013 09/05/2013
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