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7 Investimentos 
 

a. Participações em controladas e coligadas 
 

As participações em controladas e coligadas estão compostas da seguinte forma: 

 

 
 

 

Resumo das principais informações contábeis das sociedades controladas e coligadas em 31 de dezembro de 

2014: 
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Composição 2014 2013

Títulos Públicos Federais 776.632                  322.274                  

Cartas de Fiança 34.000                    30.750                    

Ações -                              3.075                      

Valores depositados 810.632                  356.099                  

 Valores requeridos dos participantes 344.000                  252.000                  

 Valor requerido da BM&FBOVESPA (1) 344.000                  -                              

Valor excedente ao mínimo requerido 122.632                  104.099                  
 

 
(1) Composto por Títulos Públicos Federais. 

 

 Patrimônio especial com valor de R$50.752 (2013 - R$45.729), para atendimento do disposto no Artigo 5º da 

Lei 10.214, de 27 de março de 2001, e do disposto no Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de 

agosto de 2001. 

 
ii) Clearing de ações e renda fixa privada (CBLC) 

 

 Co–responsabilidade pela liquidação da corretora e do membro de compensação que atuaram como 

intermediários, bem como garantias depositadas por tais participantes.  

 

 Fundo de Liquidação, formado por garantias aportadas pelos Membros de Compensação e recursos da 

BM&FBOVESPA, destinados a garantir a boa liquidação das operações.  

 
 Composição 2014 2013

 Títulos Públicos Federais 665.380                  393.283                  

 Garantias depositadas em moeda -                              2.627                      

 Valores depositados 665.380                  395.910                  

 Valores requeridos dos participantes 280.400                  272.400                  

 Valor requerido da BM&FBOVESPA (1) 280.400                  -                              

Valor excedente ao mínimo requerido 104.580                  123.510                  
 

 
(1) Composto por Títulos Públicos Federais. 

 

 Patrimônio especial com valor de R$54.256 (2013 - R$48.874), para atendimento do disposto no Artigo 5º da 

Lei 10.214, de 27 de março de 2001, e do disposto no Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de 

agosto de 2001. 
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iii) Clearing de Câmbio 

 

 Fundo de Liquidação de Operações de Câmbio, anteriormente denominado Fundo de Participação, formado 

por garantias aportadas pelos participantes da Clearing de Câmbio e recursos da BM&FBOVESPA, 

destinados a garantir a boa liquidação das operações. 

 

Composição 2014 2013

Títulos Públicos Federais 306.762                  214.809                  

Garantias depositadas em moeda 200                         1.000                      

Valores depositados 306.962                  215.809                  

 Valores requeridos dos participantes 104.650                  111.000                  

 Valor requerido da BM&FBOVESPA (1) 104.650                  -                              

Valor excedente ao mínimo requerido 97.662                    104.809                  
 

 
(1) Composto por Títulos Públicos Federais. 

 

 Até 31 de dezembro de 2013, Fundo Operacional da Clearing de Câmbio com valor de R$50.000, constituído 

por recursos da BM&FBOVESPA e destinado a cobrir danos decorrentes de falhas operacionais ou 

administrativas. Este fundo foi extinto a partir de 05 de março de 2014. 

 

 Patrimônio especial com valor de R$50.838 (2013 - R$45.799), para atendimento do disposto no Artigo 5º da 

Lei 10.214, de 27 de março de 2001, e do disposto no Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de 

agosto de 2001. 

 

iv) Clearing de Ativos 

 

 Fundo Operacional da Clearing de Ativos, com valor de R$40.000 em 31 de dezembro de 2014 e 31 de 

dezembro de 2013, com a finalidade de manter recursos da BM&FBOVESPA para cobrir prejuízos 

decorrentes de falhas operacionais ou administrativas dos participantes. 

 

 Patrimônio especial com valor de R$35.737 (2013 - R$32.200), para atendimento do disposto no Artigo 5º da 

Lei 10.214, de 27 de março de 2001, e do disposto no Artigo 19 da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de 

agosto de 2001. 

 

c. Fundos de Garantia 
 

A ex-controlada Bolsa Brasileira de Mercadorias (Nota 24) e a Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ) 

administram Fundos de Garantia, entidades de propósitos específicos sem personalidade jurídica própria. A 

responsabilidade máxima desses Fundos de Garantia é limitada ao montante de seus respectivos patrimônios. 
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18 Benefícios a empregados 
 

a. Stock options – Incentivo de Longo Prazo 
 

No Plano de Opção de Compra de Ações (“Plano de Opção”), aprovado na Assembleia Geral Extraordinária 

realizada em 8 de maio de 2008, e alterado na Assembleia Geral Extraordinária realizada em 18 de abril de 2011 e 

na Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária realizada em 15 de abril de 2013, são elegíveis a receber opções 

de compra de ações os colaboradores da BM&FBOVESPA e de suas sociedades controladas. 

 

O Plano de Opção delegava amplos poderes ao Conselho de Administração para aprovar as outorgas de opções e 

administrá-las, por meio de Programas de Opção de Compra de Ações (“Programas”), os quais definiam, entre 

outras condições específicas: (i) os respectivos beneficiários; (ii) o número total de ações da BM&FBOVESPA 

objeto de outorga; (iii) a divisão da outorga em lotes, se for o caso; (iv) o preço de exercício; (v) o prazo de 

carência e o prazo para o exercício da opção; (vi) eventuais restrições à transferência das ações recebidas pelo 

exercício da opção; e (vii) eventuais disposições sobre penalidades. 

 

O Plano também permitia que o Conselho de Administração aprovasse a concessão de opções com condições 

diferenciadas a determinados beneficiários (“Opções Adicionais”). A outorga ou o exercício das Opções 

Adicionais deverão ser necessariamente condicionados (i) à aquisição pelo beneficiário de ações de emissão da 

BM&FBOVESPA, mediante o uso de recursos próprios e nos percentuais, termos e condições definidos em cada 

Programa (“Ações Próprias”); e (ii) à observância de um período de restrição à alienação das Ações Próprias 

(lock-up). 

 

A partir de 2013, o Plano passou a prever a outorga de opções para membros do Conselho de Administração, 

conforme disposto no item 13 do Plano, onde receberão anualmente, em conjunto, um total de 330.000 opções, 

que serão distribuídas linearmente entre os membros do Conselho de Administração. As Outorgas ao Conselho, 

feitas em lote único, poderão ser exercidas pelo beneficiário após 2 anos, a contar do término de cada mandato 

como membro do Conselho de Administração no qual houve a outorga das respectivas opções. 

 

Atualmente, existem nove Programas para outorga de opções sob o referido Plano de Opções, que foram 

aprovados pelo Conselho de Administração e uma outorga aos membros do Conselho de Administração. Em 

2015, a BM&FBOVESPA ofereceu aos beneficiários alternativas de conversão do Plano de Opção (Nota 26 de 

eventos subsequentes). 

 

A BM&FBOVESPA reconheceu despesas relativas às outorgas do Plano de Opção no montante de R$28.805 no 

exercício findo em 31 de dezembro de 2014 (2013 - R$28.136), em contrapartida de reservas de capital no 

patrimônio líquido. A BM&FBOVESPA considerou nos cálculos um percentual estimado de turnover entre 11% 

e 20%, ou seja, a quantidade estimada de opções que não atingirá o vesting, em razão de colaboradores que 

optarem por deixar a BM&FBOVESPA ou que sejam desligados sem a aquisição do direito de vesting. 

 

Em 31 de dezembro de 2014, a BM&FBOVESPA utilizava 2,07% (2013 - 1,69%) do limite total de 2,5% do 

capital social para concessão, restando 0,43% do capital social para novos programas. Uma vez exercidas as 

opções pelos beneficiários serão emitidas ações novas, mediante aumento de capital da BM&FBOVESPA, ou 

serão utilizadas ações em tesouraria. 

 

Como regra geral, o preço de exercício das opções corresponde à média do preço de fechamento das ações nos 

últimos vinte pregões anteriores à data de outorga da opção. O Conselho de Administração poderá determinar, 
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quando do lançamento de cada Programa de Opção, que seja concedido aos beneficiários um desconto de até 20% 

na fixação do preço de exercício da opção, incidente sobre o valor básico determinado na forma acima descrita.  

 

No caso específico do Programa de Opções Adicionais, o desconto sobre o preço de exercício das opções 

adicionais pode ser maior do que 20%, e fixado a critério do Conselho de Administração ou do Comitê de 

Remuneração, conforme o caso, desde que sejam observadas no âmbito do Programa de Opção as condições de 

aquisição pelo beneficiário de ações próprias e a restrição à transferência das mesmas.  

 

Na outorga específica ao Conselho de Administração, conforme regra do Plano de Opção, o preço de exercício 

das opções correspondente à média do preço de fechamento das ações nos últimos vinte pregões anteriores à data 

de outorga da opção, sem a concessão de nenhum desconto.  

 

As condições dos programas preveem que a opção poderá ser exercida após o vencimento de cada período de 

carência, limitado a um prazo máximo definido no Programa. Cumprido o prazo de carência, a opção poderá ser 

exercida total ou parcialmente. Se a opção for exercida parcialmente, o titular poderá exercer o remanescente 

dentro dos prazos já estipulados. A opção não exercida nos prazos e condições estipulados nos respectivos 

programas será considerada automaticamente extinta, sem direito à indenização. 

 

Na hipótese de término da relação do beneficiário com a BM&FBOVESPA em razão de destituição ou renúncia 

ao mandato de administrador, por demissão ou rescisão do contrato de prestação de serviços sem justa causa, ou 

ainda por desligamento voluntário: (i) as opções já liberadas do prazo de carência poderão ser exercidas, 

respeitado o prazo máximo de exercício fixado no respectivo programa; e (ii) as opções cujo prazo de carência 

não tiver decorrido caducarão, sem direito a indenização. 

 

Caso o beneficiário venha a falecer ou tornar-se permanentemente inválido para o exercício de sua função na 

BM&FBOVESPA, os direitos decorrentes das opções poderão ser exercidos, conforme o caso, pelo próprio 

beneficiário ou por seus herdeiros e sucessores, que poderão exercer tais direitos, tendo ou não decorridos os 

prazos iniciais de carência, por um período de um ano a contar da data do óbito ou invalidez permanente, após o 

qual estarão extintos, sem direito a indenização. 
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Total de opções outorgadas 

 Programa 

Data de 

outorga

Carência  

até

 Preço de 

exercício 

(R$ por 

ação)  Outorgadas 

 Exercidas e 

canceladas em 

exercícios 

anteriores 

 Canceladas e 

vencidas no 

exercício findo 

em 31/12/2014 

 Exercidas no 

exercício findo 

em 31/12/2014 

 Contratos em 

aberto em  

31/12/2014 

 Valor justo 

das opções na 

data de 

outorga (R$ 

por ação) 

 Programa 2008 19/12/2008 30/06/2009         5,174         1.132.966        (1.104.841)                         -                (6.075)              22.050                   3,71 

19/12/2008 30/06/2010         5,174         1.132.966        (1.075.366)                         -              (13.275)              44.325                   3,71 

19/12/2008 30/06/2011         5,174         1.132.959        (1.055.259)                         -              (25.700)              52.000                   3,71 

19/12/2008 30/06/2012         5,174         1.132.959           (980.022)                         -              (92.900)              60.037                   3,71 

4.531.850       (4.215.488)       -                       (137.950)          178.412          

 Programa 2009 01/03/2009 31/12/2009           6,60         2.486.750        (2.316.540)                         -              (70.630)              99.580                   2,93 

01/03/2009 31/12/2010           6,60         2.486.750        (2.210.550)                         -            (127.600)            148.600                   2,93 

01/03/2009 31/12/2011           6,60         2.486.750        (2.097.340)                         -            (222.410)            167.000                   2,93 

01/03/2009 31/12/2012           6,60         2.486.750        (1.885.000)                         -            (395.150)            206.600                   2,93 

9.947.000       (8.509.430)       -                       (815.790)          621.780          

 Programa 2010 03/01/2011 03/01/2011         12,91         3.488.000        (1.430.125)            (212.125)              (90.625)         1.755.125                   4,50 

03/01/2011 03/01/2012         12,91         3.488.000        (1.376.125)            (234.125)              (90.625)         1.787.125                   4,50 

03/01/2011 03/01/2013         12,91         3.488.000        (1.301.875)            (267.125)            (129.375)         1.789.625                   4,50 

03/01/2011 03/01/2014         12,91         3.488.000        (1.167.875)            (285.125)            (183.000)         1.852.000                   4,50 

13.952.000     (5.276.000)       (998.500)          (493.625)          7.183.875       

 Programa 2011 02/01/2012 02/01/2013         10,07         3.180.500        (1.783.625)            (148.750)            (613.575)            634.550                   2,79 

02/01/2012 02/01/2014         10,07         3.180.500           (471.875)            (145.000)         (1.446.775)         1.116.850                   2,79 

02/01/2012 02/01/2015         10,07         3.180.500           (534.375)            (206.250)              (32.500)         2.407.375                   2,79 

02/01/2012 02/01/2016         10,07         3.180.500           (559.375)            (287.500)                (7.500)         2.326.125                   2,79 

12.722.000     (3.349.250)       (787.500)          (2.100.350)       6.484.900       

 Programa 02/01/2012 02/01/2015           5,04         1.336.345           (143.865)              (55.098)              (49.435)         1.087.947                   4,19 

 adicional 2011 02/01/2012 02/01/2017           5,04         1.336.345           (164.920)            (146.131)                         -         1.025.294                   4,19 

2.672.690       (308.785)          (201.229)          (49.435)            2.113.241       

 Programa 2012 02/01/2013 02/01/2014         10,78         2.481.509           (162.500)              (86.250)            (947.650)         1.285.109                   5,55 

02/01/2013 02/01/2015         10,78         2.481.509           (175.000)            (111.250)              (12.500)         2.182.759                   5,55 

02/01/2013 02/01/2016         10,78         2.481.509           (187.500)            (151.250)                         -         2.142.759                   5,55 

02/01/2013 02/01/2017         10,78         2.481.509           (187.500)            (176.250)                         -         2.117.759                   5,55 

9.926.036       (712.500)          (525.000)          (960.150)          7.728.386       

 Programa 02/01/2013 02/01/2016           6,74         1.098.045             (52.833)              (68.594)                         -            976.618                   6,98 

 adicional 2012 02/01/2013 02/01/2018           6,74         1.098.045             (52.832)              (85.318)                         -            959.895                   6,98 

2.196.090       (105.665)          (153.912)          -                       1.936.513       

 Programa 2013 02/01/2014 02/01/2015           8,73         2.487.078                         -              (11.250)                         -         2.475.828                   3,43 

02/01/2014 02/01/2016           8,73         2.487.077                         -              (43.750)                         -         2.443.327                   3,43 

02/01/2014 02/01/2017           8,73         2.487.077                         -              (68.750)                         -         2.418.327                   3,43 

02/01/2014 02/01/2018           8,73         2.487.077                         -              (68.750)                         -         2.418.327                   3,43 

9.948.309       -                       (192.500)          -                       9.755.809       

 Programa 02/01/2014 02/01/2017           5,46         1.546.394                         -              (60.449)                         -         1.485.945                   4,33 

 adicional 2013 02/01/2014 02/01/2019           5,46         1.546.381                         -              (60.446)                         -         1.485.935                   4,33 

3.092.775       -                       (120.895)          -                       2.971.880       

 Outorga CA 2013 02/01/2014 30/04/2017         10,92            330.000                         -              (33.000)                         -            297.000                   2,98 

330.000          -                       (33.000)            -                       297.000          

Total dos Programas 69.318.750     (22.477.118)     (3.012.536)       (4.557.300)       39.271.796     
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Total de opções exercidas 

 

Período de exercício

 Preço médio de 

mercado (R$ por 

ação) 

 Quantidades 

exercidas 

Opções exercidas no 1º Trimestre de 2014                     10,27                    535.460 

Opções exercidas no 2º Trimestre de 2014                     11,60                 1.248.225 

Opções exercidas no 3º Trimestre de 2014                     13,02                 2.685.265 

Opções exercidas no 4º Trimestre de 2014                     11,37                      88.350 

Total de opções exercidas em 2014 4.557.300               

 Plano BM&FBOVESPA 

 
 

 

Movimentação consolidada 

 

Quantidade

Saldo em 31 de dezembro de 2012 29.920.085             

Opções outorgadas 12.122.126             

Opções exercidas (Nota 15(b)) (5.923.061)              

Opções canceladas e vencidas (2.648.602)              

Saldo em 31 de dezembro de 2013 33.470.548             

Opções outorgadas 13.371.084             

Opções exercidas (Nota 15(b)) (4.557.300)              

Opções canceladas e vencidas (3.012.536)              

Saldo em 31 de dezembro de 2014 39.271.796             

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



BM&FBOVESPA S.A. – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 
 

Notas explicativas às demonstrações financeiras 
em 31 de dezembro de 2014 e 2013  

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) 

 

 

64 

Percentual de diluição 

 
2014

TOTAL

Data de outorga 19/12/2008 01/03/2009 03/01/2011 02/01/2012 02/01/2012 02/01/2013 02/01/2013 02/01/2014 02/01/2014 02/01/2014

Opções de ações em aberto 178.412       621.780       7.183.875    6.484.900    2.113.241    7.728.386    1.936.513    9.755.809    2.971.880    297.000       39.271.796      

Ações em circulação 1.808.178.556 

Percentual de diluição 0,01% 0,03% 0,40% 0,36% 0,12% 0,43% 0,11% 0,54% 0,16% 0,02% 2,18%

BM&FBOVESPA

 
 

2013

TOTAL

Data de outorga 19/12/2008 01/03/2009 03/01/2011 02/01/2012 02/01/2012 02/01/2013 02/01/2013

Opções de ações em aberto 316.362       1.437.570    8.676.000    9.372.750    2.363.905    9.213.536    2.090.425    33.470.548      

Ações em circulação 1.893.582.856 

Percentual de diluição 0,02% 0,08% 0,46% 0,49% 0,12% 0,49% 0,11% 1,77%

BM&FBOVESPA

 
 

 

Efeitos decorrentes do exercício de opções 

 
2014 2013

Valor recebido pelo exercício de opções 44.220                    51.985                    

(-) Custo das ações em tesouraria alienadas (49.559)                  (60.809)                  

Efeito na alienação de ações (5.339)                    (8.824)                    
 

 
 

Modelo de apreçamento das opções 

 

Para a apuração do valor justo das opções concedidas, a BM&FBOVESPA considerou de forma consistente ao 

longo do tempo os seguintes aspectos: 

 

a) O modelo de opções de ações outorgado pela BM&FBOVESPA permite exercício antecipado a partir de 

determinada data no futuro (data de vesting), compreendida entre a data de outorga e a data máxima para 

exercício; 

b) O ativo objeto das opções paga dividendos entre a data de outorga e a data máxima para exercício. 

 

Dessa forma, a opção considerada apresenta características do modelo europeu (exercício antecipado não 

permitido) até a data de vesting e características do modelo americano (possibilidade de exercício antecipado) 

entre a data de vesting e a data máxima para exercício. Opções com essas propriedades são denominadas opções 

do tipo Bermuda ou Mid-Atlantic, e seu preço deve, por construção, situar-se entre o preço de uma opção do 

modelo europeu e o preço de uma opção do modelo americano de características equivalentes. Com relação ao 

pagamento de dividendos, deve-se levar em conta dois efeitos sobre o preço da opção considerada: (i) a queda no 

valor das ações após as suas datas ex-dividendos e; (ii) a influência desses pagamentos sobre a decisão de 

exercício antecipado.  
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Levando-se em conta os fatores acima descritos, para a determinação do valor justo das opções concedidas foi 

empregado um Modelo Binomial (Cox-Ross-Rubinstein) modificado que considera a existência de dois períodos 

distintos com relação à possibilidade de exercício antecipado (antes e depois das datas de vesting). Esse modelo 

apresenta resultados equivalentes aos do modelo de Black & Scholes para opções européias simples, possuindo a 

vantagem de incorporar, conjuntamente, as características de exercício antecipado e de pagamento de dividendos 

associadas à opção em questão. 

 

As principais premissas consideradas no apreçamento das opções foram: 

 

a) As opções foram avaliadas considerando-se os parâmetros de mercado vigentes na data de outorga do plano; 

b) Para estimativa da taxa de juros livre de risco foram utilizados os contratos de juros futuros negociados para 

o prazo máximo de exercício das opções; 

c) Por ser uma entidade recém listada à época da outorga do plano da BM&F S.A. e da primeira outorga do 

plano BM&FBOVESPA, a volatilidade histórica não expressava suficiente informação sobre a volatilidade 

das ações, tendo em vista inclusive os prazos contratuais de exercício. Dessa forma, a BM&FBOVESPA 

utilizou como estimativa de volatilidade de suas ações para estas outorgas a volatilidade implícita de 

entidades similares (bolsas de valores internacionais) com liquidez suficiente para garantir a qualidade dos 

dados apurados; 

d) Para a definição da volatilidade empregada pelo modelo de apreçamento, da segunda a quinta outorgas do 

plano BM&FBOVESPA, foram avaliadas três medidas comumente empregadas em finanças: (i) 

volatilidades implícitas; (ii) volatilidades estimadas via modelo auto-regressivo (GARCH) e; (iii) 

volatilidades estimadas via modelo de média móvel com ponderação exponencial (EWMA). Embora a 

utilização exclusivamente de volatilidades implícitas, isto é, volatilidades computadas com base nos preços 

observados no mercado, ofereça estimativas mais acuradas, a negociação de opções das ações objeto das 

referidas outorgas possuía baixa liquidez nas datas de outorga, além de se referirem a maturidades inferiores.  

Dessa forma, a BM&FBOVESPA utilizou como estimativa de volatilidade de suas ações a média entre a 

volatilidade implícita observada e a volatilidade estimada via modelo EWMA, considerando que os 

resultados obtidos com o modelo GARCH não foram satisfatórios; 

e) Os preços das ações foram ajustados de forma a incorporar o efeito do pagamento de dividendos; e 

f) Como prazo de vencimento das opções foi utilizado o prazo máximo de exercício das opções outorgadas. 

 

Foram consideradas as demais premissas clássicas associadas aos modelos de precificação de opções, como 

inexistência de oportunidades de arbitragem e volatilidade constante ao longo do tempo.  

 

b. Previdência complementar 
 

O Fundo de Pensão Multipatrocinado das Instituições do Mercado Financeiro e de Capitais (Mercaprev) é 

estruturado na modalidade de contribuição definida, tendo como uma das patrocinadoras a BM&FBOVESPA, 

com participação voluntária aberta a todos os funcionários.  

 

A contribuição mensal do participante é a soma de 1% de contribuição de uma Unidade Previdenciária 

(equivalente a R$ 3.000,00 e reajustado conforme dissídio) mais o percentual escolhido pelo funcionário entre 1 a 

7 % do valor acima de uma UP até o limite do salário do participante. A contribuição mensal da patrocinadora 

equivale a 100% do valor escolhido pelo participante. A BM&FBOVESPA não tem obrigações relativas a 

pagamentos adicionais à sua contribuição como patrocinadora. Em caso de término do vínculo empregatício antes 

da data de aposentadoria prevista, o participante poderá manter o plano dentro das regras estabelecidas pelo 

regulamento ou solicitar o cancelamento da inscrição, e neste caso, poderá optar: (i) pela portabilidade de 100% 

do saldo das reservas constituído pelas contribuições do participante e conforme o tempo de empresa, até 90% do 
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saldo das reservas constituído pelas contribuições da patrocinadora, ou (ii) pelo resgate de 100% do saldo das 

reservas constituído pelas contribuições do participante e conforme o tempo de empresa, até 50% saldo das 

reservas constituído pelas contribuições da patrocinadora. Em qualquer das opções acima não há custos adicionais 

à BM&FBOVESPA. 

 

c. Assistência médica pós-emprego 
 

A BM&FBOVESPA mantém um plano de assistência médica pós-emprego para um grupo determinado de 

colaboradores e ex-colaboradores. Em 31 de dezembro de 2014, o passivo atuarial referente a esse plano é de 

R$28.371 (2013 - R$25.940), calculado considerando as seguintes premissas:  

 
  2014  2013  

Taxa de desconto 6,2% a.a. 6,5% a.a. 

Inflação econômica  5,0% a.a. 4,5% a.a. 

Inflação médica 3,0% a.a. 3,0% a.a. 

Tábua de mortalidade AT-2000 AT-2000 

 
 

 

 Expectativa média de vida em anos de um pensionista que se aposenta aos 65 anos: 

 
Aposentadoria na data do balanço (65 anos) 20 anos 

Aposentadoria em 25 anos (40 anos hoje) 20 anos 

  

 

A movimentação na obrigação de benefício definido durante o exercício está demonstrada a seguir: 

 
2014 2013

No início do exercício 25.940                    27.533                    

Custo do serviço corrente 46                           173                         

Custo do serviço passado 1.110                      3.758                      

Custo do juros 2.883                      2.366                      

Benefício pago pelo plano (900)                        (822)                        

Efeito da alteração de premissas financeiras 642                         (11.408)                   

Efeito da experiência do plano (1.350)                     4.340                      

No final do exercício 28.371                    25.940                    
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Os valores reconhecidos na demonstração do resultado estão apresentados a seguir: 

 

 
2014 2013

Custo do serviço corrente 46                           173                         

Juros sobre a obrigação de benefício definido 2.883                      2.367                      

Custo do serviço passado 1.110                      -

Total incluído no resultado do exercício 4.039                      2.540                      
 

 

Os valores reconhecidos na demonstração do resultado abrangente estão apresentados a seguir: 

 
2014 2013

Efeito da alteração de premissas financeiras 642                         (11.408)                   

Efeito da experiência do plano (1.350)                     4.340                      

Custo do serviço passado - 3.758                      

Total incluído no resultado do exercício (708)                        (3.310)                     

 
 

A sensibilidade do passivo atuarial às mudanças nas principais premissas em 31 de dezembro de 2014 está 

apresentada a seguir: 

 
 

  Aumento de 0,5%  Redução de 0,5%  

   

Taxa de desconto (1.803) 1.999 

Inflação médica 2.053 (1.832) 

 

  

Expectativa de 

vida  + 1  

Expectativa de 

vida  - 1  

   

Tábua de mortalidade 1.202 (1.181) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



BM&FBOVESPA S.A. – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 
 

Notas explicativas às demonstrações financeiras 
em 31 de dezembro de 2014 e 2013  

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) 

 

 

68 

19 Imposto de renda e contribuição social sobre o lucro 
 

a. Imposto de renda e contribuição social diferidos 
 

Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue: 

 
BM&FBOVESPA e Consolidado

Descrição 2014 2013

Contingências tributárias, cíveis e trabalhistas 20.360                    16.554                    

Constituição sobre prejuízo fiscal e base negativa 29.107                    29.107                    

Variação cambial sobre emissão de dívida no exterior 185.753                  120.499                  

Outras diferenças temporárias 39.561                    36.877                    

Total do ativo diferido 274.781                  203.037                  

Amortização fiscal de ágio (1) (2.849.923)              (2.295.347)              

Outros (9.383)                     (427)                        

Total do passivo diferido (2.859.306)              (2.295.774)              

Diferido líquido (2.584.525)              (2.092.737)              
 

 
(1) Passivo diferido de imposto de renda e contribuição social decorrente da diferença temporária entre a base fiscal do ágio 

e seu valor contábil no balanço patrimonial, tendo em vista que o ágio continua a ser amortizado para fins fiscais, mas 

deixou de ser amortizado a partir de 1º de janeiro de 2009 nos registros contábeis, resultando em uma base fiscal menor 

que o valor contábil do ágio. Essa diferença temporária poderá resultar em valores a serem adicionados no cálculo do 

resultado tributável de exercícios futuros, quando o valor contábil do ativo for reduzido ou liquidado, fazendo assim 

com que seja necessária a constituição de uma obrigação fiscal diferida. 

 

Movimentação dos ativos e passivos de imposto de renda diferido no exercício: 

 
BM&FBOVESPA e Consolidado

2013

Debito(crédito) 

na 

demonstração 

do resultado

Debito(crédito) 

no resultado 

abrangente 2014

Ativo diferido

  Contingências tributárias, cíveis e trabalhistas 16.554                 3.806                   -                          20.360                 

  Diferido sobre prejuízo fiscal e base negativa 29.107                 -                          -                          29.107                 

  Variação cambial sobre emissão de dívida no exterior 120.499               -                          65.254                 185.753               

  Outras diferenças temporárias 36.877                 2.684                   -                          39.561                 

Total do ativo diferido 203.037               6.490                   65.254                 274.781               

Passivo diferido

  Amortização fiscal de ágio (2.295.347)          (554.576)             -                          (2.849.923)          

  Outros (427)                    (8.714)                 (242)                    (9.383)                 

Total do passivo diferido (2.295.774)          (563.290)             (242)                    (2.859.306)          

Diferido líquido (2.092.737)          (556.800)             65.012                 (2.584.525)          
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b. Período estimado de realização 
 

Os ativos diferidos de imposto de renda e contribuição social decorrentes de diferenças temporárias são 

reconhecidos contabilmente levando-se em consideração a realização provável desses créditos, com base em 

projeções de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenários econômicos 

futuros que podem, portanto, sofrer alterações. 

 

A expectativa de realização do ativo fiscal diferido (incluindo o prejuízo fiscal de R$29.107) é de R$9.354 até um 

ano e R$265.427 acima de um ano e para o passivo diferido a expectativa de realização é acima de um ano. Em 

31 de dezembro de 2014 o valor presente do ativo fiscal diferido, levando em conta a expectativa de realização é 

de R$168.365. 

 

Como a base tributável do imposto de renda e da contribuição social sobre o lucro líquido decorre não apenas do 

lucro que pode ser gerado, mas também da existência de receitas não tributáveis, despesas não dedutíveis, 

incentivos fiscais e outras variáveis, não existe correlação imediata entre o lucro líquido da BM&FBOVESPA e o 

resultado de imposto de renda e contribuição social. Portanto, a expectativa da utilização dos créditos fiscais não 

deve ser tomada como único indicativo de resultados futuros da BM&FBOVESPA. 

 

Para fins fiscais, o saldo do ágio dedutível na apuração do imposto de renda e contribuição social em 31 de 

dezembro de 2014 é de R$4.774.932 (2013 - R$6.406.038). 

 

A realização do passivo fiscal diferido ocorrerá à medida que a diferença entre a base fiscal do ágio e seu valor 

contábil for revertida, isto é, quando o valor contábil do ativo for reduzido ou liquidado. 

 

 

c. Reconciliação da despesa do imposto de renda e da contribuição social 
 

Os valores de imposto de renda e contribuição social demonstrados nos resultados da controladora e consolidado 

apresentam a reconciliação a seguir em seus valores à alíquota nominal: 
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BM&FBOVESPA 

2014 2013

 Resultado das operações continuadas 1.642.148                  1.685.880                  

 Resultado das operações descontinuadas (7.692)                        (388)                           

 Resultado antes da tributação sobre o lucro 1.634.456                  1.685.492                  

 Imposto de renda e contribuição social antes das adições e exclusões, 

calculados à taxa nominal de 34% (555.715)                    (573.067)                    

 Adições: (177.812)                    (106.539)                    

  Plano de opções de ações (9.794)                        (9.566)                        

  Despesas não dedutíveis - permanentes (35.866)                      (32.125)                      

  Resultado no exterior (81.020)                      (64.848)                      

  Adesão Refis (Nota 14(e)) (51.132)                      -

 Exclusões: 76.100                       75.610                       

  Equivalência patrimonial 76.100                       58.610                       

  Juros sobre capital próprio -                                 17.000                       

 Outros 24                              20                              

 Imposto de renda e contribuição social (657.403)                    (603.976)                    

 
 

Consolidado 

2014 2013

 Resultado líquido das operações continuadas 1.646.680                  1.687.884                  

 Resultado líquido das operações descontinuadas (7.807)                        (349)                           

 Resultado antes da tributação sobre o lucro 1.638.873                  1.687.535                  

 Imposto de renda e contribuição social antes das adições e exclusões, 

calculados à taxa nominal de 34% (557.217)                    (573.762)                    

 Adições: (175.900)                    (108.110)                    

  Plano de opções de ações (9.794)                        (9.566)                        

  Despesas não dedutíveis - permanentes (33.954)                      (33.697)                      

  Resultado no exterior (81.020)                      (64.847)                      

  Adesão Refis (Nota 14(e)) (51.132)                      -

 Exclusões: 72.134                       75.264                       

  Equivalência patrimonial 72.134                       58.264                       

  Juros sobre capital próprio -                                 17.000                       

 Outros 24                              20                              

 Imposto de renda e contribuição social (660.959)                    (606.588)                    
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d. Tributos a compensar e recuperar 
 

Os tributos a compensar e recuperar estão demonstrados como segue: 

 

BM&FBOVESPA

Descrição 2014 2013

IRPJ/CSLL antecipado - Exercício atual 28                           7.989                      

IRRF - Aplicações financeiras - Exercício atual 73.407                    49.252                    

Saldo negativo IRPJ/CSLL - Exercícios anteriores 2.654                      13.904                    

Impostos no exterior à compensar 56.260                    24.765                    

PIS/Cofins à compensar 27.645                    20.138                    

Tributos diversos 6.150                      4.332                      

Total 166.144                  120.380                  

 
 

Consolidado

Descrição 2014 2013

IRPJ/CSLL antecipado - Exercício atual 447                         7.988                      

IRRF - Aplicações financeiras - Exercício atual 73.407                    49.252                    

Saldo negativo IRPJ/CSLL - Exercícios anteriores 2.654                      13.904                    

Impostos no exterior à compensar 55.841                    24.765                    

PIS/Cofins à compensar 27.645                    20.138                    

Tributos diversos 6.160                      4.349                      

Total 166.154                  120.396                  

 
 

e. Regime Tributário de Transição 
 

A Instrução Normativa da Receita Federal do Brasil nº 1.397, de 16 de setembro de 2013 e a Lei nº. 12.973/2014, 

de 13 de maio de 2014, conversão Medida Provisória nº 627/2013, alteraram de forma significativa as regras 

tributárias federais, em especial no que tange aos ajustes necessários para o encerramento do Regime Tributário 

de Transição, instituído pela Lei nº 11.941, de 27 de maio de 2009. A referida Lei entrará em vigor a partir do 

ano-calendário de 2015 (artigo 119), sendo facultada a opção de aplicação de seus efeitos a partir do ano-

calendário de 2014 (artigo 75). 

 

Com base na análise efetuada pela Administração em relação aos possíveis impactos tributários dos dispositivos 

da Lei nº. 12.973/2014, a BM&FBOVESPA optou pela aplicação das disposições contidas nos artigos 1º, 2º e 4º a 

70 da citada Lei para o ano-calendário de 2014, nos termos e condições estabelecidas na regulamentação editada 

pela Receita Federal do Brasil. 
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20 Receita 
BM&FBOVESPA Consolidado

2014 2013 2014 2013 (*)

Sistema de negociação, compensação e liquidação - BM&F 866.595                       916.530                       866.577                       916.530                       

Derivativos 850.607                       897.098                       850.607                       897.098                       

Câmbio 15.988                         19.424                         15.970                         19.424                         

Ativos -                              8                                  -                              8                                  

Sistema de negociação, compensação e liquidação - Bovespa (1) 977.374                       1.023.978                    977.373                       1.023.978                    

Negociação - emolumentos de pregão 162.620                       192.985                       162.620                       192.985                       

Transações - compensação e liquidação 793.493                       804.570                       793.493                       804.570                       

Outras 21.261                         26.423                         21.260                         26.423                         

Outras receitas 364.600                       393.847                       402.502                       424.448                       

Empréstimos de valores mobiliários 81.203                         102.186                       81.203                         102.186                       

Listagem de valores mobiliários 47.445                         47.126                         47.445                         47.126                         

Depositária, custódia e back-office 117.089                       116.305                       117.089                       116.305                       

Acesso dos participantes de negociação 39.333                         47.705                         39.333                         47.705                         

Vendors  - cotações e informações de mercado 70.032                         69.236                         70.032                         69.236                         

Banco - Intermediação financeira e tarifas bancárias -                                  -                                  27.220                         22.023                         

Outras 9.498                           11.289                         20.180                         19.867                         

Deduções (213.409)                     (236.131)                     (216.019)                     (238.318)                     

PIS e Cofins (184.658)                     (206.711)                     (186.770)                     (208.412)                     

Impostos sobre serviços (28.751)                       (29.420)                       (29.249)                       (29.906)                       

Receita 1.995.160                    2.098.224                    2.030.433                    2.126.638                    

 
 

(*)   Os saldos do exercício 2013 estão sendo reapresentados de acordo com o CPC31 - Operações Descontinuadas (Nota 24). 

 

 
(1) Em abril de 2013, devido a mudanças na política de preços do mercado a vista, as tarifas de Negociação e pós-

negociação (Transações) para os investidores institucionais locais e day traders foram rebalanceadas, e as tarifas de 

Negociação para os demais grupos de investidores foram reduzidas. 
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21 Despesas diversas 
 

BM&FBOVESPA

Descrição 2014 2013

Contribuições e donativos (1) 24.860                    7.760                      

Despesas com provisões diversas (2) 10.682                    21.691                    

Energia elétrica, água e esgoto 10.827                    9.853                      

Viagens 2.765                      4.080                      

Despesas com entidades no exterior 2.449                      3.406                      

Locações 2.619                      2.427                      

Materiais de consumo 1.084                      1.394                      

Emolumentos mínimos BBM (Nota 16) 1.193                      1.159                      

Seguros 848                         947                         

Gastos com condução e transportes 1.179                      928                         

Baixa de ativo intangível 2.208                      -

Outras 6.128                      4.354                      

Total 66.842                    57.999                    

 
 

Consolidado

Descrição 2014 2013 (*)

Contribuições e donativos (1) 24.945                    7.835                      

Despesas com provisões diversas (2) 10.776                    21.721                    

Energia elétrica, água e esgoto 11.010                    10.032                    

Viagens 3.009                      4.398                      

Locações 2.868                      2.868                      

Materiais de consumo 1.131                      1.467                      

Emolumentos mínimos BBM (Nota 16) 1.193                      1.159                      

Seguros 850                         952                         

Gastos com condução e transportes 1.220                      948                         

Baixa de ativo intangível 2.208                      -                             

Outras 6.469                      4.576                      

Total 65.679                    55.956                    

 
(*)   Os saldos do exercício 2013 estão sendo reapresentados de acordo com o CPC31 - Operações Descontinuadas (Nota 24). 

 

 
(1) Representado principalmente pela contribuição à BM&FBOVESPA Supervisão de Mercados - BSM com a finalidade 

de complementar o financiamento de suas atividades, por repasses de multas por falhas de liquidação da 

BM&FBOVESPA para a BSM e por doações à Fundação Coordenação de Aperfeiçoamento de Pessoal de Nível 

Superior – CAPES, no âmbito do Programa Ciência Sem Fronteiras. 

 

(2) Referem-se substancialmente a provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas e provisões para perdas em contas 

a receber. 
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22 Resultado financeiro 
 

BM&FBOVESPA

2014 2013

Receitas financeiras

 Receita de ativos financeiros mensurados ao valor justo 317.408                  264.884                  

 Variação cambial 26.008                    15.464                    

 Outras receitas financeiras 15.043                    16.139                    

358.459                  296.487                  

Despesas financeiras

 Juros e variação cambial de dívida no exterior (96.923)                  (91.636)                  

 Variação cambial (27.843)                  (15.674)                  

 Outras despesas financeiras (1) (27.627)                  (9.820)                    

(152.393)                (117.130)                

 Resultado financeiro 206.066                  179.357                  

 
Consolidado

2014 2013 (*)

Receitas financeiras

 Receita de ativos financeiros mensurados ao valor justo 320.667                  267.373                  

 Variação cambial 26.008                    15.464                    

 Outras receitas financeiras 15.086                    16.031                    

361.761                  298.868                  

Despesas financeiras

 Juros e variação cambial de dívida no exterior (96.922)                  (91.636)                  

 Variação cambial (27.836)                  (15.677)                  

 Outras despesas financeiras (1) (28.846)                  (10.860)                  

(153.604)                (118.173)                

 Resultado financeiro 208.157                  180.695                  

 
 

(*)   Os saldos do exercício 2013 estão sendo reapresentados de acordo com o CPC31 - Operações Descontinuadas (Nota 24). 

 
(1) Em 2014 inclui o montante de R$18.105 referentes aos juros do Programa de Recuperação Fiscal - REFIS (Nota 14 (e)).   

 

 

23 Informações sobre segmentos de negócios 
 

Apresentamos as informações consolidadas com base nos relatórios utilizados para tomadas de decisões da 

Diretoria Executiva, sendo os segmentos divididos em Bovespa, BM&F, Produtos Corporativos e Institucionais. 

Devido à natureza das operações, a Diretoria Executiva não se utiliza de informações sobre ativos e passivos por 

segmento para a tomada de decisões. 
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Segmento BM&F  

 

O Segmento BM&F abrange as principais etapas dos ciclos de negociação e liquidação de títulos e contratos: (i) 

sistemas de negociação em ambientes de pregão eletrônico e pregão via internet (WebTrading); (ii) sistemas de 

registro, compensação e liquidação de operações, integrados a sistema de gerenciamento de risco destinado a 

assegurar a boa liquidação das operações registradas; e (iii) sistemas de custódia de títulos do agronegócio, de 

ouro e de outros ativos.  

 

Além disso, esse segmento abrange a negociação de mercadorias, de câmbio pronto, de ativos da dívida pública, 

dos serviços prestados pelo Banco BM&FBOVESPA. 

 

Segmento Bovespa  

 

O Segmento Bovespa compreende as etapas dos ciclos de negociação de títulos e valores mobiliários, de renda 

variável e renda fixa, nos mercados de bolsa e Mercado de Balcão Organizado (MBO). A BM&FBOVESPA 

administra os mercados de bolsa e MBO nacionais para a negociação de valores mobiliários de renda variável, os 

quais incluem ações, recibos de ações, certificados de depósito sobre ações de empresas brasileiras ou 

estrangeiras (BDR - Brazilian Depository Receipts), derivativos sobre ações, bônus de subscrição, cotas de 

diferentes tipos de fundos de investimentos fechado, cotas representativas de certificados de investimento 

audiovisual, opções não padronizadas (warrants) de compra e de venda sobre valores mobiliários, e outros títulos 

e valores mobiliários autorizados pela CVM.  

  

Produtos Corporativos e Institucionais 

 

Referem-se principalmente aos serviços prestados como depositária dos valores mobiliários, bem como 

empréstimos dos valores mobiliários e listagem de valores mobiliários (registro de emissores de títulos e valores 

mobiliários para negociação em nossos sistemas), sinais de informações, serviços de classificação de commodities 

e fornecimento de produtos tecnológicos. 
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2014

Segmento 

BM&F

Segmento 

Bovespa

Produtos 

Corporativos e 

Institucionais Total

Sistema de negociação, compensação e liquidação 866.577             977.373             402.502                    2.246.452          

Deduções (84.658)              (97.697)              (33.664)                    (216.019)            

Receita 781.919             879.676             368.838                    2.030.433          

Despesa operacional ajustada (211.063)            (191.526)            (183.505)                  (586.094)            

Depreciação e amortização (52.308)              (39.818)              (27.007)                    (119.133)            

Stock Options (10.175)              (9.164)                (9.466)                      (28.805)              

PCLD e outras provisões (4.499)                (5.893)                (4.102)                      (14.494)              

Repasse de multas (2.405)                (3.023)                (703)                         (6.131)                

Outras (19.385)              (24.364)              (5.664)                      (49.413)              

Despesa total (299.835)            (273.788)            (230.447)                  (804.070)            

Resultado 482.084             605.888             138.391                    1.226.363          

Equivalência patrimonial 212.160             

Resultado financeiro 208.157             

Imposto de renda e contribuição social (660.959)            

Operações descontinuadas (Nota 24) (7.807)                

Lucro líquido do exercício 482.084             605.888             138.391                    977.914             

 Consolidado
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2013 (*)

Segmento 

BM&F

Segmento 

Bovespa

Produtos 

Corporativos e 

Institucionais Total

Sistema de negociação, compensação e liquidação 916.530             1.023.978          424.448                    2.364.956          

Deduções (92.704)              (106.471)            (39.143)                    (238.318)            

Receita 823.826             917.507             385.305                    2.126.638          

Despesa operacional ajustada (170.388)            (214.956)            (183.482)                  (568.826)            

Depreciação e amortização (41.007)              (53.085)              (25.442)                    (119.534)            

Stock Options (8.858)                (10.231)              (9.047)                      (28.136)              

PCLD e outras provisões (8.671)                (9.116)                (4.983)                      (22.770)              

Repasse de multas (236)                   (250)                   (75)                           (561)                   

Outras (21.438)              (22.706)              (6.843)                      (50.987)              

Despesa total (250.598)            (310.344)            (229.872)                  (790.814)            

Resultado 573.228             607.163             155.433                    1.335.824          

Equivalência patrimonial 171.365             

Resultado financeiro 180.695             

Imposto de renda e contribuição social (606.588)            

Operações descontinuadas (Nota 24) (349)                   

Lucro líquido do exercício 573.228             607.163             155.433                    1.080.947          

Consolidado

 
 
(*)   Os saldos do exercício 2013 estão sendo reapresentados de acordo com o CPC31 - Operações Descontinuadas (Nota 24). 
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24 Operações descontinuadas 
 
A BM&FBOVESPA vinha avaliando sua participação na Bolsa Brasileira de Mercadorias nos últimos anos e 

constatou que não se confirmaram os pressupostos de que a esperada complementariedade das atividades no 

mercado físico, exercidas no âmbito da Bolsa Brasileira de Mercadorias, e no mercado futuro, por meio da então 

BM&F, atualmente BM&FBOVESPA, se traduziriam em oportunidades para ambas as Bolsas. Em razão desse 

cenário, foram apresentadas pela BM&FBOVESPA e debatidas no âmbito do Conselho de Administração da 

Bolsa Brasileira de Mercadorias, propostas com vistas à readequação da estrutura da Bolsa Brasileira de 

Mercadorias. Tendo em vista que tais propostas não evoluíram como esperado pela BM&FBOVESPA, esta 

decidiu por descontinuar a sua participação na Bolsa Brasileira de Mercadorias, renunciando à sua condição de 

associado instituidor.  

 

Tal decisão foi comunicada à Assembleia Geral Extraordinária da Bolsa Brasileira de Mercadorias, realizada em 

16 de dezembro de 2014, na qual foram deliberadas e aprovadas as condições que atribuíram efeito à renúncia 

apresentada pela BM&FBOVESPA à sua condição de associado instituidor, com seus respectivos direitos e 

obrigações, dentre as quais foi aprovada a celebração de instrumento entre a Bolsa Brasileira de Mercadorias e a 

BM&FBOVESPA por meio do qual aquela concede a esta última, de maneira irrevogável e irretratável, a 

quitação de suas obrigações como associado, bem como completa desoneração de qualquer responsabilidade 

perante os passivos e contingências da Bolsa Brasileira de Mercadorias atualmente conhecidos e futuros, salvo em 

caso de dolo ou culpa grave da BM&FBOVESPA, devidamente declarados em sentença transitada em julgado. 

Com a renúncia aos títulos patrimoniais de emissão da Bolsa Brasileira de Mercadorias que eram de sua 

propriedade e a respectiva perda da condição de associado, a BM&FBOVESPA reconheceu a baixa do 

investimento no montante de R$ 7.539, com base no valor contábil em 30 de novembro de 2014. 

 

Os resultados da operação descontinuada de 2014 e 2013 estão resumidas a seguir: 

 

Resultado de operações descontinuadas 

 
BBM

30/11/2014 2013

Receita operacional 3.326                      3.939                      

Contribuição de associados - BM&FBOVESPA 1.094                      1.242                      

Contribuição de associados - Outros 1.132                      1.159                      

Receita operacional líquida 5.552                      6.340                      

Despesas administrativas e gerais (6.366)                     (7.327)                     

Depreciação e amortização (110)                        (127)                        

Provisão para contingências/PCLD (302)                        (75)                          

Resultado financeiro 958                         840                         

Déficit do período/exercício (268)                        (349)                        

Baixa do investimento (7.539)                     -                          

Resultado das operações descontinuadas, líquido de impostos (7.807)                     (349)                        
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Balanço patrimonial 

 
BBM

Ativo 30/11/2014

 Circulante 15.089                           

Disponibilidades e aplicações financeiras 14.001                           

Contas a receber e outros créditos 1.088                             

 Não-circulante 1.488                             

Imobilizado 1.488                             

Total 16.577                           

Passivo e patrimônio líquido

Circulante 2.103                             

Fornecedores 368                                

Obrigações salariais e encargos sociais 578                                

Provisão para impostos a recolher e outras obrigações 1.157                             

 Não-circulante 398                                

Provisões para contingências 398                                

Patrimônio líquido 14.076                           

Total 16.577                           

 
 

 

Fluxo de caixa de operações descontinuadas 

 
BBM

30/11/2014

Fluxo de caixa das atividades operacionais 119                         

Fluxo de caixa das atividades de investimento (25)                          

Fluxo de caixa das atividades de financiamento (92)                          

Caixa líquido gerado 2                             
 

 

 

25 Outras informações  
 

a. A BM&FBOVESPA busca no mercado apoio de consultores de seguros para estabelecer coberturas 

compatíveis com seu porte e suas operações. As principais coberturas, em 31 de dezembro de 2014, foram 

contratadas pelos montantes a seguir indicados, consoante apólices de seguros: 
 

 

Ramo da Apólice 

Importâncias 

seguradas 

  

Valores em risco, danos materiais, prédios e equipamentos 572.187 

Responsabilidade civil 134.000 

Obras de arte 16.133 
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b. A Associação Profissionalizante BM&FBOVESPA – APBM&FBOVESPA é uma associação civil sem fins 

lucrativos que tem como objetivo desenvolver atividades educacionais, de assistência social e de incentivo ao 

esporte, estas últimas por meio da manutenção do projeto Clube de Atletismo BM&FBOVESPA e da 

concessão de patrocínios a atletas (atividades estas incorporadas por associação específica, denominada Clube 

de Atletismo BM&FBOVESPA, em julho de 2013). A APBM&FBOVESPA é mantida pelo Instituto 

BM&FBOVESPA, associação civil sem fins lucrativos que, por sua vez, possui a BM&FBOVESPA como 

associado fundador. 

 

A APBM&FBOVESPA figura como ré em processos judiciais e administrativos de natureza tributária, 

classificados como probabilidade de perda possível, que, em sua maioria, referem-se a questionamentos da 

Receita Federal do Brasil sobre contribuições previdenciárias supostamente devidas por essa associação em 

razão de pagamentos realizados a terceiros e aos patrocínios pagos aos atletas integrantes do Clube de 

Atletismo BM&FBOVESPA. Caso o desfecho desses processos seja desfavorável para a 

APBM&FBOVESPA, a BM&FBOVESPA poderá vir a desembolsar recursos para garantir a manutenção das 

atividades da APBM&FBOVESPA. O valor envolvido nas referidas ações em 31 de dezembro de 2014 é de 

R$17.552. 

 

26 Eventos subsequentes  
 

a. A BM&FBOVESPA recomprou 5.786.300 ações entre 1º e 23 de janeiro de 2015, respeitando o período de 

vedação à negociação conforme determina a Instrução CVM 358, no programa de recompra de ações aprovado 

pelo Conselho de Administração em 11 de dezembro de 2014. (Nota 15(b)).  

 

b. Em reunião realizada em 10 de fevereiro de 2015, o Conselho de Administração propôs a distribuição de 

dividendos complementares relativos ao exercício findo em 31 de dezembro de 2014 no montante de 

R$185.941, a ser referendado pela Assembleia Geral de Acionistas. Adicionalmente foi proposto e aprovado o 

cancelamento de 85.000.000 de ações de emissão da BM&FBOVESPA mantidas em tesouraria, as quais 

foram adquiridas no âmbito dos programas de recompra de ações. 

 

c. Stock options – Incentivo de Longo Prazo  

 

Conforme o Comunicado ao Mercado de 04 de fevereiro de 2015, a BM&FBOVESPA decidiu oferecer a 

beneficiários de outorgas realizadas no âmbito do Plano de Opções de Compra de Ações da BM&FBOVESPA 

a alternativa de (i) permanecer titular de suas opções, ou (ii) cancelar o saldo de opções, recebendo valor em 

dinheiro para o caso das opções que já cumpriram o prazo de carência (opções vested) e ações de emissão da 

BM&FBOVESPA a serem transferidas aos beneficiários em datas futuras, no caso das opções que ainda não 

cumpriram tal prazo (opções não-vested). 

As ações recebidas na hipótese de cancelamento das opções não-vested serão vinculadas ao Plano de 

Concessão de Ações aprovado pela Companhia em Assembleia Geral Extraordinária realizada em 13 de maio 

de 2014.  

Essa decisão considerou a Lei 12.973/14 que, dentre outros assuntos, dispõe sobre a dedutibilidade, para fins 

de apuração do lucro tributável, das despesas associadas a instrumentos patrimoniais concedidos a 

beneficiários de planos de incentivo. 

Os valores conferidos em dinheiro e em ações pelo cancelamento das opções, foram apurados com base no 

valor justo das opções no dia 05 de janeiro de 2015, procedimento previsto no Pronunciamento CPC 10 (R1), 
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aprovado pela Deliberação CVM nº 650/10, sendo que os resultados desses cálculos foram objeto de trabalho 

de asseguração limitada realizado por consultoria externa especializada. 

A parcela de opções vested cancelada resultou em pagamento em dinheiro equivalente ao valor justo de tais 

opções. Já a parcela de opções não-vested canceladas resultou na concessão de uma quantidade de ações de 

emissão da BM&FBOVESPA calculada com base no valor justo das opções não-vested no dia 05 de janeiro de 

2015 e no preço de fechamento da ação na mesma data (R$9,22).  

 

Programas 

Qtd. de 

opções em 

aberto 

(dez/14) 

Valor 

Justo (R$) 

Opções vested convertidas Opções não vested convertidas 

Qtd. de 

opções¹ 

Valor justo 

total (R$) 
Qtd. de opções Qtd. de ações 

2008 178.412  4,48  173.412  776.886  - - 

2009 621.780  3,72  581.780  2.164.222  - - 

2010 7.183.875  1,94  6.498.875  12.607.818  - - 

2011 6.484.900  3,37  3.971.275  13.383.197  2.257.375  825.138  

2012 7.728.386  3,45  3.391.618  11.701.082  4.228.018  1.582.170  

2013 9.755.809  4,09  2.414.578  9.875.624  7.243.731  3.213.606  

2011 adicionais 2.113.241  4,90  1.025.300  5.023.970  1.025.280  544.906  

2012 adicionais 1.936.513  4,34  - - 1.919.785  903.694  

2013 adicionais 2.971.880  4,87  - - 2.971.880  1.569.771  

Total² 38.974.796  
 

            
18.056.838  

            
55.532.798  19.646.069  8.639.285  

 

¹ Não inclui 1.259.389 opções outorgadas no passado a funcionários que recentemente foram desligados pela 

BM&FBOVESPA, as quais tinham condições de prazo e portanto valores justos distintos dos descritos acima. 

O cancelamento dessas opções resultará em pagamento em dinheiro de R$839. 

² 12,5 mil opções não serão convertidas, visto que não houve adesão dos beneficiários. 

As ações concedidas em substituição às opções não-vested canceladas estarão sujeitas às mesmas regras em 

caso de desligamento, invalidez, morte e aposentadoria.  As 8.639.285 ações referentes a essa concessão 

representam redução de 56% da potencial diluição acionária que seria verificada comparativamente à situação 

anterior. Além disso, essas ações terão prazos de transferência iguais aos prazos de carência que haviam sido 

estabelecidos em cada programa de opções e serão transferidas aos beneficiários em janeiro de cada ano: 

3.139.275 em 2016, 3.192.082 em 2017, 1.523.046 em 2018 e 784.882 em 2019. 

O valor pago em dinheiro pelo cancelamento das opções vested impactará as demonstrações financeiras de 

2015 da BM&FBOVESPA da seguinte maneira: 

- R$56.372 referentes ao principal (valor justo das opções vested vezes a quantidade de opções vested, por 

Programa), reconhecidos contra o patrimônio líquido, no primeiro trimestre de 2015, não impactando o 

resultado do período, tendo em vista que tais opções já haviam afetado a despesa da BM&FBOVESPA em 

exercícios anteriores (nos termos do CPC 10 (R1)); e 

- R$33.507 referentes ao pagamento de encargos, reconhecidos como despesa de pessoal ao longo de 2015 

(cerca de 80% no primeiro trimestre), sendo o impacto líquido no resultado, após a dedutibilidade para fins de 

apuração do imposto de renda e da contribuição social, de R$22.784. 
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No caso das opções não-vested, as despesas de pessoal relacionadas ao Plano de Opções, sem impacto de 

caixa, com as quais a BM&FBOVESPA já estava comprometida e que seriam reconhecidas entre 2015 e 2018, 

serão substituídas pelas despesas relacionadas ao Plano de Concessão de Ações ao longo do mesmo período, 

também sem impacto de caixa. Como a transição foi realizada a valor justo, os valores originais das opções 

(ora canceladas) seguirão como base de referência para as despesas das ações (nos termos do CPC 10 (R1)), 

não havendo mudança no valor a ser apurado ao longo do tempo. O único impacto adicional decorrerá dos 

encargos (60,3% aplicados sobre os valores a serem transferidos na forma de ações aos beneficiários) que 

serão provisionados e reconhecidos como despesa de pessoal proporcional a cada ano e impactarão o caixa da 

BM&FBOVESPA, para quase sua totalidade, na data de transferência das ações. Ou seja, ao longo de 2015 

serão provisionados encargos relativos às ações que serão transferidas aos beneficiários em janeiro de 2016 e 

assim sucessivamente.  

A BM&FBOVESPA firmou compromissos com os beneficiários, para o fim de mantê-los indenes com relação 

a eventuais passivos potenciais relacionados aos autos de infração. Em 31 de dezembro de 2014 os autos de 

infração conhecidos correspondem ao valor de R$17,7 milhões. 

 
*       *       * 



 

Relatório do Comitê de Auditoria 

Informações iniciais 

O Comitê de Auditoria da BM&FBOVESPA S.A. é órgão estatutário de assessoramento 

vinculado diretamente ao Conselho de Administração. É composto por um conselheiro e mais 

quatro membros, um deles o Especialista Financeiro, todos independentes, indicados, a cada 

dois anos pelos conselheiros, que levam em consideração os critérios constantes da legislação 

e regulamentação aplicáveis e as melhores práticas internacionais. 

Atribuições e responsabilidades 

A Administração da BM&FBOVESPA S.A. (doravante também referida como “BM&FBOVESPA”) 

é responsável pela definição e pela implementação de processos e procedimentos visando 

coletar dados para preparo das demonstrações financeiras, com observância da legislação 

societária, das práticas contábeis adotadas no Brasil e dos normativos pertinentes da Comissão 

de Valores Mobiliários. 

A Administração é, também, responsável pelos processos, pelas políticas e pelos 

procedimentos de controles internos que assegurem a salvaguarda de ativos, o tempestivo 

reconhecimento de passivos e a eliminação ou redução, a níveis aceitáveis, dos fatores de risco 

da Companhia. 

A Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo é responsável por 

supervisionar os respectivos ambientes dessas três áreas da Companhia. Adicionalmente, tem 

como responsabilidade prover informações que subsidiam a atuação do Comitê de Auditoria e 

do Comitê de Risco da BM&FBOVESPA. 

A auditoria interna tem como atribuições aferir a qualidade dos sistemas de controles internos 

da BM&FBOVESPA e o cumprimento das políticas e dos procedimentos definidos pela 

Administração, inclusive aqueles adotados na elaboração dos relatórios financeiros. 

A auditoria independente é responsável por examinar as demonstrações financeiras com vistas 

a emitir opinião sobre sua aderência às normas aplicáveis. Como resultado de seus trabalhos, a 

auditoria independente emite relatório de recomendações sobre procedimentos contábeis e 

controles internos, sem prejuízo de outros relatórios que também é incumbida de preparar, 

como os das revisões especiais trimestrais. 

As funções do Comitê de Auditoria estão descritas em seu Regimento Interno (disponível no 

site www.bmfbovespa.com.br, na aba “Relações com Investidores”, “Governança Corporativa” 

em “Estatutos, Códigos e Políticas”) que contempla os deveres definidos na Instrução CVM 

509/11. 

O Comitê de Auditoria baseia seu julgamento e forma suas opiniões considerando as 

informações recebidas da Administração, as representações feitas pela Administração sobre 

sistemas de informação, demonstrações financeiras e controles internos, e os resultados dos 

trabalhos da Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo, dos Auditores 

Internos e dos Auditores Independentes. 

http://www.bmfbovespa.com.br/


 

 

Atividades do Comitê de Auditoria 

O Comitê de Auditoria reuniu-se em 11 sessões ordinárias e 2 sessões extraordinárias, nas 

quais foram feitas 89 reuniões com os membros da Diretoria, auditores internos e 

independentes, e outros interlocutores. Como membro do Conselho de Administração o 

Coordenador do Comitê relata fatos relevantes ao Conselho de Administração sempre que 

aplicável. 

Reuniões com a Diretoria 

O Comitê reuniu‐se com os diretores e suas respectivas equipes para discutir as estruturas, o 

funcionamento das respectivas áreas, seus processos de trabalho, eventuais deficiências nos 

sistemas de controles e planos de melhorias. 

Dentre as matérias que demandaram mais atenção do Comitê, destacam‐se: 

TI e Segurança da Informação – Durante o ano de 2014, o Comitê de Auditoria continuou a 

acompanhar prioritariamente o progresso nos processos e controles de Tecnologia da 

Informação e os planos de ação de longo e médio prazo.  

Em reuniões com o Diretor Executivo de Tecnologia e Segurança da Informação e sua equipe 

foram discutidas questões relativas à gestão de pessoal da área e construção do novo Data 

Center. O Comitê acompanhou também o Projeto de Integração das Clearings (IPN), tendo 

ocorrido no período à integração da Clearing de Derivativos. Com a Diretoria de Auditoria o 

Comitê discutiu aspectos referentes à Controles Gerais de Tecnologia da Informação,  

incluindo Segurança da Informação e  resultados de testes de intrusão. 

O Comitê foi informado sobre os resultados dos testes de continuidade de negócios realizados 

durante o ano de 2014 e acompanhados pela auditoria interna. 

Gestão Financeira e Relatórios – Com a Diretoria Executiva Financeira e Corporativa e os 

auditores independentes e, quando aplicável, com os consultores externos especializados, 

foram igualmente discutidos aspectos voltados à avaliação do ágio na BOVESPA Holding e ao 

investimento na CME. 

Contingências – Foram analisados e discutidos com a Diretoria Jurídica, com a participação da 

Diretoria Financeira, dos Auditores Independentes e de advogados responsáveis, os principais 

processos administrativos e judiciais e os respectivos julgamentos exercidos com relação às 

probabilidades de êxito. 

Recursos Humanos – Com a Diretoria de Recursos Humanos foram discutidos assuntos 

relacionados à remuneração e benefícios da Administração, assim como o plano de 

Previdência Privada. 

 

 



 

Controles Internos, Riscos Corporativos e Outras Diretorias 

Foi estruturada uma área para o tratamento da conformidade com leis, normas e 

regulamentos (compliance), cujos trabalhos se encontram em fase final de mapeamento dos 

requisitos regulatórios, com a etapa de autoavaliação de controles (control self assessment) 

prevista para o 2º.semestre de 2015.  . 

O Comitê apreciou o Relatório de Riscos Corporativos que atende os requerimentos da 

Instrução CVM 461/07 e o Relatório de Controles Internos preparado nos moldes do art. 3º. da 

Resolução CMN 2.554/97. 

O Comitê recebe com periodicidade regular um resumo das comunicações encaminhadas pelas 

Agências Reguladoras e do Poder Judiciário, no tocante a questões que estejam no escopo do 

Comitê. 

O Comitê de Auditoria é de opinião que os procedimentos voltados para aumento da eficácia 

dos processos de controles internos e de gestão de riscos são adequados. 

Auditoria Independente 

Com os auditores independentes, o Comitê reuniu‐se para se informar sobre a política de 

manutenção da independência na execução dos trabalhos e decidir sobre a inexistência de 

conflitos de interesse em trabalhos que não de Auditoria das demonstrações financeiras a eles 

solicitados eventualmente pela Diretoria Executiva. Foram, ademais, discutidos, pelo Comitê 

de Auditoria, com referidos auditores independentes: a análise de risco de auditoria por eles 

efetuada, o planejamento dos trabalhos visando a estabelecer a natureza, época e extensão 

dos principais procedimentos de auditoria selecionados, os possíveis pontos de atenção 

identificados e como seriam auditados. Adicionalmente, foram discutidos com a EY os 

resultados das auditorias por ela efetuadas no tema Risco de Contra Parte Central e TI. 

Ao término dos trabalhos de cada revisão especial das Informações Trimestrais (ITR) ao longo 

de 2014, foram discutidas as principais conclusões dos auditores. No início dos trabalhos 

preliminares e finais da auditoria de 31/12/2014 foram rediscutidas, em reuniões específicas, 

as áreas de risco de auditoria e os procedimentos respectivos. 

Todos os pontos considerados relevantes foram abordados, com o intuito de se avaliar os 

riscos potenciais envolvendo as demonstrações financeiras e a mitigação de tais riscos 

mediante procedimentos de auditoria e controle. 

Ao final do ano o Comitê procedeu à avaliação formal da auditoria independente tendo 

considerado adequados a qualidade e o volume das informações prestadas.   

Não foram identificadas situações que pudessem prejudicar a independência dos auditores 

externos. 

 

 

 



 

Auditoria Interna 

O Comitê de Auditoria faz a supervisão técnica da Auditoria Interna. Em 2014 aprovou o Plano 

Anual de Auditoria Interna e fez acompanhamento periódico da sua execução. Os relatórios de 

auditoria foram apresentados e discutidos com o Comitê, que considera satisfatórios o escopo, 

a metodologia e os resultados dos trabalhos realizados. 

O Comitê de Auditoria mantém acompanhamento dos Planos de Ação decorrentes dos pontos 

de auditoria levantados em todas as áreas auditadas. 

Ao final do ano o Comitê procedeu à avaliação formal da auditoria interna, ocasião em que se 

constataram melhorias significativas na qualidade dos trabalhos realizados. 

Recomendações do Comitê De Auditoria  

Durante o ano de 2014, os planos de ação resultantes de recomendações de anos anteriores 

foram implementados adequadamente, com o devido acompanhamento do Comitê de 

Auditoria.  

Conclusão 

O Comitê de Auditoria julga que todos os fatos relevantes que lhe foram dados a conhecer 

pelos trabalhos efetuados e descritos neste relatório estão adequadamente divulgados no 

Relatório da Administração e nas demonstrações financeiras auditadas relativas à 31/12/2014, 

recomendando sua aprovação pelo Conselho de Administração. 

São Paulo, 10 de fevereiro de 2015. 

Nelson Carvalho – Coordenador do Comitê, Especialista Financeiro e Representante do 

Conselho de Administração da BM&FBOVESPA S.A. 
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