
aprovação da Operação pelas autoridades governamentais: 

i. alterar a redação dos artigos 3º, incisos “vii” e “viii”; 22, caput; 

28, §1º; e artigo 35, alínea “h”; e 

ii. incluir o §9º no artigo 22; as novas alíneas “d” e “e” e o §2º no 

artigo 30; a nova alínea “d” ao artigo 45, o novo artigo 51 e seus 

parágrafos e o artigo 84. 

 

[   ] Aprovar         [   ] Rejeitar         [   ] Abster-se 

B) Outras propostas de alteração, as quais produzirão efeitos logo após a 

aprovação da Comissão de Valores Mobiliários, nos termos da 

Instrução CVM 461/07: 

i. alterar a redação dos artigos 10, caput; artigo 16, alínea “k; 

artigo 23, §3º; artigo 30, alínea “c”; artigo 35, alínea “f” §3º; e 

do novo artigo 53, caput  e parágrafo único, alínea “f”; 

ii. incluir a alínea “m” no artigo 16; a alínea “x” no artigo 29; a 

nova alínea “e” no artigo 38; o §4º no artigo 35; a nova alínea 

“f”, bem como o parágrafo único, ao artigo 38; nova alínea “c” 

ao artigo 45; novo artigo 50 e seus parágrafos; o novo artigo 80; 

e o novo artigo 82; e 

iii. consolidar as alterações estatutárias aprovadas nesta Assembleia 

e nas Assembleias Gerais Extraordinárias realizadas em 

10/4/2012, 26/5/2014 e 13/4/2015. 

 

[   ] Aprovar         [   ] Rejeitar         [   ] Abster-se 

13. Autorizar os administradores da Companhia a praticar todos os atos necessários à 

conclusão da Operação. 

[   ] Aprovar         [   ] Rejeitar         [   ] Abster-se 

14. Deseja solicitar a instalação do conselho fiscal, nos termos do art. 161 da Lei nº 

6.404, de 1976? 

 

[   ] Sim         [   ] Não  

15. Em caso de segunda convocação dessa Assembleia Geral, as instruções de voto 

constantes nesse boletim podem ser consideradas também para a realização da 

Assembleia em segunda convocação? 

 

[   ] Sim         [   ] Não 

 

[Cidade], [data] 

__________________________________________ 

Nome do Acionista 
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I. Sumário executivo (1/3)

Introdução (fonte: Cliente)

• A BM&FBOVESPA S.A. – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”, ou “Cliente”) é uma companhia que administra
mercados organizados de títulos, valores mobiliários e contratos
derivativos, além de prestar serviços de registro, compensação e
liquidação, atuando, principalmente, como contraparte central
garantidora da liquidação financeira das operações realizadas em seus
ambientes.

• A Cetip S.A. – Mercados Organizados (“Cetip” ou “Companhia”) é
uma companhia que oferece serviços de registro, central depositária,
negociação e liquidação de ativos e títulos. Por meio de soluções de
tecnologia e infraestrutura, sua proposta é dar liquidez, segurança e
transparência para as operações financeiras no mercado brasileiro.

• BM&FBOVESPA e CETIP serão tratadas em conjunto como
“Companhias”.

• A BM&FBOVESPA, conforme fato relevante divulgado em 19 de
fevereiro de 2016, aprovou a apresentação de proposta vinculante, aos
respectivos acionistas das Companhias, para a combinação das
operações das Companhias (“Proposta Vinculante” ou “Operação”),
que resultará: (i) na titularidade, pela BM&FBOVESPA, da totalidade
das ações de emissão da Cetip; e (ii) no recebimento, sujeito aos
ajustes previstos no referido fato relevante, para cada ação ordinária de
emissão da Cetip, de 0,8991 ação ordinária da BM&FBOVESPA além
de R$ 30,75 (trinta reais e setenta e cinco centavos).

• Dado isso, a BM&FBOVESPA pretende conduzir a Operação através
de uma reorganização societária, utilizando uma companhia
denominada Companhia São José, atual denominação da Netanya
Emprendimentos e Participações S.A. (“Netanya” ou “Holding”), para
incorporar as ações da Cetip, e resgatar parte das ações emitidas, e,
por fim, realizar a incorporação da Holding pela BM&FBOVESPA.

• Neste sentido, para atender aos requisitos do artigo 264 da Lei no 6404/76
(“Lei das S.A.”) em consonância com a
Operação, a BM&FBOVESPA contratou a KPMG Corporate Finance
(“KPMG”) para elaborar o relatório de avaliação pelo critério Patrimônio
Líquido contábil ajustado a preços de mercado (“PLA”) da
BM&FBOVESPA e da Netanya, considerando também a Cetip.

• Este Laudo contempla notas relevantes (vide Anexo II), referente ao
Escopo do trabalho da KPMG para com o Cliente.

• Conforme solicitado pela BM&FBOVESPA, nosso relatório foi preparado
exclusivamente para atender aos requisitos do art. 264 da Lei das S.A. em
consonância com a Operação. Ressaltamos que o entendimento atual da
metodologia de PLA verificado nas recentes transações públicas de
mercado e aprovadas pelos órgãos reguladores difere do entendimento
atual dos pronunciamentos contábeis do Comitê de Pronunciamentos
Contábeis - CPC. Desta forma, a contabilização do Patrimônio Líquido da
Companhia seguindo os parâmetros do CPC - 15 Combinação de Negócios
será diferente do PLA apresentado neste laudo. Este tema foi objeto de
discussão com o Cliente e seus assessores legais e entendeu-se por
seguir a interpretação recente dada às outras transações de mercado.

Fontes de informações

• Foram utilizadas as demonstrações financeiras auditadas consolidadas das
Companhias, na data-base de 31 dezembro de 2015, relatórios da
Administração, e os documentos disponibilizados no virtual data-room
(“VDR”) pela Cetip à BM&FBOVESPA.

• Os trabalhos também levaram em consideração informações de projeções
econômico – financeiras fornecidas pelo Cliente e seus assessores
financeiros.

• Adicionalmente, foram utilizadas informações públicas de mercado, com o
objetivo de analisar as premissas utilizadas na avaliação.
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I. Sumário executivo (2/3)

• Tivemos acesso as projeções da Cetip de forma limitada. Utilizamos
informações sobre novos projetos/produtos fornecidos pela Cetip à
Administração da BM&FBOVESPA.

Eventos subsequentes

• Ressaltamos que esta avaliação tem como base a posição do balanço
patrimonial consolidado das Companhias em 31 de dezembro de 2015.
Eventuais fatos relevantes que tenham ocorrido após a data-base e
que não tenham sido levados a nosso conhecimento até a data de
emissão deste Laudo poderão alterar o valor estimado para a Cetip
neste Laudo.

• Em 03 de março de 2016, a Cetip divulgou ao mercado o pagamento
de dividendos de R$0,3194231187 por ação, o qual foi considerado
neste trabalho.

• Em 21 de março de 2016, a Cetip divulgou ao mercado o pagamento
de JCP bruto de R$0,0842715836 por ação, o qual foi considerado
neste trabalho.

• Considerou-se um aporte de capital em espécie da BM&FBOVESPA na
Netanya no valor de R$ 9.258 milhões.

• Considerou-se a incorporação das ações da Cetip pela Netanya,
mediante a emissão de 01 ação ordinária e 03 ações preferenciais da
Netanya para cada ação de emissão da Cetip, por um valor total de
R$11.295 milhões, corrigido pelo CDI projetado por 8 meses,
conforme relatório Focus.

• Considerou-se o resgate da totalidade das ações preferenciais de
emissão da Netanya por R$ 9.258 milhões.

• A KPMG não foi incumbida de atualizar este relatório após a data de
sua emissão.

Critério de Avaliação

• Utilizamos o critério do Patrimônio Líquido contábil ajustado a preços
de mercado, conforme disposto no art.264 da Lei das S.A., descrito
em maiores detalhes, no capítulo 5 deste relatório.

Resumo do Laudo

• Com base no escopo deste Laudo, e sujeito às premissas, restrições e
limitações descritas aqui, nós estimamos o valor do PLA da
BM&FBOVESPA, como presente abaixo:

BM&FBOVESPA
Balanço patrimonial (Em R$ 'MM)

Total do ativo 26.309                (1.799)             24.510                

Total do Passivo 7.957                  1.575              9.532                  

Patrimônio líquido 18.342                (3.374)             14.968                

Total do passivo e PL 26.309                (1.799)             24.510                

nº de ações (*) 1.749                  
Patrimônio líquido pró-forma/ ação 8,56R$               
(*) Fonte: DF de 31/12/15

Consolidado 
(31.12.2015)

Ajustes
Balanço Pró-

forma
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I. Sumário executivo (3/3)

Resumo do Laudo (cont.)

• Com base no escopo deste Laudo, e sujeito às premissas, restrições e limitações descritas aqui, nós estimamos o valor do PLA da Holding, como
presente abaixo:

• Como evento subsequente, foi considerado um aporte de capital em espécie da BM&FBOVESPA na Netanya no valor de R$ 9.258 milhões,
corrigido pelo CDI projetado por 8 meses, conforme relatório Focus.

• Considerou-se a incorporação das ações da Cetip pela Netanya, mediante a emissão de 01 ação ordinária e 03 ações preferenciais da Netanya para
cada ação de emissão da Cetip, por um valor total de R$11.295 milhões.

• Consideramos o resgate das ações preferenciais de emissão da Netanya, pelo valor estimado de R$ 9.258 milhões.

Fernando A. Mattar Gabriel Carracedo Fabiano Goulart Delgado
KPMG Corporate Finance Ltda. KPMG Corporate  Finance Ltda. KPMG Corporate Finance Ltda.
Sócio Sócio - Diretor Gerente

Netanya Empreendimentos e Participações S.A.

Balanço patrimonial 
(Em milhares de reais)

Saldo 
Inicial 

31/12/2015

Aporte de 
capital em 

espécie

Saldo após 
Aporte 

de Capital

Emissão de 
Ações e

Incorporação 
de Ações

Saldo após 
Emissão e 

Incorporação 
de Ações

Resgate de 
Ações

Saldo após 
Resgate de 

Ações

Ajustes a 
mercado 

Cetip

Saldo pró-
forma 

Netanya

Ativo Circulante 0,131         9.257.824   9.257.824   1.007.642        10.265.466       (9.257.824)   1.007.642    119.385        1.127.027    

Total do Passivo -            -            -             1.801.249        1.801.249         -              1.801.249    1.980.675      3.781.924    

Patrimônio líquido 0,131         9.257.824   9.257.824   11.295.468      20.553.292       (9.257.824)   11.295.468  (6.555.787)     4.739.682    

Total do passivo e PL 0,131         9.257.824   9.257.824   13.096.717      22.354.541       (9.257.824)   13.096.717  (4.575.112)     8.521.605    
nº de ações 265             
Patrimônio líquido pró-forma/ ação 17,90R$      
(*) Fonte: BM&FBOVESPA
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II. Informações sobre o avaliador (1/5)

‘Rede KPMG’

• A ‘rede KPMG’ é uma rede global de firmas independentes que
prestam serviços profissionais de Audit, Tax e Advisory. Estamos
presentes em 155 países, com 174.000 profissionais atuando em
firmas-membro em todo o mundo. As firmas-membro da ‘rede KPMG’
são independentes entre si e afiliadas à KPMG International
Cooperative (“KPMG International”), uma entidade suíça. Cada firma-
membro é uma entidade legal independente e separada e descreve-se
como tal.

• No Brasil, são aproximadamente 4.000 profissionais distribuídos em 13
Estados e Distrito Federal, 22 cidades e escritórios situados em São
Paulo (sede), Belém, Belo Horizonte, Brasília, Campinas, Cuiabá,
Curitiba, Florianópolis, Fortaleza, Goiânia, Joinville, Londrina, Manaus,
Osasco, Porto Alegre, Recife, Ribeirão Preto, Rio de Janeiro, Salvador,
São Carlos, São José dos Campos e Uberlândia.

• A marca KPMG foi criada em 1987, como resultado da fusão da Peat
Marwick International (PMI) e da Klynveld Main Goerdeler (KMG).

• No Brasil, a área de Deal Advisory, presta os seguintes serviços
profissionais:

– Transaction Services (serviços de diligência em aquisições);

– Forensic Services (serviços relacionados à investigação e à
prevenção de fraudes);

– Anti-money laundering (serviços relacionados à prevenção de
lavagem de dinheiro);

– Reestructuring (serviços de reestruturação de empresas e
assessoria para credores, para recuperação de créditos);

– Assessoria em PPP’s (serviços relacionados a Parcerias
Público-Privadas);

– Assessoria em financiamentos para empresas privadas;

– Assessoria relacionada a fusões e aquisições;

– Avaliações econômico-financeiras.

• A área de Corporate Finance das firmas-membro da KPMG
International somam mais de 2.500 profissionais, prestando serviços
de finanças corporativas em 167 escritórios em 82 países.

Processo interno de aprovação do Laudo

• A avaliação econômico-financeira da Cetip foi efetuadas por uma
equipe de consultores, sendo acompanhado e revisado
constantemente por um sócio, um diretor e um gerente coordenador
do trabalho. A equipe também foi composta por um sócio-revisor.

Identificação e qualificação dos profissionais envolvidos

• Fernando Afonso C. S. B. Mattar, Gabriel Carracedo e Fabiano Goulart
Delgado coordenaram e participaram do desenvolvimento da avaliação
apresentada neste Laudo e são os responsáveis por este. Paulo G. M.
Coimba foi o sócio-revisor do trabalho.

• Vide curricula vitae desses profissionais no conteúdo das páginas 9 e
10.
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II. Informações sobre o avaliador (2/5)

Declarações do avaliador

• A KPMG declara, em 11 de abril de 2016, que:

– Não é titular de valores mobiliários do Cliente nem da Companhia,
tampouco seus sócios, diretores, administradores, conselheiros,
controladores ou pessoas a estes vinculadas.

– Não há quaisquer relações comerciais e creditícias que possam
impactar o Laudo.

– Não há conflito de interesse que prejudique a independência
necessária para o desempenho de suas funções neste trabalho.

– Pelo serviços referentes à preparação deste Laudo, independente
do sucesso ou insucesso da Operação, a KPMG receberá, da
BM&FBOVESPA, uma remuneração fixa de R$ 120.000,00 (cento e
vinte mil reais), líquido de impostos.

– Na data deste Laudo, além do relacionamento referente ao Laudo
mencionado acima, a KPMG possui os seguintes trabalhos em
andamento no contexto da Operação, que não impactam na análise
realizada na elaboração deste Laudo:

a) Due diligence, financeira, fiscal e trabalhista no valor total de
aproximadamente R$ 510.000,00 (quinhentos e dez mil reais);

b) Laudo de avaliação utilizando o critério do Patrimônio Líquido
contábil ajustado a preços de mercado, no valor valor total de
aproximadamente R$ 100.000,00 (cem mil reais); e

c) Assessoria na alocação do pré-preço de aquisição (pré-PPA) no
valor total de R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

– Além dos relacionamentos referente a Operação citado
anteriormente, a KPMG Corporate Finance Ltda. e outras empresas
que operam sob a marca KPMG no Brasil declaram ter recebido
remuneração de R$ 212.500 (duzentos e doze mil e quinhentos
reais) da BM&FBOVESPA pela prestação de serviços profissionais
relacionados à consultoria geral, nos últimos doze meses anteriores
à apresentação deste Laudo, e que não impactam na análise
realizada na elaboração do mesmo.
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II. Informações sobre o avaliador (3/5)

Nome Fernando A. C. S. B. Mattar

Cargo Sócio - Corporate Finance - KPMG São Paulo

Qualificação Pós-graduado em Administração de Empresas pela Fundação Getúlio Vargas – FGV-SP
Formado em Engenharia Mecânica pela Universidade Mackenzie-SP

Experiência Atua desde 1995 em consultoria empresarial, realizando projetos de reestruturação financeira de
empresas, avaliações econômico-financeiras, fusões e aquisições e start-up de empresas e unidades
de negócio. Iniciou na KPMG em 2006. Antes atuou como gerente da Arthur Andersen e trabalhou
como gerente de desenvolvimento de negócios para o Grupo Cisneros na América Latina.

Setor de experiência Instituições financeiras, Farmacêutico, Produtos de Consumo (alimentos, bebidas, papel e celulose
etc.) e Empresas de Varejo.

Nome Gabriel Chamadoira Carracedo

Cargo Sócio Diretor - Corporate Finance - KPMG São Paulo

Qualificação Pós-graduado em Finanças pelo IBMEC – São Paulo
Formado em Administração pela Universidade Salvador – Bahia

Experiência Possui ampla experiência em avaliações econômicas, atuando também com assessoria em fusões e
aquisições. Sua experiência inclui aplicação de diferentes metodologias. Iniciou na KPMG em 2003.

Setor de experiência Banking; Telecomunicações e TI (software e hardware); Entretenimento; Editoras e Publicação; 
Educacional; Transporte aéreo; Empresas de varejo, entre outras.
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II. Informações sobre o avaliador (4/5)

Nome Fabiano Goulart Delgado

Cargo Gerente - Corporate Finance - KPMG em Curitiba

Qualificação Pós-graduado em Controladoria pela Universidade Federal do Paraná – UFPR.
Formado em Ciências Econômicas pela Universidade Federal de Mato Grosso do Sul – UFMS

Experiência Atua nas áreas de contabilidade, auditoria e consultoria há mais de seis anos. Possui experiência em
consultoria financeira, incluindo planejamento financeiro, elaboração de plano de negócios e análise de
projetos. Atua na área de fusões e aquisições, com maior foco em modelos de avaliação (valuation) e
processos de fusões e aquisições.

Setor de experiência Instituições Financeiras, Energia, Construção Civil, Empresas de Varejo e Indústria de Consumo.
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II. Informações sobre o avaliador (5/5)

• A seguir estão apresentadas algumas das experiências da KPMG Corporate Finance Ltda. em avaliações de companhias nos últimos anos.
2016 2015 2015

Évora S.A. Eneva S.A. Banco Santander S.A.

Avaliação Econômico-Financeira 
da Évora na Oferta Pública de 

Ações (OPA)

Avaliação Econômico-Financeira 
da Eneva Participações S.A. e 

BPMB Parnaíba S.A.

Avaliação Econômico-Financeira 
do Banco Santander

ABCD ABCD ABCD
2014 2013 2013

Banco Santander S.A. Banco Santander  (Brasil) S.A.

Avaliação Econômico-Financeira 
da BR Properties

Avaliação Econômico-Financeira 
da Webmotors e Corretora

Companhia De Bebidas Das 
Americas - Ambev

Avaliação Econômico-Financeira 
na aquisição da CND - 

Cerveceria Nacional Dominicana

ABCD ABCDABCD
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Visão geral da BM&FBOVESPA (fonte: Cliente)

• A BM&FBOVESPA é a principal instituição brasileira de intermediação
para operações no mercado de capitais, desenvolvendo, implantando e
provendo sistemas para negociação de ações, derivativos de ações e
financeiros, títulos de renda fixa, títulos públicos federais, moedas a
vista e commodities agropecuárias. Foi criada em 2008 com a
integração da BM&F (bolsa de mercado futuro e derivativos) e da
Bovespa (bolsa de ações), e possui sede em São Paulo – SP.

• A estrutura simplificada da BM&FBOVESPA está demonstrada abaixo:

• A cronologia dos principais eventos que aconteceram na história da
BM&FBOVESPA estão narrados abaixo:

Fundação da Bolsa Livre, fechada em 1891.

1895

1890

Fundação da Bolsa de Fundos Públicos de São Paulo. As
negociações de títulos públicos e de ações eram registradas em
enormes quadros-negros de pedra.

Surgimento das sociedades corretoras e do operador de pregão.
Bolsa passa a ser chamada de Bolsa de Valores de São Paulo —
Bovespa.

1967

Início dos pregões da Bolsa Mercantil & de Futuros — BM&F e de
sua Clearing de Derivativos.

1986

Celebração de acordo entre BM&F e a Bolsa Brasileira de Futuros
(BBF), com o objetivo de consolidar-se como o principal centro de
negociação de derivativos do Mercosul.

1997

Início das atividades da Clearing de Câmbio da BM&F e da Bolsa
Brasileira de Mercadorias; e aquisição de títulos patrimoniais da
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro — BVRJ.

2002

2007

2010

Desmutualização da Bovespa, que passa a ser chamada Bovespa
Holding, e da BM&F, que passa a ser chamada BM&F S.A. A
Bovespa Holding S.A e a BM&F S.A. obtêm o registro de
companhia aberta e realizam oferta pública de ações no Novo
Mercado em 26 de outubro de 2007 e em 30 de novembro,
respectivamente.

Inicio da parceria estratégica preferência global com o CME Group.

fonte: BM&FBOVESPA

2008
Integração da Bovespa Holding S.A. e BM&F S.A. e criação da
BM&FBOVESPA S.A Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Início das negociações das ações da BM&FBOVESPA S.A no Novo
Mercado sob o código BVMF3.

Estrutura

7,67%

100%

Instituto 
BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA 
Supervisão de 

Mercados

99,99% 99,99%

BM&F 
(UK) 
Ltd.

100%

BM&F 
(USA) 
INC.

Bolsa de 
Valores 

do Rio de 
Janeiro

Banco 
BM&FBOVESPA

100%

5,09% 7,37% 7,16% 71,14% 1,57%

2014 Implantação da fase de derivativos da nova clearing integrada
(“Clearing BM&FBOVESPA”).

Capital 
World 

Investors
Blackrock Oppenheimerfunds

Vontobel
Asset

Management
Outros Tesouraria

III. Informações sobre as Companhias (1/10)
BM&FBOVESPA
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Demonstração de resultados – Consolidado (fonte: Demonstrações financeiras auditadas)

III. Informações sobre as Companhias (2/10)
BM&FBOVESPA

DRE Consolidada - R$ '000 2013 2014 2015
Receita líquida 2.126.638   2.030.433   2.216.634    

Despesas (671.280)     (684.937)     (739.799)      
Gerais e administrativas (671.280)     (684.937)     (739.799)      

EBITDA 1.455.358   1.345.496   1.476.835    
Depreciação e amortização (119.534)     (119.133)     (110.857)      

EBIT 1.335.824   1.226.363   1.365.978    
Receitas financeiras 298.868      361.761      745.707       
Despesas financeiras (118.173)     (153.604)     (236.911)      
Redução ao valor recuperável de ativos -                -                (1.662.681)   
Resultado de equivalência patrimonial 171.365      212.160      136.245       
Descontinuidade do uso do método de equivalência patrimonial -                -                1.734.889    
Resultado de alienação de investimentos em coligadas -                -                723.995       

EBT 1.687.884   1.646.680   2.807.222    
IR / CSLL corrente (60.097)      (104.159)     (45.558)        
IR / CSLL diferido (546.491)     (556.800)     (558.206)      

Resultado líquido das operações continuadas 1.081.296   985.721      2.203.458    
Resultado líquido das operações descontinuadas (349)           (7.807)        -                 

Lucro líquido do exercício 1.080.947   977.914      2.203.458    
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Balanço Patrimonial – Consolidado (fonte: Demonstrações financeiras auditadas)

III. Informações sobre as Companhias (3/10)
BM&FBOVESPA

BP Consolidado - R$ '000 2013 2014 2015
Ativo 25.896.659   25.263.482   26.308.895   

Circulante 4.319.483     2.785.239     8.673.786     
Disponibilidades 1.196.589     500.535        440.845        
Aplicações financeiras e títulos e valores mobiliários 2.853.393     1.962.229     7.798.529     
Contas a receber 54.227         57.571         75.129         
Outros créditos 79.272         72.319         157.974        
Tributos a compensar e recuperar 120.396        166.154        175.011        
Despesas antecipadas 15.606         26.431         26.298         

Não circulante 1.135.424     1.522.541     1.961.426     
Aplicações financeiras 820.778        1.392.763     1.815.620     
Impostos de renda e contribuição social diferidos 203.037        -                  -                  
Depósitos judiciais 108.665        120.285        140.567        
Outros créditos 2.200           2.200           2.200           
Despesas antecipadas 744              7.293           3.039           

Permanente 20.441.752   20.955.702   15.673.683   
Investimentos 3.346.277     3.761.300     30.635         
Imobilizado 908.282        949.367        924.124        
( - ) Depreciação acumulada (485.132)       (528.181)       (471.030)       
Intangível 16.955.594   17.130.039   15.624.991   
( - ) Amortização acumulada (283.269)       (356.823)       (435.037)       

BP Consolidado - R$ '000 2013 2014 2015
Passivo 25.896.659   25.263.482   26.308.895   

Circulante 2.710.846     1.891.833     2.096.785     
Garantias recebidas em operações 2.072.989     1.321.935     1.338.010     
Proventos e direitos sobre títulos em custódia 49.925         46.289         49.224         
Fornecedores 45.474         66.241         42.708         
Obrigações salariais e encargos sociais 74.911         72.273         117.041        
Provisão para impostos e contribuições a recolher 25.979         25.413         34.551         
Imposto de renda e contribuição social 1.433           2.129           4.944           
Juros a pagar sobre emissão de dívida no exterior 42.129         47.368         70.181         
Dividendos e juros sobre capital próprio a pagar 1.428           1.687           2.902           
Outras obrigações 396.578        308.498        437.224        

Não circulante 3.886.921     4.383.246     5.859.897     
Emissão de dívida no exterior 1.426.193     1.619.123     2.384.084     
Imposto de renda e contribuição social diferidos 2.295.774     2.584.525     3.272.276     
Provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 88.592         102.989        119.054        
Benefícios de assistência médica pós-emprego 25.940         28.371         26.122         
Outras obrigações 50.422         48.238         58.361         

Patrimônio líquido 19.284.229   18.979.509   18.342.099   
Capital social 2.540.239     2.540.239     2.540.239     
Reserva de capital 16.056.681   15.220.354   14.300.310   
Reservas de reavaliação 21.360         20.774         20.188         
Reservas de lucros 794.773        990.770        1.950.980     
Ações em tesouraria (955.026)       (983.274)       (365.235)       
Outros resultados abrangentes 680.499        1.004.705     (104.383)       
Dividendo adicional proposto 145.703        185.941        -                  

Participação dos acionistas não-controladores 14.663 8.894 10.114
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III. Informações sobre as Companhias (4/10)
Indicadores financeiros – BM&FBOVESPA

Lucro líquido – em R$ mil

EBITDA – em R$ milReceita líquida – em R$ mil

• Abaixo é demonstrado os indicadores financeiros históricos da BM&FBOVESPA. (fonte:Demonstrações financeiras auditadas)

2.126.638 2.030.433 2.216.634 

2013 2014 2015

1.455.358 1.345.496 1.476.835 

68,43%
66,27% 66,63%

2013 2014 2015

EBITDA % Margem EBITDA

1.080.947 977.914 

2.203.458 

2013 2014 2015
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Visão geral da CETIP (fonte: informações públicas)

• A Cetip (Ticker: CTIP3), foi instituída em 1984 pelo Conselho Monetário
Nacional, na cidade do Rio de Janeiro – RJ, e atualmente administra
mercados referentes a negociação e registro de valores mobiliários,
títulos públicos e privados de renda fixa e derivativos de balcão. A
Cetip é a maior depositária de títulos privados de renda fixa da América
Latina e a maior câmara de ativos privados do mercado financeiro
brasileiro. Sua atuação confere o suporte necessário a todo o ciclo de
operações com títulos de renda fixa, valores mobiliários e derivativos
de balcão.

• A estrutura simplificada da Cetip está demonstrada abaixo:

• A cronologia dos principais eventos que aconteceram na história da
CETIP estão narrados abaixo:

Criação da Cetip como entidade sem fins lucrativos.

1986

1984

Início das atividades da Cetip.

Acordo com a Andima (atual Associação Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e das Capitais -- Anbima) para operar o
Sistema Nacional de Debêntures (SND)

1988

Desmutualização e Criação da Cetip S.A.2008

Advent se torna acionista da Cetip, com 32% de participação no
capital.
Abertura de capital e início das negociações das ações no Novo
Mercado da BM&FBOVESPA

2009

2010

2012

Aquisição da GRV Solutions, que hoje representa a Unidade de
Financiamentos da Cetip

Lançamento, em parceria com a ICE, da plataforma de negócios
Cetip | TraderLançamento do Cetip | InfoAuto PagamentosIngresso
das ações da Cetip no Ibovespa e no IBrX-50

fonte: Site da Cetip

2011

Reposicionamento da marca Cetip e implementação de nova
logomarca e arquitetura de produtos.
A IntercontineltalExchange (ICE) se torna acionista da companhia,
com 12,4% de participação.
Lançamento, em parceria com a Clearstream, do Cetip | Colateral

Estrutura

2013
Reforma do Estatuto Social visando aprimorar a estrutura de
governança corporativa da Cetip.
Lançamento, em parceria com a FNC, da plataforma de avaliação de
imóveis

100,00% 100%

Blackrock. IncIce Overseas
Limited

12,00% 5,28%

GRV Solutions

100%

Cetip Lux S.à.r.l. Cetip Info 
Tecnologia S.A.

Outros

81,52%

Ações em 
tesouraria

1,20%

III. Informações sobre as Companhias (5/10)
Cetip




