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Relatório sobre a revisão de informações trimestrais 
 
Aos Administradores e Acionistas 
BM&FBOVESPA S.A. – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 
São Paulo - SP 

Revisamos as informações contábeis intermediárias, individuais e consolidadas da BM&FBOVESPA 

S.A. – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“Companhia”), contidas no Formulário de 

Informações Trimestrais – ITR referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2016, que 

compreendem o balanço patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstrações do 

resultado e do resultado abrangente para os períodos de três e seis meses findos naquela data e das 

mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período de seis meses findo naquela 

data, incluindo as notas explicativas. 

A Administração da Companhia é responsável pela elaboração das informações contábeis 

intermediárias individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) e 

com a norma internacional IAS 34 – Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting 

Standards Board – IASB, assim como pela apresentação dessas informações de forma condizente 

com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários, aplicáveis à elaboração das 

Informações Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre essas 

informações contábeis intermediárias com base em nossa revisão. 

Alcance da revisão 

Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de 
informações intermediárias (NBC TR 2410 - Revisão de Informações Intermediárias Executada pelo 
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the 
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias 
consiste na realização de indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos 
financeiros e contábeis e na aplicação de procedimentos analíticos e de outros procedimentos de 
revisão. O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida 
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, não nos permitiu obter segurança de 
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em 
uma auditoria. Portanto, não expressamos uma opinião de auditoria. 
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Conclusão sobre as informações intermediárias individuais e consolidadas 

Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que 

as informações contábeis intermediárias individuais e consolidadas incluídas nas informações 

trimestrais acima referidas não foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o 

CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicáveis à elaboração de Informações Trimestrais - ITR, e apresentadas de 

forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários. 

Outros assuntos 

Demonstrações do valor adicionado  
 

Revisamos, também, as Demonstrações do Valor Adicionado – DVA, individual e consolidada, 

referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2016, preparadas sob a responsabilidade da 

administração da Companhia, cuja apresentação nas informações intermediárias é requerida de 

acordo com as normas expedidas pela CVM – Comissão de Valores Mobiliários aplicáveis à 

elaboração de Informações Trimestrais – ITR e considerada informação suplementar pelas IFRS, que 

não requerem a apresentação da DVA. Essas demonstrações foram submetidas aos mesmos 

procedimentos de revisão descritos anteriormente e, com base em nossa revisão, não temos 

conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que não foram elaboradas, em todos os seus 

aspectos relevantes, de forma consistente com as informações contábeis intermediárias tomadas em 

conjunto. 

São Paulo, 11 de agosto de 2016. 

 
ERNST & YOUNG 
Auditores Independentes S.S. 
CRC-2SP015199/O-6 
 
 
 
Eduardo Wellichen 

Contador CRC- 1SP184050/O-6 
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 BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Balanço patrimonial
em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de Reais)

Ativo Notas 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Circulante 8.721.680                   8.614.990                   8.649.731                   8.673.786                   
Disponibilidades 4(a) 482.398                      451.081                      470.557                      440.845                      
Aplicações financeiras e títulos e valores mobiliários 4(b) 7.936.110                   7.728.007                   7.871.347                   7.798.529                   
Contas a receber 5 88.113                        74.273                        88.955                        75.129                        
Outros créditos 6 15.984                        160.378                      19.490                        157.974                      
Tributos a compensar e recuperar 19(d) 165.860                      175.007                      165.872                      175.011                      
Despesas antecipadas 33.215                        26.244                        33.510                        26.298                        

Não-circulante 17.604.633                 17.296.676                 18.154.073                 17.635.109                 

Realizável a longo prazo 1.760.507                   1.512.136                   2.429.138                   1.961.426                   
Aplicações financeiras e títulos e valores mobiliários 4(b) 1.605.513                   1.368.977                   2.271.459                   1.815.620                   
Depósitos judiciais 14(g) 149.482                      140.119                      149.967                      140.567                      
Outros créditos 6 -                              -                              2.200                          2.200                          
Despesas antecipadas 5.512                          3.040                          5.512                          3.039                          

Investimentos 151.802                      144.462                      29.876                        30.635                        
Participações em controladas 7(a) 151.802                      144.462                      -                              -                              
Propriedades para investimento 7(b) -                              -                              29.876                        30.635                        

Imobilizado 8 452.146                      450.124                      454.881                      453.094                      

Intangível 9 15.240.178                 15.189.954                 15.240.178                 15.189.954                 
Ágio 14.401.628                 14.401.628                 14.401.628                 14.401.628                 
Softwares e projetos 838.550                      788.326                      838.550                      788.326                      

   Total do ativo 26.326.313                 25.911.666                 26.803.804                 26.308.895                 

BM&FBOVESPA Consolidado

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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 BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Balanço patrimonial
em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de Reais) (continuação)

Passivo e patrimônio líquido Notas 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Circulante 2.780.970                   1.715.602                   3.241.252                   2.096.785                   
Garantias recebidas em operações 17 1.579.811                   1.338.010                   1.579.811                   1.338.010                   
Proventos e direitos sobre títulos em custódia 10 51.181                        49.224                        51.181                        49.224                        
Fornecedores 35.655                        42.635                        35.863                        42.708                        
Obrigações salariais e encargos sociais 126.242                      116.441                      126.810                      117.041                      
Provisão para impostos e contribuições a recolher 11 37.424                        32.512                        39.130                        34.551                        
Imposto de renda e contribuição social 817.124                      1.064                          820.842                      4.944                          
Juros a pagar sobre emissão de dívida no exterior 12 58.954                        70.181                        58.954                        70.181                        
Outras obrigações 13 74.579                        65.535                        528.661                      440.126                      

Não-circulante 5.029.265                   5.853.965                   5.035.949                   5.859.897                   

Emissão de dívida no exterior 12 1.968.707                   2.384.084                   1.968.707                   2.384.084                   
Imposto de renda e contribuição social diferidos 19(a) 2.580.523                   3.272.276                   2.580.523                   3.272.276                   
Provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 14(d) 120.286                      113.122                      126.970                      119.054                      
Benefícios de assistência médica pós-emprego 18(d) 27.752                        26.122                        27.752                        26.122                        
Instrumentos financeiros derivativos 4(d) 296.886                      -                              296.886                      -                              
Outras obrigações 13 35.111                        58.361                        35.111                        58.361                        

Patrimônio líquido 15 18.516.078                 18.342.099                 18.526.603                 18.352.213                 
Capital e reservas atribuídos aos acionistas da controladora

Capital social 2.540.239                   2.540.239                   2.540.239                   2.540.239                   
Reserva de capital 14.273.310                 14.300.310                 14.273.310                 14.300.310                 
Reservas de reavaliação 19.895                        20.188                        19.895                        20.188                        
Reservas de lucros 1.950.980                   1.950.980                   1.950.980                   1.950.980                   
Ações em tesouraria (306.461)                     (365.235)                     (306.461)                     (365.235)                     
Outros resultados abrangentes (17.441)                       (104.383)                     (17.441)                       (104.383)                     

Lucros acumulados 55.556                        -                              55.556                        -                              
18.516.078                 18.342.099                 18.516.078                 18.342.099                 

Participação dos acionistas não-controladores -                              -                              10.525                        10.114                        

Total do passivo e patrimônio líquido 26.326.313                 25.911.666                 26.803.804                 26.308.895                 

BM&FBOVESPA Consolidado

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstração do resultado
Trimestres e períodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

BM&FBOVESPA

2016 2015

Notas 2º Trimestre Acumulado 2º Trimestre Acumulado

Receitas 20 563.550                 1.116.363              544.764                 1.055.772              

Despesas (263.597)                (459.927)                (193.799)                (410.251)                

Administrativas e gerais
    Pessoal e encargos (122.505)                (225.179)                (99.939)                  (223.651)                
    Processamento de dados (33.844)                  (69.201)                  (30.326)                  (58.729)                  
    Depreciação e amortização (23.370)                  (46.787)                  (27.708)                  (57.904)                  
    Serviços de terceiros (8.292)                    (15.663)                  (9.473)                    (16.240)                  
    Manutenção em geral (3.384)                    (6.610)                    (3.103)                    (5.937)                    
    Comunicações (1.100)                    (2.683)                    (1.023)                    (3.335)                    
    Promoção e divulgação (1.589)                    (3.100)                    (1.670)                    (3.212)                    
    Impostos e taxas (1.503)                    (2.994)                    (1.799)                    (2.977)                    
    Honorários do conselho/comitês (2.516)                    (4.823)                    (2.500)                    (4.407)                    
    Operação com a Cetip (47.785)                  (48.792)                  -                         -                         
    Diversas 21 (17.709)                  (34.095)                  (16.258)                  (33.859)                  

Resultado de equivalência patrimonial 7(a) 4.435                     8.255                     45.082                   95.362                   

Resultado financeiro 22 (419.695)                (260.428)                70.429                   131.559                 

Receitas financeiras 282.578                 510.559                 122.649                 230.326                 
Despesas financeiras (129.473)                (198.187)                (52.220)                  (98.767)                  
Alienação das ações do CME Group 4(c) (572.800)                (572.800)                -                         -                         

Resultado antes da tributação sobre o lucro (115.307)                404.263                 466.476                 872.442                 

Imposto de renda e contribuição social 19(c) 906                        (179.337)                (148.486)                (274.976)                

Corrente (905.343)                (916.349)                (6.854)                    (17.014)                  
Diferido 906.249                 737.012                 (141.632)                (257.962)                

Lucro (prejuízo) líquido do período (114.401)                224.926                 317.990                 597.466                 

Atribuído aos:
Acionistas da BM&FBOVESPA (114.401)                224.926                 317.990                 597.466                 
Participação dos não-controladores - Operações continuadas -                         -                         -                         -                         

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstração do resultado
Trimestres e períodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado

2016 2015

Notas 2º Trimestre Acumulado 2º Trimestre Acumulado

Receitas 20 574.474                 1.137.982              554.634                 1.075.077              

Despesas (268.786)                (470.823)                (198.017)                (419.438)                

Administrativas e gerais
    Pessoal e encargos (125.953)                (232.228)                (103.203)                (230.042)                
    Processamento de dados (34.329)                  (70.185)                  (30.774)                  (59.627)                  
    Depreciação e amortização (23.766)                  (47.580)                  (28.104)                  (58.697)                  
    Serviços de terceiros (8.580)                    (16.199)                  (9.900)                    (17.035)                  
    Manutenção em geral (3.801)                    (7.541)                    (3.302)                    (6.349)                    
    Comunicações (1.125)                    (2.729)                    (1.046)                    (3.378)                    
    Promoção e divulgação (1.624)                    (3.205)                    (1.714)                    (3.345)                    
    Impostos e taxas (1.826)                    (3.647)                    (2.056)                    (3.558)                    
    Honorários do conselho/comitês (2.516)                    (4.823)                    (2.500)                    (4.407)                    
    Operação com a Cetip (47.785)                  (48.792)                  -                         -                         
    Diversas 21 (17.481)                  (33.894)                  (15.418)                  (33.000)                  

Resultado de equivalência patrimonial 7(a) -                         -                         40.344                   87.232                   

Resultado financeiro 22 (418.290)                (257.747)                71.359                   132.944                 

Receitas financeiras 284.244                 513.751                 123.877                 232.608                 
Despesas financeiras (129.734)                (198.698)                (52.518)                  (99.664)                  
Alienação das ações do CME Group 4(c) (572.800)                (572.800)                -                         -                         

Resultado antes da tributação sobre o lucro (112.602)                409.412                 468.320                 875.815                 

Imposto de renda e contribuição social 19(c) (1.541)                    (184.075)                (150.052)                (277.799)                

Corrente (907.790)                (921.087)                (8.420)                    (19.837)                  
Diferido 906.249                 737.012                 (141.632)                (257.962)                

Lucro (prejuízo) líquido do período (114.143)                225.337                 318.268                 598.016                 

Atribuído aos:
Acionistas da BM&FBOVESPA (114.401)                224.926                 317.990                 597.466                 
Participação dos não-controladores 258                        411                        278                        550                        

15(h)
Lucro (prejuízo) básico por ação (0,064020)              0,125874               0,177076               0,332645               
Lucro (prejuízo) diluído por ação (0,063559)              0,124972               0,175748               0,330151               

Lucro (prejuízo) por ação atribuído aos acionistas da 

BM&FBOVESPA (expresso em R$ por ação)

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstração do resultado abrangente
Trimestres e períodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

BM&FBOVESPA

2016 2015

Notas 2º Trimestre Acumulado 2º Trimestre Acumulado

Lucro (prejuízo) líquido do período (114.401)                 224.926                  317.990                  597.466                  

90.579                    86.942                    (97.031)                   469.053                  

Ajustes de conversão

Variação cambial sobre investimento em coligada no exterior 7(a) (485)                        (905)                        (148.516)                 631.594                  
Variação cambial de ativos financeiros disponíveis para venda, líquido de impostos (30.176)                   (326.114)                 -                          -                          
Transferência de variação cambial para o resultado pela alienação de títulos disponíveis para venda, líquido de impostos 4(c) 272.938                  272.938                  -                          -                          

242.277                  (54.081)                   (148.516)                 631.594                  

Hedge  de investimento líquido no exterior

Valor instrumento de hedge, líquido de impostos -                          -                          42.573                    (180.310)                 
-                          -                          42.573                    (180.310)                 

Hedge de fluxo de caixa

Valor instrumento de hedge  de fluxo de caixa, líquido de impostos 39.554                    45.139                    -                          -                          
Valor instrumento de hedge  de fluxo de caixa compromisso firme, líquido de impostos (3.039)                     (5.877)                     (579)                        4.401                      
Variação cambial do instrumento de hedge  de fluxo de caixa - descontinuado, líquido de impostos -                          95.366                    -                          -                          
Transferência da variação cambial para o resultado do período devido a alienação do objeto de hedge,  líquido de impostos 4(c) (79.411)                   (79.411)                   -                          -                          
Transferência para o resultado e para o ativo não financeiro, líquido de impostos 4(d) 238                         (137)                        -                          -                          
Transferência da marcação a mercado para o resultado devido a alienação do objeto de hedge, líquido de impostos 4(c) (45.139)                   (45.139)                   -                          -                          

(87.797)                   9.941                      (579)                        4.401                      

Instrumentos financeiros disponíveis para venda

Marcação a mercado de ativos financeiros disponíveis para venda, líquido de impostos (219.209)                 (24.211)                   643                         642                         
Transferência da marcação a mercado para resultado pela alienação de títulos disponíveis para venda, líquido de impostos 4(c) 155.303                  155.303                  -                          -                          

(63.906)                   131.092                  643                         642                         

Resultado abrangente de controlada e coligada

Resultado abrangente de controlada 7(a) 5                             (10)                          -                          -                          
Resultado abrangente de coligada no exterior -                          -                          8.848                      12.726                    

5                             (10)                          8.848                      12.726                    

Total do resultado abrangente do período (23.822)                   311.868                  220.959                  1.066.519               

Atribuído aos: (23.822)                   311.868                  220.959                  1.066.519               

Acionistas da BM&FBOVESPA (23.822)                   311.868                  220.959                  1.066.519               
Acionistas não-controladores -                          -                          -                          -                          

Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para resultado do exercício em períodos subsequentes

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstração do resultado abrangente
Trimestres e períodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Consolidado

2016 2015

Notas 2º Trimestre Acumulado 2º Trimestre Acumulado

Lucro (prejuízo) líquido do período (114.143)                 225.337                  318.268                  598.016                  

90.579                    86.942                    (97.031)                   469.053                  

Ajustes de conversão

Variação cambial sobre investimento em coligada no exterior 7(a) (485)                        (905)                        (148.516)                 631.594                  
Variação cambial de ativos financeiros disponíveis para venda, líquido de impostos (30.176)                   (326.114)                 -                          -                          
Transferência de variação cambial para o resultado pela alienação de títulos disponíveis para venda, líquido de impostos 4(c) 272.938                  272.938                  -                          -                          

242.277                  (54.081)                   (148.516)                 631.594                  

Hedge de investimento líquido no exterior

Valor instrumento de hedge, líquido de impostos -                          -                          42.573                    (180.310)                 
-                          -                          42.573                    (180.310)                 

Hedge de fluxo de caixa

Valor instrumento de hedge  de fluxo de caixa, líquido de impostos 39.554                    45.139                    -                          -                          
Valor instrumento de hedge  de fluxo de caixa compromisso firme, líquido de impostos (3.039)                     (5.877)                     (579)                        4.401                      
Variação cambial do instrumento de hedge  de fluxo de caixa - descontinuado, líquido de impostos -                          95.366                    -                          -                          
Transferência da variação cambial para o resultado do período devido a alienação do objeto de hedge,  líquido de impostos 4(c) (79.411)                   (79.411)                   -                          -                          
Transferência para o resultado e para o ativo não financeiro, líquido de impostos 4(d) 238                         (137)                        -                          -                          
Transferência da marcação a mercado para o resultado devido a alienação do objeto de hedge, líquido de impostos 4(c) (45.139)                   (45.139)                   -                          -                          

(87.797)                   9.941                      (579)                        4.401                      

Instrumentos financeiros disponíveis para venda

Marcação a mercado de ativos financeiros disponíveis para venda, líquido de impostos (219.209)                 (24.211)                   643                         642                         
Transferência da marcação a mercado para resultado pela alienação de títulos disponíveis para venda, líquido de impostos 4(c) 155.303                  155.303                  -                          -                          

(63.906)                   131.092                  643                         642                         

Resultado abrangente de controlada e coligada

Resultado abrangente de controlada 7(a) 5                             (10)                          -                          -                          
Resultado abrangente de coligada no exterior -                          -                          8.848                      12.726                    

5                             (10)                          8.848                      12.726                    

Total do resultado abrangente do período (23.564)                   312.279                  221.237                  1.067.069               

Atribuído aos: (23.564)                   312.279                  221.237                  1.067.069               

Acionistas da BM&FBOVESPA (23.822)                   311.868                  220.959                  1.066.519               
Acionistas não-controladores 258                         411                         278                         550                         

Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para resultado do exercício em períodos subsequentes

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstração das mutações do patrimônio líquido
Período findo em 30 de junho de 2016
(Em milhares de Reais)

Reservas de Ações em Outros Participação dos Total do
Capital Reserva reavaliação Reserva Reservas tesouraria resultados Lucros acionistas não patrimônio

Notas social de capital (Nota 15(c)) legal estatutárias (Nota 15(b)) abrangentes acumulados Total controladores líquido

Saldos em 31 de dezembro de 2015 2.540.239     14.300.310   20.188          3.453            1.947.527     (365.235)       (104.383)       -                   18.342.099   10.114             18.352.213   

Ajustes de conversão -                   -                   -                   -                   -                   -                   (54.081)         -                   (54.081)         -                       (54.081)         
Hedge  de fluxo de caixa -                   -                   -                   -                   -                   -                   9.941            -                   9.941            -                       9.941            
Instrumentos financeiros disponíveis para venda -                   -                   -                   -                   -                   -                   131.092        -                   131.092        -                       131.092        
Resultado abrangente de controlada 7(a) -                   -                   -                   -                   -                   -                   (10)               -                   (10)               -                       (10)               

Total do resultado abrangente -                   -                   -                   -                   -                   -                   86.942          -                   86.942          -                       86.942          

Realização da reserva de reavaliação - controladas 15(c) -                   -                   (293)             -                   -                   -                   -                   293               -                   -                       -                   

Transferência de ações em tesouraria - plano de ações 15(b) -                   (58.774)         -                   -                   -                   58.774          -                   -                   -                   -                       -                   

Reconhecimento de plano de opções de ações 18(a) -                   133               -                   -                   -                   -                   -                   -                   133               -                       133               

Reconhecimento de plano de ações 18(b) -                   31.641          -                   -                   -                   -                   -                   -                   31.641          -                       31.641          

Lucro líquido do período -                   -                   -                   -                   -                   -                   -                   224.926        224.926        411                  225.337        

Destinações do lucro:
Juros sobre capital próprio 15(g) -                   -                   -                   -                   -                   -                   -                   (169.663)       (169.663)       -                       (169.663)       

Saldos em 30 de junho de 2016 2.540.239     14.273.310   19.895          3.453            1.947.527     (306.461)       (17.441)         55.556          18.516.078   10.525             18.526.603   

Atribuível aos acionistas da controladora

Reservas

 de lucros (Nota 15(e))

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstração das mutações do patrimônio líquido
Período findo em 30 de junho de 2015
(Em milhares de Reais)

Reservas de Ações em Outros Dividendo Participação dos Total do
Capital Reserva reavaliação Reserva Reservas tesouraria resultados adicional Lucros acionistas não patrimônio

Notas social de capital (Nota 15(c)) legal estatutárias (Nota 15(b)) abrangentes proposto acumulados Total controladores líquido

Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.540.239     15.220.354   20.774          3.453            987.317        (983.274)       1.004.705     185.941        -                    18.979.509   8.894                18.988.403   

Ajustes de conversão -                    -                    -                    -                    -                    -                    631.594        -                    -                    631.594        -                        631.594        
Hedge  de investimento líquido no exterior -                    -                    -                    -                    -                    -                    (180.310)       -                    -                    (180.310)       -                        (180.310)       
Hedge  de fluxo de caixa -                    -                    -                    -                    -                    -                    4.401            -                    -                    4.401            -                        4.401            
Instrumentos financeiros disponíveis para venda -                    -                    -                    -                    -                    -                    642               -                    -                    642               -                        642               
Resultado abrangente de controlada e coligada -                    -                    -                    -                    -                    -                    12.726          -                    -                    12.726          -                        12.726          

Total do resultado abrangente -                    -                    -                    -                    -                    -                    469.053        -                    -                    469.053        -                        469.053        

Realização da reserva de reavaliação - controladas 15(c) -                    -                    (293)              -                    -                    -                    -                    -                    293               -                    -                        -                    

Recompra de ações -                    -                    -                    -                    -                    (182.991)       -                    -                    -                    (182.991)       -                        (182.991)       

Alienação de ações em tesouraria - exercício de opções -                    (198)              -                    -                    -                    1.094            -                    -                    -                    896               -                        896               

Cancelamento de ações em tesouraria -                    (903.975)       -                    -                    -                    903.975        -                    -                    -                    -                    -                        -                    

Pagamento em dinheiro ao valor justo - opções -                    (56.198)         -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    (56.198)         -                        (56.198)         

Reconhecimento de plano de opções de ações 18(a) -                    137               -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    137               -                        137               

Reconhecimento de plano de ações 18(b) -                    19.724          -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    19.724          -                        19.724          

Aprovação/pagamento dividendo -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    (185.941)       -                    (185.941)       -                        (185.941)       

Lucro líquido do período -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    597.466        597.466        550                   598.016        

Destinações do lucro:
Dividendos -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    (223.581)       (223.581)       -                        (223.581)       

Saldos em 30 de junho de 2015 2.540.239     14.279.844   20.481          3.453            987.317        (261.196)       1.473.758     -                    374.178        19.418.074   9.444                19.427.518   

Atribuível aos acionistas da controladora

Reservas

 de lucros (Nota 15(e))

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstração dos fluxos de caixa
Períodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

BM&FBOVESPA Consolidado

Notas Acumulado 2016 Acumulado 2015 Acumulado 2016 Acumulado 2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro líquido do período 224.926                 597.466                   225.337                 598.016                    
Ajustes por:
Depreciação/amortização 7(b), 8 e 9 46.787                   57.904                     47.580                   58.697                      
Resultado na venda de imobilizado 60                          (283)                         60                          (283)                          
Resultado na alienação de investimentos 460.509                 -                               460.509                 -                                
Imposto de renda e contribuição social diferidos (737.012)                257.962                   (737.012)                257.962                    
Resultado de equivalência patrimonial 7(a) (8.255)                    (95.362)                    -                             (87.232)                     
Variação em participação minoritária -                             -                               (915)                       443                           
Despesas relativas ao plano de ações e de opções de ações 18 31.774                   19.861                     31.774                   19.861                      
Despesas de juros 22 68.324                   60.850                     68.324                   60.850                      
Provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 8.118                     9.077                       8.890                     9.077                        
Provisão para perdas em contas a receber 1.017                     394                          1.017                     394                           
Instrumentos financeiros derivativos - Swap 4(d) 296.886                 -                               296.886                 -                                
Variação cambial captação - Hedge (246.782)                -                               (246.782)                -                                
Variação cambial captação (34.065)                  -                               (34.065)                  -                                
Marcação a mercado da captação 9.341                     -                               9.341                     -                                

Variação de aplicações financeiras e TVM e garantias de operações (5.137.404)             (177.127)                  (5.221.421)             (216.539)                   
Efeito de variação cambial hedge de fluxo de caixa (9.112)                    6.668                       (9.112)                    6.668                        
Variação em tributos a compensar e recuperar 9.147                     (20.157)                    9.139                     (20.157)                     
Variação em contas a receber (14.857)                  (6.138)                      (14.844)                  (5.939)                       
Variação em outros créditos 9.112                     58.306                     3.202                     52.107                      
Variação em despesas antecipadas (9.443)                    5.472                       (9.685)                    5.139                        
Variação de depósitos judiciais (9.363)                    (8.304)                      (9.399)                    (8.319)                       
Variação em proventos e direitos sobre títulos em custódia 1.957                     1.897                       1.957                     1.897                        
Variação em fornecedores (6.979)                    (31.446)                    (6.844)                    (31.405)                     
Variação em provisões para impostos e contribuições a recolher 4.912                     821                          4.579                     467                           
Variação em imposto de renda e contribuição social 816.060                 3.924                       815.898                 3.889                        
Variação em obrigações salariais e encargos sociais 9.801                     36.135                     9.769                     36.141                      
Variação em outras obrigações (14.206)                  12.451                     65.285                   48.096                      
Variação em provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas (954)                       1.794                       (974)                       2.276                        
Variação em benefícios de assistência médica pós-emprego 1.630                     1.617                       1.630                     1.617                        

Caixa líquido proveniente (utilizado) das atividades operacionais (4.228.071)             793.782                   (4.229.876)             793.723                    

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Recebimento pela venda de imobilizado 629                        291                          829                        553                           
Pagamento pela aquisição de imobilizado (18.728)                  (55.079)                    (18.728)                  (55.470)                     
Recebimento de dividendos 135.280                 53.048                     135.280                 53.048                      
Liquidação instrumento financeiro derivativo - NDF 4(d) 68.392                   -                               68.392                   -                                
Alienação de investimento - CME 4(c) 4.309.172              -                               4.309.172              -                                
Aquisição de softwares e projetos 9 (80.993)                  (63.121)                    (80.993)                  (63.121)                     

Caixa líquido proveniente (utilizado) das atividades de investimento 4.413.752              (64.861)                    4.413.952              (64.990)                     

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Alienação de ações em tesouraria - exercício de opções de ações -                             896                          -                             896                           
Pagamento pelo cancelamento de opções de ações -                             (56.198)                    -                             (56.198)                     
Recompra de ações -                             (182.991)                  -                             (182.991)                   
Variação em financiamentos -                             (209)                         -                             (209)                          
Juros pagos 12 (78.929)                  (51.830)                    (78.929)                  (51.830)                     
Pagamento de dividendos e juros sobre capital próprio 15(g) (169.663)                (409.555)                  (169.663)                (409.555)                   

Caixa líquido utilizado nas atividades de financiamento (248.592)                (699.887)                  (248.592)                (699.887)                   

Aumento (diminuição) líquido de caixa e equivalentes de caixa (62.911)                  29.034                     (64.516)                  28.846                      

Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do período 4(a) 275.365                 111.997                   265.129                 115.386                    

Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do período 4(a) 212.454                 141.031                   200.613                 144.232                    

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstração do valor adicionado
Períodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

BM&FBOVESPA Consolidado

Notas Acumulado 2016 Acumulado 2015 Acumulado 2016 Acumulado 2015

1 - Receitas 20 1.240.137              1.171.960              1.263.238              1.192.656              

Sistema de negociação,compensação e liquidação 1.013.137              967.307                 1.013.124              967.301                 
Outras receitas 227.000                 204.653                 250.114                 225.355                 

2 - Bens e serviços adquiridos de terceiros 180.144                 121.312                 182.545                 122.734                 

Despesas (a) 180.144                 121.312                 182.545                 122.734                 

3 - Valor adicionado bruto (1-2) 1.059.993              1.050.648              1.080.693              1.069.922              

4 - Retenções 46.787                   57.904                   47.580                   58.697                   

Depreciação e amortização 8 e 9 46.787                   57.904                   47.580                   58.697                   

5 - Valor adicionado líquido produzido pela sociedade (3-4) 1.013.206              992.744                 1.033.113              1.011.225              

6 - Valor adicionado recebido em transferência 518.814                 325.688                 513.751                 319.840                 

Resultado de equivalência patrimonial 7(a) 8.255                     95.362                   -                            87.232                   
Receitas financeiras 22 510.559                 230.326                 513.751                 232.608                 

7 - Valor adicionado total a distribuir (5+6) 1.532.020              1.318.432              1.546.864              1.331.065              

8 - Distribuição do valor adicionado 1.532.020              1.318.432              1.546.864              1.331.065              

Pessoal e encargos 225.179                 223.651                 232.228                 230.042                 
Honorários do conselho/comitês 4.823                     4.407                     4.823                     4.407                     
Impostos, taxas e contribuições (b)

Federais 288.953                 378.537                 295.391                 382.998                 
Municipais 17.152                   15.604                   17.587                   15.938                   

Despesas financeiras 22 198.187                 98.767                   198.698                 99.664                   
Alienação das ações do CME Group 4(c) 572.800                 -                            572.800                 -                            
Juros sobre capital próprio e dividendos 15(g) 169.663                 223.581                 169.663                 223.581                 
Lucro líquido do período retido 55.263                   373.885                 55.674                   374.435                 

(a) Despesas (exclui pessoal, honorários do conselho, depreciações e impostos e taxas).
(b) Inclui: impostos e taxas, PIS e Cofins, impostos sobre serviços, imposto de renda e contribuição social correntes e diferidos.

As notas explicativas são parte integrante das informações trimestrais.
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O prejuízo registrado no período com a alienação das ações do CME Group, reflete as variações no preço da ação 

e na cotação do dólar norte-americano desde a reclassificação das ações da rubrica “Participação em coligada”, 

mensurada pelo método de equivalência patrimonial, para a rubrica “Aplicações financeiras e títulos e valores 

mobiliários – disponíveis para venda”, mensurada ao seu valor justo, ocorrida em setembro de 2015, além de 

outros impactos conforme demonstrado abaixo: 
 

BM&FBOVESPA 

e Consolidado

2º trimestre 2016

Reclassificação de outros resultados abrangentes

      Marcação a mercado das ações (235.308)                  

      Variação cambial das ações (413.543)                  

      Resultado dos instrumentos de hedge  de fluxo de caixa

           Termo de moeda - NDF (Non-Deliverable forward ) (1) 68.392                     

           Variação cambial dos títulos de dívida no exterior 120.319                   

PIS e Cofins (112.291)                  

Outros (369)                         

Prejuízo bruto na alienação das ações do CME Group (572.800)                  

Baixa de impostos a recuperar CME GROUP (2) (99.225)                    

Imposto de renda e contribuição social - Corrente (806.126)                  

Imposto de renda e contribuição social - Diferido 920.875                   

Prejuízo líquido na alienação das ações do CME Group (557.276)                  
 

 

(1) Refere-se ao resultado gerado na liquidação antecipada da posição em termo de moedas Non-Deliverable 

Forward (NDF) que protegia (hedge de fluxo de caixa) do risco de variação cambial, as ações do CME Group, 

conforme apresentado na Nota 4 (d). 

 

(2) O imposto de renda pago pelo CME Group no exterior era compensável com o IRPJ e a CSLL devidos no 

Brasil pela BM&FBOVESPA unicamente sobre os lucros gerados por esta participação societária. Em vista 

dessa limitação, o saldo do imposto de renda pago pelo CME Group não aproveitado em períodos passados e 

acumulado para compensação em períodos futuros foi baixado em virtude da alienação da totalidade de suas 

ações pela BM&FBOVESPA. 

  

d. Instrumentos financeiros derivativos 
 

Hierarquia de valor justo 

 

Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo da BM&FBOVESPA, são avaliados por preços 

cotados (não ajustados) em mercado ativo (Nível 1), exceto para os instrumentos financeiros derivativos 

conjuntamente com o principal da dívida emitida no exterior em razão de contabilidade de hedge e as ações da 

Bolsa de Comercio de Santiago, que estão classificados como Nível 2. Não houve transferências entre níveis no 

período. 
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Instrumentos financeiros derivativos 

 

Fator de risco - taxa de juros  

 

Os instrumentos financeiros derivativos estão representados por contratos de mercado futuro de taxa de juros 

(DI1) demonstrados ao seu valor de mercado, integrantes das carteiras do fundo de investimento BB Pau Brasil 

Fundo de Investimento Renda Fixa e são utilizados com o objetivo de cobrir exposições ao risco de taxa de juros 

prefixada, passando-as para taxa de juros pós-fixada (CDI). O resultado líquido entre as operações com 

derivativos e o instrumento financeiro relacionado refere-se à posição vendida de contratos de juros futuros, com 

valor de mercado positivo de R$10 (R$173 em 31 de dezembro de 2015). Os contratos de DI1 têm os mesmos 

vencimentos que as posições prefixadas a que estão relacionados.  

 

Fator de risco - moeda 

 

Em decorrência do risco de oscilações da taxa de câmbio sobre o principal da dívida no exterior, a 

BM&FBOVESPA contratou instrumentos financeiros derivativos para proteção. 

 

Hedge de Valor Justo 

 

Em março de 2016, a BM&FBOVESPA contratou operações de swap junto à instituição financeira de primeira 

linha, para proteção dos impactos de variação cambial referente ao principal dos títulos de dívida emitidos no 

exterior em 2010 (Nota 12), devido a descontinuidade do hedge de fluxo de caixa anteriormente adotado. 

 

A BM&FBOVESPA adotou a contabilidade de hedge de valor justo para o registro contábil. Desta forma, tanto o 

principal do empréstimo objeto do hedge, quanto o instrumento de hedge (swap) são mensurados pelo valor justo 

em contrapartida ao resultado, protegendo-o desta forma dos impactos da variação cambial.     

 

Em 30 de junho de 2016, os valores consolidados dos swaps avaliados ao valor justo são os seguintes: 

 
BM&FBOVESPA e Consolidado

Instrumento 

financeiro

Ativo 

/Passivo

Vencimento 

da operação
Juros médios

Valor na 

curva

Ajuste a 

valor justo

Saldo 

contábil

Ativo US$  612.000 -       1.964.398          8.570    1.972.968 

Passivo R$  2.166.800 79,07% do CDI     (2.269.854)                -     (2.269.854)

       (305.456)          8.570      (296.886)

Swap

Resultado do Swap

Valor de 

referência

03/04/2017

 
 

No período, o hedge não apresentou elemento significativo de ineficácia. 

 

Hedge de Fluxo de Caixa 

 

(i) Em dezembro de 2015 a BM&FBOVESPA constituiu um novo hedge, designando parte de seu caixa em 

moeda estrangeira para cobertura dos impactos de variação cambial de compromissos firmes assumidos 

referentes a pagamentos a incorrer até 31 de dezembro de 2016, independentemente dos prazos dos contratos 

excederem essa data. Em 30 de junho de 2016, o valor do caixa em moeda estrangeira designado para proteger 

esses compromissos é de R$38.597 (R$67.660 em 31 de dezembro de 2015) e o montante  registrado no 

patrimônio líquido é de R$4.548 (R$1.466 negativo em 31 de dezembro de 2015), líquido dos efeitos 
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tributários. No período foi transferido de “outros resultados abrangentes” para o resultado o montante negativo 

de R$100 e para o ativo não financeiro o montante negativo de R$138, líquido dos efeitos tributários. 

 

(ii) Em março de 2016, a BM&FBOVESPA contratou junto à instituição financeira de primeira linha, termo de 

moedas Non-Deliverable Forward (NDF), com o objetivo de proteger o investimento nas ações do CME 

Group dos impactos da variação cambial, portanto elaborou um novo documento de hedge (hedge de fluxo 

de caixa) designando o NDF  como instrumento de hedge. Em abril de 2016, devido alienação total das ações 

da CME Group, a operação com o NDF foi liquidada, conforme demonstrado na tabela abaixo:  

 

BM&FBOVESPA e Consolidado

Instrumento 

financeiro

Valor de 

referência - US$

Valor de 

referência - R$

Vencimento 

da operação

Liquidação 

antecipada

Resultado 

da 

liquidação

NDF             1.262.000          4.653.974 01/07/2016 13/04/2016         68.392 

        68.392 Resultado do NDF
 

 

e. Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros 
 

Política de aplicações financeiras e gestão de riscos financeiros 

A BM&FBOVESPA possui política de aplicações financeiras de alta liquidez, cuja performance esteja 

substancialmente atrelada à taxa Selic/CDI. O que resulta em proporção expressiva em títulos públicos federais na 

sua carteira, sendo adquiridos de forma direta, via operações compromissadas lastreadas em títulos públicos e 

também por intermédio de fundos exclusivos e abertos. A companhia realiza operações com instrumentos 

derivativos única e exclusivamente com o objetivo de proteção patrimonial (hedge).  

 

Aquisição ou alienação de investimentos estratégicos tais como as ações no CME Group, Bolsa de Comércio de 

Santiago e Bolsa Mexicana de Valores, são avaliados individualmente e realizados somente em consonância com 

o planejamento estratégico aprovado pelo Conselho de Administração.  

 

Adicionalmente, a BM&FBOVESPA possui a Política de Gestão de Riscos Corporativos que tem por objetivo 

estabelecer princípios, diretrizes e responsabilidades a serem observados no processo de gestão de riscos da 

BM&FBOVESPA, de forma a possibilitar a identificação, avaliação, tratamento, monitoramento e comunicação 

de riscos operacionais, tecnológicos, de mercado, de liquidez, de crédito, de imagem e socioambientais. 

 

Análise de sensibilidade 

 

O quadro a seguir demonstra a exposição líquida de todos os instrumentos financeiros (ativos e passivos) por fator 

de risco de mercado, classificados de acordo com os seus indexadores: 
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Fator de Risco Risco Percentual Valor Percentual Valor

Preço da ação Queda do preço da ação 1,19%        149.972 66,67%   4.853.598 

Juros – Posição Pós-fixada Queda do CDI/Selic 97,02%   12.201.752 65,18%   4.744.965 

Câmbio - USD Alta da Moeda 1,25%        157.741 33,34%   2.426.859 

Câmbio - EUR Queda da Moeda 0,40%          50.252 0,55%        40.161 

Câmbio - GBP Queda da Moeda 0,03%            3.564 0,07%          5.001 

Câmbio - CLP Queda da Moeda 0,26%          32.780 0,67%        48.575 

Câmbio - MXN Queda da Moeda 0,93%        117.182 -  - 

Ouro Queda do ouro 0,10%          13.650 0,19%        13.610 

Exposição aos Fatores de Risco (Consolidado)

31/12/201530/06/2016

 
 

 

Com a transferência do investimento no CME Group para carteira de títulos e valores mobiliários (disponível para 

venda) e a posição acionária na Bolsa de Santiago e Bolsa Mexicana de Valores, esses ativos financeiros estão 

sujeitos a dois fatores de risco simultaneamente: câmbio e preço da ação. 

 

Risco do preço da ação 

 
Decorre da possibilidade de oscilações dos preços das ações da Bolsa de Comercio de Santiago e Bolsa Mexicana 

de Valores, que a BM&FBOVESPA possui em sua carteira e que podem gerar impactos nos valores envolvidos. 

 

O quadro a seguir apresenta uma análise de sensibilidade sobre os possíveis impactos em decorrência de uma 

variação de 25% e 50% sobre o cenário provável do preço das ações para os próximos três meses. 

 

  
 

 
Impacto 

   
 

-50% -25% Cenário 25% 50% 

 
Fator de risco     

Provável (*) 
  

 Ações Bolsa de Santiago em BRL     (21.474) (10.748) (22) 10.740 21.430 
 

        

 Preço da ação em CLP 

  
1.099.435 1.649.152 2.198.869 2.748.587 3.298.340 

         

 Ações Bolsa Mexicana em BRL     (57.986) (28.387) 1.211 30.809 60.408 
 

        

 Preço da ação em MXN 

  
14,18 21,26 28,35 35,44 42,53 

         

 
(*) Os preços das ações foram calculados com base no preço futuro para três meses obtidos por meio da Bloomberg. 

 

Os possíveis impactos demonstrados pela análise de sensibilidade transitariam pelo patrimônio líquido, líquidos 

de impostos. 

 

Risco de Taxa de Juros 

 

Decorre da possibilidade de oscilações das taxas de juros poderem gerar um impacto sobre os valores justos dos 

instrumentos financeiros da BM&FBOVESPA. 

 

 Posição Pós-fixada 

 



BM&FBOVESPA S.A. – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 
 

Notas explicativas às informações trimestrais 
em 30 de junho de 2016 

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) 

 

 

25 

Como política de aplicações financeiras e tendo em vista a necessidade de liquidez imediata com o menor 

impacto possível das flutuações das taxas, a BM&FBOVESPA mantém seus ativos e passivos financeiros 

primordialmente atrelados a taxas de juros flutuantes ou pós-fixadas. 

 

O quadro a seguir apresenta uma análise de sensibilidade sobre os possíveis impactos em decorrência de uma 

variação de 25% e 50% sobre o cenário provável da taxa CDI e Selic, para os próximos três meses. 

 

 

 

 

Impacto  

 

Cenário Cenário Cenário Cenário Cenário 

Fator de risco 
-50% -25% 

Provável 

(*) 
25% 50% 

CDI 115.940 171.805 226.369 279.701 331.862 
 

  

   

Taxa CDI 6,94% 10,41% 13,87% 17,34% 20,81% 

 

 

Impacto  

 

Cenário Cenário Cenário Cenário Cenário 

Fator de risco 
-50% -25% 

Provável 

(*) 
25% 50% 

Selic 40.156 59.493 78.372 96.818 114.853 
 

  

   

Taxa Selic 7,06% 10,59% 14,13% 17,66% 21,19% 

 

 

(*) Os indexadores CDI e SELIC foram calculados com base na taxa de juros futura para três meses obtidos por meio da 

Bloomberg. 

 

 Posição Prefixada 

 

A BM&FBOVESPA possui exposição líquida aplicada em taxas prefixadas em pequena parte de suas aplicações 

financeiras e títulos e valores mobiliários. Sendo assim, em termos percentuais, seus impactos na carteira não são 

considerados relevantes. 

 

Risco Cambial 

 

Decorre da possibilidade de oscilações das taxas de câmbio sobre produtos, serviços e instrumentos financeiros 

em moeda estrangeira poderem gerar impactos nos valores envolvidos em moeda nacional. 

 

Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, incluindo-se o pagamento de juros das senior 

unsecured notes no próximo período semestral, a BM&FBOVESPA possui depósitos de terceiros em moeda 

estrangeira para a garantia de liquidação de operações por parte de investidores estrangeiros, recursos próprios no 

exterior e ainda, posição acionária em bolsas no exterior (Bolsa de Santiago e Bolsa Mexicana de Valores).  

 

O quadro a seguir apresenta uma análise de sensibilidade sobre os possíveis impactos em decorrência de uma 

variação de 25% e 50% sobre o cenário provável do câmbio para os próximos três meses. 
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Impacto  

 
  

-50% -25% Cenário 25% 50% 

Fator de risco     
Provável (*) 

  

USD     76.386 36.241 (3.905) (44.051) (84.196) 

Taxa de Câmbio USD/BRL 

  
1,6449 2,4674 3,2898 4,1123 4,9347 

EUR     (24.315) (11.357) 1.601 14.560 27.518 

Taxa de Câmbio EUR/BRL 

  
1,8272 2,7407 3,6543 4,5679 5,4815 

GBP     (832) (391) 50 491 932 

Taxa de Câmbio GBP/BRL 

  
2,1877 3,2816 4,3754 5,4693 6,5631 

CLP     (20.997) (10.032) 933 11.898 22.862 

Taxa de Câmbio CLP/BRL 

  
0,0025 0,0037 0,0050 0,0062 0,0075 

MXN     (57.510) (27.675) 2.161 31.997 61.833 

Taxa de Câmbio MXN/BRL 

  
0,0884 0,1325 0,1767 0,2209 0,2651 

 
(*) Os indexadores da taxa de câmbio foram calculados com base no câmbio para três meses obtidos por meio da Bloomberg. 
 

Os possíveis impactos demonstrados pela análise de sensibilidade transitariam substancialmente pelo patrimônio 

líquido, líquidos de impostos. 

 

Tendo em vista os valores líquidos das demais moedas, seus impactos não são considerados relevantes. 

 

Risco de Liquidez 

 

O risco de liquidez surge a partir da necessidade de caixa perante as obrigações assumidas e como forma de 

gerenciamento, a BM&FBOVESPA constantemente avalia seus fluxos de caixa, garantindo assim liquidez para 

cumprimento de todas as suas obrigações. A tabela a seguir apresenta os principais instrumentos financeiros 

passivos não derivativos do grupo BM&FBOVESPA por faixas de vencimento (fluxos de caixa não descontados): 

 

 

 

Sem 

Vencimento 

Menos de 

1 ano 

Entre 1 e 2 

anos 

Entre 2 e 

5 anos 

 

Garantias recebidas em operações 1.579.811 - - - 

Emissão de dívida no exterior  - 108.042 108.042 2.180.481 

Imposto sobre os juros da dívida - 19.066 19.066 38.132 

Swap (1) - 327.913 - - 

 

 

(1) O swap considera o valor a ser liquidado em 03 de abril de 2017 sob a operação contratada. Para o cálculo foi 

usada a projeção do CDI e Dólar a partir da data de 30 de junho de 2016 até a data de liquidação do swap, com 

base nas curvas de mercado da BM&FBOVESPA. 
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Risco de Crédito 

 

O principal risco de crédito da BM&FBOVESPA decorre de suas aplicações financeiras. Como forma de 

gerenciamento desse risco a BM&FBOVESPA possui política de aplicações financeiras que privilegia 

majoritariamente investimentos em títulos públicos federais do governo brasileiro. Atualmente a 

BM&FBOVESPA tem alocação de aproximadamente 98% de suas aplicações financeiras vinculada a títulos 

públicos federais. Tais títulos possuem ratings definidos pelas agências Standard & Poor's e Moody's, 

respectivamente, "BB" e "Ba2" para emissões de longo prazo em moeda local. Os swap’s contratados como 

operações de hedge tem como contraparte banco de primeira linha que possui rating igual ao da 

BM&FBOVESPA. 

 

5 Contas a receber 
 

O saldo de contas a receber está composto da seguinte forma: 

 
BM&FBOVESPA Consolidado

Descrição 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Emolumentos 20.603               13.157               20.603               13.157               

Anuidades 1.175                 1.198                 1.175                 1.198                 

 Vendors - Difusão de Sinal 17.608               16.787               17.608               16.787               

Taxas de depositária e custódia 43.867               34.048               43.867               34.048               

Outras contas a receber 7.603                 12.342               8.445                 13.198               

Subtotal 90.856               77.532               91.698               78.388               

Provisão para perdas em contas a receber (2.743)                (3.259)                (2.743)                (3.259)                

Total 88.113               74.273               88.955               75.129               

 
 

Os valores apresentados acima são preponderantemente em Reais e cerca de 90% vencem em até 90 dias. Em 30 

de junho de 2016 os valores vencidos acima de 90 dias apresentavam o montante de R$2.782 (R$3.123 em 31 de 

dezembro de 2015) na BM&FBOVESPA. 

 

Movimentação da provisão para perdas com crédito: 

 

BM&FBOVESPA 

e Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015 3.259                       

Adições 1.804                       

Reversões (787)                        

Baixas (1.533)                     

Saldo em 30 de junho de 2016 2.743                       
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6 Outros créditos 
 

Os outros créditos estão compostos da seguinte forma: 

 
BM&FBOVESPA Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Circulante

Dividendos a receber - CME Group -                         148.022             -                         148.022             

Valores a receber – Partes relacionadas (Nota 16) 1.293                 4.647                 304                    212                    

Imóveis destinados à venda 3.812                 3.812                 3.812                 3.812                 

Adiantamento a empregados 9.454                 3.763                 9.464                 3.763                 

Operações de câmbio (Banco BM&FBOVESPA) -                         -                         2.896                 -                         

Outros 1.425                 134                    3.014                 2.165                 

Total 15.984               160.378             19.490               157.974             

Não-circulante

Corretoras em liquidação judicial (1) -                         -                         2.200                 2.200                 

Total -                         -                         2.200                 2.200                 
 

 

(1) Saldo de contas a receber de corretoras em liquidação judicial, que considera como garantia os títulos patrimoniais 

dos devedores caucionados. 

 

 

7 Investimentos 
 

a. Participações em controladas e coligadas 
 

As participações em controladas e coligadas estão compostas da seguinte forma: 

 Sociedades 

Patrimônio 

líquido

Quantidade 

total de ações 

patrimoniais

Resultado 

ajustado

% 

Participação 

Investimento 

30/06/2016

Investimento 

31/12/2015

  Controladas 

 Banco BM&FBOVESPA de Liquidação e 

Custódia S.A.  78.662 24.000 5.769             100 78.662               72.903               5.769                      4.224                      

 Bolsa de Valores do Rio de Janeiro - BVRJ 80.652 115 3.154             86,95 70.127               67.385               2.742                      3.667                      

 BM&F (USA) Inc. 1.424 1.000 (94)                100 1.424                 1.829                 (94)                          98                           

 BM&FBOVESPA (UK) Ltd. 1.589 1.000 (162)              100 1.589                 2.345                 (162)                        141                         

151.802             144.462             8.255                      8.130                      

  Coligada 

 CME Group, Inc. 5,0 -                        -                        -                              87.232                    

Total 151.802             144.462             8.255                      95.362                    

Resultado 

equivalência 

patrimonial 

acumulado 2016

Resultado 

equivalência 

patrimonial 

acumulado 2015

 

Em 30 de junho de 2016, a Companhia São José Holding apresentou patrimônio líquido de R$120 (em Reais), 

dividido em 1.200 ações ordinárias. 

 

A BM&FBOVESPA BRV LLC não apresentou saldo no período. 
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Resumo das principais informações contábeis das sociedades controladas e coligadas em 30 de junho de 2016: 

 Descrição 

Banco 

BM&FBOVESPA

Bolsa de Valores do 

Rio de Janeiro - 

BVRJ

BM&F (USA) 

Inc.

BM&FBOVESPA 

(UK) Ltd.

Ativo 550.718                 89.449                      1.546                 1.949                     

Passivo 472.056                 8.796                        122                    360                        

Receitas 18.887                   4.202                        684                    863                        

 
 

Movimentação dos investimentos: 

 

 Investimentos 

Banco 

BM&FBOVESPA

Bolsa de 

Valores do Rio 

de Janeiro - 

BVRJ

BM&F (USA) 

Inc.

BM&FBOVESPA 

(UK) Ltd. Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 72.903                  67.385              1.829              2.345                    144.462          

Equivalência patrimonial 5.769                    2.742                (94)                  (162)                     8.255              

Variação cambial -                           -                        (311)                (594)                     (905)                

 Resultado abrangente de controlada (10)                       -                        -                      -                           (10)                  

Saldos em 30 de junho de 2016 78.662                  70.127              1.424              1.589                    151.802          

Controladas

 

 

  

b. Propriedades para investimento 
 

São representados por imóveis alugados, de propriedade da controlada BVRJ – Bolsa de Valores do Rio de 

Janeiro, registrados ao custo e depreciados à taxa de 4% ao ano. Não ocorreram adições ou baixas durante o 

período e a depreciação totalizou R$759 (R$759 em 30 de junho de 2015). A receita com o aluguel destes 

imóveis no semestre findo em 30 de junho de 2016 foi de R$4.201 (R$5.530 em 30 de junho de 2015). 
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8 Imobilizado 
 

Movimentação Edifícios

Móveis e 

utensílios

Aparelhos e 

equipamentos 

de computação Instalações Outros

Imobilizado 

em andamento Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 280.160     15.441       104.111           26.437       22.646       1.329              450.124     

Adições 432            152            16.874             445            740            85                   18.728       

Baixas -                 (131)           (72)                   -                 (485)           -                      (688)           

Transferências 1.396         5                -                       -                 -                 (1.401)            -                 

Depreciação (2.626)        (1.310)        (9.399)              (1.794)        (889)           -                      (16.018)      

Saldos em 30 de junho de 2016 279.362     14.157       111.514           25.088       22.012       13                   452.146     

Em 30 de junho de 2016

Custo 407.714     48.260       362.909           53.578       63.463       13                   935.937     

Depreciação acumulada (128.352)    (34.103)      (251.395)          (28.490)      (41.451)      -                      (483.791)    

Saldo contábil líquido 279.362     14.157       111.514           25.088       22.012       13                   452.146     

BM&FBOVESPA

 
 
 

Movimentação Edifícios

Móveis e 

utensílios

Aparelhos e 

equipamentos 

de computação Instalações Outros 

Imobilizado 

em andamento Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 280.160     15.441       104.111           26.582       25.471       1.329              453.094     

Adições 432            152            16.874             445            740            85                   18.728       

Baixas -                 (132)           (73)                   -                 (684)           -                      (889)           

Transferências 1.396         5                -                       -                 -                 (1.401)            -                 

Depreciação (2.626)        (1.309)        (9.399)              (1.829)        (889)           -                      (16.052)      

Saldos em 30 de junho de 2016 279.362     14.157       111.513           25.198       24.638       13                   454.881     

Em 30 de junho de 2016

Custo 407.714     48.489       363.128           54.599       66.135       13                   940.078     

Depreciação acumulada (128.352)    (34.332)      (251.615)          (29.401)      (41.497)      -                      (485.197)    

Saldo contábil líquido 279.362     14.157       111.513           25.198       24.638       13                   454.881     

Consolidado

 
 

No período, a BM&FBOVESPA incorporou como parte do custo de desenvolvimento de projetos o montante de 

R$3.522 (R$632 em 30 de junho de 2015) referentes à depreciação de equipamentos utilizados no 

desenvolvimento destes projetos. 

 

Imóveis da BM&FBOVESPA com valor contábil de aproximadamente R$92.865 (R$93.894 em 31 de dezembro 

de 2015) estão dados em garantia de processos judiciais. A BM&FBOVESPA não tem permissão de ceder estes 

ativos como garantia para outros processos judiciais ou vendê-los. 

 

A depreciação do imobilizado considera a vida útil esperada dos mesmos. As taxas anuais de depreciação dos 

bens classificados no ativo imobilizado em 30 de junho de 2016 e de 31 de dezembro de 2015 são as seguintes: 
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 30/06/2016 31/12/2015 

Edifícios 2,5% 2,5% 

Móveis e utensílios 10% 10% 

Aparelhos e equipamentos de computação 10 a 16,67% 10 a 25% 

Instalações 10% 10% 

Outros  11% a 33% 11% a 33% 

   

9 Intangível 
 

Ágio 

 

O ágio no montante de R$14.401.628 está fundamentado em expectativa de rentabilidade futura e por laudo de 

avaliação econômico-financeira do investimento. De acordo com as diretrizes do CPC 01/IAS 36, o ágio por 

expectativa de rentabilidade futura (goodwill) deve ser anualmente submetido ao teste de redução ao valor 

recuperável (impairment), ou em prazos mais curtos quando houver indicadores de impairment. O ágio é 

contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment 

reconhecidas sobre o ágio não são passíveis de reversão. 

 

O teste fundamentado em laudo de avaliação elaborado por especialistas independentes indicou a necessidade de 

redução do valor contábil do ágio em 31 de dezembro de 2015 e foi reconhecida perda por desvalorização do 

ativo no montante de R$1.662.681.  

 

Em função do cenário político-econômico do Brasil, os principais indicadores econômicos e de risco Brasil têm 

apresentado elevada volatilidade nos últimos meses. Na revisão dos principais indicadores externos e internos do 

primeiro semestre de 2016, para determinação do valor recuperável do ágio, a Administração também levou em 

consideração a expectativa de que o ambiente político e econômico venha a se estabilizar no curto/médio prazo e 

os possíveis efeitos dessa estabilização nos indicadores, em especial o risco Brasil e a taxa de juros e, com base 

neste cenário, não há necessidade de ajuste no valor do ágio para 30 de junho de 2016. 

 

 Softwares e projetos 

 

Movimentação

Custo de softwares 

gerados 

internamente em 

desenvolvimento

Softwares gerados 

internamente - 

Projetos concluídos Softwares Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 272.349                    461.607                     54.370                 788.326               

Adições 80.985                      -                                6.546                   87.531                 

Transferências (65)                            38                              27                        -                           

Amortização -                                (26.913)                     (10.394)                (37.307)                

Saldos em 30 de junho de 2016 353.269                    434.732                     50.549                 838.550               

Em 30 de junho de 2016

Custo 353.269                    611.171                     345.614               1.310.054            

Amortização acumulada -                                (176.439)                   (295.065)              (471.504)              

Saldo contábil líquido 353.269                    434.732                     50.549                 838.550               

 BM&FBOVESPA e Consolidado 
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Referem-se a custos com aquisição de licenças e desenvolvimento de softwares e sistemas com taxas de 

amortização de 6,67% a 33% ao ano, e com a implantação e o desenvolvimento em curso de novos sistemas e 

softwares. 

 

No período, a BM&FBOVESPA incorporou como parte do custo de desenvolvimento de projetos o montante de 

R$3.016 (R$2.972 em 30 de junho de 2015) referentes à amortização de softwares utilizados no desenvolvimento 

destes projetos. 

 

10 Proventos e direitos sobre títulos em custódia 
 

Representam os dividendos e juros sobre capital próprio recebidos de companhias abertas a serem repassados aos 

agentes de custódia e por estes a seus clientes, detentores da titularidade das ações dessas companhias abertas. 

 

11 Provisão para impostos e contribuições a recolher 
 

Descrição 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

 Impostos e contribuições retidos na fonte a recolher 11.190               10.420               12.648               12.177               

PIS e Cofins a recolher 23.535               19.497               23.771               19.768               

ISS a recolher 2.699                 2.595                 2.711                 2.606                 

Total 37.424               32.512               39.130               34.551               

BM&FBOVESPA Consolidado

 
 

12 Emissão de dívida no exterior 
 

Com a adoção da contabilidade de hedge de valor justo em março de 2016 (Nota 4 (d)), o valor do principal dos 

títulos de dívida emitidos no exterior em 2010 passaram a ser mensurados ao valor justo.  

 

O saldo atualizado do empréstimo em 30 de junho de 2016 é de R$2.027.661 (R$2.454.265 em 31 de dezembro 

de 2015), o que inclui o montante de R$58.954 (R$70.181 em 31 de dezembro de 2015) referente aos juros 

incorridos até a data-base.  

 

O quadro abaixo apresenta a movimentação do empréstimo e os efeitos do hedge de valor justo: 

 
BM&FBOVESPA e Consolidado

Circulante Não-circulante Total

Empréstimo no exterior em 31/12/2015 70.181         2.384.084             2.454.265          

Variação cambial (4.777) (424.718) (429.495)

Juros pagos (78.929) -                       (78.929)

Juros a pagar 73.101 -                       73.101

Amortização do custo de captação (622) -                       (622)

Empréstimo no exterior ao custo amortizado 58.954 1.959.366 2.018.320

Ajuste a valor justo - Hedge  de valor justo -               9.341 9.341

Empréstimo no exterior em  30/06/2016 58.954         1.968.707             2.027.661          
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O valor de mercado dos títulos é de R$2.081.652 em 30 de junho de 2016 (R$2.380.489 em 31 de dezembro de 

2015), obtidos por meio da Bloomberg. 

 

13 Outras obrigações 
 

BM&FBOVESPA Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Circulante

Receitas antecipadas - Anuidades 13.131               -                         13.131               -                         

Valores a pagar – CME 11.818               15.632               11.817               15.632               

Valores a pagar – Partes relacionadas (Nota 16) 4.080                 8.918                 3.910                 8.696                 

Agentes de custódia 3.155                 3.121                 3.155                 3.121                 

Valores a repassar - Tesouro Direto 22.372               17.271               22.372               17.271               

Adiantamento recebido pela venda de imóvel 8.192                 8.192                 8.192                 8.192                 

Ações preferenciais a liquidar 1.838                 1.838                 1.838                 1.838                 

Depósitos a vista (1) -                         -                         111.042             90.922               

Obrigações com operações compromissadas (2) -                         -                         339.228             283.157             

Operações de câmbio (Banco BM&FBOVESPA) -                         -                         2.893                 -                         

Outros 9.993                 10.563               11.083               11.297               

Total 74.579               65.535               528.661             440.126             

Não-circulante

Valores a pagar – CME 35.111               58.361               35.111               58.361               

Total 35.111               58.361               35.111               58.361               

 
 

(1) Referem-se a depósitos a vista mantidos por pessoas jurídicas no Banco BM&FBOVESPA, com finalidade exclusiva 

para liquidação de ajustes e posições de operações realizadas no âmbito da BM&FBOVESPA e do SELIC - Sistema 

Especial de Liquidação e Custódia, nos termos da Carta Circular do Banco Central do Brasil nº 3.196 de 21 de julho de 

2005. 
 

(2) Referem-se à captações no mercado aberto efetuadas pelo Banco BM&FBOVESPA, compostas por compromissos de 

recompra para 1º de julho de 2016 (2015 - 04 de janeiro de 2016), com lastro em Notas do Tesouro Nacional Série B - 

NTN-B e Letras do Tesouro Nacional - LTN. 
 

14 Provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas, ativos e passivos contingentes e 

depósitos judiciais 
 

a. Contingências ativas 
 

A BM&FBOVESPA não possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balanço, assim como não 

possui, no momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos futuros relevantes. 

 

b. Provisões para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 
 

A BM&FBOVESPA e suas controladas figuram como rés em processos judiciais e administrativos de 

natureza trabalhista, tributária e cível, decorrentes do curso normal de suas atividades. 
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Os processos judiciais e administrativos são classificados por probabilidade de perda em provável, possível e 

remota, mediante avaliação do departamento jurídico da BM&FBOVESPA e de seus consultores externos, na 

qual se utilizam parâmetros como as decisões judiciais e o histórico de perdas em ações semelhantes.  

 

Os processos em que as expectativas de perda são prováveis compõem-se principalmente da seguinte forma: 

 

 Os processos trabalhistas, em sua maioria, referem-se a reclamações apresentadas por ex-empregados da 

BM&FBOVESPA e funcionários de empresas prestadoras de serviços terceirizados, em razão do suposto 

descumprimento de normas trabalhistas; 

 

 Os processos cíveis versam sobre questões atinentes à responsabilidade civil da BM&FBOVESPA e suas 

controladas; 

 

 Os processos tributários para os quais há provisões versam em sua quase totalidade sobre a incidência de 

PIS e COFINS sobre (i) receitas da BM&FBOVESPA e (ii) recebimento de juros sobre capital próprio. 

 

c. Obrigações legais 
 

Representadas em sua quase totalidade por processos nos quais a BM&FBOVESPA postula a não-incidência 

de contribuição previdenciária adicional sobre a folha de pagamentos e pagamentos feitos a autônomos. 

 

d. Movimentação dos saldos 
 

A movimentação das provisões e das obrigações legais pode assim ser detalhada: 

 
 BM&FBOVESPA 

 Cíveis  Trabalhistas 

 Obrigações 

Legais Tributárias  Total 

Saldos em 31 de dezembro de 2015 9.689               32.716             53.265             17.452             113.122           

Provisões -                       3.023               3.675               -                       6.698               

Utilização de provisões -                       (4.477)              (828)                 -                       (5.305)              

Reversão de provisões -                       (625)                 -                       -                       (625)                 

Reavaliação dos riscos -                       119                  -                       -                       119                  

Atualização monetária 798                  1.759               2.956               764                  6.277               

Saldos em 30 de junho de 2016 10.487             32.515             59.068             18.216             120.286           

 
 Consolidado 

 Cíveis  Trabalhistas 

Obrigações 

Legais Tributárias  Total 

Saldos em 31 de dezembro de 2015 15.567             32.770             53.265             17.452             119.054           

Provisões -                       3.023               3.675               -                       6.698               

Utilização de provisões -                       (4.496)              (828)                 -                       (5.324)              

Reversão de provisões -                       (637)                 -                       -                       (637)                 

Reavaliação dos riscos -                       119                  -                       -                       119                  

Atualização monetária 1.580               1.760               2.956               764                  7.060               

Saldos em 30 de junho de 2016 17.147             32.539             59.068             18.216             126.970           

 
 



BM&FBOVESPA S.A. – Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 
 

Notas explicativas às informações trimestrais 
em 30 de junho de 2016 

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) 

 

 

35 

De acordo com a característica das provisões não há previsão para o momento do desembolso de caixa, se 

ocorrer. 

 

e. Perdas possíveis 
 

Os processos enquadrados na categoria de perda possível são assim classificados em decorrência de 

incertezas geradas quanto a seu desfecho. São ações judiciais ou procedimentos administrativos para cujo 

objeto ainda não foi estabelecida jurisprudência ou que dependem de verificação e análise dos fatos ou, ainda, 

que apresentam aspectos específicos que reduzem a probabilidade de perda. 

 

A BM&FBOVESPA e suas controladas possuem ações de natureza cível, tributária e trabalhista, envolvendo 

riscos de perda classificados pela Administração como possíveis, com base na avaliação do departamento 

jurídico da BM&FBOVESPA e de seus consultores externos, para os quais não há provisão constituída. Esses 

processos compõem-se principalmente da seguinte forma: 

 

 Os processos trabalhistas referem-se, em sua maioria, a reclamações apresentadas por ex-empregados da 

BM&FBOVESPA e ex-empregados de empresas prestadoras de serviços terceirizados, em razão do 

suposto descumprimento de normas trabalhistas. O valor envolvido nos processos classificados como 

possíveis em 30 de junho de 2016 é de R$26.511 na controladora (R$47.558 em 31 de dezembro de 

2015) e de R$34.222 no consolidado (R$54.812 em 31 de dezembro de 2015); 

 

 O maior número de processos cíveis versa sobre questões atinentes a responsabilidade civil por perdas e 

danos. O valor total de perdas classificadas como possíveis relacionadas a processos cíveis em 30 de 

junho de 2016 é de R$241.469 na controladora (R$165.917 em 31 de dezembro de 2015) e R$457.357 no 

consolidado (R$355.700 em 31 de dezembro de 2015);  

 

A quase totalidade do valor considerado para 30 de junho de 2016 e de 31 de dezembro de 2015 decorre 

de três ações judiciais, tratando a primeira da possibilidade de a BM&FBOVESPA vir a ser obrigada a 

entregar ações de emissão da BM&FBOVESPA (incorporadora da BM&F S.A.), em quantidade 

correspondente às ações resultantes da conversão do título patrimonial de corretora de mercadorias da 

antiga BM&F, ou indenizar o valor correspondente, na hipótese de vir a ser acolhida alegação de 

ilegalidade do cancelamento do referido título da antiga BM&F, suscitada por corretora de mercadorias 

em regime falimentar; a segunda da possibilidade de a BVRJ vir a ser obrigada a indenizar um investidor 

em razão de suposta omissão, em relatório de auditoria realizada no âmbito de procedimento 

administrativo instaurado perante a Comissão Especial do Fundo de Garantia da BVRJ, de ações que 

teriam sido fruto de operações realizadas pelo investidor por intermédio de corretora, e que não foram 

localizadas em sua conta de custódia e; a terceira ação envolve a possibilidade de a BM&FBOVESPA ser 

condenada, solidariamente com a BVRJ, ao pagamento de indenização a corretora de valores que, por não 

preencher os requisitos, não foi autorizada a realizar a permuta de títulos patrimoniais da BVRJ de que se 

dizia proprietária com títulos patrimoniais da então Bolsa de Valores de São Paulo, os quais, por sua vez, 

dariam direito a ações de emissão da BM&FBOVESPA. 

 

 O valor total envolvido nos processos tributários classificados como possíveis na controladora e no 

consolidado é de R$690.331 (R$671.320 em 31 de dezembro de 2015). Os principais processos 

tributários da BM&FBOVESPA e de suas controladas referem-se às seguintes questões: 

 

(i) enquadramento das antigas BM&F e Bovespa, em período anterior às operações de desmutualização, 

como sujeitos passivos da Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”), que é 




