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1. RESPONSAVEIS PELO FORMULARIO
1.1 - Declaracdes individuais e identificagdo do s responsaveis

Nome do responséavel pelo contetido do formulario: Edemir Pinto
Cargo do responséavel:  Diretor Presidente

Nome do responséavel pelo contetido do formulario: Daniel Sonder
Cargo do responséavel:  Diretor de Rela¢des com Investidores

Os diretores _acima qualificados declaram que

a. reviram o formulério de referéncia no &mbito do processo interno de revisdo desse documento pelos 6rgdos da administracéq
b. todas as informagdes aqui contidas nesse formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n°480, em especial aos arts. 14
e 19, conforme alterada;

c. o conjunto de informagdes contidas no Formulario € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacao econdmico-financeira
do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores moHiarios por ele emitidos.

2. AUDITORES INDEPENDENTES
2.1/ 2.2 - Identificacdo e remuneracdo d os Auditores

Exercicios Sociais Encerrados em 31/12/2013, 31/12/2014 e 31/12/2015
Cédigo CVM: 471-5/ Razéo social: Ernst & Young Auditores Independentes S.S./ CNPJ: 61.366.936/0001-25
Inicio da contratagéo do servigo: 21/02/2013/ Fim da contratagdo do servigo: -
Responsavel técnico:  Eduardo Wellichen / CPF: 117.873.448-00
Enderego: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, 8° andar, Itaim Bibi, S&o Paillo/SP, Brasil, CEP 04543011
Telefone: (11) 2573-3213/ Fax: (11) 2573-4904 / E-mail: eduardo.wellichen@br.ey.com
Inicio da atuacéo: 10/05/2016/ Término da atuacéo:
Responsavel técnico:  Katia Sayuri Teraoka kKam/ CPF: 223.912.688-40
Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, 8° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo/SP, Brasil, CEP 0454811
Telefone: (11) 2573-3099 / Fax: (11) 2573-4904 / E-mail: katia.sayuri@br.ey.com
Inicio da atuacéo: 06/04/2016/ Término da atuacéo: 09/05/2016
Responsavel técnico:  Flavio Serpejante Peppe /CPF: 125.090.248-76
Enderego: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, torre norte, 8° andar, Vila Nova Concei¢éo, Sao Paulo/SPBrasil, CEP 04543011
Telefone: (11) 2573-3213/ Fax: (11) 2573-4901 / E-mail: flavio.s.peppe@br.ey.com
Inicio da atuacéo: 21/02/2013/ Término da atuacéo: 05/04/2016
Descricao do servigo contratado: Auditoria das Demonstrac¢des Financeiras anuais, revisdo das informacdes trimestrais e servicos
relacionados a auditoria
Montante total da remuneracéo dos auditores independentes: Total em 2013 i Auditoria contébil: R$1.403 mil; Total em 2014 i
Auditoria contabil: R$1.099 mil; Total em 2015 i Auditoria contabil: R$1.090 mil.
Justificativa de substituicao: Nao aplicavel

Raz&o apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor: N&o aplicavel
2.3 - Outras informacdes relevantes
N&o ha outras informacdes relevantes ndo consideradas no item 2.
3. INFORMACOES FINAN CEIRAS SELECIONADAS
3.1 - Informagdes financeiras consolidadas
2015 2014 2013
Patriménio Liquido (em R$ mil) 18.352.213 18.988.403 19.298.892
Ativo Total (em R$ mil) 26.308.895 25.263.482 25.896.659
Receita Liquida (em R$ mil) 2.216.634 2.030.433 2.126.638
Resultado Bruto (em R$ mil) 2.807.222 1.646.680 1.687.884
Resultado Liquido (em R$ mil) 2.203.458 977.914 1.080.947
Numero de Agbes, extesouraria 1.782.094.906 1.808.178.556 1.893.582.856
Valor Patrimonial da A¢éo (em Reais) 10,298112 10,501398 10,191734
Resultado Liquido por Agdo (em Reais)
Lucro Basico por agao 1,229001 0,531763 0,563638
Lucro diluido por acio 1,219860 0,530710 0,562158
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3.2 - Medigbes nao contabeis

O nosso Resultado Operacional foi de R$1.365.978 mil em 2015, aumento de 11,4% sobre 2014, atingindo R$1.226.363 mil. A
Margem Operacional, resultado da divisdo do Resultado Operacional pela Receita Liquida, atingiu 61,6% em 2015 ante 60,4%no

ano anterior.

. Var. (%) Var. (%)
(em R$ mil, exceto porcentagens) 2015 2014 2013 201 5/201 4 201 4/201 3
Receita Liquida 2.216.634 2.030.433 2.126.638 9,2% -4,5%
Despesas (850.656) (804.070) (797.160) 5,8% 1,7%
Resultado Operacional 1.365.978 1.226.363 1.334.625 11,4% -8,2%
Margem Operacional 61,6% 60,4% 62,8% 122 p.p. -241 p.p.

A inclusdo da informacdo relativa ao Resultado Operacional € realizada de forma a apresentar o nosso desempenho operacional,
além facilitar a comparagéo com outras companhiasdo mesmo segmento.

3.3 - Eventos subsequentes as Ul

timas demonstracdes financeiras

N&o ha eventos subsequentes as Ultimas demonstracdes financeiras

3.4 - Politica de destinacao de

resultados

Exercicios Sociais Encerrados em 31/12/2015, 31/12/2014 e 3 1/12/2013

Regras sobre retencéo de
lucros

Valores das retengbes de
lucros

Regras sobre distribuicio
de dividendos

Periodicidade das
distribuicdes de dividendos

Eventuais restricdes a
distribuic@o de dividendos
impostas por legisla¢éo ou
regulamentacéo especial
aplicavel ao emissor, assim
como contratos, decisdes
judiciais, administrativas ou
arbitrais

Do lucro liquido do exercicio, apurado ap6s dedugdes mencionadas no Artigo 57 do nosso estatuto social:

(a) 5% serdo destinados para a constituicdo da reserva legal, até o limite legal. (b) apds a constituicdo da reserva
legal, o lucro que remanescer, ajustado pela constituicdo de reservas de contingéncias e a respectiva reversao, se
for o caso, e ap-s a distribui-«o do dividendo m2ni
liquido remanescente sera alocado para a constituicdo de reserva estatutaria (Reserva) que podera ser utilizada
para investimentos e para compor fundos e mecanismos de salvaguarda necesséarios para o adequadc
desenvolvimento das atividades da BM&FBOVESPAiT Bolsa de Valaes, Mercadorias e Futuros S,A
(ABM&FBOVESPAO o0 adelu@aocongadadals,iasseyyrando a boa liquidagao das operagdes realizada:
elou registradas em quaisquer dos seus ambientes e sistemas de negociagao, registro, compensacao e liquidagac
edosservi-os de cust - -di a. (c) o valor total destinad
capital social. (d) O Conselho de Administragdo poderd, caso considere o montante da Reserva definida no item
Aibo suficiente par afinalidades: @) prdpor@ AsseambleiadGeral sjue aefa destinado a formagao
da aludida Reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido inferior ao estabelecido no item
fibo; /&prapar qué parte dos valores integrantes da aludida Reserva sejam revertidos para a distribuicdo aos
acionistas da Companhia. (e) atendidas as destinagcbes menciondas no Paragrafo 1° do Artigo 57 do Estatuto
Social da Companhia, a Assembleia Geral poderéa deliberar reter parcela do lucro liquido do exercici@revisto em
orgamento de capital por ela previamente aprovado, na forma do Artigo 196 da Lei das Sociedades por A¢Ges.Nos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 ndo foram constituidas reservas legais
tendo em vista que o seu valor somado ao valor das reservas de capital ultrapassam 30% do capital social.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013 bram retidos R$216.304 mil, em 31 de dezembro de 2014
foram retidos R$195.411 mil e em 31 de dezembro de 2015 foram retidos R$960.210 mil para constituicdo da
reserva estatutaria para investimentos e composicéo dos fundos e mecanismos de salvaguarda da Companbhia.
Conforme disposigdo estatutaria, aos adonistas estdo assegurados dividendos e/ou juros sobre capital préprio,
que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio da Companhia, ajustado nos termos
da legislagado societaria, ressalvada a hip6tese mencionada acima sobre néo ditribuicdo de dividendos por decisao
do Conselho de Administragdo. Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 foram
distribuidos 80%, 80% e 56% do lucro liquido societario, respectivamente.

Os dividendos séo distribuidos conforme deliberagdo da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, usualment
realizada entre marco e abril de cada ano. Podemos, ainda, por deliberacdo do Conselho & Administragao: (a)
distribuir dividendos com base nos lucros apurados nos balancos semestrais; (b) levantar balangos relativos a
periodos inferiores a um semestre e distribuir dividendos com base nos lucros neles apurados, desde que o total
de dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante das reservas de capital de que
trata o Artigo 182, Paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des; (c) distribuir dividendos intermediarios, a conta
de lucros acumulados ou de reservas de lugos existentes no Ultimo balanco anual ou semestral; e (d) creditar ou
pagar aos acionistas, na periodicidade que decidir, juros sobre o capital proprio, os quais serdo imputados ao valor
dos dividendos a serem distribuidos pela Companhia, passando a intega-los para todos os efeitos legais. Nos trés
ultimos exercicios o Conselho de Administragdo deliberou a distribuigdo de dividendos e/ou juros sobre capital
proprio a cada trimestre, sendo que em algumas ocasifes houve delibera¢des em periodicidade inferia.

O dividendo previsto na alinea (i) do Paragrafo 1° do Artigo 57 do Estatuto Social ndo sera obrigatorio nos
exercicios em que o Conselho de Administrag&o informar & Assembleia Geral Ordinaria ser ele incompativel com ¢
situacdo financeira da Companhia, devendo o Conselho Fiscal, se em funcionamento, dar parecer gbre esta
informagao e os administradores encaminharem a CVM, dentro de 5 (cinco) dias da realizagéo da Assembleia Geral
exposicao justificativa da informagéo transmitida & Assembleia. Os lucros que deixarem de ser distribuidos nos
termos do Paragrafo 5° do Artigo 55 serédo registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos
em exercicios subsequentes, deverdo ser pagos como dividendo assim que a situagéo financeira da Companhia ¢
permitir.
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3.5 - Distribui¢ &o de dividendos e retencéo

de lucro liquido

2015 2014 2013

a. Lucro liquido ajustado para fins de dividendos (em R$ mil) 1.694.973 977.053 1.081.516

b. Dividendo distribuido (em R$ mil) 1.242.614 781.642 865.213

c. Percentual de dividendo por lucro liquido ajustado 73,31% 80,0% 80,0%

d. Dividendo distribuido por classe e espécie de agées Ver quadro Ver quadro Ver quadro

e. Data de pagamento do dividendo Ver quadro Ver quadro Ver quadro

f. Taxa de retorno em relag&o ao patriménio liquido 9,2% 5,1% 5,6%

g. Lucro liquido retido (em R$ mil) 452.359 195.411 216.303

AGOi 18/04/2016 AGOT 30/03/2015 AGOi 24/03/2014

h. Data da aprovacéo da retencéo

Espécie da Provento Valor Total Bruto Por agéo Bruto Data de Pagamento
acdo (em R$ mil) (em Reais)
ON Dividendos 163.580 0,084638 07/06/2013
ON Juros sobre o capital préprio 50.000 0,025870 07/06/2013
ON Dividendos 280.670 0,146943 30/09/2013
ON Dividendos 225.260 0,118341 27/11/2013
ON Dividendos 145.703 0,079604 27/06/2014
Total de 2013 865.213 0,45 5396
ON Dividendos 204.914 0,111538 30/05/2014
ON Dividendos 200.061 0,109381 29/08/2014
ON Dividendos 190.726 0,104814 28/11/2014
ON Dividendos 185.941 0,103218 28/04/2015
Total de 2014 781.642 0,428896
ON Dividendos 223.581 0,124110 29/05/2015
ON Juros sobre o capital préprio 254.392 0,142749 08/09/2015
ON Juros sobre o capital proprio 314.641 0,176557 04/12/2015
ON Juros sobre o capital préprio 450.000 0,252512 29/12/2015
Total de 2015 1.242.614 0,695928

Para informag@es adicionais, vide politica ¢ destinacao dos resultados descrita no item 3.4. deste Formulario de Referéncia.

3.6 - Declaragdo de d ividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Nos ultimos trés exercicios sociais, ndo foram declarados pela Companhia dividendos a conta de lucrogetidos ou reservas
constituidas em exercicios sociais anteriores.

3.7 - Nivel de e ndividamento

A posicao de fechamento do Ultimo exercicio social do montante das obrigacdes totais da Companhia, composto pelo Passivo
Circulante e Passivo NaeCirculante, é apresentada na tabela abaixo.

Exercicio Montante . oo oo - . A —
Social (R$ milhares) Tipo de Indice Indice Descricao e motivo da utilizagéo de outro indice
31/12/2015 7.956.682 | indice de endividamento 43,4% |r_1d|ce de e_n_dl_Vldamento (paAss_No’ c!rculante mais 0 nao-
circulante, dividido pelo patriménio liquido)

3.8 - Obrigacdes de acordo com

a natureza e prazo de vencimento

superior a 1

31 de dezembro de 2015 (Consolidado) ] Tipo de Divida L ano e superior a_3 superior a 5
R$ milhares (Regl, FIutuﬁnte, inferior a 1 ano inferiora 3 anos e inferior anos
Quirografaria) a 5 anos
anos
Circulante 2.096.785 0 0 0
Garantias recebidas em operacdes Quirografaria 1.338.010 0 0 0
Proventos e direitos sobre titulos em custédia Quirografaria 49.224 0 0 0
Fornecedores Quirografaria 42.708 0 0 0
Obrigacgdes salariais e encargos sociais Quirografaria 117.041 0 0 0
Proviséo para impostos e contribuiges a recolher Quirografaria 34.551 0 0 0
Imposto de renda e contribui¢do social Quirografaria 4.944 0 0 0
Juros a pagar sobre emissé de divida no exterior Quirograféaria 70.181 0 0 0
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar Quirografaria 2.902 0 0 0
Outras obrigacdes Quirograféaria 437.224 0 0 0
N&o -circulante 0 0 0 5.859.897
Emissao de divida no exterior e empréstimos Quirograféaria 0 0 0 2.384.084
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos Quirograféaria 0 0 0 3.272.276

6



Formulario de Referéncia 2016 i BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

Proviséo para contingéncias e obrigagées legais Quirografaria 0 0 0 119.054
Beneficios de assisténcia medica pésemprego Quirograféaria 0 0 0 26.122
Outras obrigacdes Quirografaria 0 0 0 58.361
Divida Total (passivo circulante + ndo circulante) Quirograféaria 2.096.785 0 0 5.859.897

Destacamos que no passivo circulante temos as obri gawventese r e
direitos sobre t2tulos em cust-diad o0os quais s«0 espec2fic
movimentacao.

No passivo n«o circulante, a conta fAAi mposto de rendndoe contr

I Garantias recebidas em operag@es: os ativos depositados perante as Camaras de Compensagéo e Liquidagdo como garantia
de operacdes estdo a elas vinculados até o limite das obrigacdes assumidas, e ndo serdo afetados em caso de faléncia ou
recuperacao judicial, nos termos dos artigos 6° e 7° da Lei 10.214/01 e 193 e 194 da Lei 11.101/05.

1 Créditos fiscais e trabalhistas (Salarios e encargos sociais; Provisdo para impostos e contribuicdes a recolher e Imposto de
renda e contribuicdo social): estes créditos seguirdo a ordem de precedéncia prevista no artigo 83 da Lei 11.101/05.

1  As demais obrigacdes previstas nos Passivos Circulante e N&€irculante das Demonstragdes Financeiras da BM&FBOVESPA
relativas ao exercicio social encerrado em 2015 s&o quirografaris.

3.9 - Outras informacdes relevantes
Senior Unsecured Notes

A BM&FBOVESPA emitiwenior unsecured notes em julho de 2010 com valor nominal total de US$ 612 milhdes ao prego de
99,635% do valor nominal, o que resultou numa captacédo de US$ 609 milhGes (equivalentes na data a R$1.075.323 mil). A taxa
de juros é de 5,50% ao ano, com pagamento semestral nos meses de janeiro e julho e com o principal vencendo em 16 de julho
de 2020. A taxa efetiva foi de 5,64% ao ano, o que inclui o desagio e outros custos r elacionados a captacao.

O saldo atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2015 é de R$2.454.265mil, o que inclui o montante de R$70.181 mil
referente aos juros incorridos até a data-base. Os recursos advindos da oferta foram utilizados para a aquistao de a¢cdes do CME
Group na mesma data.

As notes possuem clausula de resgate antecipado parcial ou total, que possibilitam o seu resgate, pelo maior valor entre: (i)
principal mais juros apropriados até a data e (ii) juros apropriados até a data acrescido do valor presente dos fluxos de caixa
remanescentes, descontados pela taxa dosUS Treasuriesaplicaveis para o prazo remanescente acrescida de 0,40% ao ano (40
pontos base ao ano).

Estas notes foram designadas como instrumento de cobertura para a parte equivalente a US$612 milhGes (notional) do
investimento no CME Group (hedge de investimento liquido) até a descontinuidade do uso do método de equivaléncia patrimonial
para o respectivo investimento, em setembro de 2015, quando, entdo, foi substituido por um Aedge de fluxo de caixa até 22 de
marc¢o de 2016.

Em marco de 2016, a companhia descontinuou o #edge de fluxo de caixa e contratou operagéo de swap no montante de US$612
milhdes (protec¢éo do principal), por meio da qual a exposi¢cdo cambial do principal dessa divida foi substituida por taxa de juros
locais (CDI).

O valor justo da divida, apurado com dados de mercado, € de R$2.380.489 mil em 31 de dezembro de 2015 (Fonte: Bloomberg).

Continuagdo do ltem 3.7

Conforme dados apresentados acima, a Companhiaapresenta niveis baixos de alavancagem. As caracteristicas da divida total e
passivo oneroso da Companhia podem ser consultadas no item 10.1.f desse Formulario de Referéncia.

4. FATORES DE RISCO

ACetipS. Ai Mercados Or gani z ad esesulfsili&ia integml da BM&FBOVESPAem28e marco de 2017, apds
a aprovacdo pelos 6rgéos reguladoresque aconteceu no dia 22 de margo de 2017. Devido a sua relevancia para a Companhia
combinada, procurou-se ao longo do documento trata-la como uma unidade de negdcio, evidenciando seus riscos, mercados de
atuacao e segmentos operacionais.

4.1 - Descri¢do dos f atores de risco

a. relacionados ao emissor
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Dependemos fundamentalmente de tecnologia e sistemas para o funcionamento dos nossos negocios.

Nosso negdcio depende da operagdo dos sistemas de computador e de comunicagdo que lhe dao suporte. Integridade,
disponibilidade, desempenhq escala, e atualizagdo continua da tecnologia da informag&o empregada por nds constituem fatores
decisivos para o bom funcionamento dos negdécios realizados em nossos mercados, de modo a encorajar a participacéo do maior
ndamero possivel de participantes, sendo necessario o investimento constante no aperfeicoamento de sistemas e redes de
comunicacao.

Nos ultimos anos, a negociagdo e o registro de valores mobiliarios, ativos financeiros e derivativos por meio de ambientes
eletrdnicos ou de balcédo e os processos dentro da cadeia de financiamento de veiculosresceram significativamente e se tornaram
mais automatizados. Dessa forma, se ndo conseguirmos nos manter na fronteira tecnoldgica nas principais linhas de negdcios da
Companhia, garantir a performance, confiabilidade, velocidade e liquidez exigidos pelos nossos clientes, se adaptar a eventais
novos modelos de negdcio e a novas tecnologias, garantir a renovacgao dos atuais contratos nos mesmos termos com parceiros
el/ou fornecedores estratégicos e atender tempestivamente a demanda dos nossos clientes e novas praticas do segmento,0 N0sso
desempenho operacional e, consequentement, nossos resultados financeiros poderéo ser negativamente afetados.

Além disso, sistemas e redes de comunicacéo eletrdnica sdo vulneraveis a acessos nédo autorizados, virus, falhas humanas nos
equipamentos. No caso de nossas medidas de seguranca sereminsuficientes e/ou inadequadas, nossas informagdes terem sua
confidencialidade violada, ou ainda, se houver interrup¢cdes ou mau funcionamento em sistemas e redes de comunicacao
eletrbnica adquiridos e operados por nés ou naqueles pertencentes ou operados pa terceiros, poderd haver, como consequéncia,
efeitos adversos em nossos resultados financeiros, operacionais e econdmicos. Nestes casos, poderemos incorrer em despesas
significativas a fim de solucionar os problemas causados pelas viola¢des de seguranca o falhas no sistema e poderemos sofrer
sancdes questionamentos dos 6rgéos reguladores e/ou danos reputacionais. Pretendemos continuar implementando medidas de
seguranga conforme os padrdes de mercado e refor¢car a seguranga, integridade e confiabilidade denossos sistemas. Entretanto,
se estas medidas n&o prevenirem falhas ou atrasos em nosso sistema de computadores ou redes de comunicagéo, podera haver
uma reducdo significativa no volume de negociacdo em nossos sistemas, causando efeitos adversos em nossosesultados
financeiros, na nossa imagem e no valor de nossas agfes

Ademais, sistemas e processosde redundancia, de gestéo de crises, de recuperacao de desastrese mecanismos de prevencao
que adotamos podem nao ser suficientes para prever tais falhas problemas, rompimento de contratos com fornecedores
estratégicos ou, ainda, assegurar a continuidade dos negécios Estas falhas ou a degeneracdo dos sistemas poderdoafetar
negativamente nosso desempenho operacional, gerar reclamacdes de clientes e outros participantes de mercado a agéncias
regulatorias, processos judiciais contra nds pedidos de indenizacao, investigagdes sobre falhas de compliancefrente a normas e
regulacdes aplicaveisou efeitos adversos no funcionamento e na credibilidade da Companhia

A complexidade e relevancia dos processos voltados a tecnologia nos expde a eventuais falhas na execucéale atividades
relacionadas a desenvolvimento sistémico,homologacdo e manutengdes periddicas, no ambito l6gico e fisico. Outro aspecto a ser
notado nos processos relacionados a tecnologia da informacé@o se refere a utilizagdo de médo de obra terceira para seu
funcionamento e a possibilidade de dependéncia de fornecedores e prestadores de servigcos em caso deconcentracdo indevida
de conhecimento, recursos pessoas e infraestrutura nos terceiros contratados e, dessa forma, ocasionar eventuais falhas ou
inatividades de sistemas e redes e perda da confidencialidade das informag8es que podem impactar adversamente nossas

operacdes.

Adicionalmente, estamos vuheraveis a possiveis falhas ou instabilidades nos seguintes sistemas gerenciados por entidades

terceiras: (i) Servi-o Federal de Processamento de Dados,

Especial de Liquidacao e de Custddia (8lic), do Banco Central do Brasil, (iii) o Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), do Banco

Central do Brasil, e (iv) SWIFT, do inglés Sociedade de Telecomunicag¢des Financeiras Interbancérias Mundiais. Esses sistemas
podem impactar algumas das atividades relacionadas a UFIN (Unidade de Financiamentos), aos processos de liquidagdo, de

gestdo de titulos publicos e de transagdes financeiras internacionais. Dessa forma, nosso desempenho operacional e nossos
resultados financeiros podem ser negativamente afetados.

Danos a nossa credibilidade, imagem ou reputagdo poderdo causar efeito prejudicial sobre nos.

Nossa reputacdo podera sofrer danos de diferentes formas, inclusive em fungdo de eventuais falhasna autorregulacéo dos
mercados por nds administrados, falhas tecnoldgicas ou em operacdes executadas em nossos sistemas de negociacdo e pos
negociacdo, falta de transparéncia na condugdo dos nossos negécios e de possiveis problemas no relacionamento com 6rgaos
publicos. Nossa reputacdo também pode ser prejudicaca pelo vazamento de informagdes confidenciais ou por eventos
completamente fora de nosso controle, tais como situag@es criticas verificadas em outras bolsas que, por sua vez, podem afeta
a percepcao de investidores quanto aos mercados de valores mobiliaros e derivativos em geral. Adicionalmente, as medidas
utilizadas na prevencgéao de fraudes, de condutas inapropriadas, ou falhas operacionais praticadas por fornecedores de produtos
servigos e méo de obra, colaboradores, emissores, participantes dos nossognercados, clientes e partes relacionadas, podem ndo
ser eficazes ou suficientes, podendo resultar em san¢des regulamentares, investigagdes e prejuizos a nossa reputagao.

Em relacéo a protecéo da propriedade intelectual, da reputagdo e da marca (branding) ndo se pode assegurar quecolaboradores
e terceiros nao copiem, ou de outra forma violem os direitos sobre informagdes, tecnologias, produtos (como indices ou contratos
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padréo) ou servicos desenvolvidos por nos, sem autorizacéo, ou de outra forma infrinjam os nossos direitos de propriedade

intelectual. Por outro lado, nossos concorrentes, assim como quaisquer outras sociedades e pessoas fisicas podem ser atualmee

ou futuramente titulares de direitos de propriedade intelectual relativos a tecnologias, pr odutos ou servigos semelhantes aos tipos

de produtos e servigos que oferecemos ou planejamos oferecer. Nao podemos assegurar que temos ciéncia de todos os direitos
de propriedade intelectual de titularidade de terceiros ou que seremos bemsucedidos em processos judiciais em que tenhamos
gue defender nossos direitos sobre a propriedade intelectual de tecnologias, produtos e servicos.

Adicionalmente, podemos incorrer em erros ou nédo ser capazes de realizar, em tempo hébil, o célculo ou a divulgacéo diaria de
Indices, Precos e Taxas de referéncia, por exemplo Taxa DI (referéncia de remuneragdo para parte significativa dos titulos de
renda fixa emitidos no mercado brasileiro), podendo resultar em danos a nossa reputacdo e em impactos operacionais e
financeiros.

Os danos a nossa reputacao poderao fazer com que: (i) alguns emissores cancelem ou deixem de listar ou registrar titulos, vabres
mobilirios, ativos financeiros e contratos derivativos em nossos ambientes; (ii) investidores reduzam a realizacéo de negdcios
em nossos ambientes; (iii) ndo haja estimulo para utilizacdo de nossos sistemas pelos demais participantes dos mercados em ge
nés atuamos; ou (iv) tenhamos impactos adversos no recebimento de informagdes sobre contratos de financiamento de veiculos.
Essas situacdes poderdo ocasionar uma migracdo dos nossos clientes para outros mercados ou outros provedores ou reduzir o
volume de negociacdo em nossos sistemas, afetando nossos negécios de maneira adversa. Ademais, a deterioracéo da situagao
econdmico-financeira ou reputacional dos emissores listados em nosso ambiente de negociagdo também pode afetar
negativamente nossa imagem.

Por fim, a Cetip, subsidiaria da Companhia, € parte signataria em convénios com a Federacdo Nacional das Empresas de Seguros

Pi vados e de Capitaliza-«o ( fiFENAnsd&ddp)ye ceoperacdd eoma Seacrataria doulesouso D e
Nacional (STN), podendo ocorrer a vinculagdo, ainda que indireta, entre a Companhia e pessoas politicamente expostas. Tal
vinculagéo podera, eventualmente, causar um impacto adverso em nossa imagem.

Estamos expostos a diversos riscos financeiros que poderdo afetar adversamente o valor de mercado das nossas
acdes e a nossa condigcdo financeira

A Companhia possui como politica a aplicacé do saldo em caixa em investimentos altamente conservadores, com altissima
liquidez e baixissimo risco, que privilegiam a preservacao do capital, o que se traduz em proporgdo expressiva de posicées em
titulos pablicos brasileiros, majoritariamente pés-fixados.

O Ativo intangivel referente ao &gio por expectativa de rentabilidade futura gerado na aquisi¢édo das a¢des de emissao ch Bovespa
Holding, é submetido, anualmente, ao teste de impairment. Em fevereiro de 201 7, foi divulgado o resultado desse teste que, ndo
revelou a necessidade de ajuste negativo ao valor contabil do 4gio em 31 de dezembro de 2016.

Adicionalmente, a BM&FBOVESPAmitiu divida no exterior em julho de 2010, na forma de Senior Unsecured Notesno valor de
US$ 612 milhdes (vide item 10.1.f), que geram parte das despesas financeiras com os juros atrelados ao délar norte-americano.
Em 2016, a BM&FBOVESPA efetuou um hedge por meio deénstrumentos financeiros para protecdo dos impactos de variagdo
cambial sobre o principal e quatro parcelas dos juros semestrais da divida no exterior.

Para fazer frente aos recursos necessarios para a combinacéo de operacdes com a Cetip, 8M&FBOVESPAemitiu 3.000.000

debéntures, em dezembro de 2016, no valor total de R$3 bilh6es com taxa de remuneracgdo de 104,25% da taxa DI, sendo que

as debéntures tém vencimento em 01.12.2019. A remunerac¢éo das debéntures serd paga semestralmente a partir da data de
emissdo, devendo o primeiro pagamento ocorrer em 01.06.2017 e o ultimo, na data de vencimento acima informada ( mais
detalhes vide itens 18.5 e 18.6). Adicionalmente a emissdo das debéntures, aBM&FBOVESPAambém realizou, em 15.12.2016,

a contratagdo de empréstimo no valor de US$125 milhdes com taxa de 2,57% a.a., que devera ser amortizado mensalmente,
tendo a Ultima parcela vencimento em 02.01.2018. A eventual incapacidade de honrar, no prazo determinado, 0S compromissos
referentes ao empréstimo e as debéntures emitidas poderéo ter um efeito prejudicial significativo sobre nosso negdécio, nossa
solidez financeira, nossa imagem e, consequentemente sobre nossos resultados.

Adicionalmente, é preciso destacar que, em 2014, a Cetip realizou a 22 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, em série Unica, no montante de R$500 milhdes, sendo que, ndo obstante a combinacéo de
negoécios com a Companhia, as debéntures emitidas pela @tip serdo mantidas até sua data de vencimento em 12.09 .2017
Adicionalmente, em 2015, a Cetip (i) contratou um novo empréstimo bancério no montante de US$10 0 milhdes com prazo de 2
anos, amortizagao do principal prevista para janeiro de 2017, taxa de juros de 1,57% ao ano e com 0 pagamento semestral de
juros; (ii) amortizou antecipadamente uma parcela do principal no montante de US$56.100 do saldo dos empréstimos contratados
junto a Cetip Lux e; (iii) contratou novos empréstimos com a Cetip Lux no montante total de US$60 milhdes que somados aos
contratos celebrados durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 somaram US$311 milhdes, com prazo de
aproximadamente 4 anos, com taxas de juros variando entre 2,64% e 3,23% ao ano, pagamento trimestral de juros, com
amortizacdo de parcela do principal no montante de US$253 milhdes em agosto de 2018 e o saldo remanescente em dezembro
de 2020. Visando a cobertura do risco de cAmbio da referida operacéo (iii), a Cetip contratou, ainda, uma nova operacgdo de swap
junto a banco credor basicamente trocando o passivo em dolares a uma taxa pré-fixada por um passivo em reais indexado a um
percentual da variacdo do CDI. Ca® haja dificuldades ou expectativas adversas quanto a capacidade da @tip em honrar tais
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compromissosno prazo determinado, podemos ter impactos adversos em nossa imagem e/ou nos nossos negocios.

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos envolvendo responsabilidades de natureza civil, fiscal, trabalhista,

dentre outras, cujos montantes referentes as respectivas contingéncias séo considerados de dificil estimativa pela Companhia ou,
ainda, podem resultar em perdas superiores aos valores atualmente provisionados. Ademais, nés podemos ser afetados por
decisdes judiciais proferidasem processos dos quaisndo fazemos parte, sendo possivel que sequer tenhamos conhecimento da
existéncia desses processosque podem afetar, entre outros, os arcaboucos legal e regulatério aos quais estamos sujeitos.

Por fim, poderemos sofrer alteracdo negativa da opinido de agéncias de classificacdo de risco (rating) sobre a capacidade da
Companhiade honrar suas obrigacdes financeiras, integralmente e no prazo determinado, o que implicaria em reducéo da nota
de crédito eventualmente atribuida a nos.

Nossa atuagdo como Contraparte Central Garantidora esta exposta a substanciais riscos

Nossa atuacdo, por intermédio de nossas cAmaras de compensacdo (Clearingg, como contraparte central garantidora dos
mercados de derivativos (futuros, termo, opgOes e swaps), de cambio (Ddlar pronto), de titulos publicos federais (operacdes a
vista e a termo, definitivas e compromissadas, e de empréstimos de titulos) e de agGes e titulos privados (operacgdes a vista,
termo, op¢des, futuros e empréstimo de titulos), nos expde, direta ou indiretamente, ao risco de crédito de membros /agentes de
compensagaq corretoras, clientes de corretoras e instituicdes participantes de nossas clearings.

O inadimplemento de obrigacdes pelos participantes dos nossos mercadospode resultar em exposi¢cdo da Companhiaao risco de
mercado associado a posi¢des de terceiros, uma vez que nossag/earingsdevem assegurar a boa liquidacéo de todas as operacdes
liquidadas por seu intermédio.

Os valores das potenciais exposi¢des a fatores de risco de mercado dependem, fundamentalmente, das posi¢cdes em aberto dos
inadimplentes, bem como da natureza das garantias depositadas como parte dos mecanismos de gerencianento de riscos
adotados pelas clearings

Caso um membro de compensacdo, agente de compensacdo ou outro participante, bem como seus clientes, apresente

dificuldades relacionadas a liquidez ou crédito e ndo realize os pagamentos devidos ou a entrega dos aivos e/ou mercadorias

devidas, deveremos acionar hossos mecanismos de garantias e salvaguardagxistentes, e caso nossas politicas e mecanismos
de gerenciamento dos riscos associados a atividadede contraparte central garantidora falhem, em dltima instancia, nossas

disponibilidades e aplicac¢des financeiras e nosso patriménio podem ser afetados

Dependemos de pessoas chave para administrar nossos negocios e executar nossas atividades

Grande parte de nosso sucesso futuro depende das habilidades e esforgcosde nossa administracdo. Nossos administradores e
empregados de perfil altamente técnico poderdo se afastar, de forma voluntéria ou involuntaria, no futuro e ndo mais participar
da gestéo ou operagdo dos negdcios da Companhia,consequentemente, poderemos ndo ser capazes de contratar profissionais
igualmente qualificados. A perda de qualquer membro de nossa administracdo e nossa eventual incapacidade de contratar
profissionais com a mesma experiéncia e qualificagdo poderdo ter um efeito prejudicial significaivo sobre nossas atividades e
negaocio e, consequentemente sobre nossos resultados Também podemos enfrentar dificuldades na retencéo e/ou atragdo de
talentos e de pessoas para posi¢des consideradasestratégicas para nossasatividades.

Podemos ndo ser ca pazes de atender adequadamente as demandas do mercado.

A criacdo e desenvolvimento de novos produtos e servigos, assim como a implementacéo de melhorias ou adapta¢des naqueles
gue se encontram disponiveis, sdo fundamentais para a consolidagdo e ampliagdode nossa presenca nos mercados em que
atuamos. A continua inovacgéo do portfolio de produtos e servigos oferecidos aos nossos clientes demanda substancial investimeto
financeiro e operacional em tecnologia da informacao, recursos, pessoas, pesquisa e desemolvimento. Podemos n&o ser capazes
de atender adequadamente as demandas do mercado, devido notadamente aos aspectos referentes a agilidade na
disponibilizagdodo produto ao mercado, na implementacao de produtos e servigos que contemplem os requisitos solcitados pelas
partes interessadas (participantes, reguladores, governo, emissores, por exemplo), a aprovagdo tempestiva por parte dos 6rgacs
reguladores, assim como ndo podemos garantir a sua aceitagdo perante o publico alvo.

Adicionalmente, os novos produtos e servigos desenvolvidos podem, por sua vez, gerar impactos negativos caso nédo apresentem
o retorno financeiro esperado ou caso ndo obtenham as aprovagdes necessarias pelos 6rgaos reguladores.

Enfrentamos concorréncia significativa em nossas ativida des

Enfrentamos concorréncia significativa de bolsas estrangeiras, especialmente com relagdo a negociacéo de valores mobiliarios
ativos financeiros e contratos derivativos. Os nossos concorrentes atuais e potenciais sdo numerosos, incluindo mercados de
bolsa de valores e mercados de balcdq predominantemente instalados em paises estrangeiros que inclusive, poderao no futuro
se estabelecer no Brasil. Sofremos concorréncia em varios niveis, inclusive no que se refere a pregos, custos, qualidade e
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velocidade na execugéo de negdcios, liquidez, funcionalidade, facilidade de uso e desempenho dos sistemas de registro, variedade
de produtos e servicos oferecidos aos participantes de negociacéq diferentes arcabougos regulatérios e fiscais e inovacgao
tecnolégica.

Além dos concorrentes tradicionais e dos potenciais novos concorrentes, novas tecnologias, novos modelos de negécios, bem
como novas tendéncias dos mercados em que atuamos, podem propiciar um ambiente favoravel para o redirecionamento dos
participantes do mercado para novos ambientes ou novas formas de realizar operacdes em substituicdo aos ambientes e servi¢os
gue disponibilizamos aos nossos clientes

Caso nédo sejamos bemsucedidos em nossa adaptagdo tempestiva as mudancgas estruturais em nossos mercade de atuagao, as
inovacgBes tecnoldgicas e financeiras e a outros fatores competitivos, podemos néo ser capazes de manter e/ou aumentar o
volume de operag0es realizadas e/ou registradas em nossos sistemas, de forma que nossas receitas, negdcios, condigaoffianceira
e resultados poderdo sofrer impacto negativo relevante. Em Ultima instancia, podemos sofrer migragdo de participantes,
investidores ou empresas para concorrentes, inclusive com os Ultimos realizando listagem em bolsas de valores estrangeiras.

Atualmente, possuimos diversas parcerias e/ou contratos com empresas para o desenvolvimento de softwares, datacenters,

sistemas de computador e de comunicagdo que envolvem compartilhamento de informacdes estratégicas. Dessa forma, ndo
podemos assegurar que o conhecimento envolvido nessas contratagBes ndo seja transferido a eventuais concorrentes pelos
parceiros e/ou fornecedores na prestacao de servigos similares aos nossos ou, até mesmo, utilizado por esses parceiros e/ou
fornecedores na figura de potenciais concorrentes, o que pode gerar aumento na concorréncia e, consequentemente, impactar

nossos resultados.

Adicionalmente, podemos sofrer concorréncia de terceiros que eventualmente, em um momento futuro, criem um sistema préprio
para disponibilizar eletronicamente informacdes sobre os mercados que atuamos ou que contratem com outros possiveis
fornecedores a utilizagcdo de sistemas para a realizacdo de servigos semelhantesios que prestamos.

Podemos ndo ter sucesso na identificacdo de ameagas ou oportunidade s de negdcios, execucdo de plano
estratégico e manutengdo de parcerias estratégicas e de vantagens competitivas.

Pretendemos continuar a explorar e buscar oportunidades estratégicas para fortalecer nosso negécio e expandir nossa
companhia, o que pode nos ajudar a penetrar em novos mercados, oferecer novos produtos e servigos, e desenvolver nossos
sistemas de negociagdo e tecnologias. Podemos fazerfusdes, aquisicdes ou investimentos estabelecer ou manter parcerias
estratégicas, joint ventures ou aliancas, que poderdo gerar contingéncias nao previstas, além de que ndo ha qualquer garantia
de que tais oportunidades de crescimento terdo sucesso e atingirdo os beneficios os beneficios esperados no tempo esperado.
Ainda, podemos sofrer multas, sancdes ou restigcdes de 6rgdos reguladores decorrentes da interpretacdo de possiveis fusdes,
combinacdes de negdcios ou aquisicdes, mesmo que a Companhia as tenha feito de forma legal e transparente.Nos podemos
ndo ter sucesso na identificacdo de oportunidades de crescmento e outros beneficios de iniciativas ou aliancas estratégicas de
crescimento que tivermos feito ou faremos no futuro, assim como na identificacdo de ameacas a nossa posi¢ado ou projecéo de
posi¢éo nos mercados em que atuamos, nos dmbitos nacional ou inernacional. Podemos incorrer em gastos significativos para
enderecar as eventuais necessidades operacionais adicionais do nosso crescimento, as quais podem vir a ter um impacto adverso
na nossa condi¢do financeira e em nossos resultados operacionais. Ademis, alguns dos nossos acordos de parcerias podem
restringir nossa possibilidade de buscar aliancas estratégicas com outros participantes relevantes do mercado, impedindo que
possamos obter vantagens de oportunidades de negdcios apresentadas por estes paritipantes. Internamente, podemos ndo
responder adequadamente a implementagao dos objetivos e projetos estratégicos, devido as falhas no processo de tomada de
deciséo, dificuldades operacionais e contratacdo de terceiros inadequados para a prestacdo do sengo.

Adicionalmente, a Cetip presta servicos a terceiros, inclusive, servicos de processamento de transferéncias financeiras
interbancarias para a Camara Interbancaria de Pagamentosi CI P (A ClI Po) . Em 31 de dezembro
dos servicos de processamento de transferéncias financeiras interbancarias para a CIP corresponderam a 3% (trés por cento) da
receita total da Cetip. O contrato de prestacdo de servi¢os celebrado com a CIP, que regulamenta os servigos relacionados ao
processamento de transferéncias financeiras interbancérias via Transferéncia Eletronica Disponiveli TED prevé prazo de
vencimento para 06 de margo de 2020. A Cetip ndo pode garantir a prorrogacao do prazo de referido contrato, nem que o mesmo
nao seja encerrado antecipadamente, por qualquer motivo, o que pode ocasionar um impacto adverso nos resultados da Cetip e,
consequentemente, da Companhia.

Ainda, nés podemos nao ter controle sobre alguns instrumentos, contratos e convénios firmados com parceiros e/ou fornecedores,
e, portanto, nao conseguimos garantir que tais contratos sejam renovados ou que nédo sejam rescindidos antecipadamente. Em
caso de renovagao de contrato, ndo ha garantia que seja feito nos mesmos termos e condigdes e, em caso de rescisao, o parceio
e/ou fornecedor pode ndo ter capacidade de honrar a multa contratual. Podemos néo ter tempo habil ou recursos disponiveis
para encontrar alternativas para a realizagao dos servicos ou produtos interrompidos com uma rescisédo ou conclusdo de um
contrato, podendo impactar adversamente 0 nosso desempenho operacional e nossos resultados financeiros.

A admissdo a negociacdo  das nossas agoes em nosso mercado de bolsa de valores, nossa atuagdo como entidade
autorreguladora , nossa estrutura acionaria e a atuacdo de no sso0s conselheiros e membros de comités poder d&o
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gerar conflitos de interesses e efeftos adversos.

A listagem das nossas ac¢des em nossoSegmento Bovespa pode gerar um conflito de interesses entre as nossas atividades de
autorregulac&o e nossos interesses equanto companhia com fins lucrativos. E importante destacar que, como administradora de
mercado, nos cabe estabelecer padrdes de listagem e de divulgagdo de informacdes a serem seguidos pelos emissores de valores
mobiliarios, na listagem inicial, na manutengdo da negociagdo dos valores mobiliarios nas ofertas subsequentes a listagem inicial
e no processo de fechamento de capital. Podemos sofrer efeitos adversos em caso de eventuais falhas durante a estruturagéo ou
execucgdo dessas operagdescomo por exemplo vazamento de informacdes sobre operacdes confidencids em infraestrutura de
mercado organizada.

Ainda, membros do nosso conselho de administragdo e comités podem de alguma forma estar relacionados a empresas que
possuem relacionamento comercial com aBM&FBOVESPA, podendeventualmente interferir, influenciar ou tomar decisdes em
beneficio préprio quanto aos produtos ou servigos por noés prestados. O desempenho das fung6es de administragédo por membros
que participam do nosso mercado podera resultar em assimetria de informagdes e gerar efeitos prejudiciais sobre os demais
acionistas e prejudicar a Companhia.

b. relacionados a suas controladas e coligadas
Nossa imagem e nossas operagoes podem sofrer impactos adversos devido a atuagdo de nossas controlad  as e
coligadas

A BM&FBOVESPA é coligada ou controladora das empresas Banco BM&FBOVE$RAServicos de Liquidacéo e Custodia S.ABM&F
(USA) Inc., BM&FBOVESPA (UK) Ltd., Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ), BM&FBOVESPA Supervisdao de Mercado (BSM)
Instituto BM&FBOVESPABM&FBOVESPA BRYV LLECetip S.A.T MERCADOS ORGANIZADOA falha na estratégia de operagdo

das coligadas, na definicdo de politicas corporativas, na execugéo e nos controles dos processos operacionaisdessas empresas
podem impactar de forma adversa a imagem da BM&FBOVESPA ou causar impactos financeiros adversos. Como controladora, a
BM&FBOVESPA possui responsabilidade solidaria e subsidiaria, bem como responsabilidades sob potenciais passivos contingentes.

E importante mencionar, ainda, que a Cetip Lux, controlada da Cetip, tem como objeto social atuar como veiculo para a captacio
de recursos no exterior e aquisi¢éo de participa¢des no capital de quaisquer sociedades ou empresas estabelecidas sob qualque
forma. Dessa forma, mudancas legais ou regulatérias em Luxemburgo podem afetar negativamente as operacgfes e resultados
da Cetip Lux e, como consequéncia, os resultados da Companhia.

Parte relevante da receita operacional da C etip decorre de uma quantidade reduzida de clientes.

Em 31 de dezembro de 2015, 3 (trés) clientes da Cetip (considerando-se seus respectivos grupos econdmicos) representavam
aproximadamente 34% (trinta e quatro por cento) da sua receita operacional. Neste contexto, dada a influéncia relevante que a
atividade de tais clientes exerce sobre as receitas da @tip, uma reducéo substancial, por qualquer raz&o, no uso dos produtos
e/ou servicos oferecidos pela Getip, por parte destes clientes, podera resultar em um impacto relevante adverso nas receitas da
Cetip e em sua condicdo econOmica e, consequentemente, impactara os resultados da Companhia.

Dependemos fundamentalmente de tecnologia e sistemas para o funcionamento dos nossos negocios.

Estamos vulneraveis a possiveis falhas ou instabilidades nos seguintes sistemagerenciados por entidades terceiras: (i) Servigo
Feder al de Processamento de Dados, do Departamento Nacional
de Custadia (Selic), do Banco Central do Brasil, (iii) o Sistema de Pagamentos Brageiro (SPB), do Banco Central do Brasil, e (iv)
SWIFT, do inglés Sociedade de Telecomunicagfes Financeiras Interbancarias Mundiais. Esses sistemas podem impactar algumas
das atividades relacionadas a UFIN (Unidade de Financiamentos), aos processos de ligidagdo, de gestdo de titulos publicos e de
transagOes financeiras internacionais. Dessa forma, nosso desempenho operacional e nossos resultados financeiros podem ser
negativamente afetados.

Danos a nossa credibilidade, imagem ou reputagdo poderdo causar efeito prejudicial sobre nos.

Podemos incorrer em erros ou n&o ser capazes de realizar, em tempo habil, o céalculo ou a divulgacéo diaria de indices, Precose
Taxas de referéncia, por exemplo Taxa DI (referéncia de remuneracgédo para parte significativa dos titulos de renda fixa emitidos
no mercado brasileiro), podendo resultar em danos a nossa reputacao e em impactos operacionais e financeiros.

Os danos a nossa reputacéo poderao fazer com que: (i) alguns emissores cancelem ou deixem de listar ou registrartitulos, valores
mobiliarios, ativos financeiros e contratos derivativos em nossos ambientes; (ii) investidores reduzam a realizagdo de negdcos
em nossos ambientes; (jiii) ndo haja estimulo para utilizagdo de nossos sistemas pelos demais participantes de mercados em
que nos atuamos; ou (iv) os participantes do mercado deixem de utilizar nossos sistemas para envio deinformagdes sobre
contrato de financiamento de veiculos. Essas situagdes poderdo ocasionar uma migracdo dos nossos clientes para outros
mercados ou outros provedores ou reduzir o volume de negociagdo em nossos sistemas, afetando nossos negécios de maneira
adversa. Ademais, a deterioracédo da situacdo econdmicefinanceira ou reputacional dos emissores listados em nosso ambiente
de negociagéo também pode afetar negativamente nossa imagem.
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Por fim, a Cetip, subsidiaria da Companhia, é parte signataria em convénios com a Federacao Nacional das Empresas de Seguros
Privados e de Capitaliza-«o ( AFE®&hAa88dds de)cooperacio dm a Setretaiando Jasoumm s
Nacional (STN), podendo ocorrer a vinculagdo, ainda que indireta, entre a Companhia e pessoas politicamente expostas. Tal
vinculagéo podera, eventualmente, causar um impacto adverso em nossa imagem.

Estamos expostos a d iversos riscos financeiros que poderdo afetar adversamente o valor de mercado das nossas
agbes e a nossa condi¢do financeira

Em 2014, a Cetip realizou a 22 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série
Unica, no montante de R$500 milhdes, sendo que, ndo obstante a combinagdo de negdcios com a Companhia, as debéntures
emitidas pela Cetip serdo mantidas até sua data de vencimento em 12.09 .2017 Adicionalmente, em 2015, a Cetip (i) contratou
um novo empréstimo bancéario no montante de US$100 milh6es com prazo de 2 anos, amortiza¢éo do principal prevista para
janeiro de 2017, taxa de juros de 1,57% ao ano e com o0 pagamento semestral de juros; (ii) amortizou antecipadamente uma
parcela do principal no montante de US$56.100 do saldo dos empréstimos contratados junto a Cetip Lux e; (iii) contratou novos
empréstimos com a Cetip Lux no montante total de US$60 milhdes que somados aos contratos celebrados durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014 somaram US$311 milhdes, com prazo de aproximadamente 4 anos, com taxas de juros
variando entre 2,64% e 3,23% ao ano, pagamento trimestral de juros, com amortiza¢éo de parcela do principal no montante de
US$253 milhdes em agosto de 2018 e o saldo remanescente em dezembrode 2020. Visando a cobertura do risco de cambio da
referida operacéo (jii), a Cetip contratou, ainda, uma nova operacdo de swap junto a banco credor basicamente trocando o
passivo em ddlares a uma taxa pré-fixada por um passivo em reais indexado a um percentual da variacdo do CDI. Caso haja
dificuldades ou expectativas adversas quanto a capacidade da @tip em honrar tais compromissos no prazo determinado, podemos
ter impactos adversos em nossa imagem e/ou nos NOSsos Negocios.

Podemos ndo ter sucesso na id entificacdo de ameagas ou oportunidades de negocios, execucdo de plano
estratégico e manutengdo de  parcerias estratégicas e de  vantagens competitivas.

A Cetip presta servigos a terceiros, inclusive, servicos de processamento de transferéncias financeirasinterbancarias para a
Cémara Interbancaria de Pagamentosi CI P ( ACI Po) . Em 31 de dezembro de 2015,
processamento de transferéncias financeiras interbancarias para a CIP corresponderam a 3% (trés por cento) da receif total da
Cetip. O contrato de prestagdo de servigos celebrado com a CIP, que regulamenta os servigos relacionados ao processamento de
transferéncias financeiras interbancarias via Transferéncia Eletronica Disponiveli TED prevé prazo de vencimento para (6 de
marco de 2020. A Cetip ndo pode garantir a prorrogagdo do prazo de referido contrato, nem que o mesmo ndo seja encerrado
antecipadamente, por qualquer motivo, o que pode ocasionar um impacto adverso nos resultados da Cetip e, consequentemente,
da Companhia.

C. relacionados a seus acionistas
A Companhia ndo possui acionista controlador ou grupo de controle, o que podera deixa -la suscetivel a alian¢as
ou conffitos entre acionistas, bem como a outros eventos decorrentes da auséncia de um acionista cont rolador

ou grupo de controle.

A Companhia ndo possui um acionista controlador ou um grupo de acionistas que, em conjunto, detenha direitos que lhe
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia geral de acionistas e o pder de eleger a
maioria dos membros do conselho de administragdo da Companhia. Dessa forma, a Companhia esté sujeita, a qualquer tempo,
a tentativas hostis de aquisi¢do de controle e a conflitos dai decorrentes, bem como a formacgéo de aliancas ou acordos ¢ voto
entre os atuais e/ou futuros acionistas da Companhia. Assim, caso o controle efetivo da Companhia passe a ser detido por um
acionista controlador ou um grupo de controle definido, a Companhia podera sofrer mudangas repentinas e inesperadas na sua
estratégia e/ou plano de negdécios, bem como na composicédo de sua administracéo e até mesmo nas disposi¢cdes de seu Estatuto
Social, 0 que, consequentemente, podera causar um impacto adverso em seus negocios e no preco de mercado das agbes da
Companbhia.

d. relacionados aos setores da economia nos quais o0 emissor atue

Varidveis macroecondémicas, ambiente politico e  atividade do mercado, que estdo fora do nosso controle , podem
nos afetar adversamente

O sucesso do nosso negocio depende, em parte, da nossa cpacidade de manter e aumentar o volume de operacdes realizadas
elou registradas em nossos sistemas. Para tanto, oferecemos uma diversidade de produtos, servicos, ambientes e canais de
negociacao aos participantes de mercado e aos nossos clientes Nossa receita pode ser adversamente afetada em caso de
afastamento ou de materializagéo de fragilidades nasustentabilidade do modelo de negéciode participantes de mercado e clientes
gue representem parte significativa do volume de operagfes realizadas e/ou registadas em nossos sistemas
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Adicionalmente, poderemos ser afetados negativamente e de forma mais substancial do que outras companhias do setor
financeiro ou de servicos financeiros por crisesinternacionais, no mercado de capitais e por eventual modificagdes desfavoraveis

ou desequilibrios no cenario macroecondmico que: (i) tenham efeitos negativos em variaveis sensiveis para o desempenho dos
nossos negacios, tais como taxa de juros, inflagéo, taxa de cambio, crescimento ou expectativa de crescimento do PIB (Produto

Interno Bruto), dentre outros ; (ii) levem a adogdo de medidas protecionistas, como o controle de capitais (iii) levem a elevagéo

da carga tributaria, ou mesmo a introdugdo de novos impostos que incidam sobre a Companhia, sobre os mercados que adninistra

ou sobre clientes e participantes desses mercados ou (iv) impactem a confianca dos investidores. Adicionalmente, uma lenta

recuperacgdo da economia nacional ou internacional pode afetar diretamente o volume financeiro negociado em nosso mercado
de bolsa.

Notamos, ainda, que crises ou instabilidades no ambiente politico nacionale interveng8es governamentais nos mercadospodem
impactar as varidveis macroecondmicas mencionadas acima, influenciando negativamente a atividade de mercado e os resultads
da Companhia. Tais crises e instabilidades pdem ser agravadas e se estender por longos periodosem razéo de investigagoes
envolvendo agentes relevantes da iniciativa publica e privada, no ambito dos poderes executivo, legislativo ou judiciario, como
também nas esferas Administrativa, Civel e Criminal Ndo podemos prever a duracdo e a intensidade dos efeitos que essas
investigagBes podem ocasionar na reputacéo do Brasil, na confian¢a do investidor e no setor financeiro.

Enderecamos a seguiralguns impactos da atividade do mercado em nossos principais segmentos de atuagdo:
Segmento de agbes e derivativos de agbes(iSegmento Bovespa)

Parte significativa de nossas receitas depende do nivel de atividade doSegmento Bovespa, o qual é funcdo do nivel de pregos
das agles e seus derivativos edo giro de mercado (turnover velocity). Além disso, a dindmica desse segmento depende da
manutenc¢ao e crescimento do numero de companbhias listadas e de investidores no mercado, dentre outros fatores.

Em 2016, as dez a¢des mais negociadas em nosso mercadoa vista de a¢des foram responsaveis por cerca de 44,5% do volume
negociado. Ainda neste segmento, os investidores estrangeiros representaran 52,1% do total negociado. Dessa forma, o
cancelamento da listagem de uma ou mais destas companhias, a reducao substancial da quantidade de a¢des em circulacédo a
gueda acentuada de precos das a¢des mais negociadasou a reducdo no volume negociado pelos investidores estrangeiros
poderdo causar efeitos prejudiciais ha nossareceita e nos nossos resultados.

Nao temos nenhum controle direto sobre tais variaveis, as quais dependem da relativa atratividade dos valores mobiliarios e dos
derivativos negociados em nossos mercados de bolsa e dos investimentos em renda variavel frente a outas alternativas de
investimentos. Tais variaveis sdo influenciadas, por sua vez, pela conjuntura econémica no Brasil e no mundo quanto (i) aos
niveis de crescimento, liquidez e estabilidade econ6mica e politica; (i) ao ambiente regulatério para investimento em valores
mobiliarios e em derivativos; e (iii) a atividade, volatilidade e desempenho dos mercados globais.

Segmento de derivativos financeiros e de mercadorias (fiSegmento BM&F)

Mudancas nos precos dos contratos, falta de disponibilidade de crédito, reducdes do consumo e gastos do governo, desaceleracéo geral
da economia global, instabilidade das taxas de cambio e pressao inflacionaria podem afetar adversamente, direta ou indiretamente, a
economia brasileira & como consequéncia, 0 mercado de derivativos por afetarem a necessidade ou disposi¢cdo de investidores e
instituicBes financeiras de utilizarem contratos derivativos para se protegerem ou se alavancarem

Quedas acentuadas nos volumes negociados de contratos derivativos em nossos sistemas de negocigao, especialmente de contratos
futuros de taxas de juros e de cAmbio, os quais séo responsaveis por parte significativa do volume e de nossas receitasno Segmento
BM&F, podem ter um efeito adverso relevante em nossas receitas e rentabilidade, impactando nossos negdcios, condigdo financeira e
resultados operacionais.

Segmento de Titulos e Valores Mobilidarios( i Se gment 6T MO ] p

Parcela significativa da receita da Getip advém das atividades relacionadas a UTVM, entre as quais os negocios com ativos d
renda fixa e derivativos de balc&o registrados, depositados, negociados e liquidados nos sistemas administrados pela €tip, os
quais estao sujeitos a influéncia das seguintes variaveis principais, sobre as quais a @tip e a Companhia ndo tém controle:
alteracdes nos volumes de captacdes de recursos realizadas por empresas financeiras e ndo financeiras no Brasil;
mudancas nos volumes negociados de ativos de renda fixa e derivativos de balcéo;

mudancas e volatilidade nos precos de titulos e valores mobiliaios;

mudancas na regulamentacao e tributagéo de ativos financeiros ou dos mercados em que sdo negociados;
fechamentos imprevistos de mercados ou outras perturbacdes;

fluxo de capital estrangeiro; e

mudancas na percepcdo de riscepais do Brasil, no nivel de confianca dos agentes econémicos e no ambiente de
investimentos na economia.

E I I I R ]

A reducéo do volume de negdcios registrados nos ambientes da @&tip podera impactar adversamente o desempenho operacional
e, consequentemente, os resultados econémicafinanceiros da Cetip e da Companhia.
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Segmento de Financiamentos( i Se g me nt BF IC¥a ) p

A receita da UFIN daCetip advém, sobretudo, do Sistema Nacional de Gravames (SNG) e do Sistema de Contratos (SC), cujos resultados
dependem principalmente da atividade no mercado de financiamentos de veiculos, o qual é suscetivel a periodos de desaquecimento
econdmico, apresentando forte correlagdo com o desempenho macroecondémico do pais.

A Companhia e a Cetip ndo possuem controle nenhum sobre a disponibilidade de recursos eapetite de risco para a aprovagao de
operacdes de financiamento de veiculos por parte das instituigdes financeiras, a confianca dos consumidores para a contratacé de
operacOes de crédito para a aquisi¢éo de veiculos, inflagdo, medidas governamentais de rstricdo ou incentivo ao crédito; politicas
tributarias ou financeiras que afetem, direta ou indiretamente, a indUstria automobilistica; e taxa de juros. Tais variaveis podem afetar
negativamente as atividades desenvolvidas pela UFIN e, consequentemente, casar um impacto adverso nos resultados da Cetip e,
consequentemente, da Companhia.

e. relacionados a regulacéo dos setores em que 0 emissor atue

O ndo atendimento ou alteragdo de dispositivos legais e regulamentares, no dmbito nacional e internacional,
podera ter efeito prejudicial sobre nos.

Nosso setor esta sujeito a uma regulamentacéo extensa, dindmica e complexa e podera ser objeto de fiscalizagdo por parte dosdrgaos
reguladores publicos ou por instituicBes privadas, em ambito nacional e internacional. Essa regulamentacdo destinase a preservar a
integridade dos mercados de valores mobiliarios e demais mercados financeiros e a proteger os interesses de investidores em ais
mercados. Nosso funcionamento depende de autorizagdo dos 6rgéos governamertis associados ao mercado financeiro nacional e da
manutencao desta autoriza¢do, assim como nossa atuagdo em outras jurisdicdes ou de investidores nderesidentes em nosso mercado
séo afetadas por normas expedidas por reguladores internacionais. Nossa capaitlade de cumprir as leis e normas aplicaveis depende
amplamente do estabelecimento e manutengdo de processos e sistemas adequados, das estruturas de autorregulagdo, compliance,
auditoria interna, de fiscalizagdo das atividades dos usuérios de seus ambients de negociagao, dentre outros procedimentos, que, caso
ndo sejam cumpridos, poderéo ter efeito prejudicial sobre nds. Mudancas regulatdrias ou legais, nos &mbitos nacional ou intemacional
poder&o nos afetar adversamente, assim como gerar impactos aos uslérios atuais e futuros dos nossos produtos e servigos. Por exemplo,
as autoridades regulatorias poderdo implementar mudancgas que poderdo prejudicar a atratividade da listagem ou registro de titulos e
valores mobilirios em nossos mercados; gerar o repasse,aos clientes, de custos das taxas aplicaveis aos registros de restricdes em
veiculos financiados; diminuir a atratividade dos servicos prestados pela Companhia ou, ainda, causar uma migragcao das compahias
listadas e investidores do nosso ambiente de negaiagdo e pésnegocia¢do para mercados alternativos, cujas regras de negociagao, de
governanca corporativa ou requisitos de capital sejam menos rigidos, influenciar negativamente as atividades do mercado de
financiamento de veiculos, suspender ou cancelar subsidios e beneficios fiscais, relacionados ao setor de automdveis e de financiamento
de imdveis, atualmente vigentes.

4.2 - Descricdo dos riscos de mercado

Alteragbes em indicadores financeiros e econémicos, tais como taxa de juros basico da economia, taxa de cambio
inflagdo e precos de agbes poderdo ter um impacto prejudicial sobre 0s nossos negocios, afetando
desfavoravelmente nossos resultados e o valor de mercado das nossas acoes.

Algumas das nossas principais linhas de negdcios, tais como nego@cédo e pés-negociacdo de acdes e derivativos registro e
permanéncia de derivativos e renda fixa de balcdo estdo diretamente expostos ao desempenho da economia, além de serem
afetadas por eventuais alteracdes em indicadorescomo taxa de juros, taxa de cAmbio, variagcao de precos de acdes e derivativos
qgue impactam direta e indiretamente a nossa receita e o nivel de atividade dos principais mercados administrados por nés.

Abaixo listamos como algumas mudancgas em indicadores podem afetar os mercados admirstrados pela Companhia Tal lista ndo
busca esgotar nem quantificar todas as possibilidades de impactos que podemos sofrer, mas apenas facilitar o entendimento de
como podemos ser afetados.

Mudancas na taxa de juros basico da economia

- O aumento na taxa de juros basica da economia, que estao fora de nosso controle, pode causar restricdes de crédito e liquidez
e diminuir a atratividade do mercado acionario frente a alternativas de investimentos de renda fixa e afetar negativamente as
nossas receitas.

AlteracOes na taxa de juros basico da economia, que estéo fora de nosso controle, poderéo ter impacto negativo sobre a atividade

econdmica, 0 nosso resultado financeiro, bem como sobre nossos instrumentos financeiros e sobre os mercados que

administramos.

Mudancas na taxa de cAmbio
- Mudancas na taxa de cAmbio podem afetar a nossa receita e o retorno esperado por investidores estrangeiros que atuam
nos mercados de acdes e derivativos brasileiro.
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- Onivel de volatilidade no mercado de cambio pode afetar os volumesnegociados nos grupos de contratos de taxas de cambio
e taxas de juros em Délar e afetar negativamente as nossas receitas.

- A taxa de cambio do Real versus o Doélar norte-americano pode afetar diretamente a RPC dos grupos de contratos de taxas
de cambio, taxas de juros em Dolar e de algumas mercadorias, uma vez que a RPC desses contratos é referenciada na moeda
norte-americana.

- Oscilagdes das taxas de cambio podem afetar o valor dos servigos contratados, bem como os instrumentos financeiros e as
posicdes eminvestimentos estratégicos (Latam), em moeda estrangeira, mantidos pela Companhia.

- Oscilagdes das taxas de cambio podem afetar de forma substancial o resultado do investimento em sua subsidiaria no exterior
e empréstimos em moeda estrangeira, mantidos pela Companhia

- Instabilidade nas taxas de cAmbio pode causar queda ra nossa capacidade de honrar obrigacdes expressas em moedas
estrangeiras ou a ela indexadas

Mudancas na taxa de inflacdo

- Mudangas nas variag@es de precos podem afetar as principais despeas operacionais da Companhia, notadamente as despesas
com pessoal (cujos ajustes anuais sdo referenciados no IPCA/INPC) e de servicos e contratos de Tl, que em sua maioria
possuem clausulas que preveem a atualizacdo de precos por indices de inflagde@ possiveis ativos indexados a inflagda

Variacdes nos precos de acdes

- O desempenho negativo das a¢des das empresas listadas em bolsa pode reduzir a atratividade do mercado acionério e afastar
investidores do mercado brasileiro, afetando negativamente as nossasreceitas.

- As oscilagdes no preco & agOes de bolsas da América Latina, nasquais a Companhia possui investimentos estratégicos e
minoritarios pode afetar negativamente o valor de seu portfolio.

Em adicao a andlise qualitativa de possiveis impactos deorrentes de riscos de mercado apresentada acima, segue quadro resumo
das exposic¢des aos riscos de mercadpsendo os valores apresentados como o valor notional da exposigao sobre o valor total das
aplicacdes financeiras, divida, contas a pagar e receber emmoeda estrangeira da Companhia.

Exposicéo aos Fatores de Risco (Consolidado)
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

Fator de Riscd Risco Percentual Percentual Percentual Percentual
Juros Pod-ixado  Queda do CDI/Selit 95,9% 59,75% 93,16% 95,27%
Juros Pré&ixado Alta da Taxa Pré 3,15% 7,86% 5,12% 2,58%
Cambio- USD Alta da Moeda 0,07% - 0,74% 1,69%
Cambio- USD Queda da Moeda - 30,94% - -
Cambio- EUR Alta da Moeda - - - 0,01%
Cambio- EUR Queda da Moeda 0,14% 0,51% 0,43% -
Cambio- GBP Alta da Moeda - - - 0,05%
Cambio- GBP Queda da Moeda 0,01% 0,06% 0,10% -
Cambio- CLP Queda da Moeda 0,33% 0,62% - -
Cambio- MXN Queda da Moeda 0,07% - - -
Cambio- COP Queda da Moeda 0,35% - - -
Preco da Acéo Queda do prego 1,52% 61,88% - -
Inflag&o Queda da Inflacdo 0,19% 0,09% 0,17% 0,16%
Ouro Queda do Ouro 0,10% 0,17% 0,28% 0,25%

1A posicéo acionéaria ra CME Group, Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Mexicana de Valores e Bolsa de Valores @olémbia,
é passivel de dois fatores de risco simultaneamente: caAmbio e preco da agéo.

N&o temos controle sobre a situagdo econdmica global, sobre a alocacéo de portfélio de investidores globais ou
sobre o desempenho das bolsas de valores e derivativos ao redor do mundo, sendo que podemos ser
negativamente impactados por essas variaveis, afetando desfavoravelmente nossos resultados e o valor de
mercado de nossas a ¢0es.

N&o temos nenhum controle sobre a atratividade, volatilidade e desempenho dos mercados globais e de bolsas ao redor do
mundo, sendo que tais variaveis podem influenciar o mercado brasileiro e, consequentemente, nossas atividades de negociacao
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e pos-negociacéode agdes e de derivativos. Vale destacar que os investidores estrangeiros respondem por parcela relevante dos
volumes negociados nos mercados de a¢bes e derivativos brasileiros e que mudancas no fluxo de recursos administrados por
esses investidores entre os diversos mercados globais podem ter impacto adverso nos mercados administrados por nés, nos
nossos resultados e no valor de mercado de nossas agoes.

Além disso, a desaceleracdo geral da economia global, instabilidade das taxas de cambio erniflacao, volatilidade dos mercados de
capitais, falta de disponibilidade de crédito, entre outros fatores macroecondmicos mundiais, podem afetar adversamente, direta

ou indiretamente, a economia brasileira, os mercados em que atuamos e o resultado das nossas operacdes e a nossa situacao
financeira.

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais n&o sigilosos e relevantes

A Companhia e suas controladas sédo partes em processos judiciais e administrativos tributarios, trabalhistas e civeis. A potica
para provisionamento adotada pela Companhia é a definida pela CVM, por meio da Deliberacéo n° 594, de 15 de setembro de
2009.

Considerando que a descrigdo dos processos judiciais, administrativos e arbitrais da Companhia neste Formulario de Referénai
tem fundamento em outro parametro de avaliagdo, independente daquele determinado pela Deliberagcdo CVM n° 594/09, também
sdo apresentadas neste Formulario de Referéncia informag8es sobre processos ndo mencionados em demonstragées financeiras
anteriores da Companhia, uma vez que haviam sido classificados como contingéncia de perda remota.

Para informar os processos abaixo relacionados, a Companhia adota em sua andlise de relevancia a capacidade que a informacéo
teria de influenciar a decisdo de investimento, a partir de critérios quantitativos combinados com critérios qualitativos. O critério
quantitativo abrange processos que envolvam valor superior a 1% de seu patriménio liquido, com base no ultimo exercicio social.
O critério qualitativo considera indicios e precedentes disponiveis a partir da analise da jurisprudéncia, da legislacéo e dos fatos
que circundam o caso concreto, de pareceres externos, laudos, doutrina, dentre outros, além de processos que tratem de assunos
sensiveis inclusive os que representem potenciais riscos a imagem da Companhia e de suas controladas.

/. Tributdrios

1.1 1 BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA)

1.1.1)
Processo n° 2007.61.00.030994 -8
Juizo 42 Vara Federal da Subsecé&o Judiciaria de &o Paulo
Instancia 22 Instancia
Data de instauracédo 12/11/2007
Partes no processo Autora: Bolsa de Mercadorias & Futurosi BM&F S.A. (incorporada pela BM&FBOVESPA em 08/05/2008)
Réu: Unido Federal
Valores, bens ou R$44.501 mil atualizado até dezembro de 2015.
direitos envolvidos
Principais fatos Declaragdo de inexisténcia de relacdo juridica tributaria no que diz respeito a exigéncia de contribuicao

previdenciaria adicional de 2,5%, devida pelas instituicdes financeiras, seja pelas bolsas de mercadoris e futuros
terem sido submetidas a tal cobranga apenas com o advento do Decreto n° 2.173/97 (posteriormente Decreto n°
3.048/99), quando néo havia mencgéo a elas na Lei Complementar n® 84/96, seja por ter o referido decreto alargado

a base de calculo da cotribuicdo, que antes abrangia s6 os pagamentos aqueles prestadores de servicos
(autbnomos) e agora passava a considerar também a folha de salarios (os empregados). A BM&FBOVESPA depositi
judicialmente, a cada més, os valores referentes a Contribuigcdo Prevdenciaria Adicional. Atualmente, aguardase o
julgamento do recurso especial apresentado pela Unido.

Chance de perda Remota

Andlise do impacto O valor em discussao encontrase integralmente depositado judicialmente.

em caso de perda

Valor provisionado R$44.501 mil (o valor em discusséo encontrase provisionado, pois, apesar da chance de perda ser classificada

como remota, 0 objeto do processo discute uma obrigacéo legal).

1.1.2)
Processo Administrativo n° 16327.001536/2010 -80
Juizo Conselho Adminstrativo de Recursos Fiscais (CARF)
Instancia 22 Instancia administrativa
Data de instauracéo 26/11/2010
Partes no processo Autor: Receita Federal do Brasil
Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Valores, bens ou R$ 1.083.566 mil atualizado até dezembro de 2015.

direitos envol vidos
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Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

Autos de infragdo lavrados pela Receita Federal do Brasil (RFB), por meio dos quais foi efetuada a cobranga de IRPJ
e CSLL que, na viséo da RFB, a BM&FBOVESPA teria deixado de recelnos exercicios de 2008 e 2009 por forga
da amortizagdo, para fins fiscais, do agio gerado quando da incorporacédo de agGes da Bovespa Holding S.A.,
aprovada em AGE de 08/05/2008. A BM&FBOVESPA recebeu o Auto de Infragdo em 29/11/2010, tendo apresentado
impugnacéo em 28/12/2010. Em 21/10/2011 foi proferida decisédo de 12 instancia pela Delegacia Regional de
Julgamento, julgando o langamento parcialmente favoravel e reduzindo o valor do crédito tributario, tendo em vista

a adocdo de critério equivocado para a apuracdo de base de célculo referente ao exercicio de 2008. A
BM&FBOVESPA apresentou recurso ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais em novembro de 2011, senc
que em dezembro de 2013 este 6rgdo administrativo julgador proferiu decisdo negando provimento ao recurso
apresentado pela BM&FBOVESPA, mantendo, assim, o referido auto de infragdo. O resultado foi de trés votos
favoraveis e trés votos contrarios ao recurso apresentado pela BM&FBOVESPA, tendo sido decidido com voto de
qualidade do Presidente da turma, representante da Receita Federal do Brasil. Em 25/03/2015, o CARF negou
provimento aos embargos de declaracdo apresentados pela BM&FBOVESPA. Atualmente, aguarédse o julgamento
do recurso especial apresentado pela BM&FBOVESP®Wa camara superior.

Remota

Condenacéo ao pagamento do valor envolvido.

N&o hé valor provisionado.

1.1.3)
Processo Administrativo n® 16327.720648/2012 -03
Juizo Conselho Administrativo de RecursosFiscais(CARF)
Instancia 22 Instancia administrativa

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

22/05/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$197.935 mil atualizado até dezembro de 2015.

Auto de infragdo que versa sobre a cobranga de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) relativo ao ano calendério
de 2008, em decorréncia de entendimento da RFB no sentido de que a BM&FBOVESPA seria respoasgel pela
retencéo e recolhimento do IRRF incidente sobre o suposto ganho de capital auferido pelos investidores nao
residentes da Bovespa Holding S.A., em razao da incorporagdo de acdes desta companhia pela BM&FBOVESPA.
BM&FBOVESPA recebeu o Auto de Imhcdo em 22/05/2012, tendo apresentado impugnagdo em 21/06/2012, que
foi julgada improcedente em julho de 2013. Na sessdo do dia 10/03/2015, o CARF proferiu decisdo negando
provimento ao recurso apresentado pela BM&FBOVESPA. Atualmente, aguardae o julgamento do recurso especial
apresentado pela BM&FBOVESPA.

Possivel

Condenacé&o ao pagamento do valor envolvido.

N&o ha valor provisionado.

1.1.4)

Processo Administrativo n° 16327.721

Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de p erda
Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

.146/2012 -91

Conselho Administrativo de Recursos FiscaifCARF)

22 Instancia administrativa

30/10/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuos
R$10.5 mil (Multa Isolada do IRRF), atualizado até dezembro de 2015.

Auto de infracdo que versa sobre a indedutibilidade, para fins de apuragdo do IRPJ e da CSLL, de despesas pagas
pela Bovespa Hotling S.A. referentes a comissao das instituicBes intermediarias responsaveis pela oferta publica
secundéaria de distribuicdo das agbes da Bovespa Holding S.A., realizada em 2007, bem como sobre a
responsabilidade pelo recolhimento do valor referente ao imposto de renda retido na fonte incidente sobre parte
dos pagamentos realizados aos intermediarios que participaram da referida oferta piblica. A BM&FBOVESP/
recebeu o Auto de Infracdo em 30/10/2012, tendo apresentado impugnac¢do em 29/11/2012, que foi julgada
improcedente em janeiro de 2014. Em 08/2014, a BM&FBOVESPA decidiu utilizar as condi¢Bes diferenciadas de
pagamento instituidas pelo Programa de Recuperacgéo Fiscal (REFIS) para pagamento do débito relativo ao IRPJ €
a CSLL discutidos no presente processomantendo, entretanto, a discusséo relativa a Multa Isolada do IRRF. O
impacto dos descontos nas multas e nos juros incidentes sobre o Processo, considerando a opgéo pelo pagamento
a vista do débito atualizado, acarretou na reducéo do montante discutido, de R$123,0 milhdes para R$69,2 milhdes
(valores atualizados para 08/2014). Atualmente, aguarda-se o julgamento do recurso voluntario apresentado ao
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, exclusivamente no que tange a Mula Isolada do IRRF.

Remoto para a Multa do IRRF (R$10.5 mil).

Condenacé&o ao pagamento do valor envolvido.

N&o ha valor provisionado.

.1.5)
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Processo Administrativo n° 16327.721.268/2012 -88

Juizo

Insténcia

Data de instauracédo
Partes no processo

Valores, bens ou

direitos envo Ividos

Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

Conselho Admiristrativo de Recursos Fiscais(CARF)

22 Instancia administrativa

07/11/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$55.689 mil (Multa do IRRF) atualizado até dezembro de 2015.

Auto de Infracdo versando sobre multa isolada decorrente da néo retencdo na fonte de IRRF supostamente
incidente sobre o valor das op¢des outorgadas com base no Plano deOp¢des de Compra de A¢Bes da BM&F S.A.,
assumido pela BM&FBOVESPA e passiveis de exercicio, pelos beneficiarios do Plano, nos anos de 2007 e 2008.
BM&FBOVESPA recebeu os Autos de Infragdo em 07/11/2012, tendo apresentado impugnagdes em 07/12/2012
que foi julgada improcedente em agosto de 2013. Atualmente, aguarda-se o julgamento do recurso voluntario
apresentado ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais no que tange a multa isolada.

Remoto

Condenagao ao pagamento dos valores envolvidos.

N&o ha valor provisionado.

1.1.6)
Processo Administrativo n® 16327.721.519/2012 -24
Juizo Delegacia Regional de Julgamento de Sdo Paulo da Receita Federal do Brasil
Instancia 12 Instancia administrativa

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Princi pais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

19/12/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$144.088 mil atualizado até dezembro de 2015.

Auto de infragdo por meio do qual foram langadas supostas diferencas de recolhimento de IRPJ e CSLL que decorrem
de questionamento acerca do limite de dedutibilidade dos juros sobre o capital préprio (JCP) creditado pela
BM&FBOVESPA em favor deseus acionistas no anccalendario de 2008. A BM&FBOVESPA recebeu o Auto de
Infracdo em 19/12/2012, tendo apresentado impugnacdo em 18/01/2013. Atualmente, aguarda -se o julgamento
da impugnacéo pela Delegacia Regional de Julgamento.

Possivé.

Condenagéo ao pagamento do valor envolvido.

N&o ha valor provisionado.

1.1.7)

Processos Administrativos n° 16327.720.152/2014

Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

-93 e 16327.720.154/2014 -82

Conselho Administrativo de Recusos Fiscais(CARF)

22 Instancia administrativa

28/02/2014

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

R$137.349 mil (Contribuigées Previdenciarias) e R$55.046 mil (Multa do IRRF)atualizados até dezembro de 2015.

Autos de Infracédo versando sobre a suposta incidéncia de contribuicdes previdenciarias sobre opgdes outorgadas
com base nos Planos de Opciés de Compra de Agdes da BM&F S.A. e da BM&FBOVESPA, especificamente no qt
tange aos exercicios ocorridos nos anos de 2009 e 2010, bem como sobre multa isolada decorrente da ndo retencdo
na fonte de IRRF supostamente incidente sobre o valor correspondente as referidas opgdes. A BM&FBOVESP/
recebeu os Autos de Infragdo em 28/02/2014, tendo apresentado impugnagdes que foram julgadas improcedentes
em setembro de 2014. Atualmente, aguarda-se o julgamento dos recursos voluntarios apresentados ao Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais.

Possivel para as Contribui¢cdes Previdenciarias (R$137.349 mil) e Remoto para a Multa pela n&o retengéo de IRRF
(R$55.046 mil).

Condenacao ao pagamento dos valores envolvids.

N&o ha valor provisionado.

1.1.8)
Processo Administrativo n® 16327.720387/2015 -66
Juizo Delegacia Regional de Julgamento de Sdo Paulo da Receita Federal do Brasil
Insténcia 12 Instncia administrativa

Data de instauracéo
Partes no processo

02/04/2015
Autor: Receita Federal do Brasil
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Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$ 2.111.622 mil atualizado até dezembro de 2015.

Auto de infragdo da Receita Federal do Brasil questionando a amortizagao, para fins fiscais, nos exercicios de 2010
e 2011, do &gio gerado quando da incorporagdo de acBes da Bovespa Holding S.A. pela BM&FBOVESPA em mai
de 2008. Em 27/04/2016, a BM&FBOVESPA foi intimada de decisdo @ DRJ negando provimento a impugnacao

apresentada. A BM&FBOVESPA apresentara recurso ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais no pra
regulamentar.

Remota

Condenacéo ao pagamento do valor envolvido.

N&o ha valor provisionado.

1.1.9)
Processos Administrativos n°® 16327.720.432/2015 -82 e 16327.720.433/2015  -27
Juizo Delegacia Regional de Julgamentode S&o Paulo da Receita Federal do Brasil
Insténcia 12 Instancia administrativ a

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perd a
Valor provisionado

24/04/2015 e 05/05/2015

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

R$79.094 mil (Contribuicdes Previdenciarias) e R$31.78 mil (Multa do IRRF) atualizados até dezembro de 2015.

Autos de Infracéo versando sobre a suposta incidéncia de contribuicdes previdenciarias sobre opgdes outorgadas
com base nos Planos de Opgdes de Compra de Agdes da BM&F S.A. e da BMBBVESPA, especificamente no que
tange aos exercicios ocorridos nos anos de 2011 e 2012, bem como sobre multa isolada decorrente da néo retengéo
na fonte de IRRF supostamente incidente sobre o valor correspondente as referidas opcdes. Atualmente, aguarda
se o julgamento das impugnacdes administrativas apresentadas pela BM&FBOVESPA

Possivel para as Contribuigées Previdenciarias (R$79.094 mil) e Remoto para a Multa pela ndo retencéo de IRRF
(R$31.750 mil).

Condenagéo ao pagamento dos valores envolvidos.

N&o ha valor provisionado.

.1.10)

Processo n° 0033653
Juizo

Instancia

Data de instaur acao
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

-41.1999.4.03.6100

12 Vara Federal da Subsecéao Judiciaria de Sao Paulo

22 Instancia judicial

15/07/1999

Autora: Bolsa de Valores de Sao Paulo (a BM&FBOVESPA é sucessora da Bovespatual Associagdo Bovespa em
razao da incorporacéo da parcela cindida do capital dessa associagdo quando de sua desmutualizagdo em 2007)
Réu: Uni&o Federal

R$45.910 mil atualizado até dezembro de 2015.

Declaragdo de inexisténcia de relagéo juridicetributaria que obrigue a BOVESPA ao recolhimento da COFINS até
janeiro de 1999, inclusive sobre os recebimentos de taxas, emolumentos e contribui¢cdes "variaveis", tendo em vista
que os valores auferidos pela BOVESPA séo inatos ao exercicio da sua atividade prépria, ndo caracterizandc
faturamento. Foi proferida sentenca julgando a acdo improcedente. Atualmente, aguarda-se o julgamento do
recurso de apelacéo apresentado pela BM&FBOVESPA.

Possivel

O valor em discussao encontrase integralmente depositado judicialmente.

N&o ha valor provisionado.

1.1.11)

Processo n° 0033743
Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

-49.1999.4.03.6100

112 Vara Federal da Subsecéo Judiciaria de S&o Paulo

22 |nstancia judicial

15/07/1999

Autora: Bolsa de Mercadorias & FuturosBM&F (a BM&FBOVESPA é sucessora da BM&FAtual Associagdo BM&R
em razdo da incorporacao da parcela cindida do capital dessa associagéo quando de sua desmutualizacdo em 2007)
Réu: Unido Federal

R$13.782 mil atualizado até dezembro de 2015.

Declaragéo de inexisténcia de relacéo juridicetributaria que obrigue a BM&F ao recolhimento da COFINS até janeiro
de 1999, inclusive sobre os recebimentos de taxas, emolumentos e contribuicdes "varidveis", tendo em vista que

os valores auferidos pela BM&F sédo inatos ao exercicio da sua atividade prépria, ndo caracterizando faturamento.
A BM&F obteve liminar suspendendo a exigibilidade do crédito tributario. Foi proferida sentenca julgando a acéo
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Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionad o

procedente. Foi negado provimento a apelagdo interposta pela Unido. Atualmente, aguarda-se o julgamento do
recurso especial apresentado pela Uniéo.

Possivel

Condenacgé&o ao pagamento dos valores envolvidos.

N&o hé valor provisionado.

1.2 T Cetip S.A.T Mercados Organizados(Cetip)

1.2.1)

Processo n° 0115960 -35.2006.8.26.0053

Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no pro cesso

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

42 Vara de Fazenda Publica da Comarca de Sao Paulo
12 Instancia

19/06/2006

Autora: Cetip S.A. - Mercados Organizados

Réu: Municipio de Sédo Paulo

R$79.574 mil atualizado até dezembro de 2015.

A Companhia ajuizou Agéo Ordinaria visando a anulagdo dos langamentos fiscai€onsubstanciados em autos de
infracdo, por meio dos quais a Municipalidade de Séo Paulo pretende exigir o ISS supostamente devido no periodo
de janeiro de 1998 a dezembro de 2002, relativamente as receitas decorrentes das atividades operacionais exercidas
na sede, no Rio de Janeiro, bem como de multa por suposto descumprimento de deveres instrumentais. A sentenga
proferida julgou procedente o pleito da Companhia, determinando que todos os autos de infragdo fossem
cancelados. O Tribunal de Justigca negou provmento a apelagdo do Municipio, que interpds Recurso Especial. Em
21 de agosto de 2015 foi publicada decisdo inadmitindo o recurso do Municipio, que interpds Agravo em Recurso
Especial.

Remota

O valor em discussao encontrase integralmente depositado judicialmente.

N&o ha valor provisionado.

1.2.2)

Processo n° 0030679 -72.2010.8.26.0053

Juizo

Instancia

Data de ins tauragdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

132 Vara de Fazenda Publica da Comarca de Sao Paulo
12 Instancia

25/08/2010

Autora: Cetip S.A. - Mercados Organizados

Réu: Municipio de Sdo Paulo

R$ 78.184 mil atualizado até dezembro de 2015.

A Companhia ajuizou Acéo Declaratéria requeendo a inexisténcia de relagao juridico-tributaria que obrigue o
recolhimento de ISS sobre as atividades de registro de ativos financeiros, negociagdo, provimento de
acesso/permissao de uso do sistema eletrdnico operado por ela e vinculagdo de garantias @ra qualquer um dos
Réus. O processo se encontra em fase de producéo de provas, ainda em primeira instancia (fase pericial).
Possivel

O valor em discusséo encontrase integralmente depositado judicialmente.

R$ 78.184 mil (o valor em discusséo encontra-se provisionado, pois, apesar da chance de perda ser classificada
como possivel o objeto do processo discute uma obrigacéo legal).

1.2.3)

Processo n° 0015425 -59-2004.4.02.5101

Juizo

Insténcia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

102 Vara Federal da Sec¢éao Judiciaria da Justica Federal do Rio de Janeiro
22 Instancia

09/08/2004

Autora: Cetip Educacional

Réu: Unido Federal

R$ 944 mil atualizado até dezembro de 2015.

A Companhia ajuizou Ac¢éo Declaratoria visando a declaragéo de isengéo da COFINS devido ao enquadramento da:
receitas agrupadas como: (a) taxa de registro e emissao; (b) taxa de custddia; (c) taxa por transacédo; (d) taxa de
utilizagdo mensal; (e) cota patrimonial; e (f) outras taxas, todas receitas decorrentes das atividades desenvolvidas
pela Companhia, conforme inciso X do artigo 14 da Medida Proviséria n® 2.158-35/2001. Foi proferida sentenca
favoravel &8 Companhiapara declarar o direito a isen¢éo da COFINS quanto as receitas provenientes das taxas pagas
pelos associados e participantes. A Unido Federal interpds recurso de apelacéo, o qual ndo foi conhecido. Interposto
agravo interno, a ele foi negado provimento pel o Tribunal Regional Federal da 22 Regido (TRF). A Unido interpds
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Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

Recurso Especial, o qual foi inadmitido pelo TRF. A Uniéo interpds Agravo em Recurso Especial, ao qual fora negadc
provimento em decisdo monocratica publicada pelo Supremo Tribunal de Justicaem 18 de abril de 2016.

Remota

O valor em discussao encontrase integralmente depositado judicialmente.

R$ 944 mil (o valor em discusséo encontra-se provisionado, pois, apesar dachance de perda ser classificada como
remota, o objeto do processo discute uma obrigacéo legal).

/A Civeis

1.1 7 BM&FBOVESPA e BVRJ

1.1.1)

Processo n° 2007.001167284 -8

Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado
(se for o ca so)

22 Vara Empresarial do Foro da Comarca do Rio de Janeiroi RJ

Superior Tribunal de Justica

02/10/2007

Autores: Naji Robert Nahas, Selecta Participacdes e Servigos S/C Ltda. e Cobrasol Companhia Brasileira de Oleos
Derivados

Rés: Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ) e $sociacdo BOVESPA

R$10.000.000 mil (pedido de indenizagéo por danos morais e materiais)

Trata-se de acdo ordinaria visando a condenagéo da BVRJ e da Associagdo BOVESPA ao pagamento de indenizag:
a titulo de danos morais e materiais, alegadamente sofridos pelos Autores em razdo de movimentacdes acionarias
realizadas no mercado ao final dos anos 80. Houve oferecimento de contestagdes e réplica. Foi proferida sentenga
julgando improcedentes os pedidos dos Autores. Em face dessa decisé@o os Autores e as Rés opuseram embargos
de declaracéo, parcialmente acolhidos. Os Autores interpuseram recursos de apelacéo, aos quais o Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro negou provimento. Em face do acérdédo que negou pravimento ao recurso de apelagdo os
Autores apresentaram recursos especial e extraordinario, cuja admissibilidade foi negada. Apds, os Autores
interpuseram recursos de agravo ao STJ e ao STF contra a decisdo que inadmitiu 0s recursos excepcionais.
Recentemerte, o STJ determinou a subida do recurso especial para melhor exame. O recurso especial foi apenas
parcialmente conhecido e, nesta parte, teve o provimento negado por votagdo unanime. Foram opostos embargos
de declaragdo contra este acérdéo, aos quais foinegado provimento, por votacdo unanime. Os Autores opuseram
embargos de divergéncia, os quais foram rejeitados. Aguarda-se a remessa do processo ao STF pargulgamento
do recurso pendente.

Remota

Conderagao em danos morais e materiais, que, ao ver da Companhia, ndo alcangaria o patamar atribuido como
valor a causa, mesmo na remota hipétese de a sentenga e o acordao da apelagdo serem reformados pelas instancias
superiores.

N&o ha valor provisionado.

11.1.2)

Processo n° 96.0037050
Juizo

Instancia

Data de instauracédo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

-8

222 Vara Federal da Subsecao Judiciaria de Sao Paulé SP

Superior Tribunal de Justica

19/11/1996

Autores: Rubens Taufic Schahin eOutros

Rés: BM&FBOVESPA, BVRJ, CVM, Industrias de Chocolate Lacta S.A., Kraft Suchard Brasil S.A., Kiiomdustrias
Alimenticias Ltda. e Outros

Indenizagéo por danos materiais a ser apurada em liquidagdo de sentenca O valor da causa foi alterado para
R$109.518 mil (novembro de 1996), que néo reflete o conteido econdmico da pretensédo dos Autores.

Trata-se de acao visando a condenacdo dos Réus ao pagamento aos Autores de indenizacao correspondente &
diferenca entre o valor real das acgdes preferenciais da LACTA, de que foram supostamente despojados, e aquele
que foi efetivamente pago, e lucros cessantes correspondentes aos dividendos que deixaram de auferir. Os Autores
alegam que foram compelidos a vender suas a¢des em atendimento ao Edital de oferta de compra realizada em
leildo na entdo BOVESPA, apo6s deciséo judicial ter declarado nula a deliberag¢éo social que autorizou a emissao da:
acdes que eles haviam comprado. A Kraft apresentou reconvencao, reqerendo a devolugdo dos dividendos pagos.
Houve oferecimento de contestagGes e réplica. Foi proferida sentenca julgando improcedentes os pedidos contidos
na agdo e na reconvengao, condenando os Autores e a Kraft ao pagamento de honorarios advocaticios. Emdce
dessa deciséo, os Autores e os Réus Kraft, Silb Participa¢es, CVM e Philip Morris interpuseram recursos de apelagac
A BM&FBOVESPA e a BVRJ interpuseram recurso adesivo, visando & majoracdo dos honorarios advocaticios.
Tribunal Regional Federal negas provimento ao recurso dos Autores e deu parcial provimento aos recursos dos
Corréus, apenas para majorar a verba honoraria. Contra essa decisdo os Autores apresentaram embargos de
declaragéo, os quais foram rejeitados. Os Autores e a Philip Morris apres@taram recursos especiais, os quais foram
respondidos e ndo foram admitidos no Tribunal de origem. As mesmas partes interpuseram agravo contra as
decisdes que ndo admitiram os recursos, os quais atualmente pendem de andlise perante o Superior Tribunal de
Justica.

Remota
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Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado
(se for o caso)

Condenag&o em danos materiais, dividida entre as demais Corrés, a ser apurada em sede de liquidagao de sentenca
por arbitramento.
N&o ha valor provisionado.

1.2 - BM&FBOVESPA

1.2.1)

Processo n° 0172946
Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

-23.2010.8.26.0100 (583.00.2010.172946 -2)
112 Vara Civel do Foro Central da Comarca de Séo Paule SP
22 instancia
17/08/2010

Autora: Massa Falida de Spread Commodities Mercantil e Corretora de Mercadorias Ltda.

Ré: BM&FBOVESPA

Titulos patrimoniais de Corretora de Mercadoria e de sécio efetivo da entdo BM&F (associagéo civil), convertidos
em 4.908.015 agdes da BM&F S.A., atual BM&FBOVESPA. O valor estimado é aquele provisionado.

Trata-se de agédo que visa a declaragdo de nulidade do cancelamento dos titulos e ao consequente ressarcimento
dos prejuizos decorrentes deste cancelamento, consulstanciados: na arrecadacéo das 3.278.554 acGes de emisséo
da Companhia, que a Autora afirma que teria direito e pagamento de proventos correspondentes, e na indenizagao
pela venda de 1.629.461 agGes no IPO da entdo BM&F, a R$20,00 por acéo. A citacéo foi éetuada em 18/01/2011,
e a Companhia apresentou defesa. Em 05/08/2011 foi proferida sentenca julgando procedente o pedido para
declarar a titularidade da Autora sobre 3.278.554 acdes de emissdo da Companhia, determinado a arrecadagao
dessas ag6es no proceso falimentar, além de condenar a Companhia ao pagamento a Autora dos R$32.589 mil
correspondentes a venda de agdes por ocasido do IPO da BM&F, com correcdo monetéria e juros de mora de 1%
ao més desde tal data, e ainda no pagamento dos valores dos dividerdos e juros sobre o capital préprio ndo pagos
de R$2.312mil com corregdo monetéria e juros de mora de 1% ao més, além de todos os dividendos e juros que
forem devidos em razdo da titularidade dessas agdes, bem como honorarios de advogado, arbitrados em 10% do
valor total da condenagédo. Apresentamos recurso de apelagdo. Ao aprecido, o Tribunal de Justica de Sdo Paulo
manteve a sentenc¢a, dando parcial provimento ao recurso da Companhia para: (i) alterar o termo inicial do computo
de juros de mora, que passa a ser a data de citacdo, e (ii) reduzir a verba honoraria, de 10% para 3% do valor da
condenacéo.

Provavel

Recomposicdo a massa falida, do equivalente ao valor de mercado do titulo patrimonial em questio, mediante a
entrega de 3.278.554 acBes BVMF3, acrescidas dos proventos que teriam sido pagos desde set/07, assim como
aqueles que vierem a ser pagos aos acionistas no curso da agao, atualizados; bem como o pagamento de
indenizagdo no valor de R$32.589mi (correspondente a 1.629.461 a¢6es BVMF3 que teriam sido vendidas no IPO
a R$20,00 por agéo), atualizada; e o pagamento de honorarios advocaticios de 3% sobre o valor da condenacéo.
R$183.935mil

1.2.2)

Processo n° 0204334
Juizo

Instancia

Data de instauracédo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

-17.2005.8 .26.0100 (583.00.2005.204334 -9)

112 Vara Civel do Foro da Comarca de S&o Pauld SP

Superior Tribunal de Justica

30/11/2005

Autor: Welinton Balderrama dos Reis

Ré: BM&FBOVESPA, Bolsa de Mercadoria& Futuros i BM&F S.A. (BM&FBOVESPA sucessora) e associacdo BM&
Titulo de s6cio efetivo da entdo BM&F.

Trata-se de agdo objetivando a nulidade de deciséo do Conselho de Administracdo da entdo BM&F ge o exclui de
seu quadro de associados, em razao de inadimpléncia quanto as taxas associativas, bem como condenacgédo da Ré
a atualizar o valor do titulo de sdcio efetivo segundo as regras de seu estatuto social, no periodo de 1990 a 1999.
A Ré apresentou cantestacéo, seguida de réplica. Foi proferida sentenca julgando os pedidos improcedentes. Houve
apelacéo por parte do Autor, a qual foi dado parcial provimento, reconhecendo-se o seu direito a uma apuracao de
haveres. Ambas as partes opuseram embargos de delaracéo, tendo os da BM&FBOVESPA e Associa¢cao BM&F sic
parcialmente acolhidos e os do Autor rejeitados. O Autor interpds Recursos Especial e Extraordinario. A
BM&FBOVESPA e a Associagdo BM&F opuseram novos embargos de declaragéo, os quais foram rejeitaddm
razdo da existéncia, entre outros de erro material, foram interpostos novos embargos, os quais foram acolhidos
para a corregdo do erro material por decisdo monocratica. Para levar que essa decisdo fosse levada ao Colegiado,
foi interposto agravo regimental, que manteve a decisdo anterior e condenou a BM&FBOVESPA e seu patrono as
penas de litigancia de ma-fé. Apés, a BM&FBOVESPA interpds Recursos Especial e Extraordinario, os quais forar
admitidos na origem e remetidos as Cortes Superiores para julgamento. Foi conferido efeito suspensivo ao Recurso
Especial para evitar a execugao proviséria do julgado. Os recursos interpostos pelo Autor ndo foram admitidos.O
Superior Tribunal de Justica deu provimento ao recurso especial, julgando totalmente improcedentes os pedidos
iniciais e afastando as multas impostas as partes e aos seus patronos. Contra este acérdédo foram opostos embargos
de declaragdo pelo Autor, aos quais foi negado provimento. O Autor opds novos embargos de declaracéo, que
também foram desprovidos, aplicando-se multa em razao do reconhecimento do carater infringente do recurso. Em
face desta decisdo foram opostos novos embargos de declaragdo, os quais aguardam julgamento.Foi dado
provimento ao recurso especial da BM&FBOVESPA, para julgar impaedentes os pedidos formulados na acao.
Contra essa decisdo, o Autor opds trés embargos de declaracéo, que foram rejeitados.
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Chance de perda Remota
Andlise do impacto Pagamento de haveres ao Autor em decorréncia de sua exclusdo da entdoBM&F, que a Companhia estima em
em caso de perda R$2.282 mil (valor para dezembro de 2014).
Valor provisionado N&o ha valor provisionado.
11.2.3)
Acdes Ordinaria n° 0117867  -25.2011.8.26.0100 (583.00.2011.117867 -5)
Juizo 292 Vara Civel do Foro Central da Comarca de $o Paulo- SP
Instancia 12 instancia
Data de instauracédo 25/02/2011
Partes no processo Autora: Solidez Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Réus: BM&FBOVESPA, Associacdo BM&F e Edemir Pinto
Valores, bens ou Valor correspondente a um Titulo de Corretora de Mercadoria quando da oferta publica de ag6es da BM&F.
direitos envolvidos
Principais fatos Trata-se de agdo em que a Autora requer a decretacdo da nulidade do contrato de cesséo do titulo patrimonial de

Corretora de Mercadorias, retornando as partes ao stafus quo ante e observadas as alteragdes posteriores (a
conversdo do titulo em acdes); ou, subsidiariamente, requer a condenacéo da Ré ao pagamento de indenizacédo
por perdas e danos no montante equivalente as ac¢des oriundas da converséao dotitulo patrimonial de Corretora de
Mercadorias (sendo 35% conforme cota¢éo da oferta inicial e 65% conforme cotagéo atual), descontados os valores
recebidos pela venda do titulo no Programa de Recompra. Os Réus apresentaram defesa e a Autora réplica. Foi
proferida sentenga julgando improcedentes os pedidos da Autora. Em face dessa deciséo a Autora opds embargos
de declaracéo, que foram rejeitados. A Autora entéo interpds recursos de apelacéo, ao qual foi dado provimento
para anular a sentenca. Apos a anulagdo da sentenga e o retorno dos autos a 12 instancia para novo julgamento,
Autora suscitou incidente de suspeicéo, o qualfoi rejeitado. Atualmente, aguarda-se o prosseguimento do processo
em primeiro grau.

Chance de perda Remota
Andlise do impacto Abertura de precedente negativo, dando margem ao questionamento dos titulos alienados nos Programas de
em caso de perda Recompra, que precederam a desmutualizacdo da BM&F.
Valor provisionado N&o ha valor provisionado.
11.2.4)

Acbes de Improbidade Adminis trativa n° 1999.34.00020289 -0, 1999.34.00019665 -0, Acdes populares n°
1999.34.00.009903 -7, 1999.34.00.010188 -7 e 1999.34.00.012074 -3

Juizo 222 Vara Civel da Sec¢ao Judiciaria do Distrito Federal

Instancia 22 instancia

Data de instauracédo Entre 20/04/1999 e 25/06/1999

Partes no processo Autores: Ministério Publico Federal (agSes de improbidade administrativa) e Luiz Carlos Tanaka (a¢des populares)

Réus: Banco Marka S.A., Banco FonteCindam S.A., Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F), Edemir Pint
(Superintendente Geral da entdo BM&F e hoje Diretor Presidente da BM&FBOVESPA), Antbnio Carlos Mendes
Barbosa, Paulo Roberto Garbato (antigos Diretores da entdo BM&F) e Outros

Valores, bens ou Ressarcimento ao erario dos supostos prejuizos icorridos em operacdes realizadas pelo Banco Central e aquelas

direitos envolvidos em que figuraram os Bancos Marka e FonteCindam. As acdes de improbidade administrativa contém, ainda, pedido
de condenacgdo dos Réus ao pagamento de multa civil e proibicdo de contratar com o Pocer Publico ou receber
incentivos ou beneficios fiscais.

Principais fatos Trata-se de a¢des buscando a declaragao de nulidade de operagGes de venda de contratos de délar futuro realizadas
em janeiro de 1999 pelo Banco Central do Brasil, bem como a condena@o dos responsaveis e dos beneficiarios
dessas operacgdes ao pagamento de indenizacédo pelas perdas e danos sofridos, em montante equivalente ao da
leséo patrimonial causada. A entdo BM&F (associacao civil), sucedida pela BM&FBOVESPA, e seus-@ixigentes foi
incluida na lide porque teria aquiescido com tais operacdes, que teriam beneficiado a prépria Bolsa, pois ndo
precisou recorrer a mecanismos internos de liquidagao de operacdes. Os Réus apresentaram contestagdo, seguida
de réplica. Em sua defesa, a BM&Fsustentou, entre outros, que nao praticou qualquer ato que justificasse sua
inclusdo como ré nas mesmas, sendo certo que tampouco se beneficiou de quaisquer das operacdes realizadas pelo
Banco Central do Brasil por ocasido da desvalorizagdo cambial ocorrid em janeiro de 1999. Foi deferida a producéo
de prova pericial. Diante da identidade de objeto das ac¢des, a prova pericial a ser produzida em uma das ages foi
aproveitada nas demais.

Em 15/03/2012, foi proferida sentenga julgando os pedidos procedentes para condenar, de forma solidaria e
subsidiaria, a maioria dos réus nos referidos processos, dentre eles a BM&F. As condenagdes somadas atingem ¢
montante de R$7.005.000 mil, dos quais, segundo uma das decisdes proferidas, poderédo ser deduzidos os ganhos
que o Banco Central do Brasil obteve em raz@o da nao utilizacdo de reservas internacionais, no montante de até
R$5.431.000 mil. Os valores séo referentes a janeiro de 1999 e deverao ser corrigidos monetariamente, acrescidos
de juros moratérios, e de verbas de sucumbéncia. A BM&F também foi condenada, assim como alguns réus, as
sangbes mencionadas na Lei de Improbidade Administrativa. No caso da BM&F, tais sangbes consistiram na
proibicdo de contratar com o Poder Publico ou de receber beneficios ou incentivosfiscais ou crediticios, direta ou
indiretamente, pelo prazo de 5 (cinco) anos, bem como no pagamento de multa civil no valor de R$1.418.000 mil.
As acdes foram julgadas improcedentes em relacéo ao Réu Edemir Pinto.

Ap6s a publicacdo das sentencgas, foram nterpostos embargos de declaragdo, que foram rejeitados. Interpusemos
recursos de apelacao, os quais aguardam julgamento pelo Tribunal Regional Federada 12 Regiéo.

Chance de perda Remota
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Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

Ressarcimento ao erario dos pejuizos incorridos que, conforme as sentencas, somados atingem o montante de
R$7.005.000 mil, dos quais, segundo uma das decisdes proferidas, poderdo ser deduzidos os ganhos que o Banco
Central do Brasil obteve em razédo da néo utilizagdo de reservas intenacionais, no montante de até R$5.431.000
mil; pagamento de multa civil no valor de R$1.418.000 mil; proibigdo de contratar com o Poder Publico e de receber
beneficios fiscais. Os valores séo referentes a janeiro de 1999 e deverao ser corrigidos monetarianente, acrescidos
de juros moratdrios, e de verbas de sucumbéncia.

N&o ha valor provisionado.

11.2.5)

Processo n° 0006711
Juizo

In stancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provision ado
(se for o caso)

-96.2012.8.19.0001

62 Vara Empresarial do Foro Central da Comarca do Rio de Janeird Rio de Janeiro

22 instancia

09/01/2012

Autora: Tamoyo Investimentos S.A. i CTVM

Rés: BM&FBOVESPA e BVRJ

Indenizagéo por danos materiais por néo ter sido autorizada a realizar a permuta de titulos patrimoniais da BVRJ
de sua propriedade por titulos da entdo BOVESPA, a ser apurada em liguidacdo de sentenca.

Trata-se de agao indenizatoria pela qual a Tamoyo requer a condenagéo solidaria da BVRJ e da BM&FBOVESPA ¢
pagamento de indenizagdo por ndo ter sido autorizada a realizar a permuta de titulos patrimoniais da BVRJ de sua
propriedade por titulos patrimoniais da entdo Bolsa de Valores de S&do Paulo, os quais, por sua vez, dariam direito
a acOes de emissdo da BM&FBOVESPApresentadas as defesas pelas rés, a CVM foi ouvida comaamicus curiag
emitindo parecer pela improcedéncia da pretensdo da Tamoyo, tendo sido proferida sentenga julgando
improcedentes os pedidos, acolhendo a alegacao de que a Tamoyo ndo atendeu aos requigos fixados pela BVRJ
para o exercicio do direito de permuta. A Tamoyo interpds apelacéo a qual foi dado provimento pelo Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro que, cassando a sentenga, condenou as corrés ao pagamento de indenizagéo a Tamoyo.
em valor a ser fixado por meio de liquidagdo. As corrés opuseram embargos de declaracdo contra este acérdao,
aos quais foi negado provimento. As corrés interpuseram entdo recursos especiais e extraordinarios contra tais
acordaos, os quais ndo foram admitidos. Interpostos os agravos de instrumento contra tais decisées pela BVRJ e
pela BM&FBOVESPA, apés a apresentagdo de impugnagdo pela Autora, foram os recursos remetidos a superic
instancia, onde atualmente aguardam julgamento. Apds a interposic¢éo de recurso contra as cecisdes de inadmisséo,
os autos foram remetidos ao STJ, aguardando julgamento.

Possivel

Condenagéo em danos materiais, a ser apurada em sede de liquidagdo de sentenca por arbitramento.

N&o ha valor provisionado.

1.3 7 BVRJ

1.3.1)

Processo n° 0126206
Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

-81.2005.8.19.0001 (20050011280485)

72 Vara Empresarial do Foro da Comarca do Rio de Janeirdi Rio de Janeiro

12 instancia

14/10/2005

Autor: Espélio de Marco Antonio da Silva Abreu

Ré: BVRJ

Ressarcimento das agdes supostamente negociadas por intermédio da Corretora Tamoyo, e que nao foram
localizadas na conta de custddia doAutor na CLC (BVRJ), e proventos distribuidos no periodo.

Trata-se de agdo buscando o ressarcimento pelas a¢des supostamente negociadas pelo Autor por intermédio da
Corretora Tamoyo, e que néo foram localizadas em sua conta de custoédiana CLC (BVRJ). Alega o Autor que a BVRJ
foi negligente ao sonegar a documentagao de suas operacdes em auditoria realizada, o que implicou um resultado
diverso do verdadeiro. Com a acao pretende o Autor, ainda, ser reparado dos danos morais que aduz ter sofido
pelo desaparecimento de suas agdes. A BVRJ apresentou contestacao, que foi seguida de réplica. Apos, foi realizade
pericia técnica. Em seguida, foi proferida a sentenga julgando o pedido parcialmente procedente para condenar a
BVRJ a entrega de 1.463658 agdes do Banco do Brasil ON e a 13.651 agfes da Petrobras PN, bem como ao
pagamento, em favor do Autor, de R$12,9 milhSes referentes aos dividendos das 1.463.658 acdes do Banco do
Brasil ON e R$139 mil equivalentes aos dividendos das 13.651 acdes da Peobras PN, corrigidos monetariamente
desde 15/12/2010 e acrescidos de juros de mora de 1% ao més a contar da citagdo. A BVRJ também foi condenada
a arcar com o pagamento das custas processuais e honorarios advocaticios ao patamar de 10% do valor total da
condenacéo. A BVRJ interpds recurso de apelacéo, ao qual foi dado parcial provimento para anular a sentenca e
determinar o retorno dos autos a origem para a complementacédo da pericia. Atualmente aguarda-se o desenrolar
da producéo da prova pericial complementar.

Possivel

Eventual deciséo favoravel ao Autor poderia implicar o desembolso do valor equivalente a entrega de 1.463.658
acdes do Banco do Brasil ON e 13.651 acdes da Petrobras PN, bem como ao pagaento dos proventos distribuidos
no periodo, corrigidos monetariamente e acrescido dos juros legais.

N&o ha valor provisionado.
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/A Trabalhistas

Inquérito Civil n° 04300.2012.02.000/2

Procuradoria
Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

Procuradoria Regional do Trabaho da 22 Regidao
12 instancia

20/09/2012

Autor: Ministério Publico do Trabalho

Réu: BM&FBOVESPA

Nao ha.

Trata-se de um inquérito civil instaurado pelo Ministério Publico do Trabalho, em razéo da fiscalizagdo do Ministério
do Trabalho e Emprego, que a época constatou irregularidades na jornada de trabalho dos empregados. Nesse
sentido, a companhia foi instada a esclarecer a prorrogagéo da jornada normal de trabalho além do limite legal, a
ndo concesséao do periodo minimo de onze horas consecutivas entre duas jornadas, a ndo concessao de intervalo
para repouso ou alimentagdo de no minimo uma hora, e 0 ndo cumprimento do limite fixado em lei para a jornada
de estagiarios. A BM&FBOVESPA apresentou as razdes pelos quais acredita que o inquérito civil ndo deve prosseguil
eis que as situagdes vislumbradas pela fiscalizagdo foram ocorréncias esporadicas, oriundas de situagGes
excepcionais e que demandaram proni atuagdo dos profissionais envolvidos. Ademais, a BM&FBOVESPA cumpr:
as leis trabalhistas, e também continua a buscar mecanismos de melhoia de qualidade de vida dos seus
empregados. Em 02/12/2015 a BM&FBOVESPA apresentou manifestacdo sobre o laudo peral elaborado no
processo. Atualmente, aguarda-se deciséo do Procurador responséavel pelo inquérito.

Possivel

Assinatura de Termo de Ajustamento de Conduta com o Ministério Publico do Trabalho para cumprmento da
legislacdo trabalhista, ou eventual ajuizamento de acéo civil publica em face da Companhia.
N&o ha.

4.3.1 - Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.3

Em 31 de dezembro de 2015, o valor total provisionado pela Companhia, incluindo suas controladas, com relagdo aos processos
descritos no item 4.3 deste Formulario de Referéncia, era de R$ 44.501 mil. Em 1° de novembro de 2016, a Companhia divulgou
fato relevante comunicando a alteragdo da avaliagdo de risco do item 11.2.1 acima, e seu consequente provisionamento no valor
de R$183.935mil, que estardo refletidos nas demonstragdes financeiras de 30 de setembro de 2016.

(i) Processos Civeis
O valor total provisionado dos processos describs no item 4.3 corresponde a R$183.935 mil.

(i) Processos Tributarios
O valor total provisionado dos processos descritos no item 4.3 corresponde a R$44.501 mil, integralmente depositado.

(iif) Processos Trabalhistas
N&o hé& provisbes de processos trabahistas descritos no item 4.3.

(iv) Processos Administrativos e arbitrais

N&o hé& provisbes de processos administrativos e arbitrais descritos no item 4.3.

4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais
administradores , ex-administradores, controladores

ndo sigilo sos cujas partes contrérias seja  m
, ex-controladores ou investidores

Processo Judicial n® 0011382  -33.2015.5.03.0138

Juizo 382 Vara Trabalhista da Comarca de Belo Horizonte/MG
Instancia 12 instancia
Data de instauracéo 09/12/2015
Partes no processo Autor: Ex-diretor da Cetip
Réu: Cetip

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

R$ 3.768.668,11(valor estimado neste momento do processo)

O ex-diretor da Cetip pretende o reconhecimento de diversos direitos trabalhistas junto & companhia, dentre eles,
a equiparacgao salarial com os demais diretores estatutarios, bem como pagamentos de comisséo pela venda de
produtos. A Cetip apresentou contestacdo em audiéncia realizadaem 22/02/ 2016, oportunidade em que foi acolhida
a excegao de incompeténcia territorial apresentada, determinando a remessa dos autos a uma das Varas de S&o
Paulo, para distribuicdo e tramitacdo da demanda. Aguarda-se a redistribuicdo do processo.

Chance de perda

Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

Possivel
Pagamento da condenagéo.

N&o ha.
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4.4.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.4
N&o ha processos que se enquadrem no item 4.4, de modo que ndo ha valor de proviséo a ser informado.
4.5 - Proce ssos sigilosos relevantes

Na data de divulgacédo deste Formulario de Referéncia, ndo haviaprocessos sigilosos relevantes em que a Companhia ou suas
controladas eram parte e que ndo foram divulgados nos itens acima.

4.6 - Processos judiciais, administrat ivos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilo sos e relevantes em
conjunto

/. Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia e suas controladas eram parte em 231 ag8es trabalhistas, divididas em dois grupos
principais:

I T Ac¢des movidas por ex-empregados da Companhia e de sociedades controladas. Trata-se de 118 acdes judiciais
(51,08% do total), nas quais se discute o pagamento de diferencas salariais, em decorréncia, dentre outros, de horas extras,
equiparacao salarial e adicional de insalibridade. Desse total, em 48 acdes, envolvendo R$ 22.383 mil, o risco de perda da
Companbhia e de suas controladas é considerado provavel; em 39 ac@es, envolvendo R$ 52.692 mil, o risco de perda da Companhia
e suas controladas é avaliado como possivel; e em31 a¢des, o risco de perda da Companhia e suas controladas é avaliado como
remoto.

, ~ Valor Envolvido nas , ~ Valor Envolvido nas
Numero de Acdes - . Numero de A¢des ~ .
. : Agdes com Risco de : Acgbes com Risco de
Parte envolvida com Risco de . com Risco de Perda .
Perda Provavel Perc_Ja Provéavel (em Possivel Per(_Ja Possivel (em
milhares de R$) milhares de R$)
Companhia 46 22.329 38 45.437
BVRJ 2 54 0 0
Banco BM&FBOVESPA 0 0 01 7.255
TOTAL 48 22.383 39 52.692

Il T AgbBes ndo movidas por ex -empregados da Companhia e de suas cont roladas. Trata-se de 113 acdes judiciais
(48,92% do total) com pedidos de condenacao subsidiaria da Companhia e suas controladas com fundamento na Sumula 331 do
Tribunal Superior do Trabalho, ou ainda de condenagéo solidaria. Deste total destacamse:

a) 21 acles judiciais, sendo 19 ag¢Oes judiciais movidas por exoperadores de pregao viva-voz que operavam no ambiente fisico
da Companhia e 02 a¢des movidas pelo Sindicato dos Trabalhadores em Mercados de Capitais em que se discute a existéncia
de insalubridade no ambiente de pregéo viva-voz, no intuito de condenar a Companhia e as Sociedades Corretoras a pagarem
o adicional de insalubridade. Em todas essas acoes, as decis@es judiciais tém sido favoraveis a Companhia, afastando a sua
responsabilidade, tendo em vista que: (i) as corretoras sdo as legitimas empregadoras dos reclamantes, inexistindo
fundamento legal para justificar o reconhecimento de vinculo trabalhista ou responsabilidade da Companhia, inclusive quanto
ao pagamento do adicional de insalubridade; (i) o ambiente fisico de pregao foi desativado, e os juizes ndo tém aceitado
prova emprestada de outros processos. Desta forma, a Companhia classifica seu risco de perda em todas essas demandas
como remoto, a excecdo de 02 agées uma que envolve R$ 57 mil em que a Companhia foi condenada solidariamente com
a Corretora, cujo risco de perda é considerado como provavel e outra que envolve R$ 84 mil, esta em fase inicial, e cujo
risco de perda é considerado possivel.

b) 70 ag¢des judiciais movidas principalmente por ex-prestadores de servicos nas areas de limpeza, e seguranga patrimonial e
manutenc¢do da Companhia, que nao tiveram a totalidade das suas verbas rescisérias devidamente liquidadas pelas ex
empregadoras. Desse total, em 35 ac¢des, envolvendo R$2.294 mil, o isco de perda da Companhia é considerado provavel;
em 19 ac¢bes, envolvendo R$1.818 mil, o risco de perda da Companhia e suas controladas é considerado possivel; e em 16
acles o risco de perda da Companhia é considerado remoto.

Valor Envolvido nas . - Valor Envolvido nas
~ : Numero de Acdes ~ :
Acdes com Risco de : Acdes com Risco de
. com Risco de Perda p
Perda Provavel (em Possivel Perda Possivel (em
milhares de R$) milhares de R$)
Companhia 35 2.294 19 1.818

TOTAL 35 2.294 19 1.818

Numero de A ¢bes
Parte envolvida com Risco de
Perda Provavel

c) 22 acgdes movidas por exprestadores de servicos na area da Tecnologia da Informacao. Deste total, em 15 agdes,
envolvendo R$8.034 mil, o risco de perda da Companhia é considerado provavel; em 02 agdes, envolvendo R$217 mil, o
risco de perda da Companhia e suas controladas é considerado possivel e em 05 ac¢des o risco de perda da Companhia é
considerado remoto.

27



Formulario de Referéncia 2016 i BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

Parte envolvida

Valor Envolvido nas . - Valor Envolvido nas A¢bes
~ - Numero de Acgdes -
Acdes com Risco de : com Risco de Perda
. com Risco de Perda . .
Perda Provavel (em Possivel (em milhares de

Numero de Acgdes
com Risco de Perda

Provavel milha res de R$) Possivel RS)
Companhia 15 8.034 02 217
TOTAL 15 8.034 02 217

d) A Companhia provisiona contabilmente o montante envolvido nas acdes em que seu risco de perda é classificado como
provavel, com base no valor total do pedido dos reclamantes ou no valor deferido em juizo. Por esta razdo, a Companhia
entende que as agdes trabalhistas ndo representam risco relevante aos seus negocios.

A medida que o processo de integragdo com a Qetip evolua, a Companhia pode vir a alterar os nameros e valores acima com
base nas informacdes que venha a obter, para incluir eventuais ag8es movidas em face da @tip que se enquadrem nos critérios

adotados.

/A Tributa rios

N&o ha processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhates,
gue n&o estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que a Companhia ou suas controladas sejam parte.

n . Civeis

11.1)

Casos repetitivos T |
Autores, juizos e
processos n° 3

a) Acéo Ordinéria n° 0244812-62.2008.8.26.0100 (antigo 583.2008.244812-9), da 372 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0244812-62.2008.8.26.0100) i Autor: Antonio Carlos Rago Cano;

b) Agao Ordinéaria n® 583.00.2008.125496-6, da 162 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagao (AC
n°® 0125496-55.2008.8.26.0100) i Autor: Paulo Roberto Ferreira de Sena;

¢) Agdo Ordinaria n°® 9204350-79.2009.8.26.0000 (antiga 583.00.2008.125498-1) da 242 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelagéo (AC n° 9204350-79.2009.8.26.0000) i Autor: Jurandir Pinheiro de Castro;

d) Acéo Ordinaria n® 583.00.2008.125499-4 da 122 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagdo (AC
n® 9138494-71.2009.8.26.0000) i Autor: Walter Silva Junior;

e) Acgdo Ordinaria n® 0136416-88.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.136416-9) da 22 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0136416-88.2008.26.0100) i Autor: Egemp Gestéo Patrimonial Ltda.;

f) Agdo Ordinéria n° 583.00.2008.129505-7 da 92 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelacéo (AC
n°® 9000043-91.2008.8.26.0100) i Autor: Reginaldo Goncales da Silva;

g) Acéo Ordinaria n® 0130365-61.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.130365-7) da 82 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0130365-61.2008.8.26.0100) i Autora: Solidez Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda;

h) Agdo Ordinaria n® 0125495-70.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.125495-3) da 92 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelacédo (AC n° 0125495-70.2008.8.26.0100) i Autor: Roberto Magalhdes Duprat;

i) Acéo Ordinaria n°® 0129506-45.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.129506-0) da 402 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0129506-45.2008.8.26.0100) i Autor: Jair do Nascimento;

j) Agao Ordinaria n°® 0130362-09.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.130362-9 ) da 92 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Recurso Especial (Resp n° 1.328.897/SP)i Autora: Aureum Corretora,;

1) Acéo Ordinaria n°® 0101785-84.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.101785-7) da 392 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0101785-84.2009.8.26.0100) i Autora: Banex Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios;

m) Acéo Ordinaria n°® 0243345-48.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.243345-0) da 12 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0243345-48.2008.8.26.0100) i Autor: Carmine Enrique Filho;

n) Agdo Ordinaria n°® 583.00.2009.197829-0 da 122 Vara Civel do Foro Central, atualmente em fase de Apelagao (AC
n°®0197829-68.2009.8.26.0100) i Autora: Future Premium;

0) Agéo Ordinaria n° 583.00.2008.212130-9 da 142 Vara Civel do Foro Centrali Autora: Gran6leo Comércio e
Indistria de Sementes Oleagiosas e Derivados;

p) Acéo Ordinaria n® 0197372-36.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.197372-7) da 92 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelacédo (AC n°® 0197372-36.2009.8.26.0100) i Autor: Mario Cesar Nassif da Fonseca,;

g) Agé&o Ordinaria n® 0243341-11.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.243341-9) da 372 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Recurso Especial (Resp n° 1.431.790/SP)i Autor: Renato Enrique;

r) Agéo Ordinaria n® 0212131-39.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.212131-1) da 102 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0212131-39.2008.8.26.0100) i Autor: Shan Ban Chun;

s) Agdo Ordinaria n°® 0184184-39.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184184-2) da 15?2 Vara Civel do Foro Central
i Autor: Flavio Barreto Moreira;

t) Agéo Ordinéria n® 0184065-78.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184065-3) da 392 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184065-78.2010.8.26.0100) i Autor: José Carlos Citti de Paula;

u) Acéo Ordinaria n° 0184083-02.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184083-5) da 8?2 Vara Civel do Foro Central,

atualmente em fase de Apelag&o (AC n° 0184083-02.2010.8.26.0100) i Autor: Ricardo Lombardi de Barros;

v) Ag&o Ordinéria n°® 0197368-96.2009.8.26.0100 (antigo 583.00.2009.197368-0) da 342 Vara Civel do Foro Central

1 Autor: Ernesto Matalon;
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Polo passivo
Valores envolvidos

Principais fatos

w) A¢é&o Ordinaria n°® 0184070-03.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184070-3) da 292 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelag&o (AC n° 0184070-03.2010.8.26.0100) i Autor: Alexandre de Freitas Nuzzi;

x) Agdo Ordinaria n° 0184078-77.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184078-5) da 062 Vara Civel do Foro Central
1 Autor: Rogério Sandes Cadoso;

y) Agéo Ordinéaria n® 0183812-90.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.183812-8) da 312 VVara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0183812-90.2010.8.26.0100) i Autora: Target Consultoria Financeira;

z) Agdo Ordinaria n° 0184197-38.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184197-7) da 052 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n°® 0184197-38.2010.8.26.0100) i Autor: Vagner Blantes;

aa) Acao Ordinaria n°® 0183536-59.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.183536-2) da 312 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0183536-59.2010.8.26.0100) i Autor: Edson Carreti;

ab) Acéo Ordinaria n°® 0182475-66.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.182475-4) da 362 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagao (AC n° 018247566.2010.8.26.0100) i Autora: Treviso Corretora.

ac) Acado Ordinaria n°® 0003437-55.2014.8.26.0100, da 122 Vara Civel do Foro Central (antigo n® 0019539-
14.2010.4.03.6100, da 22 Vara Civel da Justica Federal, Sec&o Judiciaria de S&oPaulo) i Autora: Esboriol
Participacdes e Empreendimentos Ltda.

ad) Acgao Ordinéaria n° 0151231-90.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.151231-9) da 192 VVara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0317709-63.2009.8.26.0000) i Autores: Caros Eduardo Chamma Lutfalla e
outros.

BM&FBOVESPA e Associacdo BM&F (ambas ou s6 BM&FBOVESPA, dependendo do caso).

As ag0es judiciais envolvem os titulos de sdcio efetivo patrimonial da entdo BM&F (associagao civil), e caespondente
conversdo em agdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESPA. O valor financeiro de eventual condenagé
dependera de célculos a serem apurados em liguidacédo de sentenca.

Trata-se de agdes ordinarias em que os Autores sistentam a ocorréncia de irregularidades na 522 Assembleia Geral
Extraordin8ria, realizada com o objetivo de fAaprovar
Questionam, ademais, o valor dos titulos de sécio efetivo patrimonial, e correspondente conversdo em agdes, 0s
quais nao refletiram os resultados acumulados desde 1994. Pleitearam, a época, em sede liminar, a anulagédo da
AGE ou, em car 8ter fialternativo/subsidi8rioo a nulid
condenando-se as Rés ao ressarcimento dos prejuizos alegadamente causados aos Autores, em face de sua nao
participacéo na atualizagao dos titulos advindos do Ultimo balanco especial. Os pedidos liminares restaram
indeferidos em 12 ou 22 instancias, o que n&o prejudicou a realizagao regular da AGE, em 20 de setembro de 2007.
As Requeridas contestaram todas as acdes, alegando, preliminarmente, a falta de interesse de agir e a
impossibilidade juridica do pedido e, no mérito, a total improcedéncia das acdes, observadas, em cada demanda, as
respectivas peculiaridades. Excecéo feita as A¢bes aforadas por Flavio Barreto Moreira e Rogério Sandes Cardoso
(itens 6s6 e 6x06 supra, respectivamente), todas as A
extingdo, sem julgamento de mérito, dos pedidos formulados na peticéo inicial. Nos casos ja sentenciados, os
Autores interpuseram as respectivas Apel a-»es. As Ap
supra), Egemp GQepsrtao (Artaenm |6eecd (sitem 6006) , Ernesto N\
supra) ainda n«o foram julgadas. A apela-«o0 interpos
em decisdo ainda ndo publicada. Nos demais casos, o Tribuml de Justica negou provimento as Apelacdes. De outro
lado, contra os vv. acordaos que negaram provimento as suas Apelacdes, os seguintes Autores apresentaram
recursos aos CC. Tribunais Superiores: i) Amrmialgini o Ca
impugnado, teve o seguimento negado, aguardando-se a interposicéo de eventuais recursos; ii) Paulo Roberto
Ferreira de Sena (item 6bd supra): Recurso Especial,
de prévio juizo de admissbilidade. Contra essa decisao, o Autor ofertou o respectivo Agravo, o qual foi desprovido
pelo STJ, em decis«o transitada em julgado; iii) Wal
pela Bolsa, cujo seguimento foi negado em sedede prévio juizo de admissibilidade. Contra essa deciséo, o Autor
of ertou o respectivo Agravo, ainda n«o julgado; iv)
impugnado pela BM&FBOVESPA, cujo seguimento foi negado, aguardandse a interposi¢éo dos recursos cabiveis;
v) Solidez Corretora (item 6gd supra): Recurso Espec
sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa deciséo foi interposto agravo de instrumento ao qual foi
negado provimento pelo STJ. Contra essa deciséo foi interposto recurso extraordinario, ao qual foi negado
seguimento. Em face dessa decisao foi interposto agravo regimental, desprovido pela Corte Especial do STJ.
Atualmente aguarda-se a intimacao desta decisao para a interposicéo de eventuais recursos; vi) Roberto Duprat
(item 6ho6 supra): Recurso Especial, j8 respondido pe
admissibilidade, aguardando-se a interposicéo dos recursos cabiveis; vi)Aur eum Corretora (it
Especial admitido mas n«o conhecido pelo STJ, em dec
supra): Recurso Especial, ja respondido pela Bolsa, cujo seguimento foi negado, aguardandese a interposi¢éo dos
recursos cabzvei s; ix) Future Premium (item énd supr
seguimento foi negado. Contra essa decisao foi interposto agravo de instrumento que aguarda processamento; X)
M8r i o Nas s i fa): Racurse Bspetigl,§a respoqido pela Bolsa, cujo seguimento foi negado em sede de
prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisdo o Autor interpds agravo de instrumento ao qual foi também
negado seguimento pelo STJ. Contra essa decisédo o Autor iterpds agravo regimental, que aguarda julgamento; xi)
Renato Enrique (item 6g06 supra): Recurso Especi al ad
supra): Recurso Especial, ja respondido pela Bolsa, cujo seguimento foi negado em sede deprévio juizo de
admissibilidade. Contra essa decisédo foi interposto agravo de instrumento, que aguarda julgamento; xiii) José

Carlos Citti de Paula (item 6td6 supra): Recurso Espe
sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa deciséo, o Autor ofertou o respectivo Agravo, que aguarda
julgamento perante o STJ; xiv) Ricardo Lombardi (ite

seguimento foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisdo o Autor interpds agravo de
instrumento, ao qual também foi negado seguimento pelo STJ. O Autor interpds entao agravo regimental que foi
desprovido por deciséo transitada em julgado; xv) Alexandre Freitas Nuzzi (item6 u 6 ) : recurso esfg
pela BM&FBOVESPA, cujo seguimento foi negado em juizo de admissibilidade. Contra esta decisao foi interposto
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Préatica que causou
tais contingéncias

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

agravo de instrumento, impugnado pela BM&FBOVESPA e que atualmente aguarda processamento; xvi) Target
Consultor i @ (i tem O6y06 supra): Recurso Especial e Extraor:
negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essas decisdes, a Autora ofertou os respectivos Agravos,
ainda néo julgados; xvii) TrevisoCorr et ora (i tem 6abdé supra): Recur so Es
seguimento foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisao, o Autor ofertou o
respectivo Agravo, que atualmente aguarda julgamento; xviii) Carlos EduardkoCh amma Luf t al |l a e
supra): Recursos especial e extraordinario ja respondido pela Bolsa, cujo seguimento foi negado em sede de juizo
de admissibilidade. Contra essas decis6es foram interpostos os respectivos agravos de instrumento, respondios
pela BM&FBOVESPA mas ainda n«o julgados; xix) Vagner
BM&FBOVESPA, cujo seguimento foi negado, tendo sido interposto o respectivo agravo de instrumento. Apds a
impugnacéo pela BM&FBOVESPA, aguardse o julgamento do recurso; xx) Esboriol Participacdes e

Empreendi mentos Ltda. (item 6aco): Recurso especial,
aguardando-se atualmente a interposi¢do de eventuais recursos em face desta deciséo;. Na denanda promovida
por Jair do Nascimento (item 6id6 supra), o ac-rd«o q

tendo transitado em julgado.

Supostas irregularidades ocorridas na 522 Assembleia Geral Extaordinaria da entdo BM&F (associacéo civil), cuja
ordem do dia era fAaprovar a desmutualiza-«0 e a ci s«
sécio efetivo patrimonial, e correspondente conversdo em a¢des emitidas pela entdo BM&F S.A atual BM&FBOVESPA.
Remota

Em razdo do contexto atual, a Companhia entende que uma eventual condenacdo somente poderia resultar em

indenizagdo por perdas e danos, vez que os pedidos anulatérios estdoprejudicados, diante da impossibilidade de

retorno ao status quo ante. Considerando a multiplicidade de fatores de apuragéo, a Companhia entende, ainda, que

na remota hip6tese de condenacéo, o valor indenizado devera ser estabelecido por deciséo judicialque fixe seus

parametros, sem os gquais ndo ha como estimar eventual valor de perda.

N&o ha valor provisionado.

11.2)

Casos repetitivos
Autores, juizos e
processos n° s

a) Acdo Ordinaria n° 0155287-69.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.155287-5) da 322 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 9175270-70.2009.8.26.0000) i Autor: Lawrence Pih;

b) Agdo Ordinaria n°® 0155286-84.2008.8.26.0100 (antiga 583.00.2008.155286-2) da 372 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagao (AC n° 0155286-84.2008.8.26.0100) i Autor: André Arantes;

¢) Agdo Ordinaria n° 0113283-80.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.113283-6) da 132 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0113283-80.2009.8.26.0100) i Autor: Claudio Monteiro da Costa;

d) Acgao Ordinaria n® 0113286-35.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.113286) da 232 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0113286-35.2009.8.26.0100) i Autor: Fernando Alexandre Eoriol;

e) Acéo Ordinaria n® 0113284-65.2009.8.26.0100 (antiga 583.00.2009.113284-9) da 22 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacédo (AC n° 0113284-65.2009.8.26.0100) i Autor: Henrique S. Filho;

f) Agdo Ordinaria n° 0113285-50.2009.8.26.0100 (antigo 583.00.2009.113285-1) da 422 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 9177337-08.2009.8.26.0000) i Autor: Seeich Abe;

g) Acéo Ordinaria n° 0184100-38.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184100-2) da 182 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184100-38.2010.8.26.0100) i Autor: Carlos Eduardo Miranda Teixeira,;

h) Agéo Ordinaria n°® 0184181-84.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184181-4) da 252 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Agravo em Recurso Extraordinarioi Autor: Celso Rodrigues;

i) Agdo Ordinaria n® 0184093-46.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184093-9) da 122 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 018409346.2010.8.26.0100) i Autora: Correta Corretora;

j) Acéo Ordinaria n° 0184183-54.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184183-0) da 382 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184183-54.2010.8.26.0100) i Autor: Edilson Morais Alencar;

1) Agdo Ordinéria n® 0184182-69.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184182-7) da 10? Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC ainda ndo cadastrada no Tribunal de Justica)i Autor: Fabio Causso Feola;

m) Agao Ordindria n® 0184076-10.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184076-0) da 272 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184076-10.2010.8.26.0100) i Autor: Izael Camillo dos Anjos;

n) Agédo Ordinaria n°® 0184060-56.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184060-0) da 272 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacao (AC n° 0184060-56.2010.8.26.0100) i Autor: Marcos Bianco Bastos;

0) Agao Ordinaria n° 0184085-69.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184085-0) da 362 VVara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184085-69.2010.8.26.0100) i Autor: Roberto Allan de Moraes Barros;

p) Agdo Ordinaria n°® 0184092-61.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184092-6) da 422 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184092-61.2010.8.26.0100) i Autor: Ronaldo Caire;

g) Acgdo Ordinaria n® 0132917-28.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.132917-9) da 072 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelag&o (AC n° 0132917-28.2010.8.26.0100) i Autor: Sérgio Prado Frigo;

r) Agdo Ordinaria n° 0184067-48.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184067-9) da 282 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184067-48.2010.8.26.0000) i Autor: Henrique Bispo Pimentel;

s) Acéo Ordinéria n° 0184068-33.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184068-1) da 362 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184068-33.2010.8.26.0100) i Autor: Paulo Sérgio Albanezi;

t) Acdo Ordinaria n°® 0184196-53.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184196-1) da 112 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 018419653.2010.8.26.0100) i Autor: Pedro Augusto Spinola;

u) Ago Ordinaria n°® 0184091-76.2010.8.26.0100 (antigo 583.00.2010.184091-3) da 042 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelag&o (AC n° 0184091-76.2010.8.26.0100) i Autor: Ulisses Sandes Cardoso;

v) Agdo Ordinaria n® 0175422-97.2011.8.26.0100 (antigo 583.00.2011.175422-6) da 392 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0175422-97.2011.8.26.0100) i Autora: BVL Corretora;
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w) Ag&o Ordinérian® 0116425-24.2011.8.26.0100 (antigo 583.00.2011.116425-1), da 302 Vara Civel do Foro Central

i Autor: Roberto Cordeiro Simdes;

x) Acéo Ordinéria n® 0126956-72.2011.8.26.0100 (antigo 583.00.2011.126956-4), da 102 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0126956-72.2011.8.26.0100) i Autor: Robson Rodrigo de Souza.

y) Acao Ordinéria n® 0019453-43.2010.4.03.6100 da 122 Vara Civel da Justica Federal (Secéo Judiciaria de Séo Paulo)
i Autor: Carlos Eduardo Rodrigues;

BM&FBOVESPA e Associacdo BM&F.

As ag0es judiciais envolvem os titulos de sécio efetivo da antiga Bolsa de Mercadorias de S&do Paule BMSP, e
correspondente quantidade de agdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESPA, eqaiente aquela
conferida aos entdo proprietarios de titulo de sécio efetivo da entdo BM&F (associacao civil). O valor financeiro de
eventual condenagédo dependera de célculos a serem apurados em liquidacéo de sentenca.

Trata-se de agdes ajuzadas contra a BM&FBOVESPA e a Associagdo BM&F, visando o reconhecimento da ineficac
de disposi-»es contidas no fAlnstrumento de Protocol
setembro de 2007, entre a entdo BM&F (associacdo civil) e a entdo BM&F S.A. Alegam os Autores que por
contemplarem a extingéo do titulo de sdcio efetivo da entdo BM&F (associacéo civil), antes de implementada a fusdo
com a BMSP, tais disposi¢cdes seriam incompativeis com o Protocolo de Inteng8es celebrado em 1991 mre a BMSP
e a entdo BM&F (associacao civil).

Exce-«o0o feita "s A-»es aforadas por Roberto Cordeiro
supra), que ainda pendem de julgamento, todas as Acdes ja foram sentenciadas, sempre pela improcedéncia ou pela
extingdo, sem julgamento de mérito, dos pedidos formulados na peti¢do inicial. Em todos os casos, os Autores
apel aram. Apenas a apela-«o0 interposta por Edil son M
de Justica. Nos demais casos, o Tribunal de Justica negou provimento as Apelacdes, sendo que, até o momento, os
seguintes Autores |j 8 apresentaram recursos aos CC. Tr
respondido, tendo sido negado seguimento, aguardando-se atualmente a interposi¢cdo dos recursos cabiveis; ii)
Cl 8udi o Monteiro da Costa (item 6cbd): Recurso espesi
atualmente a interposicdo dos recursos cabiveis; iii) Fernando Eshoriol( i t em éddé supra):
respondido pela Bolsa, cujo seguimento foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa deciséo
o Autor interpds agravo de instrumento, tendo posteriormente desistido do recurso, restando transitada em julgado
a senten-a de i mproced®°ncia; iv) Henrique S. Filho (
seguimento foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisdo, o Autor interpds o respectivo
Agravo, respondido pela BM&FBOVESPA e que atualmente aguarda julgamento perante o STJ; v) Seeich Abe (iterr

6f6 supra): Recurso Especial, j8 respondido pela Bo
admissibilidade Contra essa decisdo o Autor intepds agravo de instrumento, tendo posteriormente desistido do
recurso, restando transitada em julgado a senten-a d

supra): Recursos Especial e Extraordinario, cujo seguimento foi negado. Contraessas decisdes o Autor interpds
agravos de instrumento, respondidos pela BM&FBOVESPA, aguardandse a remessa dos autos as instancias
superiores; vii) Celso Rodrigues (item 6ho6é supra): R
prévio juizo de admissibilidade. Contra essas decisdes, o Autor interpds os respectivos Agravos. O Agravo em Recursc
Especial ja foi desprovido pelo C. Superior Tribunal de Justica, sendo que, contra esse v. acordado, o Autor interpds
Recurso Extraordinario, cujo seguimento também foi denegado, na forma dos arts. 543-A e 543-B do CPC. Ja o
anterior Agravo em Recurso Extraordinario teve o seu seguimento negado, tendo transitado em julgado a sentenca
de i mproced°ncia; viii) Cor r eEspeciél ¢garesperididopelaBolsat cajoseguiméntos
foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisdo, o Autor ofertou o respectivo Agravo, ja
respondido pela Bolsa, e desprovido pelo STJ, tendo transitado em julgado a sentenga & improcedéncia; ix) Fabio
Feola (item 616 supra): Recurso Especial, j8 respondi
de admissibilidade. Contra essa deciséo foi interposto agravo de instrumento, que aguarda julgamento perante o STJ;
x) lzael Camillo dos Anjos (item 6mdé supra): Recurso
em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisao foi interposto agravo de instrumento, que aguarda
julgamento perante 0 ST J ; X i) Marco Bianco Bastos (item 6no):
seguimento foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisao foi interposto agravo de
instrumento, que aguarda julgamento perante o STJ; Xii) Ronal do Caire (item opt¢t
Extraordinério, ja respondidos pela Bolsa, aos quais foi negado seguimento. Contra essas decisdes o Autor interpds
0s respectivos agravos de instrumento, impugnados pela BM&FBOVESPA, e atualmente aguardao a remessa as
inst®©ncias superiores.; xiii) S®rgio Frigo (item 6qbd
foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisao foi interposto agravo de instrumento, que
aguarda julgamento perante o STJ; Xiv) Henri qgue Bisp
pela Bolsa, cujo seguimento foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa deciséo foi interposto
agravo de instrumento,queaguar da jul gamento perante o STJ; xv) Pa
ja respondido pela Bolsa, cujo seguimento foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisdo
foi interposto agravo de instrumento, que aguarda j ul gament o perante o STJ; X Vi
supra): Recurso Especial, ja respondido pela Bolsa, cujo seguimento foi negado em sede de prévio juizo de
admissibilidade. Contra essa decisdo foi interposto agravo de instrumento, que pende de impugnagdo pela

BM&FBOVESPA; xvii) BVL Corretora (item 6vd supra): R
negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisao foi interposto agravo de instrumento, que
aguardajul gament o perante o STJ; XViii) Robson Rodrigo

respondidos pela Bolsa, cujo seguimento foi negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essas decisdes
o Autor interpds agravos de instrumento, sendo que 0 agravo que atacava a decisdo que negava seguimento ao
recurso especial teve o seu seguimento negado por deciséo transitada em julgado, tendo sido os autos remetidos ao
STF para andlise do agravo dirigido a deciséo que negou seguimento aarecurso extraordinario. Contra o acérdao que
rejeitou a apela-«o0o de Lawrence Pih (item 6ad), forai
os acérddos gue negaram provimento as apelacdes interpostas por Roberto Allan de MoraesBarrog i t e m 06 o ¢
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Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
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Augusto Sp2nola (item 6td) n«o foram objeto de recu
julgado.

Supostas irregularidades existentesxomo diel mpter amemt d el
em setembro de 2007, entre a entdo BM&F (associagéo civil) e a entdo BM&F S.A. que, por contemplar a extingao do
titulo de sdcio efetivo da entdo BM&F (associagéo civil), antes de implementada a sua fusdo com a BM®, seria
incompativel com o Protocolo de Intengdes celebrado em 1991 entre a BMSP e a entdo BM&F (associacéo civil).
Remota

Acdes (ou seu valor de mercado) equivalentes as conferidas aos antigos proprig¢arios de titulo de sécio efetivo da
entdo BM&F (associagao civil).

N&o ha valor provisionado.

111.3)

Casos repetitivos
Autores, juizos e
processos n° S

Polo passivo
Valores envolvidos

Principais fatos

Pratica que causou
tais contingéncias

Chance de perda

Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

a) Acao Ordinaria n° 0184098-68.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184098-2) da 072 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagdo (AC n° 0184098-68.2010.8.26.0100) i Autor: Henrigue Bispo Pimentel;

b) Agédo Ordinaria n°® 0184069-18.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184069-4) da 012 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelacdo (AC n° 0184069-18.2010.8.26.0100) i Autor: Marcos Bianco Bastos;

¢) Agao Ordinaria n° 0184096-98.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184096-7) da 022 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagéo (AC n° 0184096-98.2010.8.26.0100) i Autor: Seeich Abe;

d) Agéo Ordinaria n°® 0184097-83.2010.8.26.0100 (antiga 583.00.2010.184097-1) da 032 Vara Civel do Foro Central,
atualmente em fase de Apelagéo (AC n° 0184097-83.2010.8.26.0100) i Autor: Sérgio Carnelosso.

BM&FBOVESPA e Associacdo BM&F.

As a-»es judiciais envolvem o valor de aquisi-«o do
ou 10% do valor de titulo patrimonial de operador especial da entdo BM&F (associacéo civi). O valor financeiro de
eventual condenagao dependera de célculos a serem apurados em liquidagéo de sentenca.

Trata-se de agdes ajuizadas contra a BM&FBOVESPA e a Associacdo BM&F contra o cancelamento dos titulos né
patri moniariasdare HEOpeci al Agr2colao da antiga BM&F qu:
de que tal cancelamento n&o poderia ter sido realizado sem a sua anuéncia e/ou correspondente indeniza¢éo. Buscam,
assim, que seja declarada a ineficacia da delibergdo que cancelou seus titulos, ou, subsidiariamente, que a
Associacdo BM&F e a BM&FBOVESPA sejam condenadas ao pagamento de indenizac&o. As referidas causas, aforac
em setembro de 2010, foi dado o valor de R$ 50.000,00. Em todos os casos, foram proferidas sentencas de
improcedéncia das A¢Ges e, na sequéncia, interpostas as respectivas Apelacdes, também ja desprovidasContra os
vv. acorddos que negaram provimento as suas Apelagdes, os Autores ofertaram Recurso Especial, sendo que: a) o
Recurso Especial oértado por Henrigue Bispo Pimentel, devidamente respondido pela Bolsa, teve o seu seguimento
negado em sede de prévio juizo de admissibilidade. Contra essa decisao foi interposto agravo de instrumento também
desprovido pelo STJ, tendo transitado em julgado a sentenga de improcedéncia.; b) o Recurso Especial ofertado por
Marcos Bianco Bastos, devidamente respondido pela Bolsa, teve o seu seguimento negado. Contra essa decisao fo
interposto agravo de instrumento, atualmente em fase de impugnacgdo pela BM&FBO\ESPA,; c) o Recurso Especial
ofertado por Seeich Abe teve o seu seguimento negado. Contra essa deciséo o Autor interpds agravo de instrumento,
tendo posteriormente requerido a desisténcia do recurso, atualmente aguardando-se o transito em julgado da
sentenga que julgou improcedentes os pedidos; d) o Recurso Especial ofertado por Sergio Carnelosso, devidamente
respondido pela Bolsa, teve o seu seguimento negado em sede de prévio juizo de admissibilidade, o que motivou a
oferta do subsequente Agravo, o qual foi desprovido pelo STJ. O Autor entdo interpds recurso extraordinario contra
esta decisdo, ao qual foi negado seguimento. Contra esse decisédo o Autor interpds agravo de instrumento, cujo
provimento foi negado. Atualmente aguarda-se o transito em julgado da sentenca que julgou improcedentes os
pedidos.

Cancel amento dos t2tul os n«o patri moni ai s de AOper

desmutualizagdo e nova estrutura societaria/operacional da entidade, que tornou a necessidade de detengéo de tais
titulos obsoleta.

Remota

Condena-«0o " indeniza-«o0o do valor de aquisi-«o do t?2
ou equivalente a 10% do valor de titulo patrimonial de operador especial BM&F.

N&o ha valor provisionado.

111.4)

Acdes de excotistas

A Cetip figura no polo passivo de 20 (vinte) acdes judiciais de natureza civel/empresarial ajuizadas por exassociacs da Cetip

Associagdo, osquais requerem a nulidade do cancelamento de suas cotas patrimoniais, com valor em risco estimado em

aproximadamente R$10.780 e cujas chances de perda sado consideradas possiveigR$10.7801 31.12.2014), a excecao de duas
acOes, com chances de perda consideradas provaveis (R$2.558 i 31.12.2014). Tal cancelamento havia sido determinado em

razdo do inadimplemento, por esses ex-associados,do pagamento da taxa de manutencéo da Cetip Associagéao.

Em meados de 2000, a Cetip Associacaoinstituiu uma taxa a ser paga por seus associados parafins de manutencao. Em 2001,

por conta dos altos indices de inadimpléncia, os Associados daCetip Associacédo deliberaram, em assembleia geral, a alteracéo
do estatuto social, instituindo a possibilidade de cancelamento das cotas de associados inadimplentes.Quando a potencial

desmutualizacdo da Companhia foi divulgada ao Mercado,essesex-associadospassaram a questionar o ato de cancelamentode
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suas quotas e a solicitar o restabelecimento de sua condicdo de associado e/ou indenizagdo.A Cetip defende que ndo ha qualquer
fundamento para os pedidos autorais, em suma, porque (i) todos os associados foram devidamente cientificados da instituicdo
da taxa que lhes seria cobrada para a manutengéo das atividaces da Cetip Associacéo, permanecendo, adespeito disso, inertes
guanto ao seu pagamento; (ii) o edital de convocagédo para a assembleia geral extraordinaria de 12.03.2001, em que se alterou
0 estatuto social da associa¢@opara estabelecer um procedimento de cancelamento das cotas de associados inadimplentes,
obedeceu as normas legais e estatutarias; (iii) tal alteracdo foi aprovada pelos associados emassembleia geral regularmente
realizada; (iv) o cancelamento das cotas seguiu estritamente os procedimentos estabelecidos no estatuto social, tendo sido
oportunizado, aos associados inadimplentes, todas as condi¢Bes de exercer o contraditério e a ampla defesa, incluindo a
possibilidade de solicitar o cancelamento de suas cotas (como alguns fizeram); e (v) a ocoréncia de decadéncia do suposto direito
vindicado pelos ex-cotistas. Nas ac¢des ja sentenciadas, as decisdes proferidas foram favoraveis & Companhia. Entretantoexistem
demandas que ainda tramitam em primeira instancia, sem qualquer decisdo. Nao é possivel estimar exatamente o valor total das
contingéncias envolvidas nestas a¢des judiciais, poistais valores ainda serdo apurados/fixados pelo Judiciario.

A medida que o processo de integrac&o com a Cetip evolua, a Companhia alterara as informagées acima conbase em informacdes
mais detalhadas que venha a obter sobre tais processos, para adequar a divulgacdo dos mesmos aquela realizada quanto aos
demais processos repetitivos de que é parte.

4.6.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.6

Em 31 de dezembro de 2015, o valor total provisionado pela Companhia, incluindo suas controladas, com relagdo aos processos
descritos no item 4.6 deste Formulario de Referéncia, era de R$ 32.711 mil, alocado da seguinte forma:

(i) Processos Civeis
N&o hé& provisdes de processos civeis descritos no item 4.6.

(i) Processos Tributarios
N&o h& provisdes de processos tributarios descritos no item 4.6.

(iii) Processos Trabalhistas
O valor total provisionado dos processos descritos no tem 4.6 corresponde a R$32.711 mil, integralmente depositado.

(iv) Processos Administrativos e arbitrais
N&o ha provisdes de processos administrativos e arbitrais descritos no item 4.6.

4.7 - Outras contingéncias relevantes

Na data de divulgagdo deste Formulario de Referéncia, a Companhia e suas controladas nao tinham outras contingéncias
relevantes além dos processos judiciais ou administrativos mencionados na itens 4.3 e 4.6. Em adicdo as contingencias
informadas neste item, a Companhia informa que existem outros saldos provisionados, conforme publicado naNota Explicativa
14 as Demonstrag6es Financeiras de 31 de Dezembro de 2015.

4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estédo custodiados

A Companbhia foi devidamente constituida segundo as leis brasileiras e possui os seus valores mobiliarios listados na bolsa de seu
pais de origem. Portanto, esse item ndo é aplicavel a Companhia.

5. POLITICA DE GERENCIA MENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS
5.1 - Emrelagéo aos risco s indicados no item 4.1, informar:

a. se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando, em caso
afirmativo, o érgdo que a aprovou e a data de sua aprovacao, €, em caso negativo, as razdes pelas
quais 0 emissor ndo adotou uma politica

As politicas abaixolistadas formam o arcabouco de atuacdo daCompanhiaem seus processos de gestéo de riscos. Essa politicas
sdo revisadas anualmente e submetidas a aprovag¢do do Conselho de Administragdo, bem como divulgadasno website da
Companhia

- Politica de Gestéo de Riscos Corporativos

Estabelece principios, diretrizes e responsabilidades a serem observados no processo de gestédo de riscos d&€ompanhia, de
forma a possibilitar a identificacéo, avaliagdo, tratamento, monitoramento e c omunicacao de riscos operacionais, tecnoldgicos, de
mercado, de liquidez, de crédito, de imagem e socioambientais.
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A (ltima verséo dessa politica foi aprovada pelo Conselho de Administragdo daCompanhiaem maio de 2016.

- Politica de Risco Operacional

Estabelece os tratamentos que possibilitam a identificagdo, avaliacdo, tratamento, monitoramento e comunicacdo dos riscos
inerentes as atividades do negdcio. A Ultima versdo dessa politica foi aprovada pelo Conselho de Administragdo daCompanhia
em maio de 2016.

- Politica de Compliance

Orienta a fungéo de complianceda Companhia por meio de diretrizes, principios e responsabilidades observados no desempenho
das suas atividades. Também objetiva disseminar a pratica de compliance por todos os niveis da Companhia, demonstrando a
importancia de conhecer e executar as determinagdes legais e regulamentares para mitigacdo de riscos. A Ultima versédo dessa
politica foi aprovada pelo Conselho de Administracdo daCompanhiaem maio de 2016.

- Politica de Controles Internos

Estabelece principios, diretrizes e responsabilidades a serem observads para o fortalecimento e funcionamento dos sistemas de
controles internos da BM&FBOVESPA, procurando mitigar os riscos de acordo com a complexidade de seus negécios, bem como
disseminar a cultura de controles para garantir o cumprimento de leis, regulamentos e demais normas estabelecidos pelos 6rgaos
reguladores ou pela propria Companhia

A ultima versao dessa politica foi aprovada pelo Conselho de Administracdo daCompanhia em maio de 2016.

- Politica da Seguranga da Informacéo

Estabelece os conceitos e diretrizes de seguranca da informacéo, visando proteger as informacdes da organizacado, dos clienteg
do publico em geral.

A Ultima verséo dessa politica foi aprovada pelo Conselho de Adnmistracdo da Companhia em maio de 2016.

- Politica de Continuidade de Negécios

Estabelece as diretrizes e as responsabilidades a serem observadas no Sistema de Gestdo de Continuidade de Negdcios da
Companhia de forma a minimizar os impactos financeiros, operacionais, legais e regulatorios decorrentes de indisponibilidades
dos recursosi humanos, materiais e tecnoldgicosi essenciais para o funcionamento de suas operagdes.

A Ultima verséo dessa politica foi aprovada pelo Conselho de Administracdo daComparhia em outubro de 2016.

b. 0s objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver, incluindo:
i. 0S riscos para os quais se busca protecédo

A Companhia, por meio daDiretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativoe em linha com sua Politica de Gestéo
de Riscos Corporativos, monitora os riscos descritos nos itens 4.1 e 4.2, sendo que, especificamente no caso de exposicao catmal,
utiliza instrumento derivativo conforme descrito no item 5.2.b.

ii. os instrumentos utili  zados para protecdo
Os principais instrumentos utilizados pela Companhia para prote¢do dos riscos mencionados acima sdo compostos principalmente
pelo processo estruturado de identificagdo dos riscos, pelo acompanhamento da sua evolucao e pela monitoragcaodos principais
riscos que afetam a Companhia por meio de indicadores. Adicionalmente, a estrutura estatutaria e nao -estatutaria de governanga
se reuine periodicamente para analisar e avaliar os riscos da Companhia. Por meio desses instrumentos também sédo dénidos os
tratamentos aplicaveis para mitigacdo de riscos.

iii. a estrutura organizacional de gerenciamento de riscos corporativos
A Companhiaadota a estrutura de 4 linhas de defesa como modelo de governanga e base para seu gerenciamento de riscos, de
forma que os papéis dos responsaveis por gerenciar, supervisionar e avaliar os riscos estejam claramente definidos na estrutura

da Companhia, conforme segue:

- 12Linha i as areas de negdcio, como principais responsaveis pelo gerenciamento dos riscos do negdio e dos controles internos
para assegurar o cumprimento dos objetivos operacionais e estratégicos;

- 22 Linha i as areas da Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo, que determinam as dire¢des e oferecem
avaliagBes para controlesinternos, riscos e compliance, atuando como suporte as areas de neg6cio e aos administradores da
Companhia na tomada de decisfes;

- 32 Linha i a Auditoria Interna, que promove uma avaliacdo independente do ambiente de controles internos; e

- 43Linha 1 a Auditoria Externa independente, que revisa as demonstrac¢des financeiras para garantir que ndo possuam distor¢ées
relevantes e sejam elaboradas de acordo com uma estrutura adequada; e os 6rgdos de supervisdo regulatoria, notadamente
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Banco Central do Brasile Comissédo de Valores Mobiliarios, que avaliam se a Companhia possui uma infraestrutura adequada para
a realizacdo de suas atividades sistémicas e o cumprimento dos normativos existentes.

iv. a estrutura de gerenciamento de riscos voltados a atividade de con traparte central

A Companhia, em relagdo aos riscos da sua funcdo de contraparte central garantidora de operagdes, possui um modelo de
administragdo de risco que é composto, essencialmente, por cinco componentes: cadeia de responsabilidades, modelo de riso,

estrutura de salvaguardas, administracédo de risco intradiario e administracéo de garantias. Para observancia desse modelo, a
Companhia conta com uma robusta estrutura organizacional, composta por 6rgédos de governanca e areas técnicas especificas,
estatutarias e ndo estatutarias, que dentre outras fungdes, séo responsaveis por definir parametros e modelos que serdo adotados

nos processos de identificagdo, acompanhamento e tratamento dos riscos de contraparte, de crédito e de liquidez; além de

monitorar a evolugdo de riscos intradiarios, realizar manutencéo da estrutura de salvaguardas e dos processos de liquidagéo de
operagoes.

Nesse contexto, destacase a implementacao do sistema CORE Closeout Risk Evaluatioly, responsavel por quantificar as perdas
potenciais na hipétese de inadimplemento de um ou mais participantes e seu impacto sobre a estrutura de salvaguardas. Esse
sistema estima, de forma conjunta e consistente, os riscos de mercado e de liquidez associados ao processo de encerramento
(closeou) de uma carteira e foi especialmente desenvolvido pela Companhia com o intuito de permitir a estimacéo robusta e
eficiente de riscos em camaras multiativos e multimercados. Cabe ressaltar, que o0 modelo que suporta a operacionalizagdo do
CORE ¢ submetido peiodicamente a valida¢des independentes, por areas de governanca da Companhiae por 0rgéos externos.

c. a adequacédo da estrutura operacional e de controles internos para verificagdo da efetividade da
politica adotada

Especificamente em relagdo a seguna linha de defesa, a Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo é a
responsavel por avaliar a estrutura operacional e de controles internos da Companhiapara verificacéo da efetividade das politicas
descritas no item 5.1.a. Essa diretoria responde diretamente ao diretor presidente da Companhia além de reportar, mensalmente,
ao Comité de Riscos e Financeiro do Comité de Administracdo e periodicamente ao Comité de Auditoria 0 monitoramento da
evolugéo dos riscos da Companhia. Em relagdoa terceira linha de defesa, cabe a Diretoria de Auditoria monitorar a qualidade e
integridade dos mecanismos de controles internos da Companhia e de suas controladas, apresentando as recomendacdes de
aprimoramento de politicas, praticas e procedimentos que entender necessérias e reportar ao Comité de Auditoria

Por fim, o Comité de Auditoria, responsavel por avaliar a efetividade e a suficiéncia da estrutura de controles internos e de
gerenciamento de riscos, considera que os procedimentos voltados para aumento da eficicia dos processos de controles internos
e de gestao de riscos sdo adequados, conforme Relatério do Comité de Audibria divulgado nas Demonstragfes Financeiras de
31 de dezembro de 2015.

5.2 - Descricdo da p oliticade gerenciamento derisco s de mercado adotada pelo emissor

a. se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos de mercado, destacando,
em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua aprovacao, e, em caso negativo, as
razBes pelas quais 0 emissor  nao adotou uma politica

Politica de aplica¢8es financeiras

A BM&FBOVESPAossui Politica de Aplicagdo Financeira que privilegia alternativas de baixo risco, cuja performance geral esteja
atrelada a taxa Selic/CDI, de forma a obter alta liquidez e baixo risco de crédito. O que resulta em propor¢éo expressiva em titulos
publicos federais na sua carteira, sendo adquiridos de forma direta, via opera¢g6es compromissadas lastreadas em titulos pubkos
e também por intermédio de fundos exclusivos e abertos.

Com a combinagéo de negdcios com aCetip, passou-se a ter na composigéo de aplicagdes financeiras titulos de crédito privado,
que foram incorporados a nova carteira da Companhia. Esses ativos seréo mantidos em carteira até que se haja um parecer sobre
a nova politica de aplicacdes financeiras decidindo sobre a continuidade ou ndo desses instrumentos.

Aquisicdo ou alienagdo de investimentos estratégicos tais como as agdes no CME GroypBolsa de Comércio de Santiago Bolsa
Mexicana de Valores Bolsa de Valaes da Coldmbia e Bolsa de Valores de Lima s&o avaliados individualmente e realizados
somente em consonancia com o planejamento estratégico aprovado pelo Conselho de Administrac@o A Gltima versdo da politica
de aplicacdes financeirasfoi aprovada pelo Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA, eroutubro de 2016.

b. os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos de mercado, quando houver,
incluindo
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i 0s riscos de mercado para 0s quais se busca protecao
A Companhia busca protegerse principalmente contra os riscos de oscilagdode moeda, além de exposi¢do ataxa de juros.
ii. a estratégia de protecao patrimonial ( hedge )

A companhia aumentou sua participa¢do no CME Group com recursos captados por meio de emissdo, em julho de 2010de Sernior
Unsecured Notes no montante de US$612 milhdes e com vencimento em julho de 2020. Entre julho de 2010 e setembro de
2015, as variagGes da taxa de cambio sobre o principal da divida foram consideradas como instrumento de cobertura da operacao
de hedge de investimento liquido no exterior, com o objetivo de proteger o risco de variagdo cambial incidente sobre parte
equivalente a US$612 milh&es (notional) do investimento no CME Group. Em setembro de 2015, devido & descontinuidade do
hedge de investimento liquido (Nota Explicativa n°® 7(a) i Demonstracéo Financeira do exercicio de 2015), a BM&FBOVESPA
elaborou um novo documento de hAedge (hedge de fluxo de caixa) para protecdo de parte do risco cambial das a¢cdes do CME
Group que permaneceram sob a sua titularidade. Para tanto, efetuou a designacéo formal das operages documentando: (i)
objetivo do Aedge, (i) tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser coberto, (iv) identificac@o do objeto de cobertura ( hedged item),
(v) identificacdo do instrumento de co bertura (hedging instrument), (vi) demonstracdo da correlagdo do hedge e objeto de
cobertura (teste de efetividade retrospectivo) e (vii) a demonstragdo prospectiva da efetividade.

Em margo de 2016 o hedge de fluxo de caixa foi desfeito e, para evitar a e xposi¢cédo cambial do principal da divida, a empresa
contratou operacdo de hedge (swap) no montante de US$ 612 milhdes com vencimento em 03.04.2017, por meio da qual a
exposi¢do cambial do principal dessa divida foi substituida por taxa de juros locais (CDI)

Em setembro de 2016, a BM&FBOVESPA contratou No#ieliverable Forward (NDF) para protecdo (hedge) dos préximos 4
vencimentos de cupom com vencimento em 16.01.2017, 03.07.2017 e 17.07.2017, totalizando R$ 79,2 milhdes.

Com o objetivo de proteger o investimento nas a¢fes da Bolsa Mexicana de Valores , a BM&FBOVESRANtratou em setembro
de 2016 Non-Deliverable Forward (NDF) no montante de MXN 600.000,00 com vencimento em 03.07.2017. Este instrumento
equivale a 91% da posi¢do acionaria tomando como base adata de 30 de dezembro de 2016.

Durante o exercicio de 2015, a Cetip contratou um empréstimo no montante de USD 100 milhdes e sob o amparo da lei 4.131
contratou operacdo de hedge (swap), por meio do qual a exposi¢cdo cambial do principal dessa divida fa substituida por taxa de
juros locais (CDI).

A Cetip possui em seu balanco consolidado dois tipos de instrumentos de divida bancaria em moeda estrangeira contratados: (i)
um empréstimo bilateral local nos termos da Lei 4.131, no valor de US$ 100,0 milhdes, cuja variagdo cambial sobre o principal e
juros esta protegida por contrato de swap; e (ii) dois empréstimos, totalizando US$ 150,0 milhGes, contratados por subsidiari a
no exterior. Em relagdo a estes ultimos, apesar de ndo haver instrumentos de hedge contratados, a Companhia também néo
incorre em risco de variagcdo cambial apds impostos pois adota uma politica de gestdo cambial através dos ativos e passivos
denominados em moeda estrangeira, e que tem como objetivo ndo permitir impactos das flutuagdes cambiais no resultado.

iii. os instrumentos utilizados para protecao patrimonial ( hedge )

Como instrumento de protecéo (hedge) em relacdo as variagdes da taxa de cAmbio sobre as quais a companhia esta exposta
sendo elas: USD e MXN sao utilizados instrumetos como : swap, ndf e divida em moeda estrangeira

iv. os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

A companhia utiliza o seguintes parametros para gerenciamento dos riscos de mercadono que diz respeito as aplicacfes
financeiras por ela realizadas

Fator de risco: identificacio da exposi¢do por fatores de risco;

Natureza: classificagéo dos fatores de risco por natureza de risco de mercado (jur os, indices, preco da agéo oucambio);

Nivel de exposi¢édo: mensuragio da exposi¢cdo acumulada pornatureza e por fatores de risco;

Duracéo: mensuracdo da duragdo modificada como medida de sensibilidade para instrumentos financeiros atrelados a juros;

Limites de alocacgéao: definicdo de limites de alocagéo para recursos proprios e de terceiros

0 Recursosde Terceiros (garantias depositadas nas clearings)y Alocacdo de 100% em aplicagBes financeiras com retorno
pés-fixado e duragdo modificada entre 1 e 90 dias corridos;

0 Recursos Proprios daCompanhia Alocacgéo entre 85 e 100% em aplicag@es financeiras com retorno pés-fixado, e entre 0
e 15% em aplicacdes financeiras com retorno pré-fixado, retorno indexado a inflagdo ou retorno indexado ao cambio. A
carteira de aplicac¢des financeiras deve possuir duragdo modificada entre 1 e 90 dias corridos.

= =4 -8 -4 -9

V. se 0 emisso r opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo
patrimonial ( hedge ) e quais sdo esses objetivos

36



Formulario de Referéncia 2016 i BM&FBOVESPA S.A.Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BVMF3)

A Companhia realiza opera¢des com instrumentos derivativos Unica e exclusivamente com o objetivo de protecédo patrimonial
(hedge).

vi. a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado

O Conselho de Administracdo conta com a atuagdo dos Comités de Auditoria e de Riscos e Financeirgara auxilid-lo no
acompanhamento do gerenciamento dos riscos de mercadq que tém as seguintes atribuigdes:

Comité de Auditoria: acompanhar e avaliar a qualidade da atuagao da auditoria interna e da auditoria independente, apreciar as
demonstragdes financeiras da Companhia e desuas controladas e supervisionar a area responsavel pelasua elaboracéo e as
demais competéncias previstas no estatuto social e na regulamentacdo em vigor Também é responsavel por avaliar a efetividade e
a suficiéncia da estrutura de controles internos, de gerenciamento de riscos, abrangendo riscos legais, tributarios e trabalhistas.
E composto por seis membros, sendodois conselheiros independentese quatro membros externos.

Comité de Riscos e Financeirorealizar o acompanhamento e a avaliacdo de riscos de mercado, de liquidez, de crédito e sistémico
dos mercados administrados pela Companhia, com enfoque estratégico e estrutural, bem como avaliar a posi¢éo financeira e a
estrutura de capital da Companhia. E composto por quatro conselheiros, independentes ou ndo independentes.

Os comitésde assessoramentomencionados acima e o Conselho de Administracdo contam com a atuacao das seguintes Diretorias
da Companhiano que tange ao controle de gerenciamento de riscos de mercado:

Diretoria de Audliforia: tem a missdo de prover ao Conselho de Administracdo, ao Comitéde Auditoria e a Diretoria Executiva
avaliacdes independentes, imparciais e tempestivas sobre a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de
governanca, bem como a adequacgdo dos controles internos e do cumprimento das normas e regulamentos asociados as
operagdes da Companhia e de suas controladas. A Auditoria interna reporta funcionalmente ao Conselho de Administragdo e ao
Comité de Auditoria, cabendo ao Comité de Auditoria a realizacdo da avaliagdo periddica de desempenho do Diretor de Auditria,
apas ouvir as consideracdes da Diretoria Executiva

Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo.€é responsavel por supervisionar o ambiente de controles internos,

Compliance e risco corporativo da Companhia. Também acompanha o desenvolvimento e implantacdo dos planos de agéo
apresentados pelas areas operacionais, de apoio e de tecnologia da informacao para mitigagcao dos riscos identificados, com o
propdsito de monitorar o aprimoramento dos controles internos. Essa diretoria reporta-se diretamente ao Diretor Presidente e

prové informacgdes que subsidiam a atuagédo dos Comités de Auditoria ede Riscos e Financeiro.

c. a adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da efetividade da
politica adotada

A Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo é a responsavel por avaliar a estrutura operacional e de
controles internos da BM&FBOVESPA para verificagcdo da efetividade das politicas descritas no item B.a. Essa diretoria responde
diretamente ao diretor presidente da BM&FBOVESPA, além de reportar, mensalmente, ao Comité de Riscos e Financeiro do Comité
de Administracéo e periodicamente ao Comité de Auditoria 0 monitoramento da evolugdo dos riscos da Companhia. Em relacéo
aterceira linha de defesa, cabe a Diretoria de Auditoria monitorar a qualidade e integridade dos mecanismos de controles internos
da Companhia e de suas controladas, apresentando as recomendac¢8es de aprimoramento de politicas, praticas e procedimentos
que entender necessaias e reportar ao Comité de Auditoria.

Por fim, o Comité de Auditoria, responsével por avaliar a efetividade e a suficiéncia da estrutura de controles internos e de
gerenciamento de riscos, considera que os procedimentos voltados para aumento da eficaciados processos de controles internos
e de gestao de riscos sdo adequados,conforme Relatério do Comité de Auditoria divulgado nas DemonstragGes Financeiras de
31 de dezembro de 2015.
5.3 i Controles internos

a. as principais praticas de controles inter nos e o grau de eficiéncia de tais controles, indicando
eventuais imperfeigcdes e as providéncias adotadas para corrigi -las

A estrutura de governanga da BM&FBOVESPA é formada pelo modelo de quatro linhas de defesa:

- 12 Linha i as areas de negécio, como rincipais responsaveis pelo gerenciamento dos riscos do negocio e dos controles internos
para assegurar 0 cumprimento dos objetivos operacionais e estratégicos;

- 22Linha i as areas da Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo, quedeterminam as dire¢des e oferecem
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avaliacdes para controles internos, riscos e compliance, atuando como suporte as areas de negécio e aos administradores da
Companhia na tomada de decisfes;

- 32 Linha i a Auditoria Interna, que promove uma avaliagdo independente do ambiente de controles internos; e

- 42Linha i a Auditoria Externa independente, que revisa as demonstrag6es financeiras para garantir que ndo possuam distor¢des
relevantes e sejam elaboradas de acordo com uma estrutura adequada; e os 6rgados de supervisao regulatéria, notadamente
Banco Central do Brasil e Comissédo de Valores Mobiliarios, que avaliam se a Companhia possui uma infraestrutura adequada para
a realizagéo de suas atividades sistémicas e o cumprimento dos normativos existentes.

A melhoria continua da estrutura de governanga corporativa e o aprimoramento do ambiente de controles internos séo
enderecados como objetivos estratégicos pela BM&FBOVESPA e pelos seus administradores, que permanecem investindo em
capital humano, infraestrutura e solugdes tecnoldgicas para implantar as melhores préaticas de controles internos na Companbhia.
Dentre as a¢des em andamento para melhoria do ambiente de controles, destacamse:

i. A realizacdo do gap analysis de Compliance, para avaliar as possiveis falhasio cumprimento dos normativos e
instrugdes regulatdrias emitidos pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), Conselho Monetéario Nacional (CMN)
por meio das diretrizes emitidas pelo Banco Central do Brasil (BCB)i e 06rgdos estrangeiros, aos quais a
BM&FBQ/ESPA esta sujeita;

ii. A avaliagdo e o monitoramento constante dos riscos da Companhia, com reporte periddico ao Conselho de
Administracédo, por meio do Comité de Riscos e Financeiro;

iii. Execucdo de testes para monitoramento continuodo ambiente de controles (Control Assessment);

iv. Implantacao de indicadores relacionado aoprograma antifraudes, com o intuito de monitorar e enderecar 0s riscos
de fraudes e corrupc¢ao;

V. Revisdo e tratamento dos acessos conflituosos no ERP SAP, utilizado para gerenciamento financeirda Companhia;

vi. Aplicacéo de questiondrios de auto avaliagdo aos administradores e a alta gestdo da Companhia, referente ao
ambiente de controles e de gerenciamento de riscos; e

Vii. Implantacdo do médulo de Compliance do sistema Bwise, atualmente em uso pelasequipes de auditoria interna,
riscos e processos e controles internos para gerenciamento das atividades relacionadas a governanca.

A BM&FBOVESPA também possui processos operacionais continuos que promovem e perpetuam um adequado ambiente de
controles, como: o auxilio na definicho e o acompanhamento dos planos de acdo criados para tratamento dos riscos e
apontamentos realizados em auditorias (internas, externas e de reguladores); o processo de prevenc¢éo a perda de dados (Data
Loss Preventioni DLP), que consiste no monitoramento da borda tecnoldgica e dos e-mails enviados ao ambiente externo; a
auditoria interna continua dos processos criticos da Companhia; e a aplicagdo de treinamentos corporativos sobre assuntos
relevantes para a conducdo ética, segura e responsavel dos negécios da Companhia, como: Cédigo de Conduta, Prevencéo a
Lavagem de Dinheiro, Praticas Seguras para Preservagéo das Informagdes, Anticorrupgao, dentre outros.

Os trabalhos realizados pelas segunda, terceira e quarta linhas de defesa n® apontaram deficiéncias ou recomendacdes
consideradas significativas nos controles internos relativos a elaboracdo das demonstra¢des financeiras da Companhia. Este é
também o entendimento da administracéo, que considera ndo haver deficiéncias significativas nos seus controles internos relativos
a elaboracdo das demonstracdes financeiras.

b. as estruturas organizacionais envolvidas

Em resumo, a atual estrutura de governanca de controles internos da BM&FBOVESPA pode ser representada da seguinte forma:
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A estrutura representada possui as seguintes responsabilidades:

Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativoi é responsavel por supervisionar o ambiente de controles
internos, Compliance e risco corporativo da Companhia. Também acenpanha o desenvolvimento e implantacdo dos planos de
acao apresentados pelas areas operacionais, de apoio e de tecnologia da informagéo para mitigagcdo dos riscos identificados, @am
o0 proposito de monitorar o aprimoramento dos controles internos. Essa diretoria reporta-se diretamente ao Diretor Presidente e
prové informacdes que subsidiam a atuagdo dos Comités de Auditoria e de Riscos e Financeiro

Diretoria de Audjtorial tem a missdo de prover ao Conselho de Administracao, ao Comité de Auditoria e a Direbria Executiva

avaliacdes independentes, imparciais e tempestivas sobre a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de
governanca, bem como a adequacgdo dos controles internos e do cumprimento das normas e regulamentos associados as
operacdes da Companhia e de suas controladas. A Auditoria interna reporta funcionalmente ao Conselho de Administracéo e ao
Comité de Auditoria, cabendo ao Comité de Auditoria a realizacao da avaliagcdo periddica de desempenho do Diretor de Auditoria

apas ouvir as consideracdes da Diretoria Executiva

Comité de Riscos e Financeird realizar o acompanhamento e a avaliagdo de riscos de mercado, de liquidez, de crédito e sistémico
dos mercados administrados pela Companhia, com enfoque estratégico e estrutural, bem conp avaliar a posi¢éo financeira e a
estrutura de capital da Companhia. E composto por quatro conselheiros, independentes ou ndo independentes.

Comité de Auditoriai acompanhar e avaliar a qualidade da atuagdo da auditoria interna e da auditoria independente, bem como
apreciar as demonstracfes financeiras da Companhia e de duas controladas e supervisionar a area responsavel pela sua
elaboracgdo e as demais competéncias previstas no estatuto social e na regulamentacéo em vigor Também é responsavel por
avaliar a efetividade e a suficiéncia da estrutura de controles internos e de gerenciamento de riscos, abrangendo riscos legais,
tributérios e trabalhistas, assim como do cumprimento das normas e regulamentos. E composto por seis membros, sendo dois
conselheiros independentes e quatro membros externos.

Conselho de Administragdo- aprovar o orgamento, definir e acompanhar as metas e estratégias de negdcio, eleger e destituir os

Diretores, bem como supervisionar os sistemas de controles internos, particularmente no que diz respeito a gestdo de riscos. E
composto por dez membros, dos quais sete sdo independentes.

C. se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracdo do emissor,
indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento

Para assegurar a independéncia da Auditoria Interna da Companhia na conducao de suas atividades de avaliagdo, a area reporta
se funcional e administrativamente ao Comité de Auditoria, comité de assessoramento do Conselho de Administracdo @

BM&FBOVESPA. Dessa forma, o programa de trabalho da Auditoria Interna, composto pelo cronograma e detalhamento dos
trabalhos de asseguracgéo e avaliagdo do ambiente de controles realizados pela area durante o ano, é aprovado pelo Comité de
Auditoria, que também é responsavel por analisar e avaliar o resultado dos trabalhos.

Com o intuito de garantir o tratamento adequado aos riscos, 0s apontamentos de auditoria com criticidade a partir de moderado
(nivel 3 em uma escala de 5) devem ter um plano de agdo associado, monitorado pela equipe de controles internos até sua
implantacdo e, posteriormente, avaliado pelas equipes de auditoria para garantir que as acfes executadas enderecam
adequadamente as falhas identificadas. Tais planos de agcdosomente podem ser postergados ou alterados com o aceite da
Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA. O mesmo ocorre com os tratamentos desenvolvidos para enderecar os apontamentos de
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