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Cetip S.A—-Mercados Organizados

Rio de Janeiro, 15 de fevereiro de 2017 - A Cetip S.A. T Mercados Organizados ( iCet i po ou) ACo
(BM&FBOVESPA: CTIP3) anuncia hoje os resultados do 4° trimestre de 2016.

DESTAQUES DO 4T16 E DO ANO DE 2016

V  Receita bruta total de R$ 398,9 milh6es no 4T16, com crescimento de 3,5% em relagcdo ao 3T16 e de 12,2%
em comparagédo ao 4T15. Em 2016, receita bruta total de R$ 1.545,9 milhdes, 13,4% superior a 2015;

V  Receita bruta da UTVM de R$ 285,1 milhdes no 4T16, com aumento de 1,9% versus o 3T16 e 13,5% acima
do 4T15. Em 2016, receita bruta da UTVM de R$ 1.122,4 milhdes, 18,1% maior do que em 2015;

V  Receita bruta da UFIN de R$ 113,8 milhdes no 4T16, 7,7% superior ao 3T16 e 9,2% maior do que no 4T15.
Em 2016, receita bruta da UFIN de R$ 423,5 milhdes, 2,7% maior do que em 2015;

V  Receita liquida de R$ 334,8 milhdes no 4T16, 3,7% superior ao 3T16 e 14,3% maior que o resultado do 4T15.
Em 2016, receita liquida de R$ 1.286,8 milhdes, um aumento também de 14,3% vs. o resultado de 2015;

V  Despesas operacionais ajustadas de R$ 99,2 milh6es no 4T16, 7,3% acima do 3T16 e 11,9% superiores ao
4T15. Em 2016, despesas operacionais ajustadas de R$ 374,6 milhdes, 11,8% maiores em relagdo a 2015;

V  EBITDA ajustado de R$ 235,6 milhdes no 4T16, 2,3% superior ao 3T16 e 15,3% maior do que no 4T15,
alcancando margem de 70,4%. Em 2016, EBITDA ajustado de R$ 912,3 milhdes, 15,4% acima de 2015;

V  Lucro liqguido de R$ 150,5 milhBes no 4T16, 2,7% acima do 3T16 e 17,6% maior do que no 4T15, com
margem liquida de 45,0%. Em 2016, lucro liquido de R$ 572,6 milhdes, 15,1% maior que em 2015, com
margem liquida de 44,5%.

PRINCIPAIS INDICADORES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Principais Indicadores Financeiros (R$ milhdes) Var % Var % Var %
Receita liquida 334,8 322,7 3,7% 293,0 14,3% 1.286,8 11254 14,3%
Despesas operacionais ajustadas (99.2) (92,4) 7,3% (88,6) 11,9% (374,6) (335,2) 11,8%
EBITDA ajustado 235,6 230,3 2,3% 204,4 15,3% 9123 790,3 15,4%
% Margem de EBITDA ajustada 70,4% 71,4% -1,0 p.p. 69,7% 0,6 p.p. 70,9% 70,2% 0,7 p.p.
Lucro liquido ajustado (cash earnings) 167,1 162,8 2,7% 159,4 4,9% 638,7 624,5 2,3%
% Margem liquida ajustada 49,9% 50,4% -0,5p.p. 54,4% -4,5p.p. 49,6% 55,5% -5,9 p.p.
Lucro por acéo ajustado (R$) N 0,6425 0,6258 2,7% 0,6136 4,7% 2,4567 2,3913 2,7%
Qtd média ponderada de acdes (milhares) 260.117 260.086 259.731 259.992 261.162
Total do estoque valorizado (R$ bilhes) 23 6.689 6.632 0,9% 6.489 3,1% 6.689 6.489 3,1%
Renda fixa 4 4.996 4.902 1,9% 4.443 12,4% 4.996 4.443 12,4%
Derivativos de balcdo 1.693 1.730 -2,1% 2.047 -17,3% 1.693 2.047 -17,3%
Inclusdes Gravames (milhares) 1.228 1.167 5,2% 1.277 -3,8% 4.654 5.312 -12,4%
Inclusées Contratos (milhares) 922 865 6,6% 927 -0,6% 3.426 3.763 -9,0%
Namero de Clientes  >™° 18.093 17.985 0,6% 18.239 -0,8% 18.093 18.239 -0,8%
Ntmero de Funcionarios ~ 2°° 692 678 2,1% 644 7,5% 692 644 7,5%

! Lucro por agéo ajustado calculado com base na quantidade média ponderada de acdes (excluindo as acdes em tesouraria) no periodo.
2 saldo ao final de cada periodo.

3 Considera o estoque total em aberto registrado nos sistemas da Cetip, ndo sendo necessariamente objeto de cobranca.

“ Total do estoque de Renda Fixa contempla estoque de COE.

5 Considera a quantidade de clientes da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios e da Unidade de Financiamentos.

© O nimero de funcionarios nao contempla estagiarios.



RELACOES COM INVESTIDORES C’ ’04/25

cetip

INDICE

DESTAQUES DO 4716 E DO ACUMULADO DE 2016.........c.coovueuieirereeeseereeesissessessesesessesesessensesessenesennes 2
PRINCIPAIS INDICADORES OPERACIONAIS E FINANCEIROS........covieieieeeseeeeeeeeeee e 2
HISTORICO DE DESEMPENHO.........coouiiieieetieieeesteseeseeee s ees s tes st ene s ess s s s sessas st ene e san s 4
RECEITA OPERACIONAL ...ttt ettt s e n et en s en e 5
UNIDADE DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ........oiviiieieiiireeeeeeeeeeeesesseeenssess s een s 7
UNIDADE DE FINANCIAMENTOS .....coouiiiiiiiseiecesseeeeeeseese s s s en s nesesean st ene e eanenenensnens 12
DESPESAS OPERACIONAIS AJUSTADAS ....vueieieeeeeeeeeeeeeeee et s e eee s st en s, 14
RESULTADO FINANCEIRO ..ottt s ees s ne st en e s s s s s s eeesannenensnens 16
ALI'QUOTA EFETIVA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL e, 17
EBITDA AJUSTADO E LUCRO LI'QUIDO AJUSTADO (CASH EARNINGS) ....ooiiiiiiiiiiiiiiiiee e 18
GERAGAO DE CAIXA E ENDIVIDAMENTO .....oovuiiiiieeeeeseeeeeeee e s s en s s, 19
INV E S TIMENT OS ..ottt e et e et et e et e et e et e st e et e sa e sa e aa e s et eanesaneesneesnaernns 20
DESEMPENHO DAS ACOES (CTIP3) .....eoieceeeeceeeeeeeeeeeee et s ne s en e ne s s en s s, 21
DIVIDENDOS, JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO E RECOMPRA DE AQCES ............................... 22
COMBINA(;AO COM A BMEFBOVESPA ... 22
TELECONFERENCIA & WEBCAST ....ooieeieeeeeeee et seee e een st s een s ennens 23
ANEXO I'i DEMONSTRAQOES CONSOLIDADAS DO RESULTADO ...coviiiiiieeieeeeeeeeeeee e 24
ANEXO 1l i BALANGOS PATRIMONIAIS ...t ne et een s aennees 25
ANEXO 11T FLUXOS DE CAIXA .....ooeeieeeeeeeeeeeeeeeeee et een st en s een s aennees 26



RELACOES COM INVESTIDORES C’ ,4/503’

cetip

Cetip S.A—-Mercados Organizados

HISTORICO DE DESEMPENHO

Receita Liquida (R$ milhdes) Despesa Operacional Ajustada (R$ milhges) &
% Despesa / Receita Liquida
4T16/3T16: +3,7% 4T16/3T16: 7% 29,8%
4T16/4T15:+14,3% 4T16/4T15:11,9% 29 1%
2016/2015: +14,3% 2016/2015: +11,8%
1.125 4 335,2
30,3%
28,6% 29,6%
E 322,7 3348 88.6 92.4 99,2
4T15 3T16 4T16 2015 2016 4T15 3T16 4T16 2015 2016
EBITDA Ajustado (4T16/4T15) & Margem EBITDA Lucro Liquido Ajustado (R$ milhdes) & Margem
Liquida
4T16/3T16: +2%B 4T16/3T16: +2% 55,5% 49 6%
4T16/4T15:+15,3% 70.2% 70,9% 4T16/4T15:+4,9%
2016/2015: +15,4% Y_’ 2016/2015: +2,3%
624,5
790,3
54,4%
50,4%
A% 70,4% wg%
69,7% -
ﬂ 230,3 235,6 ﬂ 162,8 167,1
4T15 3T16 4T16 2015 2016 4T15 3T16 4T16 2015 2016
Notas

i) O EBITDA e o EBITDA Ajustado sdo medidas ndo contabeis elaboradas pela Cetip, conciliadas com suas demonstragfes financeiras,
observando as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 527/2012. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil, ndo possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes, fornecidas por outras companhias.
Essa base de mensuragdo exclui do EBITDA os efeitos das despesas com incentivo baseado em acdes e do resultado de equivaléncia patrimonial,
itens que ndo possuem efeito caixa. A Cetip divulga o EBITDA Ajustado porque utiliza esse indicador para medir o seu desempenho e por entender
que o indicador ajustado proporciona uma visdo mais adequada sobre o potencial de geracéo bruta de caixa da Companhia.

i) As informagdes relativas ao 4° trimestre de 2016 (f4T169 foram comparadas com o 3° trimestre de 2016 (fBT169 e com o 4° trimestre de 2015
(BT159. As informagdes relativas ao acumulado do anode 2020860 ) Aif or am ¢ o mp aaurauthdosd ec @2n020® 5 dTdas as
informagdes financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas em milhdes de Reais, com base em informacdes
financeiras consolidadas de acordo com a legislag&o societaria brasileira.

ii) As informag®es financeiras séo apresentadas neste documento em milhdes de Reais e, portanto, os valores totais apresentados nas tabelas
podem apresentar diferengas de arredondamento em relagdo ao somatério dos valores individuas das respectivas linhas.

iv) Em 2014, visando garantir a adequada aplicagdo dos principios contébeis relativos ao reconhecimento de receitas, a Companhia revisitou o
tratamento dispensado as receitas advindas do SNG passando a reconhecer parcela da receita no momento da insercdo de uma restrigao
financeira e o restante ao longo do periodo em que a restri¢cédo financeira permanece registrada até sua baixa, ndo mais reconhecendo a receita
integralmente no momento da inser¢do de uma restricdo financeira, conforme critério anteriormente adotado. Essa revisdo resultou no
reconhecimento de um passivo composto pelas receitas ja recebidas, mas que somente serdo reconhecidas em periodos futuros, acompanhado
do reconhecimento dos respectivos reflexos tributarios, em contrapartida ao valor do agio resultante da aquisicdo da GRV em 2010.
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RECEITA OPERACIONAL

Receita bruta e receita liquida (R$ milhdes) Var % Var % Var %
Receita bruta de servigos 398,9 385,4 3,5% 355,4 12,2% 1.545,9 1.363,1 13,4%
Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios 285,1 279,8 1,9% 251,1 13,5% 1.122,4 950,5 18,1%
Registro 29,4 27,5 6,9% 30,1 -2,2% 113,5 1219 -6,9%
Ativos em Permanéncia (antiga Custddia) 129,7 128,9 0,6% 108,2 19,8% 514,0 392,1 31,1%
Utilizag&o mensal 56,3 56,2 0,2% 47,8 17,9% 226,8 189,8 19,5%
Transagdes 45,1 43,1 4,7% 39,8 13,5% 171,0 150,2 13,9%
Outras receitas de servicos 24,5 24,0 1,9% 25,3 -3,1% 96,9 96,5 0,5%
Unidade de Financiamentos 113,8 105,6 7,7% 104,2 9,2% 423,5 412,6 2,7%
SNG 42,6 41,3 3,1% 41,3 3,0% 164,8 170,4 -3,3%
Sistema de Contratos 47,7 44,9 6,2% 44,0 8,4% 177,6 162,5 9,3%
Market Data e Desenvolvimento de Solugdes 23,1 18,9 22,2% 17,8 29,5% 78,8 75,3 4,7%
Outras receitas de servicos 0,5 0,5 -15,4% 1,1 -57,8% 2,3 4,4 -48,2%
Dedugbes (64,0) (62,7) 2,2% (62,4) 2,7% (259,1) (237,6) 9,0%
Receita liquida de servigos 334,8 322,7 3,7% 293,0 14,3% 1.286,8 1.125,4 14,3%

A receita bruta de servicos da Cetip totalizou R$ 398,9 milhdes no 4T16, crescendo 3,5% e 12,2% em relagdo ao
3T16 e ao 4T15, respectivamente. A receita da Uni dade de T2tulos e Val or em Mo
crescimento de 1,9% quando comparada com o 3T16, e apresentou um aumento de 13,5% em rela¢@o ao resultado
do4Tl15.J4aUni dade de Fi nan c impactada aodosgo (e201B peMd drgco desempenho do mercado
de financiamentos de veiculos, apresentou no 4T16 receita 7,7% maior versus o 3T16, reflexo da sazonalidade deste
mercado, e foi 9,2% superior na comparacdo com o mesmo trimestre de 2015, apresentando os primeiros sinais de

recuperacao.

As deducdes sobre a receita bruta (impostos e outras dedug¢des) aumentaram 2,2% na comparacéo trimestral, sendo
tal avanco influenciado, principalmente, pelo proprio crescimento das receitas brutas, que também implica em
maiores descontos por volumes, e por variagcdes tanto no mix de produtos quanto na composicdo da receita bruta
consolidada por unidade de neg6cio. Na comparacgéo anual, as deducgfes foram 2,7% maiores, em razao dos fatores
ja mencionados e também da conclusdo, em maio, da mudanga das areas de tecnologia e operacbes da UTVM para
a nova sede em Barueri.

Pelo exposto, a receita operacional liquida atingiu R$ 334,8 milhdes no 4T16, 3,7% superior ao 3T16 e 14,3% maior

do que a receita liquida do 4T15.

Em 2016, a receita bruta de servigos totalizou R$ 1.545,9 milh&es, registrando avango de 13,4% em relagdo a 2015,
resultado do aumento de 18,1% na receita bruta da Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios e do crescimento de
2,7% da receita bruta da Unidade de Financiamentos no periodo. A receita liquida, por sua vez, apresentou
crescimento de 14,3%, reflexo do avanco da receita bruta consolidada no periodo e dos beneficios capturados com a
mudanca para Barueri.
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Os gréficos a seguir apresentam a evolugdo das participagdes relativas das principais linhas da receita bruta da
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UNIDADE DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
A receita operacional bruta da UTVM totalizou R$ 285,1 milhdes no 4T16, resultado 1,9% superior versus o 3T16 e

13,5% maior que o obtido no 4T15. A receita de ativos em permanéncia (previamente denominada custoédia) foi

responsavel por 45,5% da receita bruta da UTVM no trimestre, enquanto a utilizagdo mensal respondeu por 19,8%,
transacfes representaram 15,8%, registro, 10,3%, processamento de TEDs (CIP), 3,8%, taxas de operacfes
compromissadas, operacfes definitivas e plataforma eletrbnica, 2,9%, e as demais receitas de servicos somaram

1,9%.

I. Receitas de Registro

Receita (R$ milhdes)

Instrumentos de captagdo bancéria N 9,3 9,3 0,9% 9,7 -3,4% 36,0 375 -4,1%
Instrumentos do mercado imobiliario 2 3,1 2,8 11,6% 3,2 -2,6% 11,7 13,1 -11,0%
Instrumentos do agronegécio 3 0,8 0,6 26,8% 0,7 17,4% 2,7 2,6 5,8%
Qutros instrumentos de renda fixa 4 2,8 3,2 -11,8% 2,4 20,8% 11,0 9,0 22,6%
Total Renda Fixa 16,1 15,9 1,2% 15,9 1,2% 61,4 62,2 -1,3%

Total Derivativos/ Operag¢des Estruturadas s 8,9 8,3 7,1% 10,2 -12,2% 38,8 46,2 -16,0%

Total de Outros Servigos de Registro 6 4,4 3,3 33,4% 4,0 9,6% 13,3 13,5 -1,1%
Total Receitas de Registro 29,4 27,5 6,9% 30,1 -2,2% 1135 121,9 -6,9%

L Instrumentos de captacéo bancéria considera DI, CDB, Letras Financeiras, RDB, LC, DPGE, Cédula de Debéntures, Patriménio de Referéncia e contratos

2 Instrumentos do mercado imobiliario considera LCI, CCI, CRl e LH;

3 Instrumentos do agronegdcio considera CRA, LCA, CDCAe CTRA;

4Outros instrumentos de renda fixa considera: i) Instrumentos de captagao de crédito - PF e PJ que incluem CCB, CCCB, NCE, CCE, Nota Comercial, Cine e Obrigagdes; e ii) Cotas de Fundo, Contratos de N
Export Note é um instrumento de captacéo de crédito cobrado em R$;

® Total de derivativos considerav@ps, Termo e Outros derivativos, que incluem BOX, Opcdes Flexiveis, Derivativos de Crédito, Opgédo de venda CONAB, Derivativos Contratados no Exterior, Derivativos Vincu
Empréstimos e COE; e

® Total de outros servicos de registro considera Distribui¢do, Corregéo e Pré-Registro.

Nota: Cobranca pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato.

Volume (R$ bilhdes) Var % Var % Var %
Intrumentos de captagdo bancéaria 1.605,1 1.551,2 3,5% 1.805,1 -11,1% 6.288,3 6.765,6 -7,1%
Instrumentos do mercado imobiliario 49,9 40,5 23,3% 479 4,1% 176,0 195,9 -10,1%
Instrumentos do agronegécio 51,6 43,4 19,1% 45,6 13,3% 199,8 169,7 17,7%
Outros instrumentos de renda fixa 7 307,5 383,6 -19,8% 280,0 9,8% 1.185,7 1.061,5 11,7%

Total Renda Fixa 2.014,2 2.018,6 -0,2% 2.178,6 -7,5% 7.849,7 8.192,7 -4,2%

8 2.348,1 1.592,0 47,5% 2.389,8 -1,7% 8.994,.3 9.845,0 -8,6%

Total Derivativos/ Operacdes Estruturadas

7 Inclui o volume de outros instrumentos de renda fixa cobrados em %; e

8 ; ) -
Inclui a quantidade de outros derivativos cobrados em %.

Preco Médio (bps) 4T16 3T16 VTR 4T15 Var % 2016 2015 Var %
Intrumentos de captagdo bancéria 0,06 0,06 -2,5% 0,05 8,6% 0,06 0,06 3,1%
Instrumentos do mercado imobiliario 0,62 0,69 -9,4% 0,67 -6,5% 0,66 0,67 -0,9%
Instrumentos do agronegécio 0,15 0,14 6,5% 0,14 3,6% 0,14 0,15 -10,1%
QOutros instrumentos de renda fixa 0,09 0,08 10,0% 0,08 10,0% 0,09 0,08 9,8%

Preco Médio de Renda Fixa 0,08 0,08 1,4% 0,07 9,5% 0,08 0,08 3,0%

Preco Médio de Derivativos/ Operacdes Estruturadas 0,04 0,05 -27,4% 0,04 -10,6% 0,04 0,05 -8,1%

As receitas de registro alcangaram R$ 29,4 milhdes no 4T16, valor 6,9% superior ao reportado no 3T16 em funcéo: (i)
do aumento de 7,1% na receita de registro de derivativos e operagfes estruturadas, impulsionada por um
crescimento de 47,5% no volume de registro; (ii) do crescimento da receita de outros servigos de registro (+33,4%); e

(i) do crescimento da receita de registro de renda fixa (+1,2%).

Na comparacao com o0 4T15, as receitas de registro apresentaram uma queda de 2,2%, resultado da queda de 12,2%
na receita de registro de derivativos e opera¢des estruturadas, devido a contracdo de 1,7% no volume de registro,

que foi parcialmente compensada pelo crescimento da receita de outros servicos de registro (+9,6%).
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Em 2016 a receita de registro totalizou R$ 113,5 milh&es, 6,9% inferior ao acumulado de 2015 devido principalmente

a: (i) queda de 16,0% na receita de registro de derivativos e operagfes estruturadas; e (ii) retracdo de 1,3% na

receita de registro de instrumentos de renda fixa.
Os principais destaques do 4T16 em renda fixa e derivativos de balcdo estdo brevemente descritos a seguir.
Instrumentos de Renda Fixa

A receita com registro de instrumentos de renda fixa totalizou R$ 16,1 milhdes no 4T16, 1,2% superior ao 3T16, em
decorréncia do efeito liquido: (i) do aumento de 11,6% na receita de registro de instrumentos do mercado imobiliario,
devido a um crescimento de 23,3% no volume desta categoria; (ii) do crescimento de 26,8% na receita de
instrumentos do agronegdécio, também relacionado a volumes 19,1% maiores; e (i) da diminuicdo de 11,8% na

receita de outros instrumentos de renda fixa, impactada por volumes 19,8% menores

Na comparagdo com 0 4T15, a receita de registro de instrumentos de renda fixa cresceu 1,2%, influenciada pela
alteracdo no mix de volumes, ainda que os volumes registrados de renda fixa tenham diminuido 7,5%. A receita de
instrumentos de captacdo bancaria diminuiu 3,4%, devido a retracdo no volume de operagfes de DI, mas esta queda
foi compensada pelo bom desempenho da receita de outros instrumentos de renda fixa (+20,8%), que apresentou

volumes 9,8% maiores.

Em 2016, a receita com registro de instrumentos de renda fixa recuou 1,3% em relagdo a 2015, resultado liquido: (i)
da queda da receita de registro de instrumentos de captacdo bancéaria (-4,1%), influenciada principalmente por um
menor volume de registro de Letras Financeiras; (ii) da queda da receita de registro de instrumentos do mercado
imobiliario (-11,0%), impactada pela diminuigdo de 10,1% nos volumes registrados; e (iii) do crescimento de 22,6% na

receita de outros instrumentos de renda fixa, que apresentou volume 11,7% maior.
Derivativos de Balcéo e Operag¢des Estruturadas

A receita de registro de derivativos de balcdo e operacdes estruturadas somou R$ 8,9 milhdes no 4T16, 7,1%
superior ao 3T16, em decorréncia do aumento dos volumes registrados nos diferentes instrumentos desta categoria

(termo, swaps e outros derivativos/operacgdes estruturadas).

Na comparacdo com o 4T15, a receita de registro de derivativos de balcdo diminuiu 12,2%, com queda de 1,7% no
volume de instrumentos derivativos/opera¢cBes estruturadas registrados. Vale lembrar que no 4T15 sentiram-se
fortemente os impactos da volatilidade cambial no pais, o que influenciou diretamente a demanda por operacfes
envolvendo instrumentos de hedge. Ao longo de 2016, a volatiidade cambial e a taxa de cambio voltaram a
patamares mais normalizados, especialmente no segundo semestre, o que se traduz em menores volumes em Reais

das operacdes de derivativos registradas.

Em 2016, a receita de registro de derivativos de balcdo e operacfes estruturadas totalizou R$ 38,8 milhdes, 16,0%

inferior a 2015, com volumes 8,6% inferiores no periodo atual.
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Il. Receitas de Ativos em Permanéncia (previamente denominada Custddia)

Receita (R$ milhdes) 3T16 VEWR) Var % Var %
Debéntures 30,5 30,6 -0,4% 28,6 6,4% 121,6 112,5 8,1%
Intrumentos de captagao bancéria B 33,9 33,6 0,8% 29,0 16,8% 130,3 96,9 34,4%
Outros instrumentos de renda fixa 2 26,9 25,7 4,5% 11,1 141,9% 101,5 45,0 125,8%
Total Renda Fixa 91,2 89,9 1,4% 68,8 32,7% 353,4 254,3 39,0%
Contratos de Derivativos/ Operag6es Estruturadas 25,2 25,9 -2,7% 28,2 -10,9% 107,0 97,7 9,4%
Manutencédo de Comitentes (milhares) 3 13,3 13,1 1,6% 11,2 18,6% 53,7 40,0 34,2%
Total Receitas de Ativos em Permanéncia 129,7 128,9 0,6% 108,2 19,8% 514,0 392,1 31,1%

L Intrumentos de captagédo bancéaria considera CDB, Letra Financeira e Patrimonio de Referéncia;
20utros instrumentos de renda fixa considgr@otas de Fundos Fechados e Cotas de Fundos Aberfstresintivos em custédia que incluem CCB, CCE, NCE, Ativos Vinculados a STN, Export Notes, CI
CDCA, Obrigacdes, Nota Comercial, Genérico de Recebiveis, LAM, LC, RDB, e DPGE; e

3 Manutencéo de comitentes refere-se ao servigo de manutengao de cadastro dos clientes das instituicdes junto a CETIP.

Nota: Cobranga feita com base em % do volume em permanéncia (previamente denominado de custédia)

Volume (R$ bilhdes) Var % Vvar %
Debéntures 720,7 726,6 -0,8% 664,2 8,5% 718,7 650,3 10,5%
Intrumentos de captacdo bancéria 986,8 961,3 2,6% 795,3 24,1% 927,7 657,3 41,1%
Outros instrumentos de renda fixa 2.120,7 2.004,9 5,8% 1.770,0 19,8% 1.956,6 1.678,6 16,6%
Total Renda Fixa 3.828,2 3.692,8 3,7% 3.229,5 18,5% 3.603,0 2.986,2 20,7%
Contratos de Derivativos/ Operag¢des Estruturadas 2.283,3 2.350,7 -2,9% 2.771,7 -17,6% 2.416,3 2.321,4 4,1%
Manutengao de Comitentes (milhares) 3 5.763,5 5.537,1 4,1% 5.340,9 7,9% 5.732,0 4.799,7 19,4%

Nota: Dados de volume referem-se a média mensal apresentada na série histérica dos dados operacionais.

Preco Médio (bps) Var % Var % Var %
Debéntures 0,14 0,14 0,4% 0,14 -1,9% 0,14 0,14 -2,2%
Intrumentos de captagéo bancaria 0,11 0,12 -1,8% 0,12 -5,9% 0,12 0,12 -4,7%
Qutros instrumentos de renda fixa 0,04 0,04 -1,2% 0,02 101,9% 0,04 0,02 93,7%
Preco Médio de Renda Fixa 0,08 0,08 -2,2% 0,07 11,9% 0,08 0,07 15,2%
Preco Médio de Derivativos/ Operagdes Estruturadas 0,04 0,04 0,2% 0,03 8,1% 0,04 0,04 5,1%
Prego Médio Manutengdo de Comitentes (R$/COMIT.) 0,77 0,79 -2,4% 0,70 9,9% 0,78 0,69 12,3%

As receitas de ativos em permanéncia somaram R$ 129,7 milhdes no 4T16, 0,6% superiores ao 3T16, por conta do
resultado liquido: (i) do aumento de 1,4% na receita com permanéncia de instrumentos de renda fixa, justificado pelo
volume de ativos 3,7% maior no periodo; (ii) da diminuicdo de 2,7% na receita de permanéncia de derivativos de
balcéo e operacBes estruturadas, que apresentaram volumes de estoque 2,9% menores; e (iii) do aumento de 1,6%

na receita de manutencdo de comitentes.

Na comparacdo com o 4T15, as receitas de ativos em permanéncia cresceram 19,8%, aumento explicado
principalmente: (i) pelo desempenho das receitas de permanéncia de ativos de renda fixa (+32,7%), com destaque
para a receita com instrumentos de captacdo bancéria (+16,8%), na qual ainda sao capturados os efeitos do
tombamento do estoque de CDBs para o novo modelo de precificacdo implementado em marco de 2015, e também
para as receitas com outros instrumentos de renda fixa (+141,9%), estas impactadas pela revisdo da tabela de
precos da Cetip, ocorrida no inicio de 2016, e cuja contrapartida foi uma reducdo na quantidade de transacfes
cobradas; (ii) pelo crescimento de 18,6% da receita de manutencdo de comitentes, resultado da combinagdo do
aumento no ndmero de comitentes (+7,9%) e da elevacdo no preco médio (9,9%); e apesar da (iii) diminuicao de

10,9% da receita de permanéncia de derivativos de balcé@o e operacdes estruturadas.

Em 2016, a receita de ativos em permanéncia totalizou R$ 514,0 milhdes, 31,1% superior ao acumulado de 2015,
resultado dos crescimentos de: (i) 39,0% na receita de permanéncia dos ativos de renda fixa, devido a combinacao

do aumento do estoque (+20,7%) e do preco médio (+15,2%); (ii) 34,2% na receita de manutencao de comitentes,
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influenciado pelo aumento do nimero de comitentes (+19,4%) e pelo aumento do preco médio (+12,3%); e (iii)) 9,4%

nas receitas de permanéncia de derivativos e operagdes estruturadas.

lll. Receita de Utilizacdo Mensal

Receita (R$ milhdes) 4T16 3T16 Var % 4T15 Var % 2016 2015 Var %

Total Receita de Utilizagéo 56,3 56,2 0,2% 47,8 17,9% 226,8 189,8 19,5%

Nota: Cobranca é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transagdes efetuadas por més.

Volume Var % Var % Var %
Quantidade Média de Clientes B 12.208 12.141 0,6% 12.441 -1,9% 12.239 12.368 -1,0%
Dias Uteis 62 65 -3 dias 63 -1 dia 251 250 1 dia

LConsidera-se apenas os clientes dos quais cobramos a taxa de utilizagéo de sistemas.

Preco Médio (R$) Var % Var % Var %

Total Preco Médio de Utilizac&do Mensal 1.538 1.544 -0,4% 1.281 20,1% 1.545 1.279 20,8%

A receita de utilizagcdo mensal totalizou R$ 56,3 milhées no 4T16, desempenho praticamente em linha com relacéo ao
3T16, resultado do crescimento da quantidade média de clientes (+0,6%), que foi parcialmente compensado pela

diminuigc&o no pre¢o médio (-0,4%).

Em comparacdo com o 4T15, a receita de utilizacdo mensal cresceu 17,9%, resultado da expansdo de 20,1% no

preco médio, explicada principalmente pelo reajuste anual da tabela de precos implementado no inicio de 2016.

Em 2016, a receita de utilizagdo mensal somou R$ 226,8 milhdes, 19,5% superior a 2015, influenciada pelos mesmos

fatores ja mencionados acima.

IV. Receita de Transacgdes

Receita (R$ milhdes) Var % Var % Var %

Total Receita de Transagoes 45,1 43,1 4,7% 39,8 13,5% 171,0 150,2 13,9%

Nota: Cobranga é feita em R$ com base no horério de registro das transagoes.

Quantidade (mil) 4T16 3T16 Var % 4T15 Var % 2016 2015 Var %
Quantidade Total de Transac¢des 99.805 96.489 3,4% 94.277 5,9% 372.765 314.043 18,7%
Quantidade de Transagdes/Dia Uil 1.610 1.484 8,4% 1.496 7,6% 1.485 1.256 18,2%
Dias Uteis 62 65 -3 dias 63 -1 dia 251 250 1dia
Preco Médio (R$) 4T16 3T16 Var % 4T15 Var % 2016 2015 Var %
Preco Médio das Transagdes 0,45 0,45 1,3% 0,42 7,2% 0,46 0,48 -4,1%

A receita de transagdes totalizou R$ 45,1 milhdes no 4T16, 4,7% superior ao 3T16, resultado da combinagéo do

aumento de 3,4% na quantidade de transacdes processadas com a elevacao de 1,3% no preco médio no periodo.

Na comparagédo com o 4T15, a receita de transacdes cresceu 13,5%, desempenho também explicado pelo aumento

na quantidade de transacdes (+5,9%) combinado com o crescimento no preco médio por transacéo (+7,2).

Em 2016, a receita de transacdes somou R$ 171,0 milhdes, 13,9% superior a 2015, resultado combinado do aumento

na quantidade de transacdes processadas no periodo (+18,7%) e da queda no preco médio por transacéo (-4,1%).
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V. Outras Receitas de Servicos

Receita (R$ milhdes) Var % Var % Var %
Total outras receitas de servicos 24,5 24,0 1,9% 25,3 -3,1% 96,9 96,5 0,5%
Receita de TEDs Processadas 1 10,9 10,8 1,4% 11,2 -2,2% 42,6 41,0 3,9%
Demais receitas de servigos 54 57 -5,4% 4,0 34,2% 20,0 17,2 16,6%

! Areceita refere-se apenas a Prestagao de Servigos do SITRAF - Sistema de Transferéncia de Fundos.

Quantidade (mil) Var % Var %
TEDs processadas 115.800 106.872 8,4% 86.772 33,5% 411.121 295.041 39,3%
TEDs processadas/dia util 1.868 1.644 13,6% 1.377 35,6% 1.638 1.180 38,8%
Dias Uteis 62 65 -3 dias 63 -1 dia 251 250 1 dia
Preco Médio (R$) 4T16 3T16 Var % 4T15 Var % 2016 2015 Var %
TEDs processadas 0,09 0,10 -6,4% 0,13 -26,8% 0,10 0,14 -25,4%

As outras receitas de servicos da UTVM totalizaram R$ 24,5 milhdes no 4T16, 1,9% maiores do que no 3T16,
resultado combinado: (i) do crescimento das receitas com taxas de opera¢gBes compromissadas e operacdes
definitivas (+8,0%); (ii) do aumento da receita com processamento de TEDs (+1,4%); e (iii) da queda das demais
receitas de servigos da UTVM (-5,4%).

O aumento de 1,4% na receita de TEDs, que representa 44,7% das outras receitas de servigos da UTVM, foi devido:
(i) ao crescimento de 8,4% na quantidade de TEDs processadas; e (ii) a diminuicdo de 6,4% no preco médio, reflexo
do maior volume processado no trimestre, o que por sua vez eleva o efeito dos descontos progressivos por volumes

que fazem parte da estrutura de precos para o processamento das TEDs.

Na comparagdo com 0 4T15, a receita de outros servicos da UTVM diminuiu 3,1%, impactada: (i) pela queda de
18,9% na receita com taxas de opera¢gbes compromissadas e operacdes definitivas; e (ii) pela diminuicdo em 2,2%
na receita de TEDs processadas; parcialmente compensadas (iii) pelo crescimento das demais receitas de servigos
(+34,2%). A variacdo na receita com o processamento de TEDs é influenciada pela combinacéo: (i) da reducéo de
26,8% no preco médio, reflexo principalmente da politica de precos definida em contrato, que estabelece precos
decrescentes em funcgéo de faixas de volume; e (ii) do aumento de 33,5% na quantidade de TEDs processadas, em
decorréncia, dentre outros fatores, das redu¢des do ticket minimo para realizagdo de TEDs de R$ 500 para R$ 250

em julho de 2015 e de R$ 250 para zero em janeiro de 2016.

Em 2016, as outras receitas de servicos da UTVM totalizaram R$ 96,9 milhdes, 0,5% superiores ao acumulado em
2015.
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UNIDADE DE FINANCIAMENTOS

A receita operacional bruta da UFIN totalizou R$ 113,8 milhdes no 4T16, 7,7% e 9,2% maior do que no 3T16 e no
4T15, respectivamente. O SNG respondeu por 37,4% da receita bruta da UFIN no trimestre, o Sistema de Contratos
representou 41,9%, market data e desenvolvimento de solucdes alcancaram 20,3% e as outras receitas de servicos

responderam por 0,4%.

Receita (R$ milhdes) 4T16 3T16 Var % 4T15 Var % 2016 2015 Var %
Receita bruta da Unidade de Financiamentos 1138 105,6 7.7% 104,2 9,2% 423,5 412,6 2,7%
SNG 42,6 41,3 3,1% 41,3 3,0% 164,8 170,4 -3,3%
Sistema de Contratos 47,7 44,9 6,2% 44,0 8,4% 177,6 162,5 9,3%
Market Data e Desenvolvimento de Solu¢des 23,1 18,9 22,2% 17,8 29,5% 78,8 75,3 4,7%
Outras receitas de servigcos 0,5 0,5 -15,4% 1,1 -57,8% 2,3 4,4 -48,2%
Quantidade de veiculos vendidos 4.347 4.381 -0,8% 4.345 0,0% 16.516 17.366 -4,9%
Novos 794 788 0,7% 975 -18,6% 3.174 4.014 -20,9%
Usados 3.554 3.593 -1,1% 3.370 5,4% 13.342 13.352 -0,1%
Quantidade de veiculos financiados 1.228 1.167 5,2% 1.277 -3,8% 4.654 5.312 -12,4%
Novos 429 432 -0,6% 544 -21,1% 1.740 2.339 -25,6%
Usados 799 735 8,7% 733 9,0% 2914 2.973 -2,0%
% Veiculos financiados / veiculos vendidos 28,3% 26,6% 1,6 p.p. 29,4% -1,1 p.p. 28,2% 30,6% -2,4 p.p.
Inclusédo de Contratos 922 865 6,6% 927 -0,6% 3.426 3.763 -9,0%
% Inclusdes de contratos / veiculos financiados 75,1% 74,1% 0,9 p.p. 72,6% 24 p.p. 73,6% 70,8% 2,8p.p.

Fontes: Fenabrave e Cetip

I. SNG

A receita gerada pelo SNG totalizou R$ 42,6 milhdes no 4T16, com crescimento de 3,1% quando comparada ao 3T16

em funcdo de uma leve recuperacao do mercado de veiculos financiados, que cresceu 5,2% no trimestre atual.

Em comparacdo com o 4T15, a receita gerada pelo SNG aumentou 3,0%, efeito combinado (i) da reducdo em 3,8%
na quantidade de veiculos financiados; (ii) do reajuste anual de precos pelo IGP-M; e (iii) da contribuicdo do
reconhecimento de receitas diferidas de trimestres anteriores. Importante observar que a reducédo da quantidade de
veiculos financiados foi principalmente influenciada pela compressdo de 1,1 p.p. na relacdo entre veiculos
financiados e veiculos vendidos, que passou de 29,4% no 4T15 para 28,3% no 4T16, uma vez que o numero total de
veiculos vendidos apresentou resultado estavel e encerrou uma sequéncia de quedas nas compara¢cdes ano-contra-

ano trimestrais.

Em 2016, a receita do SNG totalizou R$ 164,8 milhdes, 3,3% inferior a 2015, movimento explicado pela reducdo

acentuada na quantidade de veiculos financiados (-12,4%), além das demais razdes expostas acima.

Cabe lembrar que, em 2014, visando a garantir a adequada aplicagdo dos principios contabeis relativos ao
reconhecimento de receitas, a Companhia revisitou o tratamento dispensado as receitas do SNG, passando a
reconhecer parcela da receita no momento da inser¢do de uma restrigdo financeira e o restante ao longo do periodo
em que tal restricdo permanece registrada até sua baixa, ndo mais reconhecendo a receita integralmente no
momento da sua insercéo, conforme critério anteriormente adotado. Essa reviséo resultou no reconhecimento de um

passivo composto pelas receitas ja recebidas, mas que somente serdo reconhecidas em periodos futuros,
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acompanhado do reconhecimento dos respectivos reflexos tributarios, em contrapartida ao aumento do valor do agio

resultante da aquisicdo da GRV em 2010.
Il. Sistema de Contratos

A receita advinda do sistema de registro de contratos de financiamento de veiculos atingiu R$ 47,7 milhdes no 4T16,
um aumento de 6,2% em relagdo ao 3T16, resultado explicado: (i) pela expansédo de 5,2% no nimero de veiculos
financiados no trimestre atual; e (ii) pelo crescimento de 0,9 p.p. na relacdo entre contratos registrados e o total de

financiamentos (market share), que passou de 74,1% no 3T16 para 75,1% no 4T16.

Na comparacdo com o 4T15, a receita bruta do Sistema de Contratos aumentou 8,4%, movimento explicado pela
combinacgdo: (i) do reajuste anual de precos pelo IGP-M, de 10,5%; (ii) da equalizagdo de precos do Sistema de
Contratos, implementada gradualmente a partir de setembro de 2015; e (iii) da queda de 0,6% no numero de
inclusdes de contratos. Vale observar que o recuo de 0,6% no niumero de incluses de contratos foi menor do que a
gueda no nuamero de veiculos financiados no mesmo periodo em funcao do crescimento de 2,4 p.p. no market share,
que passou de 72,6% no 4T15 para 75,1% no 4T16.

Em 2016, a receita do Sistema de Contratos totalizou R$ 177,6 milhdes, 9,3% maior quando comparada a 2015, em
razdo dos mesmos fatores que explicaram a variagdo do desempenho da receita na compara¢gdo ano-contra-ano

trimestral.
[ll. Market Data e Desenvolvimento de Solug¢des

A receita com market data e desenvolvimento de solu¢des somou R$ 23,1 milhdes no 4T16, apresentando um
crescimento de 22,2% em relacdo ao 3T16 em razdo, principalmente, do aumento da receita com o Cetip |

InfoService e pelas receitas geradas com o Cetip | Formalizacdo Eletrdnica

Na comparagdo com o 4T15, a receita com market data e desenvolvimento de solu¢des apresentou um aumento de
29,5%, principalmente em decorréncia do crescimento das receitas do Cetip | InfoAuto, Cetip | InfoService e pelas

receitas geradas com o Cetip | Formalizacdo Eletrénica

Em 2016, a receita com market data e desenvolvimento de solu¢cdes somou R$ 78,8 milhdes, 4,7% maior que no

acumulado de 2015, influenciada, principalmente, pelos mesmos motivos mencionados acima.

Com relacdo a nova plataforma imobiliaria, vale destacar que, embora a entrada em vigor da resolugdo 4.088 do
Banco Central, que regulamenta o envio de informagfes de contratos de financiamento imobiliario, tenha sido adiada
para marco de 2017, mantivemos o ritmo das negociacdes com os clientes e trabalhamos para nos tornar a solugéo
de mercado no segmento. Neste sentido, destacamos: (i) a parceria que firmamos com a Abecip (Associacao
Brasileira das Entidades de Crédito Imobilidrio e Poupanca), que padroniza e facilita a adesdo aos nossos produtos
da Plataforma Imobiliaria pelos clientes do setor; e (ii) os avangos alcancados no registro eletrdnico de imdveis, com
a expanséo dos pilotos que estamos conduzindo com 9 instituicdes financeiras e o alcance de mais de 300 registros
reais de contratos de financiamento imobiliario, conectando de maneira eletrénica bancos e cerca de 40 cart6rios no

estado de Sao Paulo.
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DESPESAS OPERACIONAIS AJUSTADAS

Despesas Operacionais (R$ milhdes) Var % Var % Var %
Pessoal * (59,8) (57,2) 4,5% (47,9 24,9% (224,1) (185,8) 20,6%
Servigos prestados por terceiros (26,4) (21,5) 22,3% (25,6) 2,8% (99.1) (100,1) -1,0%
Gerais e administrativas (10,8) (11,1) -2,5% (11,2) -4,0% (43,1) (40,2) 7,1%
Aluguel de equipamentos e sistemas (1,4) (1,6) -9,1% (0,7) 110,4% (5,7) (31) 81,6%
Impostos e taxas (0,5) (0,5) 9,2% (0,3) 62,0% 1,9 1.2) 49,8%
Outras despesas/receitas 0,3) (0,5) -48,9% (2,9 -90,5% (0.8) 4.7 -82,7%
TOTAL Despesas Operacionais Ajustadas (99,2) (92,4) 7,3% (88,6) 11,9% (374,6) (335,2) 11,8%
Incentivo baseado em acdes (3,6) 3,2) 12,0% (4,8) -24,6% (14,2) (19,8) -28,4%
Depreciagdo e Amortizagédo (26,9) (26,7) 1,1% (28,0) -3,8% (105,7) (92,8) 14,0%
TOTAL Despesas Operacionais (129,7) (122,3) 6,1% (121,5) 6,8% (494,5) (447,7) 10,4%

* Despesas com Pessoal + Remuneragéo de conselheiros

As despesas operacionais ajustadas somaram R$ 99,2 milhdes no 4T16, 7,3% acima do apresentado no 3T16,
movimento explicado, principalmente: (i) pelo crescimento das despesas de pessoal (+4,5%), com expansao de 2,1%
no quadro de funcionérios; e (i) pelo aumento de 22,3% nas despesas com servicos prestados por terceiros,

principalmente em fung¢éo de maiores honorarios de auditores, consultores e advogados.

Na comparagdo com o 4T15, as despesas operacionais ajustadas cresceram 11,9%, principalmente em decorréncia
do efeito liquido: (i) do aumento nas despesas de pessoal (+24,9%); (i) do avanco nos servigos prestados por
terceiros (+2,8%); e (iii) da reducdo na linha de outras despesas (-90,5%). Vale relembrar que no 4T15 a linha de
outras despesas foi impulsionada por despesas néo-recorrentes de R$ 2,9 milhdes referentes a baixa de ativo
imobilizado no processo de realocacdo das operacdes para a nova sede em Barueri e por provisdes para processos

civeis.

As despesas com pessoal, por sua vez, aumentaram na comparacdo do 4T16 com o 4T15 em funcgéo: (i) da
expansdo do quadro de funcionarios (+7,5%); (ii) do reajuste salarial anual; e, principalmente, (iii) da inclusdo da
despesa com o Programa de Matching nesta linha. Cabe lembrar que, a partir de 28 de marco de 2016, a Cetip
passou a adotar como instrumento de incentivo de longo prazo o Programa de Matching, e ndo mais fara novas
outorgas de seus Programas de Opcdes. Diferentemente da despesa relacionada aos Programas de Opcgoes, a
despesa com o Programa de Matching implica em desembolso de caixa e esta incluida na linha de despesa de
pessoal, por ser considerada como remuneracdo para fins trabalhistas, fiscais e previdenciarios. Excluindo-se a
despesa com o Programa de Matching do total de despesas operacionais ajustadas, para a obtencdo de uma base

de comparacéo coerente, esta linha cresceu 8,2% na comparacéo do 4T16 com o0 4T15.

Em 2016, as despesas operacionais ajustadas somaram R$ 374,6 milhdes, com expanséo de 11,8% em relacao a
2015. Excluindo-se a despesa com o Programa de Matching do total de despesas operacionais ajustadas, para a

obtencao de uma base de comparacao coerente, esta linha cresceu 9,0% na comparacgéo de 2016 com 2015.

Em todos os casos, 0 crescimento das despesas operacionais ajustadas situou-se abaixo do crescimento das

receitas, conforme objetivo perseguido pela administracao.
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Os gréficos a seguir apresentam a quebra das despesas operacionais ajustadas da Cetip nos periodos indicados:

4T16

4715

Despesas Outras Despesas Outras
gerais e 2,2% gerais e 4,4%
administrativas administrativas
10,9%

127%

Servigos
prestados por
terceiros
26,6% ) Despesas clom
Despesas com Servigos pessoal
pessoal prestados por 54,0%
terceiros
60,3%
’ 28,9%
Despesas Outras Despesas Outras
gerais e 2,2% gerais e 2,7%
administrativas admlnlstritlvas
11,5% - 12,0%
Servigos
prestados por )
terceiros Servios Despesas com
tados por pessoal
26,4% pres o
Desps:sasajom terceiros 55,4%
p59 8% 29,9%

Nota: Despesas de pessoal incluem despesas com honorarios do conselho e comités de assessoramento.

Abaixo, segue a alocacdo das despesas operacionais da Companhia entre aquelas que sao varidveis, ou seja,

diretamente atreladas ao faturamento, e as demais despesas operacionais.

Quebra das Despesas (R$ milhdes) Var % Var % Var %

Despesas Operacionais 129,7 122,3 6,1% 1215 6,8% 4945 4477 10,4%

Despesas Operacionais Diretamente Atreladas ao Faturamento 12,0 11,4 4,8% 13,7 -12,6% 50,5 51,8 -2,5%
% do Total de Despesas 9,2% 9,3% 11,3% 10,2% 11,6%

Outras Despesas Operacionais 117,7 110,9 6,2% 107,7 9,3% 4440 396,0 12,1%
% do Total de Despesas 90,8% 90,7% 88,7% 89,8% 88,4%
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RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido foi positivo em R$ 8,3 milhdes no 4T16, R$ 3,9 milhdes acima do resultado também
positivo de R$ 4,3 milhdes registrado no 3T16. Esta variacéo € resultado, principalmente, dos efeitos: (i) do aumento
de R$ 3,0 milhSes na receita financeira, devido ao crescimento de R$ 1,8 milhdes em juros de ativos financeiros e
também a variacdo positiva de R$ 0,9 milhdes no valor justo de ativos financeiros; e (ii) da diminuicdo da despesa
financeira em R$ 1,0 milhdo no 4T16, influenciada principalmente pela reducéo de R$ 1,3 milhGes nos impostos
sobre operagdes de crédito, cambio e seguro. Vale notar que tanto no 4T16 como em 3T16 ndo foram contabilizados

ganhos relacionados a variagdo cambial sobre empréstimos.

Na comparagdo com o mesmo trimestre de 2015, o resultado financeiro apresentou variagdo negativa de R$ 3,5
milhdes em relagdo ao resultado de R$ 11,7 milhGes registrado no 4T15. A variagdo do resultado financeiro liquido
observada entre os periodos comparados € decorrente, principalmente: (i) da diminuicdo de R$ 3,5 milhdes na
receita financeira, que ndo contabilizou neste trimestre ganhos relacionados a variagcdo cambial sobre empréstimos

bancarios; e (ii) do resultado em linha da despesa financeira.

Vale destacar que a Companhia atualmente possui, em seu balanco consolidado, dois tipos de instrumentos de
divida bancaria em moeda estrangeira contratados: (i) um empréstimo bilateral local nos termos da Lei 4.131, no
valor de US$ 100,0 milhdes, cuja variagdo cambial sobre o principal e juros esta protegida por contrato de swap; e

(i) dois empréstimos, totalizando US$ 150,0 milh&es, contratados por subsidiria no exterior.

Em relagdo a estes ultimos, apesar de ndo haver instrumentos de hedge contratados, a Companhia também néo
incorre em risco de variacdo cambial apds impostos. A tabela abaixo isola os efeitos de despesas e receitas de
variagdo cambial sobre os empréstimos offshore e sobre o investimento no exterior, tanto no resultado financeiro
quanto na despesa de i mpost o de renda e cont r,idb mode @ @ernstio agmaanelho( Al R
comparabilidade na analise da evolucgao do resultado financeiro:

Efeito do Hedge no Resultado (R$ milhdes)

Resultado Financeiro Liquido 8,3 4,3 3,9 11,7 (3.5) 91,1 (111,4) 202,5
(+/-) Efeitos do Hedge sobre Resultado Financeiro 16 1,7 (0,0) (7,2) 8,8 (70,2) 130,9 (201,1)
Resultado Financeiro Ajustado (Excluindo Efeitos do Hedge) 9,9 6,0 3,9 4,6 53 20,9 19,5 14
Lucro Antes do imposto de Renda e Contribui¢do Social 213,7 205,0 8,7 183,2 30,5 884,5 567,3 317,2
(+/-) Efeitos do Hedge sobre Resultado Financeiro 16 17 (0,0) (7.2) 8,8 (70,2) 130,9 (201,1)
Lucro Antes do IR e CS Ajustado (Excluindo Efeitos do Hedge) - (A) 215,3 206,7 8,7 176,0 39,4 814,3 698,1 116,2
Despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social (63,2) (58,4) 4,7) (55,1) (8,0 (311,9) (69,6) (242,2)
(+/-) Efeitos do Hedge sobre Imposto de Renda e Contribuicdo Social (1,6) @7 0,0 7,2 (8,8) 70,2 (130,9) 201,1
Despesa de IR e CS Ajustado (Excluindo Efeitos do Hedge) - (B) (64,8) (60,1) (C)) (48,0) (16,9) (241,7) (200,5) (41,2)
Aliquota Efetiva sobre o Lucro Antes de IR e CS Ajustado - (B) / (A) 30,1% 29,1% 27,3% 29,7% 28,7%
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ALIQUOTA EFETIVA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

No 4T16, a despesa de IR e CS da Cetip foi de R$ 63,2 milhdes, em comparacdo a despesa de IR e CS de R$ 58,4
milhdes no 3T16 e R$ 55,1 milhdes no 4T15, com uma aliquota efetiva de IR e CS de 29,6% no 4T16, em
comparacao aos 28,5% e 30,1% observados no 3T16 e 4T15, respectivamente. A variagdo nas aliquotas efetivas de
IR e CS é quase inteiramente explicada pela variagdo cambial sobre o capital de subsidiaria e os empréstimos
offshore. A variacdo cambial sobre o capital investido em subsidiaria no exterior ndo é tributavel, enquanto despesas
ou receitas de variacdo cambial sobre os empréstimos com subsidiaria offshore afetam o resultado tributavel.
Conforme demonstrado na tabela imediatamente anterior, o impacto tributario sobre as despesas e receitas de
variacdo cambial neutraliza o impacto cambial sobre as despesas e receitas financeiras, o que significa que, de fato,

ndo ha exposicdo cambial do resultado da Companhia depois de impostos.
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EBITDA AJUSTADO E LUCRO LiQUIDO AJUSTADO (CASH EARNINGS)

No 4T16, o EBITDA ajustado atingiu R$ 235,6 milhdes, com crescimento de 2,3% quando comparado ao 3T16 e
15,3% maior do que no mesmo trimestre do ano passado. A margem de EBITDA ajustado ficou em 70,4% no 4T16,
com retracéo de 1,0 p.p. em relagdo ao 3T16 e expansédo de 0,6 p.p. quando comparada com o 4T15. No acumulado
do ano, o EBITDA ajustado alcangou R$ 912,3 milhdes, 15,4% superior ao acumulado de 2015, com margem de

EBITDA ajustado de 70,9%, valor 0,7 p.p. acima do observado em 2015.

Reconciliagdo EBITDA Ajustado (R$ milhdes) Var % Var % Var %
Lucro Liquido 150,5 146,6 2,7% 128,0 17,6% 572,6 497,6 15,1%
(+) Imposto de renda e contribui¢éo social 63,2 58,4 8,1% 55,1 14,6% 311,9 69,6 347,8%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 26,9 26,7 1,1% 28,0 -3,8% 105,7 92,8 14,0%
(-) Resultado financeiro 8,3) 4,3) 91,6% 11,7) -29,6% (91,1) 111,4 -181,7%
EBITDA 232,4 2273 2,2% 199,5 16,5% 899,2 7715 16,6%
(+) Incentivo baseado em agdes sem desembolso de caixa 3,6 3,2 12,0% 48 -24,6% 14,2 19,8 -28,4%
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial (0,4) (0,3 37,6% 0,1 -371,0% (1,1) (1,0) 12,1%
EBITDA Ajustado * 235,6 230,3 2,3% 204,4 15,3% 912,3 790,3 15,4%
Margem EBITDA Ajustado 70,4% 71,4% -1,0 p.p. 69,7% 0,6 p.p. 70,9% 70,2% 0,7 p.p.

! Considera a metodologia e critérios para calculo do EBITDA e EBITDA ajustado contidos na Instrugdo CVM 527, de 04/10/2012.

O lucro liquido ajustado da Cetip (cash earnings) totalizou R$ 167,1 milh6es no 4T16, com um aumento de 2,7%
versus 0 3T16 e 4,9% superior ao resultado do 4T15, produto basicamente da evolucdo do EBITDA nos periodos
comparados e do término, a partir do inicio de 2016, do beneficio fiscal decorrente do &gio gerado na aquisicdo da
GRV em 2010. Assim, a margem liquida ajustada atingiu 49,9% no 4T16, com retragcdo de 0,5 p.p. e 4,5 p.p. nas

margens registradas no 3T16 e 4T15, respectivamente.

Em 2016, o cash earnings somou R$ 638,7 milhdes, apresentando um crescimento de 2,3% em comparacao a 2015,

enquanto a margem liquida ajustada alcangou 49,6%, valor 5,9 p.p. abaixo do observado no mesmo periodo de 2015.

Reconciliac@o Lucro Liquido Ajustado (R$ milhdes) Var % Var %
Lucro Liquido 150,5 146,6 2,7% 128,0 17,6% 572,6 497,6 15,1%
(+) Incentivo baseado em agdes sem desembolso de caixa 3,6 3,2 12,0% 4,8 -24,6% 14,2 19,8 -28,4%
(+) Amortizacgéo de intangivel - aquisicdo GRV t 13,0 13,0 0,0% 13,0 0,0% 51,9 51,9 0,0%
(+) Beneficio fiscal - amortizacédo de agio 2 - - - 13,6 -100,0% - 55,2 -100,0%
Lucro Liquido Ajustado ( cash earnings ) 167,1 162,8 2,7% 159,4 4,9% 638,7 624,5 2,3%
Margem Liquida Ajustada 49,9% 50,4% -0,5 p.p. 54,4% -4,5 p.p. 49,6% 55,5% -5,9 p.p.

0,6136 2,4567 2,3913

Lugro Liguido

! valor da amortizagdo dos ativos intangiveis (relagdes contratuais) oriundos da aquisicdo da GRV, no montante de R$ 13,0 milhdes por trimestre, com inicio no 1T11 e término no 2T28,
registrados em despesas com depreciacéo e amortizagao;

2 Beneficios fiscais em decorréncia do: i) agio na aquisicio da GRV, no montante de R$ 13,9 milhdes por trimestre, com inicio no 1T11 e término no 4T15; e ii) 4gio na incorporacio da Advent
Depository, no montante de R$ 3,3 milhGes por trimestre até o 4T12 e de R$ 3,8 milhdes por trimestre a partir do 1T13, com inicio em outubro de 2009 e término em outubro de 2014; e

3 calculo do Lucro por agio ajustado com base na quantidade média ponderada de agdes no periodo.

18



RELACOES COM INVESTIDORES C’ ,4/95

cetip

Cetip S.A—Mercados Organizad

GERACAO DE CAIXA E ENDIVIDAMENTO

A geracgdo operacional de caixa antes do pagamento de IR e CS e antes da destinacdo do excedente de caixa para
aplicag@es financeiras totalizou R$ 267,8 milh6es no 4T16, montante 1,7% menor do que aquele registrado no 3T16
e 3,3% superior ao 4T15. O fluxo de caixa das atividades de investimento atingiu R$ 20,2 milhdes, enquanto o fluxo
de caixa das atividades de financiamento totalizou R$ 107,7 milhdes, influenciado pelos desembolsos para
pagamento de dividendos e JCP (R$ 119,5 milhdes) e pelo aumento da posi¢cdo de empréstimo de subsidiaria no
exterior (R$ 14,2 milhdes). Em decorréncia principalmente do comportamento destes fluxos, o saldo de caixa e
equivalentes de caixa aumentou R$ 131,0 milhdes durante o trimestre.

No encerramento do 4T16, a divida bruta da Cetip de curto e longo prazo (debéntures, empréstimos e arrendamentos
financeiros) totalizava R$ 1,4 bilhdo, montante praticamente equivalente ao volume dos instrumentos financeiros
derivativos somados as disponibilidades e aplicagdes financeiras livres. Assim, o endividamento liquido da
Companhia era de (-R$ 101,9 milhdes) em 31 de dezembro, com redu¢do de R$ 302,5 milhdes em relacéo ao final
do 4T15. A relagdo entre a divida liquida e o EBITDA ajustado acumulado em 12 meses era negativa em -0,1X ao
final do 4T16, e o indice de alavancagem financeira (divida liquida/total do capital) de -5,9%, demonstrando a sélida

posicéo financeira da Companhia.

A tabela a seguir apresenta a reconciliacdo da divida liquida e dos respectivos indicadores de endividamento da
Companhia ao final do 4T16, 3T16 e 4T15:

Divida Liquida e Capitalizagédo (R$ milhdes) Var % Var %
Debéntures emitidas 520,8 503,3 3,5% 520,3 0,1%
Empréstimos e arrendamentos financeiros 839,2 818,0 2,6% 782,1 7,3%
Divida Bruta Total 1.360,0 1.321,3 2,9% 1.302,4 4,4%
Instrumentos financeiros derivativos (52,6) (58,6) -10,1% (109,1) -51,8%
Disponibilidades + aplicagdes financeiras livres* (1.409,2) (1.278,3) 10,2% (992,7) 42,0%
Divida Liquida (101,9) (15,5) 557,5% 200,6 -150,8%
Patrimdnio liquido 1.834,5 1.803,2 1,7% 1.695,8 8,2%
Total do Capital 1.732,6 1.787,7 -3,1% 1.896,4 -8,6%
EBITDA (12 meses) 899,2 866,2 3,8% 7715 16,6%
EBITDA Ajustado (12 meses) 912,3 881,0 3,5% 790,3 15,4%
Divida Liquida / EBITDA (12 meses) -0,1X 0,0X -0,1X 0,3X -0,4X
Divida Liquida / EBITDA Ajustado (12 meses) -0,1X 0,0X -0,1X 0,3X -0,4X
Indice de Alavancagem Financeira

(Divida Liquida/Total do Capital) -5,9% -0,9% -5,0 p.p. 10,6% -16,5 p.p.

*Liquidas de R$ 67,4 milhdes no 4T16,R$ R$ 65,5 milhdes no 3T16 e de R$ 60,3 milhdes no 4T 15, referentes a aplicagdes que constituem o patriménio especial da CETIP e que estéo registradas em conta vinculada no Sistema
Especial de Liquida-«o e Cust-dia i SELIC.
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INVESTIMENTOS

Os investimentos totais ( GAPEX0 da Cetip somaram R$ 20,2 milhdes no 4T16, equivalentes a 6,0% da receita
liquida do periodo, montante 14,9% menor que o registrado no 3T16 e 53,3% inferior ao 4T15. O CAPEX do 4T16
estava assim dividido: (i) 63,2% destinados ao desenvolvimento de produtos; (ii) 36,2% para manutencdo e expansao

da capacidade do parque tecnoldgico; e (iii) 0,6% para instalagées.

O CAPEX de desenvolvimento de produtos no 4T16 foi destinado principalmente aos seguintes projetos: (i) Bancada

Analitica; (ii) Cetip Trader; (iii) Depositaria; (iv) Imobiliario; (v) Laudo Eletrénico; e (vi) Sistema de Contratos.

Quando comparado com o 4T15, o CAPEX do 4T16 diminuiu 53,3%, principalmente na linha de manutencdo e
expansdo de capacidade (-77,7%). Vale relembrar que o crescimento do CAPEX em manutencdo e expansdo de
capacidade ao longo de 2015 até o 2T16 deveu-se, em grande parte, aos investimentos nos novos data centers da
Cetip em Barueri, em funcdo da mudanca das areas de tecnologia e operacdes da UTVM para a nova sede. Com o
retorno, a partir do 3T16, do CAPEX em manutencdo e expansdo de capacidade a niveis mais habituais, os
investimentos totais vém convergindo, ao longo dos dois Ultimos trimestres, para seu patamar recorrente em relacao

as receitas.

O CAPEX do ano de 2016 ficou 9,5% acima do observado em 2015 pelos mesmos fatores acima mencionados,
sendo que o CAPEX de desenvolvimento de produtos foi principalmente destinado, no ano, para os seguintes
projetos: (i) Bancada Analitica; (ii) CCP; (iii) Cetip Trader; (iv) Depositaria; (v) Gravames sobre Ativo Financeiros; (vi)

Laudo Eletrénico; (vii) Imobiliario; (viii)) e Sistema de Contratos.

O quadro a seguir apresenta os principais itens que compuseram o CAPEX da Companhia nos periodos destacados:

CAPEX (R$ milhdes) 4T16 3T16 Var % 4T15 Var % 2016 2015 Var %
Manutencéo e Expanséo de Capacidade 73 141 -48,1% 32,8 -77,7% 48,5 44,6 8,8%
Desenvolvimento de Produtos 12,8 8,1 58,2% 9,6 33,6% 44,2 38,5 14,6%
Instalagdes 0,1 1,6 -92,3% 0,9 -86,7% 53 6,4 -17,4%
Total 20,2 23,8 -14,9% 43,3 -53,3% 97,9 89,4 9,5%
CAPEX/ Receita Liquida 6,0% 7,4% -1,3 p.p. 14,8% -8,7 p.p. 7,6% 7,9% -0,4 p.p.
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DESEMPENHO DAS ACOES (CTIP3)

As acgbes da Cetip (CTIP3) encerraram o 4T16 cotadas a R$ 44,60, com valorizacdo de 5,2% em relacdo ao
fechamento do trimestre anterior, desempenho comparado a valorizagdo de 3,2% apresentada pelo Ibovespa no
mesmo periodo. Nos Ultimos 12 meses, as acdes da Cetip tiveram valorizacdo de 24,1%, ante uma valorizagdo de
38,9% do Ibovespa. O volume financeiro médio diario negociado de CTIP3 atingiu R$ 60,9 milhdes no 4T16, 20,3%
inferior ao registrado no mesmo periodo de 2015. O valor de mercado da Cetip em 29 de dezembro de 2016 era de
R$ 11,6 bilhdes.

CTIP3 vs. Ibovespa: 30/12/2015 até 29/12/2016
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Fonte: Bloomberg. Valores histéricos ajustados por proventos

Valores em R$, exceto quando especificado

Cotacao no inicio do periodo 42,41 42,85 35,94 29,36
Maxima 44,60 43,40 44,60 37,56
Média 43,51 42,69 41,03 32,08
Minimo 42,27 41,88 34,31 27,02
Cotacao ao final do periodo 44,60 42,41 44,60 35,94
Volume médio diario (R$ milhdes) 60,9 60,0 73,1 62,1
Quantidade de agges (mil agdes)* 260.138 260.103 260.138 259.816

1 Considera quantidade de ac¢des ao final dos periodos. Exclui agdes em tesouraria
Fonte: Bloomberg. Valores histéricos ajustados por proventos

Turnover da acéo (taxa anualizada)

Quantidade de a¢des negociadas (mil) 84.971 89.802 439.239 445.616
Qtd média ponderada de ac¢des (mil) 260.117 260.086 259.992 261.162
Nimero de pregdes 61 65 249 246
Namero de pregdes no exercicio? 249 249 249 246
Turnover anual (%) 133% 132% 169% 171%

1 Fonte: BM&FBovespa - Estimativa de nimero de pregdes para o exercicio de 2016

Fonte: Bloomberg
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DIVIDENDOS, JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO E RECOMPRA DE ACOES

Em 21 de dezembro de 2016, o Conselho de Administracao da Cetip aprovou 0 pagamento de juros sobre o capital
proprio relativos ao 4716 no montante de R$ 29,4 milhdes, equivalentes a R$ 0,1129 brutos por agdo, pagos em 08
de fevereiro de 2016. Adicionalmente, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou, em 14 de fevereiro de
2017, a distribuicéo de dividendos no valor de R$ 98,6 milhdes (R$ 0,3790 por agdo), a serem pagos em 08 de marco
de 2017. Desta forma, a distribuicdo total de dividendos e juros sobre o capital proprio relativos a 2016 atingira R$

486,7 milhdes, equivalentes a 85,0% do resultado do periodo.

Finalmente, mantendo os mesmos objetivos perseguidos desde 2015 com relacéo a estrutura de capital e geragéo de
valor aos acionistas, o Conselho de Administracdo aprovou, em 02 de mar¢co de 2016, o Terceiro Programa de
Recompra de A¢Bes de emissao da Companhia, com inicio na data de aprovacgédo e término em 1° de marco de 2017.
O limite autorizado de acdes a serem adquiridas € de 3.200.000 a¢bes ordinarias, que representam 1,23% do total de

acbes em circulacdo no mercado. A Cetip ainda ndo recomprou a¢des no ambito deste programa.
COMBINAQAO COM A BM&FBOVESPA

De acordo com o Fato Relevante publicado em 8 de abril de 2016, os conselhos de administracdo da Cetip e da
BM&FBOVESPA aprovaram as bases financeiras para a combinacdo das opera¢des das duas Companhias, bases
estas que constam do Protocolo e Justificacdo de Incorporacéo de Ac¢des da Cetip firmado pelas administracdes das
Companhias em 15 de abril de 2016. Tais bases norteiam as propostas que foram submetidas a aprovacdo de seus

respectivos acionistas em assembleias gerais extraordinarias.

Em 20 de maio de 2016, os acionistas da Companhia, da BM&FBOVESPA e da Companhia Séo José Holding,
reunidos em suas respectivas assembleias gerais extraordinarias, aprovaram todas as matérias das respectivas

ordens do dia referentes a reorganizacao societaria objeto do Protocolo e Justificacéo.

Em 28 de junho de 2016 foi protocolada no Conselho Administrativo de Defesa Econémica ("CADE") a requisi¢céo de
andlise do ato de concentragdo decorrente da combinacdo da Cetip com a BM&FBOVESPA, cujo prazo para
obtencdo de um parecer € de 240 dias, prorrogaveis por mais 90 dias. Em 13 de outubro de 2016, o CADE declarou
complexo o ato de concentracdo que trata da operacdo de combinacdo de negdcios entre a BM&FBOVESPA e a
Cetip, e em 10 de fevereiro de 2017 a Cetip e a BM&FBOVESPA protocolaram pedido perante o CADE para a
prorrogagdo do prazo de analise do ato de concentracao por 60 dias. Concedido o prazo adicional solicitado, o que
depende de deliberacéo do Tribunal do CADE, 0 novo prazo maximo para a conclusao da analise sera 24 de abril de

2017. As Companhias aguardam as aprovac@es regulatdrias necessarias para a conclusao da transacao.

Os conselhos de administracdo das Companhias enfatizam que a combinacéo de seus talentos e forgas representara
um marco sem paralelo nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, a partir da criacdo de uma empresa de
infraestrutura de mercado de classe mundial, com grande importancia sistémica, preparada para competir em um
mercado global cada vez mais sofisticado e desafiador, aumentando a seguranca, a solidez e a eficiéncia do

mercado brasileiro.
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TELECONFERENCIA & WEBCAST

Teleconferéncia em Portugués
16 de fevereiro de 2017 1 52 feira
10h00 (BR)| 07h00 (US ET)
Tel..+ 5511 3193 -1001
+5511 2820 -4001
Senha : C etip

Webcast : www.ccall.com.br/cetip/  4T16 .htm
Replay por 7 dias: +55 113193 -1012 ou +5511 2820 -4012 Senha: 2107969#

16 de fevereiro de 201 7 i 52feira
12h00 (BR)| 09h00 (US ET)
Tel.: #5511 3193 -1001 (Para ligacBes do Brasil)
+55 112820 -4001 (Para ligacdes do Brasil)
Tel.: +1 786924 -6977 (Para ligacbes do Exterior)
+1 888 700 -0802 (Para ligacBes do Exterior)
Senha: Cetip

Webcast : www.ccall.com.br/cetip/4916.htm

Replay por 7 dias: +5511 3193 -1012 ou +5511 2820 -4012 Senha: 1440073#

A apresentacdo para acompanhamento das teleconferéncias estara disponivel para download no website de Rl da
Companhia com antecedéncia minima de 30 minutos  do inicio das teleconferéncias.

Aviso Legal

O presente material foi preparado pela CETIP S A.i Mer cados Organi zados (fACetipo, OCompanhi ao
Comissdaode Valores Mobi | i 8rios (ACVMO) e regulada tanto por esta quanto pe

Este material pode incluir declaragbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros da Cetip. Essas declaragbes
estéo baseadas em projecdes e andlises que refletem as visfes atuais e/ou expectativas da administracdo da Companhia com respeito &
sua performance e ao futuro dos seus negdcios. Riscos e incertezas relacionados aos negécios da Cetip, ao ambiente concorrencial e
mercadoldgico, as condicdbes macr oecon!®! mi cas e outros fatores descr it oéciacamuivadfoat or

na CVM, podem fazer com que os resultados efetivos diferenciem-se de modo relevante de tais planos, objetivos, expectativas, projecdes
e intengdes.
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ANEXO |'i DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RESULTADO

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstragdes do resultado Var % Var % Var %
Em milhares de reais 4T16 3T16 4T15 4T16x 3T16 4T16 X 4T15 2016 2015 2016 x 201!
Receita bruta de servigos 398.857 385.406 355.376 3,5% 12,2% 1.545.900 1.363.074 13,4%
Segmento de titulos e valores mobiliarios 285.070 279.803 251.135 1,9% 13,5% 1.122.372 950.495 18,1%
Registro 29.431 27.543 30.092 6,9% -2,2% 113.538 121.908 -6,9%
Ativos em Permanéncia 129.715 128.925 108.236 0,6% 19,8% 514.032 392.086 31,1%
Utilizagdo mensal 56.331 56.230 47.793 0,2% 17,9% 226.838 189.830 19,5%
TransagOes 45.130 43.091 39.760 4,7% 13,5% 171.023 150.214 13,9%
Outras receitas de servigos 24.463 24.014 25.254 1,9% -3,1% 96.941 96.457 0,5%
Segmento de financiamentos 113.787 105.603 104.241 7,7% 9,2% 423.528 412.579 2,7%
SNG 42.570 41.276 41.347 3,1% 3,0% 164.819 170.398 -3,3%
Sircof 47.651 44.874 43.965 6,2% 8,4% 177.634 162.508 9,3%
Market data e desenvolvimento de solugdes 23.110 18.914 17.849 22,2% 29,5% 78.800 75.285 4,7%
Outras receitas de servigos 456 539 1.080 -15,4% -57,8% 2.275 4,388 -48,2%
Dedugde (64.048) (62.680) (62.353) 2,2% 2,7% (259.053) (237.644) 9,0%
Impostos incidentes sobre servigos prestados (33.840) (32.176) (37.295) 5,2% -9,3% (142.591) (144.840) -1,6%
Outras deducbes (30.208) (30.504) (25.058) -1,0% 20,6% (116.462) (92.804) 25,5%
Receita liquida de servigos 334.809 322.726 293.023 3,7% 14,3%  1.286.847 1.125.430 14,3%
(Despesas)/outras receitas operacionais (129.717) (122.305) (121.451) 6,1% 6,8% (494.491) (447.712) 10,4%
Despesas com pessoal (58.203) (55.725) (47.287) 4,4% 23,1% (219.138) (183.539) 19,4%
Incentivo baseado em agdes sem desembolso de caixa (3.615) (3.227) (4.793) 12,0% -24,6% (14.175) (19.786) -28,4%
Depreciagdo e amortizagao (26.941) (26.655) (28.012) 1,1% -3,8% (105.726) (92.771) 14,0%
Servigos prestados por terceiros (26.356) (21.548) (25.638) 22,3% 2,8% (99.054) (100.052) -1,0%
Despesas gerais e administrativas (10.794) (11.068) (11.248) -2,5% -4,0% (43.080) (40.231) 7,1%
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas (1.439) (1.583) (684) -9,1% 110,4% (5.691) (3.134) 81,6%
Honorérios de conselhos e comités (1.584) (1.496) (594) 5,9% 166,7% (4.961) (2.268) 118,7%
Impostos e taxas (512) (469) (316) 9,2% 62,0% (1.854) (1.238) 49,8%
Outras despesas operacionais (386) (535) (2.963) -27,9% -87,0% (1.060) (4.837) -78,1%
Outras receitas operacionais 113 1 84 11200,0% 34,5% 248 144 72,2%
Resultado de equivaléncia patrimonial 355 258 (131) 37,6% -371,0% 1.082 965 12,1%
Resultado financeiro 8.253 4.307 11.715 91,6% -29,6% 91.051 (111.428) -181,7%
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 213.700 204.986 183.156 4,3% 16,7% 884.489 567.255 55,9%
Imposto de renda e contribui¢do social (63.172) (58.430) (55.124) 8,1% 14,6% (311.861) (69.649) 347,8%
Do exercicio (56.399) 28.960 4.273 -294,7% -1419,9% (164.262) (129.730) 26,6%
Diferidos (6.773) (87.390) (59.397) -92,2% -88,6% (147.599) 60.081 -345, 7%
Lucro liquido do periodo 150.528 146.556 128.032 2,7% 17,6% 572.628 497.606 15,1%
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ANEXO Il T BALANCOS PATRIMONIAIS

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Balancos patrimoniais
Em milhares de reais

Ativo 31/12/16 30/09/16  Passivo e patrimonio liquido 31/12/16 30/09/16
Circulante 1.485.700 1.422.392  Circulante 1.377.171 662.023
Caixa e equivalentes de caixa 3.555 8.974 Fornecedores 66.334 63.425
Aplicacbes financeiras - livres 1.183.361 1.098.359 Obrigag6es trabalhistas e encargos 90.272 77.459
Instrumentos financeiros derivativos 64.577 63.410 Tributos a recolher 18.329 15.915
Contas a receber 134.153 120.623 Imposto de renda e contribuig&o social 10.186 11.945
Impostos e contribuicdes a compensar 58.084 101.934 Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 122.523 116.767
Despesas antecipadas 9.787 6.756 Debéntures emitidas 520.755 3.959
Outros créditos 32.183 22.336 Empréstimos e obriga¢des de arrendamentos financeiros 496.298 329.279
Instrumentos financeiros derivativos 11.941 4.848
N&o circulante 2.402.785 2.356.769 Receitas a apropriar 37.786 38.153
Outras obrigagdes 2.747 273
Realizavel a longo prazo 294.769 242.126
Aplicaces financeiras - livres e vinculadas 289.744 236.450  Nao circulante 676.773 1.313.907
Instrumentos financeiros derivativos - - Fornecedores 1.294 1.256
Depésitos judiciais 177 182 Imposto de renda e contribuig&o social diferidos 292.222 284.661
Despesas antecipadas 3.052 3.691 Proviséo para contingéncias e obrigacdes legais 5.727 5.163
Outros créditos 1.796 1.803 Debéntures emitidas - 499.326
Empréstimos e obriga¢des de arrendamentos financeiros 342.905 488.753
Investimentos 7.695 7.600 Receitas a apropriar 34.625 34.748
Investimentos em controladas - -
Investimentos em coligada 7.225 6.870  Patrimonio liquido 1.834.541 1.803.231
Outros investimentos 470 730 Capital social 658.416 658.416
Reservas de capital 538.341 535.137
Imobilizado 53.133 54.673 Ajustes de avaliagao patrimonial 7.521 5.997
Reservas de lucros 539.631 539.388
Intangivel 2.047.188 2.052.370 Acbes em tesouraria (93.848) (95.021)
Lucros/prejuizos acumulados - 159.314
Dividendos adicionais propostos 184.480 -
Total do ativo 3.888.485 3.779.161  Total do passivo e patrimdnio liquido 3.888.485 3.779.161
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ANEXO Il 7 FLUXOS DE CAIXA

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstragdes dos fluxos de caixa Var % Var % Var %
Em milhares de reais 4716 3T16 4T15 4T16x3T16 4T16x 4T15 2016 2015 2016 x 201!

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuic&o social 213.700 204.986 183.156 4,3% 16,7% 884.489 567.255 55,9%
Ajustes
Depreciacé@o e amortizacdo 26.941 26.655 28.012 1,1% -3,8% 105.726 92.771 14,0%
Resultado na alienagéo/baixa de ativos permanentes (260) 427 2.043 -160,9% -112,7% 167 3.633 -95,4%
Resultado de equivaléncia patrimonial (355) (258) (130) 37,6% 173,1% (1.082) (1.226) -11,7%
Incentivo baseado em a¢des sem desembolso de caixa 3.615 3.227 4.793 12,0% -24,6% 14.175 19.786 -28,4%
Juros sobre aplicacGes financeiras mantidas até o vencimento (1.829) (1.864) (1.662) -1,9% 10,0% (7.104) (6.332) 12,2%
Juros sobre debéntures 17.894 19.187 18.233 -6,7% -1,9% 73.331 69.078 6,2%
Juros sobre empréstimos e arrendamentos financeiros 6.076 4.300 4.585 41,3% 32,5% 18.735 16.829 11,3%
Provisédo para contingéncias e obrigagoes legais 385 120 973 220,8% -60,4% 591 1.212 -51,2%
Variagdo cambial sobre empréstimos 3.215 5.181 (12.744) -37,9% -125,2% (130.070) 254.073 -151,2%
Instrumentos financeiros derivativos 5.926 2.590 11.610 128,8% -49,0% 84.593 (96.510) -187,7%
Ajuste a valor justo de empréstimos bancarios 463 858 (1.257) -46,0% -136,8% 8.632 (9.626) -189,7%
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢&o social ajustado 275.771 265.409  237.612 3,9% 16,1%  1.052.183 910.943 15,5%
Variagdes nos ativos e passivos
Contas areceber (13.530) 1.053 (10.916) -1384,9% 23,9% (16.495) (10.923) 51,0%
Impostos e contribuicdes a compensar (2.674) (1.484) (2.540) 80,2% 5,3% 42.292 (82) -51675,6%
Outros créditos (9.840) (4.284) 1.238 129,7% -894,8% (17.488) 3.674 -576,0%
Despesas antecipadas (2.392) 1.480 (295) -261,6% 710,8% (3.096) 3.567 -186,8%
Depositos judiciais 5 145 - -96,6% 0,0% 4 (44) -109,1%
Fornecedores 2.947 (665) 30.949 -543,2% -90,5% 5.166 36.893 -86,0%
Obrigagdes trabalhistas e encargos 12.813 11.652 7.535 10,0% 70,0% 21.861 11.729 86,4%
Tributos a recolher 2.537 (22) 896 -11631,8% 183,1% 75 2.770 -97,3%
Receitas a apropriar (490) (968) (1.433) -49,4% -65,8% (4.551) (6.431) -29,2%
QOutras obrigacdes, contigéncias e obrigacdes legais 2.653 158 (3.761) 1579,1% -170,5% 1.797 293 513,3%
Caixa proveniente das operagdes 267.800 272.474  259.285 -1,7% 3,3%  1.081.748 952.389 13,6%
Imposto de renda e contribui¢io social pagos (11.114) (69.616)  (43.320) -84,0% -74,3% (198.451) (165.062) 20,2%
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 256.686 202.858 215.965 26,5% 18,9% 883.297 787.327 12,2%
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Agquisicao de ativo imobilizado (2.119) (4.013) (2.513) -47,2% -15,7% (19.859) (12.863) 54,4%
Agquisicao de ativos intangiveis (18.101) (19.747)  (40.773) -8,3% -55,6% (78.059) (76.563) 2,0%
Dividendos/juros sobre capital préprio recebidos de coligada - - 261 0,0% -100,0% - 261 -100,0%
Recebimento pela venda de ativo imobilizado 1 35 167 -97,1% -99,4% 36 185 -80,5%
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (20.219) (23.725)  (42.858) -14,8% -52,8% (97.882) (88.980) 10,0%
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de principal de debéntures (410) - - 0,0% 0,0% (410) - 0,0%
Pagamento de juros sobre debéntures (14) (36.509) - -100,0% 0,0% (72.446) (64.400) 12,5%
Pagamento de principal de empréstimos (411) (791) (435) -48,0% -5,5% (2.072) (1.741) 19,0%
Pagamento de juros sobre empréstimos (2.405) (5.262) (2.657) -54,3% -9,5% (16.767) (12.293) 36,4%
Pagamento em contratos de derivativos - (14.339) - -100,0% 0,0% (28.138) (12.581) 123,7%
Pagamento por aquisi¢do de agdes de emisséo propria - - (5.473) 0,0% -100,0% - (143.198) -100,0%
Recebimento liquido por empréstimos obtidos 14.234 164.380 - -91,3% 0,0% 178.614 261.130 -31,6%
Recebimento por emissao de agoes - exercicios de opgdes de acdes - - - 0,0% 0,0% - 9.705 -100,0%
Recebimento por alienagéo de agdes - exercicios de opgdes de agdes 763 830 10.615 -8,1% -92,8% 6.988 25.698 -72,8%
Recebimento de juros sobre o capital préprio e dividendos prescritos - - 6 0,0% -100,0% - 31 -100,0%
Dividendos e juros brutos sobre o capital préprio pagos (119.486) (121.318) (101.964) -1,5% 17,2% (458.569) (421.209) 8,9%
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (107.729) (13.009)  (99.908) 728,1% 7,8% (392.800) (358.858) 9,5%
Aumento/(reducéo) de disponibilidades e aplicagdes financeiras livres no per  128.738 166.124 73.199 -22,5% 75,9% 392.615 339.489 15,6%
Disponibilidades e aplica¢des financeiras livres no inicio do periodo 1.278.252  1.108.860  922.341 15,3% 38,6% 992.693 665.174 49,2%
Variagéo no valor justo - aplicagdes financeiras disponiveis para venda 2.310 3.268 (2.847) -29,3% -181,1% 23.992 (11.970) -300,4%
Disponibilidades e aplica¢des financeiras livres no fim do periodo 1.409.300 1.278.252  992.693 10,3% 42,0%  1.409.300 992.693 42,0%
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