





INVESTIMENTOS

Os investimentos totais da Cetip somaram R$11,0 milhdes no 2T14, equivalentes a 4,5% da
receita liquida do periodo, montante 26,7% superior ao registrado no 2T13. Os principais
investimentos efetuados nesse periodo foram: i) investimentos continuos no aprimoramento
do parque tecnoldgico existente, tais como a expansao dos servidores e ajuste da capacidade
de processamento; e ii) desenvolvimento de novos produtos e servicos.

No 1514, o CAPEX totalizou R$20,7 milhdes, 8,3% superior ao 1513 (R$19,1 milhdes), montante
equivalente a 4,3% da receita liquida registrada no periodo.

MERCADO DE CAPITAIS

As acdes da Cetip (CTIP3) encerraram o 2T14 cotadas a R$31,45, com valorizagdo de 35,3% em
relacdo ao encerramento de 2013, desempenho bastante robusto se comparado a valorizagdo
de 3,2% apresentada pelo Ibovespa no mesmo periodo. Em relagdo ao fim do 2T13, as a¢bes da
Cetip tiveram valorizagao de 44,2%, ante a valorizagao de 12,0% do Ibovespa.

O volume financeiro médio didrio negociado de CTIP3 atingiu R$48,1 milhdes no 1514, 4,4%
superior ao 1S13. J4 o numero médio didrio de negdcios totalizou 5.958 no 1514, com
crescimento de 2,0% em relagdo ao 1S13.

O valor de mercado da Cetip em 30/06/2014 era de RS$8,2 bilhdes.

CTIP3 vs. Ibovespa: 30/06/2013 até 30/06/2014

Base 100

Fonte: Bloomberg. Valores histdricos ajustados por proventos
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Valores em RS, exceto quando especificado 1514 1513

Cotagdo no inicio do periodo 22,76 24,22
Maxima 31,70 24,43
Média 25,96 22,87
Minimo 21,72 20,90
Cotacdo ao final do periodo 31,45 21,82
Volume médio didrio (RS milhdes) 48,10 46,06
Quantidade de a¢des (mil acdes)’ 261.165 259.246

' Considera quantidade de a¢des ao final dos periodos
Fonte: Bloomberg. Valores histdricos ajustados por proventos

Turnover da agao (taxa anualizada) 1514 1513
Quantidade de a¢des negociadas (mil) 219.129 233.530
Qtd média ponderada de ag¢des (mil) 260.747 258.082
Numero de pregdes 121 122
Ndmero de pregdes no exercicio’ 249 248
Turnover anual (%) 173% 185%

" Fonte: BM&FBovespa - Estimativa de nimero de pregdes para o exercicio de 2014
Fonte: Bloomberg

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Em 18 de junho de 2014, o Conselho de Administracdo da Cetip aprovou o pagamento de juros
sobre o capital proprio relativos ao 2T14 no montante de R$20,0 milhdes, equivalentes a
R$0,0766 brutos por ac¢do, a serem pagos em 8 de agosto de 2014. Adicionalmente, o Conselho
de Administracdao da Companhia aprovou, em 6 de agosto de 2014, a distribuicdo adicional de
RS$54,6 milhdes (RS0,2088 por agdo) sob a forma de dividendos intermediarios, a serem pagos
em 08 de outubro de 2014. Desta forma, a distribuicdo total de dividendos intermediarios e
juros sobre o capital proprio relativos ao 2T14 atingird R$74,6 milhdes, equivalentes a 75,0% do
resultado do periodo.

GOVERNANGCA CORPORATIVA

A CETIP esta comprometida com os mais altos padrGes de governancga corporativa. Além de
aderir as regras do Novo Mercado, possui sélidas praticas de autorregulacao, de acordo com as
disposicGes da Instrugdo CVM n? 461, que disciplina o funcionamento dos mercados
regulamentados de valores mobiliarios.

As companhias que ingressam no Novo Mercado submetem-se, voluntariamente, a regras mais
rigidas do que as presentes na legislacdo brasileira, obrigando-se, por exemplo, a: (i) manter
apenas ag¢les ordindrias em seu capital social; (ii) manter, no minimo, 25% de a¢des em
circulagdo; (iii) detalhar e incluir informagdes adicionais nas informacgdes trimestrais; (iv) ter
Conselho de Administracdo composto por no minimo cinco membros com mandato maximo de
dois anos, sendo 20% dos conselheiros independentes; e (v) no caso de venda do controle,
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todos os acionistas tém direito a vender suas a¢des pelo mesmo prego (tag along de 100%).
Cabe destacar que algumas das disposi¢cdes do Estatuto da CETIP vdo além dos requerimentos
estabelecidos no regulamento do Novo Mercado.

A adesdo ao Novo Mercado se da por meio da assinatura de contratos entre a companhia, seus
administradores e acionistas controladores e a BM&FBOVESPA, além da adaptagdo do estatuto
social da companhia as regras contidas no Regulamento do Novo Mercado.

ADESAO A CAMARA DE ARBITRAGEM DO MERCADO

A Companhia aderiu a Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula estabelecida em
seu Estatuto Social. Essa instancia, instituida pela Bolsa de Valores, arbitra disputas e
controvérsias que possam existir entre controladores das empresas listadas no Novo Mercado,
acionistas em geral, administradores, membros do Conselho Fiscal e a prdpria bolsa.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

A politica da Companhia é regida pelo principio de independéncia dos auditores e restringe
servicos a serem prestados pelas empresas contratadas com essa finalidade. Nesse sentido,
durante o semestre encerrado em 30 de junho de 2014, a PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes ndo realizou outros servicos ndo relacionados a auditoria para a Companhia,
sendo assegurada a prestacao desses servicos de forma objetiva e independente.

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em conformidade com as disposicdes da Instru¢do CVM n2 480/09, a Diretoria declara que
discutiu, revisou e concordou com as informacgdes trimestrais relativas ao trimestre encerrado
em 30 de junho de 2014 e com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes
sobre a revisdo das demonstra¢Ges contabeis intermedidrias.

A Administragao

Rio de Janeiro, 6 de agosto de 2014
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Relatdrio dos auditores independentes sobre a revisdo das demonstragoes financeiras
intermediarias condensadas

Ao

Conselho de Administra¢do e aos Acionistas da
CETIP S.A. — Mercados Organizados

Rio de Janeiro - RJ

Introdugao

Revisamos o balanco patrimonial individual da CETIP S.A. - Mercados Organizados
("Companhia"), em 30de junho de 2014, e as respectivas demonstracées individuais do
resultado, do resultado abrangente e dos fluxos de caixa para os periodos de trés e seis meses
findos nessa data e das mutag¢des do patrimdnio liquido para o periodo de seis meses findo
nessa data.

Revisamos também o balango patrimonial consolidado da Companhia e suas controladas
("Consolidado"), em 30 de junho de 2014, e as respectivas demonstra¢des consolidadas do
resultado, do resultado abrangente e dos fluxos de caixa para os periodos de trés e seis meses
findos nessa data e das mutag¢des do patrimdnio liquido para o periodo de seis meses findo
nessa data.

A Administracdao da Companhia é responsavel pela elaborac¢do e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras intermediarias individuais condensadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - "Demonstracdo Intermedidria" e dessas demonstracées
financeiras intermediarias consolidadas condensadas de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - "Demonstragdo Intermediaria" e a norma internacional de contabilidade IAS 34 -
Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas demonstragdes financeiras
intermedidrias condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisdo de Informacgdes Intermedidrias Executada
pelo Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes
intermedidrias consiste na realizacdo de indagacbes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contdbeis, e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos
gue poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.
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Conclusao sobre as demonstragoes financeiras intermediarias individuais condensadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue as demonstracdes financeiras intermediarias individuais condensadas acima referidas ndo
estdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21(R1) - "Demonstragao Intermediaria".

Conclusao sobre as demonstragées financeiras intermediarias consolidadas condensadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as demonstragbes financeiras intermedidrias consolidadas condensadas acima referidas
ndo estao elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21(R1) - "Demonstragao Intermediaria” e a norma internacional de contabilidade
IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Outros assuntos
Demonstragoes do valor adicionado

Revisamos também as Demonstra¢des do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes aos periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2014, preparadas sob a
responsabilidade da Administragdo da Companhia, apresentadas como informacgdo
suplementar. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdao
descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que ndo estdo elaboradas de maneira consistente, em todos os
seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracées financeiras intermediarias condensadas
tomadas em conjunto.

Auditoria e revisao das cifras do ano anterior

As demonstragdes financeiras intermediarias condensadas anteriormente mencionadas incluem
informacGes contabeis correspondentes ao resultado, mutacdes do patriménio liquido, fluxos
de caixa e valor adicionado do trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2013, obtidas das
demonstragdes financeiras intermediarias de 30 de junho de 2013, e aos balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2013, obtidas das demonstra¢des financeiras em 31 de dezembro de
2013, apresentadas para fins de comparacdo. A revisdo das demonstragGes financeiras
intermediarias do trimestre findo em 30 de junho de 2013 e o exame das demonstracées
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatdrios de revisdo e de
auditoria com datas de 7 de agosto de 2013 e 19 de marco de 2014, respectivamente, sem
ressalvas.

Rio de Janeiro, 6 de agosto de 2014

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Luiz Antonio Fossa
CRC 25P000160/0-5 "F" RJ Contador CRC 1SP196161/0-8 "S" RJ
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CETIP S.A. - Mercados Organizados

Balangos patrimoniais

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras - livres
Contas a receber
Impostos e contribuigdes a compensar
Outros créditos
Despesas antecipadas

N3ao circulante

Realizavel a longo prazo

Aplicagdes financeiras - livres e vinculadas

Depdsitos judiciais
Despesas antecipadas
Outros créditos

Investimentos
Investimento em controlada
Investimento em coligada
Outros investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

CETIP Consolidado
Notas 30/06/14 31/12/13 30/06/14 31/12/13
406.689 491.993 426.213 503.183

3 540 452 567 475
299.323 372.816 316.582 381.685

86.663 90.790 88.836 93.073

3.089 16.665 3.101 16.679

9.703 4.259 9.750 4.260

7.371 7.011 7.377 7.011

2.187.478 2.189.146 2.169.423 2.179.465

93.459 83.928 93.459 83.928

4 89.613 79.746 89.613 79.746
155 162 155 162

3.366 3.744 3.366 3.744

325 276 325 276

65.587 58.446 5.738 5.497

Sa 59.849 52.949 - -

Sb 4.705 4.464 4.705 4.464
1.033 1.033 1.033 1.033

6 40.200 40.792 40.228 40.822
7 1.988.232 2.005.980 2.029.998 2.049.218
2.594.167 2.681.139 2.595.636 2.682.648

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e encargos
Tributos a recolher
Imposto de renda e contribuigdo social
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar
Debentures emitidas
Empréstimos e obrigagdes de arrendamentos financeiros
Outras obrigagbes

N3ao circulante
Fornecedores
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdo para contingéncias e obrigagdes legais
Debentures emitidas
Empréstimos e obrigagdes de arrendamentos financeiros

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Dividendos adicionais propostos

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras intermedidrias condensadas.
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CETIP Consolidado

Notas 30/06/14 31/12/13 30/06/14 31/12/13

311.345 291.747 312.814 293.256

19.252 25.580 19.625 25.969

8 39.291 47.972 39.514 48.195

9 11.786 12.733 11.896 12.837

4.639 - 5.402 787

73.556 45.858 73.556 45.858

11 157.130 156.053 157.130 156.053

11 2.149 3.507 2.149 3.507

3.542 44 3.542 50

634.019 694.798 634.019 694.798

- 3.662 - 3.662

18a 226.617 204.004 226.617 204.004

10d 3.048 3.067 3.048 3.067

11 395.920 474.774 395.920 474.774

11 8.434 9.291 8.434 9.291

1.648.803 1.694.594 1.648.803 1.694.594

12a 613.366 586.428 613.366 586.428

12b 525.121 533.193 525.121 533.193

178 (247) 178 (247)

12¢,d 405.655 405.655 405.655 405.655
104.483 - 104.483 -

- 169.565 - 169.565

2.594.167 2.681.139 2.595.636 2.682.648




CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstragdes do resultado
Trimestres e semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CETIP Consolidado
Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
Notas 2714 2014 2T13 2013 2714 2014 2T13 2013
Receita liquida de servigos 14 237.049 470.100 222.747 423.569 243.462 482.646 228.883 435.858
(Despesas)/outras receitas operacionais (93.977) (185.067) (84.139) (163.081) (96.351) (189.695) (86.399) (167.511)
Despesas com pessoal (39.371) (77.913) (33.659) (65.066) (39.840) (78.741) (33.956) (65.606)
Incentivo baseado em ag¢des sem desembolso de caixa 20c (4.622) (7.257) (5.993) (11.434) (4.622) (7.257) (5.993) (11.434)
Depreciagdo e amortizagdo 6e7 (19.673) (38.989) (18.091) (35.416) (20.409) (40.463) (18.828) (36.890)
Servigos prestados por terceiros 15 (19.122) (39.581) (16.491) (32.723) (20.264) (41.853) (17.694) (35.095)
Despesas gerais e administrativas 16 (9.612) (18.363) (7.947) (15.140) (9.636) (18.411) (7.970) (15.185)
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas (645) (1.272) (603) (1.206) (645) (1.272) (603) (1.206)
Honorérios de conselhos e comités (522) (1.068) (401) (784) (522) (1.068) (401) (784)
Impostos e taxas (407) (780) (310) (606) (410) (786) (310) (606)
Outras despesas operacionais (55) (71) (646) (717) (55) (71) (646) (717)
Outras receitas operacionais 52 227 2 11 52 227 2 12
Resultado de equivaléncia patrimonial 5 3.560 7.142 3.520 7.018 2) 242 256 397
Resultado financeiro 17 (5.215) (11.179) (11.587) (24.179) (4.848) (10.561) (11.390) (23.809)
Receitas financeiras 13.252 26.020 7.380 15.024 13.621 26.641 7.579 15.398
Despesas financeiras (18.467) (37.199) (18.967) (39.203) (18.469) (37.202) (18.969) (39.207)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 141.417 280.996 130.541 243.327 142.261 282.632 131.350 244.935
Imposto de renda e contribuig3o social (41.943) (81.538) (39.341) (72.045) (42.787) (83.174) (40.150) (73.653)
Do exercicio 18¢c (30.627) (59.144) (28.617) (50.818) (31.471) (60.780) (29.426) (52.426)
Diferidos 18¢ (11.316) (22.394) (10.724) (21.227) (11.316) (22.394) (10.724) (21.227)
Lucro liquido do periodo 99.474 199.458 91.200 171.282 99.474 199.458 91.200 171.282
Lucro por agdo atribuivel aos acionistas da CETIP (expresso em R$) 13
Lucro basico por agdo 0,3811 0,7649 0,3523 0,6637 0,3811 0,7649 0,3523 0,6637
Lucro diluido por agdo 0,3797 0,7625 0,3507 0,6609 0,3797 0,7625 0,3507 0,6609

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas.
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CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstragdes do resultado abrangente
Trimestres e semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Trimestres e semestres findos em 30 de junho CETIP Consolidado
Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado

2T14 2014 2713 2013 2T14 2014 2713 2013

Lucro liquido do periodo 99.474 199.458 91.200 171.282 99.474 199.458 91.200 171.282

Outros componentes do resultado abrangente

Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda 743 643 (236) (933) 743 643 (236) (933)
Efeito tributario sobre ajuste a valor justo (253) (218) 80 318 (253) (218) 80 318
Total outros componentes do resultado abrangente 490 425 (156) (615) 490 425 (156) (615)
Total do resultado abrangente do periodo atribuivel aos acionistas da CETIP 99.964 199.883 91.044 170.667 99.964 199.883 91.044 170.667

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag&es financeiras intermediarias condensadas.
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CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstragbes das mutagées do patrimédnio liquido
Semestres findos em 30 de junho

Em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Resultado abrangente
Lucro liquido do periodo

Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda,

liquido dos efeitos tributarios

Total do resultado abrangente do periodo

Transag6es com acionistas e outras movimentagées

Aprovagdo/pagamento - dividendos adicionais propostos

Aumento de capital - capitalizagdo de parcela da reserva especial de

agio (RCA 07/05/14)

Aumento de capital - exercicios de opgdes de agdes
Apropriagdo - planos de opgdes de agbes

Juros sobre o capital préprio e dividendos prescritos

Destinagdes do lucro liquido do periodo
Juros sobre capital préprio
Dividendos

Total das transagGes com acionistas e outras movimentagdes

Saldos em 30 de junho de 2014

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Resultado abrangente
Lucro liquido do periodo

Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda,

liquido dos efeitos tributarios

Total do resultado abrangente do periodo

Transag6es com acionistas e outras movimentagoes

Aprovagdo/pagamento - dividendos adicionais propostos

Aumento de capital - capitalizagdo de excedente de reservas de lucrc
e capitalizagdo de reservas de capital (AGE 29/04/13)

Aumento de capital - capitalizagdo de parcela da reserva especial de

agio (RCA 08/05/13)

Aumento de capital - exercicios de opgdes de agdes
Apropriagdo - planos de opgdes de agbes

Juros sobre o capital préprio e dividendos prescritos

Destinagdes do lucro liquido do periodo
Juros sobre capital préprio

Total das transagdes com acionistas e outras movimentagdes

Saldos em 30 de junho de 2013

Notas

Ajustes de
avaliacdo
patrimonial

Reservas de lucros

Lucros
acumulados

Total

20c

12e

20c

12e

(247)

425

199.458

1.694.594

199.458

425

425

199.458

199.883

23

(40.846)
(54.152)

(169.565)

11.609
7.257
23

(40.846)
(54.152)

(94.975)

(245.674)

178

104.483

1.648.803

575

(615)

171.282

1.428.082

171.282

(615)

(615)

171.282

170.667

192

(35.474)

(58.242)

32.524
11.434
192

(35.474)

(35.282)

(49.566)

Capital Reservas de
social capital
586.428 533.193
15.329 (15.329)
11.609 -
- 7.257
26.938 (8.072)
613.366 525.121
315.270 676.764
211.963 (150.000)
13.373 (13.373)
32.524 -
- 11.434
257.860 (151.939)
573.130 524.825

(40)

136.000

1.549.183
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.



CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Trimestres e semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social
Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo
Resultado na alienagdo/baixa de ativos permanentes
Resultado de equivaléncia patrimonial
Incentivo baseado em agdes sem desembolso de caixa
Juros sobre aplicagdes financeiras mantidas até o vencimento
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo
Juros sobre empréstimos e arrendamentos financeiros

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social ajustado

Variagdes nos ativos e passivos
Aplicagdes financeiras livres
Contas a receber
Impostos e contribuicdes a compensar
Outros créditos
Despesas antecipadas
Depésitos judiciais
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e encargos
Tributos a recolher
Outras obrigagdes
Provisdo para contingéncias e obrigagdes legais

Caixa proveniente das operagdes
Imposto de renda e contribui¢do social pagos

Caixa liquido pr i das

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢do de ativo imobilizado
Aquisi¢do de ativos intangiveis
Aquisi¢do de outros investimentos
Dividendos recebidos de controlada
Recebimento pela venda de ativo imobilizado
Recebimento na alienagdo de ativos ndo circulantes mantidos para venda

Caixa liquido utili; nas atividades de i

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de parcelas a prazo (principal e juros)
Pagamento de principal de debéntures
Pagamento de juros sobre debéntures
Pagamento de obrigag¢des de arrendamentos financeiros
Pagamento de principal de empréstimos
Pagamento de juros sobre empréstimos
Recebimento por emissdo de agGes - exercicios de opgdes de agdes
Recebimento de juros sobre o capital proprio e dividendos prescritos
Dividendos e juros brutos sobre o capital préprio pagos

Caixa liquido utili; nas atividades de fi

Aumento/(redugo) de caixa e equivalentes de caixa no periodo
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas.

CETIP Consolidado
Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
Notas 2T14 2014 2T13 2013 2T14 2014 2T13 2013
141.417 280.996 130.541 243.327 142.261 282.632 131.350 244.935
19.673 38.989 18.091 35.416 20.409 40.463 18.828 36.890
51 37 619 624 51 37 619 624
(3.560) (7.142) (3.520) (7.018) 2 (242) (256) (397)
4.621 7.256 5.993 11.434 4.621 7.256 5.993 11.434
(1.360) (2.684) (803) (1.519) (1.360) (2.684) (803) (1.519)
18.090 36.459 18.596 38.393 18.090 36.459 18.596 38.393
308 617 332 669 308 617 332 669
179.240 354.528 169.849 321.326 184.382 364.538 174.659 331.029
126.890 66.953 166.533 85.700 122.706 58.563 175.882 89.354
(2.227) 4.127 (4.770) (2.349) (2.379) 4.237 (4.354) (1.646)
(74) 13.576 2303 13.345 (34) 13.578 2303 13.345
(4.023) (5.493) (1.849) (2.879) (4.064) (5.539) (1.854) (2.889)
2.497 18 (138) (3.396) 2.498 12 (138) (3.396)
- 7 (6) (19) - 7 (6) (19)
(1.162) (9.990) 2553 1.506 (1.165) (10.006) 3.753 3.870
11.474 (8.681) 10.550 (6.506) 11.555 (8.681) 10.565 (6.504)
(7.614) (1.299) (5.610) 27 (7.612) (1.293) (5.620) 24
3.416 3.498 50 32 3.416 3.492 50 28
(15) (19) 337 306 (15) (19) 337 306
308.402 417.225 339.802 407.093 309.288 418.889 355.577 423.502
(30.301) (54.505) (26.458) (45.593) (31.164) (56.165) (27.332) (47.142)
278.101 362.720 313.344 361.500 278.124 362.724 328.245 376.360
(1.920) (3.806) (831) (2.921) (1.920) (3.806) (831) (2.921)
(9.077) (16.902) (7.851) (16.200) (9.077) (16.902) (7.851) (16.200)
- - - (150) - - - (150)

- 14.900 14.900 - - -
1 22 117 117 1 22 117 117
(10.996) (20.686) 6.335 (4.254) (10.996) (20.686) (8.565) (19.154)
- (222.126) (222.126) - (222.126) (222.126)
(39.480) (78.960) (16.800) (28.000) (39.480) (78.960) (16.800) (28.000)
(17.240) (35.276) (14.673) (24.565) (17.240) (35.276) (14.673) (24.565)
(870) (1.748) (961) (1.944) (870) (1.748) (961) (1.944)

(435) (870) - - (435) (870) - -
(106) (214) (119) (239) (106) (214) (119) (239)
9.120 11.610 19.695 32.524 9.120 11.610 19.695 32.524
16 23 184 192 16 23 184 192
(217.926) (236.511) (84.355) (101.976) (217.926) (236.511) (84.355) (101.976)
(266.921) (341.946) (319.155) (346.134) (266.921) (341.946) (319.155) (346.134)
184 88 524 11.112 207 92 525 11.072
356 452 10.889 301 360 475 10.893 346
3 540 540 11.413 11.413 567 567 11.418 11.418
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CETIP S.A. - Mercados Organizados

Demonstragdes do valor adicionado
Trimestres e semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Receitas
Receitas de servigos
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Despesas gerais e administrativas
Servigos prestados por terceiros
Outras despesas

Valor adicionado bruto

Depreciagdo e amortizagdo

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado a ser distribuido

Distribui¢do do valor adicionado

Empregados
Remuneragdo direta
Beneficios
Participagdo nos lucros
Incentivo baseado em agBes sem desembolso de caixa
FGTS
Honorérios de conselhos e comités

Impostos, taxas e contribui¢des
Municipal
Federal
Outros

Remuneracgdo do capital de terceiros
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo
Juros sobre empréstimos e arrendamentos financeiros
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas

Remuneracgdo do capital préprio
Dividendos
Juros sobre o capital préprio
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

CETIP Consolidado

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado

2714 2014 2T13 2013 2714 2014 2T13 2013
266.022 527.689 249.995 475.078 272.728 540.815 256.433 487.971
265.970 527.462 249.993 475.067 272.676 540.588 256.431 487.959
52 227 2 11 52 227 2 12
(28.858) (58.138) (25.123) (48.721) (30.026) (60.461) (26.351) (51.142)
(9.612) (18.363) (7.947) (15.140) (9.636) (18.411) (7.970) (15.185)
(19.122) (39.581) (16.491) (32.723) (20.264) (41.853) (17.694) (35.095)
(124) (194) (685) (858) (126) (197) (687) (862)
237.164 469.551 224.872 426.357 242.702 480.354 230.082 436.829
(19.673) (38.989) (18.091) (35.416) (20.409) (40.463) (18.828) (36.890)
217.491 430.562 206.781 390.941 222.293 439.891 211.254 399.939
16.812 33.162 10.900 22.042 13.619 26.883 7.835 15.795
3.560 7.142 3.520 7.018 (2) 242 256 397
13.252 26.020 7.380 15.024 13.621 26.641 7.579 15.398
234.303 463.724 217.681 412.983 235.912 466.774 219.089 415.734
39.136 75.821 35.402 68.183 39.452 76.352 35.554 68.435
18.959 37.728 15.056 29.246 19.194 38.110 15.160 29.413
4.554 8.751 4.043 7.736 4.617 8.870 4.083 7.808
9.024 18.212 8.701 16.596 9.024 18.212 8.701 16.596
4.622 7.257 5.993 11.434 4.622 7.257 5.993 11.434
1.455 2.805 1.208 2.387 1.473 2.835 1.216 2.400
522 1.068 401 784 522 1.068 401 784
76.650 150.097 71.548 133.250 77.943 152.616 72.804 135.749
9.778 19.403 9.168 17.412 9.827 19.501 9.219 17.514
66.841 130.632 62.351 115.780 68.083 133.049 63.556 118.177
31 62 29 58 33 66 29 58
19.043 38.348 19.531 40.268 19.043 38.348 19.531 40.268
18.090 36.459 18.596 38.393 18.090 36.459 18.596 38.393
308 617 332 669 308 617 332 669
645 1.272 603 1.206 645 1.272 603 1.206
99.474 199.458 91.200 171.282 99.474 199.458 91.200 171.282
54.152 54.152 - - 54.152 54.152 - -
20.011 40.846 17.812 35.474 20.011 40.846 17.812 35.474
25.311 104.460 73.388 135.808 25.311 104.460 73.388 135.808
234.303 463.724 217.681 412.983 235.912 466.774 219.089 415.734

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.
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CETIP S.A. — Mercados Organizados

Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em
30 de junho de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional

A CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de
capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, resultante do processo de
desmutualiza¢do da CETIP - Camara de Custddia e Liquidagdo (“CETIP Associagdo”) ocorrido em
2008.

A CETIP administra mercados de balcdo organizados, ou seja, ambientes de negociacao e
registro de valores mobilidrios, titulos publicos e privados de renda fixa e derivativos de balcdo.
E uma camara de compensacdo e liquidacdo sistemicamente importante, nos termos definidos
pela legislacdo do SPB — Sistema de Pagamentos Brasileiro (Lei n2 10.214), que efetua a custédia
escritural de ativos e contratos, registra operagdes realizadas no mercado de balcdo, processa a
liguidagdo financeira e oferece ao mercado uma plataforma eletronica para a realizagdo de
diversos tipos de operag¢des online, tais como leildes e negociagdo de titulos publicos, privados
e valores mobilidrios de renda fixa.

A Companhia é a maior depositdria de titulos privados de renda fixa da América Latina e a
maior camara de ativos privados do mercado financeiro brasileiro. Sua atuacdo confere o
suporte necessario a todo o ciclo de operagdes com titulos de renda fixa, valores mobilidrios e
derivativos de balcdo.

A Companhia é também o principal provedor privado de informacgdes de inser¢des e baixas de
restricGes financeiras relacionadas a operagdes de financiamentos de veiculos, com sistema
eletronico integrado e de abrangéncia nacional, fornecendo infraestrutura critica ao mercado
de financiamento de veiculos.

2 Elaboragao e apresentac¢do das demonstragoes financeiras intermediarias
condensadas

As presentes demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas foram aprovadas pelo
Conselho de Administracao da Companhia em 6 de agosto de 2014.

a. Demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas consolidadas

As demonstragOes financeiras intermedidrias condensadas consolidadas foram preparadas e
estdo sendo apresentadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstra¢do Intermediaria, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstragGes financeiras intermedidrias condensadas consolidadas também foram
preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o |IAS 34 — Interim Financial Reporting,
emitido pelo International Accounting Standards Board — 1ASB, e de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
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CETIP S.A. — Mercados Organizados

Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em
30 de junho de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As demonstracGes financeiras intermediarias condensadas consolidadas incluem os saldos da
CETIP e de sua subsidiaria integral, Cetip Info Tecnologia S.A. (“Cetip Info” - anteriormente
denominada GRV Info Tecnologia S.A.), entidade adquirida no contexto da aquisicdo da GRV.

Notas explicativas selecionadas foram incluidas para explicar as principais transacdes e eventos
gue sao relevantes para a compreensao das mudancas na posicao financeira e desempenho da
Companhia desde as demonstra¢des financeiras anuais para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013. Estas demonstracGes financeiras intermediarias condensadas ndo incluem
todas as informagOes e divulgacGes requeridas para as demonstra¢des financeiras anuais
completas preparadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo CPC e de acordo com as normas internacionais de relatérios
financeiros (International Financial Reporting Standards — IFRS).

b. Demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas individuais

As demonstragles financeiras intermedidrias condensadas individuais da Companhia foram
preparadas conforme as prdticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo o Pronunciamento
Técnico CPC 21(R1) — Demonstragdo Intermediaria e de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Nas demonstragGes financeiras intermediarias condensadas individuais, os investimentos em
controladas e coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. No caso da
Companhia, as praticas contdbeis adotadas no Brasil para as demonstracGes financeiras
intermediarias condensadas individuais diferem do IFRS aplicavel as demonstracGes separadas,
apenas pela avaliagdo dos investimentos em controladas e coligadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, j4 que de acordo com o IFRS estes investimentos seriam avaliados
pelo custo ou valor justo.

Contudo, nado ha diferenga entre o patrimdnio liquido e o resultado consolidado apresentados e
o patrimonio liquido e resultado da Companhia em suas demonstragGes financeiras
intermedidrias condensadas individuais. Assim sendo, as demonstra¢des financeiras
intermedidrias condensadas consolidadas e as demonstragdes financeiras intermedidrias
condensadas individuais da Companhia estdo sendo apresentadas em um Unico conjunto de
demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.

c. Principais politicas contdbeis
As principais politicas contabeis adotadas pela Companhia na elaboragao destas demonstragdes
financeiras intermedidrias condensadas sdo as mesmas utilizadas pela Companhia na

elaboracdo das demonstragdes financeiras anuais para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em
30 de junho de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

d. Estimativas contdbeis

A preparacdo de demonstracdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas de acordo com IFRS e CPCs requer que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e adote premissas que afetam a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdo revisadas de maneira continua. Revisdes com relacdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados.

As informagGes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contdbeis adotadas e
estimativas e premissas contabeis criticas que podem apresentar efeitos relevantes sobre os
valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras intermediarias condensadas individuais e
consolidadas estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

(i) Nota 4 —classificagcdo e determinagao do valor justo dos instrumentos financeiros;

(ii) Notas 6 e 7 — determinagdo da vida util estimada dos itens do ativo imobilizado e ativo
intangivel;

(iii) Nota 10 — determinacgdo das provisGes para contingéncias;

(iv) Nota 20c — determinacdo do valor justo das opg¢des de acbes concedidas a funcionarios e
estimativa da quantidade de opc¢des que atingirdo o vesting.

e. Reclassificagdo de saldos

A partir do exercicio de 2014, a Companhia optou por apresentar as despesas com incentivos
fiscais relacionadas a programas de doac¢do para atividades culturais, artisticas, desportivas e
assistenciais, anteriormente apresentadas na rubrica de despesas gerais e administrativas, na
rubrica de imposto de renda e contribuicdo social, por entender que tal apresentacdo reflete de
maneira mais adequada a natureza de tais desembolsos.

Neste contexto, as demonstra¢ées do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado
relativas aos trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2013, foram reclassificadas a fim

de refletir o novo critério de apresentagdo e garantir a comparabilidade das informacgdes.

As despesas com incentivos fiscais reclassificadas para a rubrica de imposto de renda e
contribuicdo social totalizaram R$294 no trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2013.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em

30 de junho de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

3 Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa estd composto conforme demonstrado abaixo:

CETIP Consolidado
30de 31de 30de 31de
junho dezembro junho  dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Caixa 59 62 59 62
Depositos bancarios 258 180 283 202
Certificados de depdsito bancario 223 210 225 211
540 452 567 475
4 Aplicagdes financeiras
a. Classificagdo por natureza e categoria
CETIP
30 de junho 31 de dezembro
de 2014 de 2013
Mensuradas ao valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento (a) 114.661 177.879
Certificados de depdsito bancario 1.410 5.821
Letras Financeiras do Tesouro 165.541 162.875
Letras Financeiras 17.711 12.069
Operagbes compromissadas - 10.069
Disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional - Série F - 4,103
Notas do Tesouro Nacional - Série B 5.639 5.416
Letras do Tesouro Nacional 33.097 26.136
Mantidas até o vencimento
Aplicag0es financeiras vinculadas (b)
Letras do Tesouro Nacional 50.877 48.194
388.936 452.562
Ativo circulante 299.323 372.816
Realizdvel a longo prazo 89.613 79.746
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em
30 de junho de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado
30 de junho 31 de dezembro

de 2014 de 2013
Mensuradas ao valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento (a) 131.920 186.748
Certificados de depdsito bancario 1.410 5.821
Letras Financeiras do Tesouro 165.541 162.875
Letras Financeiras 17.711 12.069
Operagbes compromissadas - 10.069
Disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional - Série F - 4.103
Notas do Tesouro Nacional - Série B 5.639 5.416
Letras do Tesouro Nacional 33.097 26.136
Mantidas até o vencimento
Aplicacg0es financeiras vinculadas (b)
Letras do Tesouro Nacional 50.877 48.194
406.195 461.431
Ativo circulante 316.582 381.685
Realizavel a longo prazo 89.613 79.746

(a) Referem-se a investimentos em cotas dos seguintes fundos: (i) Bradesco Fundo de
Investimento Referenciado DI Premium, administrado pelo Banco Bradesco S.A.; (ii) Itad
Corp Plus Referenciado DI FIC, administrado pelo Banco Itaucard S.A.; (iii) FIC Janus Renda
Fixa, administrado pela Votorantim Asset Management DTVM Ltda.; e (iv) Santander FICFI
Referenciado DI, administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A., cujas carteiras estdo
substancialmente compostas por aplicagdes em titulos publicos federais, operac¢des
compromissadas, Letras Financeiras e certificados de depdsito bancario (“CDBs”) (em 31 de
dezembro de 2013 - investimentos em cotas dos seguintes fundos: (i) Bradesco Fundo de
Investimento Referenciado DI Premium, administrado pelo Banco Bradesco S.A.; (ii) Itad
Corp Plus Referenciado DI FIC, administrado pelo Banco Itaucard S.A.; e (iii) FIC Janus Renda
Fixa, administrado pela Votorantim Asset Management DTVM Ltda., cujas carteiras estavam
substancialmente compostas por aplicagbes em titulos publicos federais, operac¢des
compromissadas, Letras Financeiras e certificados de depdsito bancario (“CDBs”).

(b) Aplicagdes financeiras mantidas em atendimento a Lei n? 10.214, de 27 de margo de 2001, e
a Circular n2 3.057, de 31 de agosto de 2001, do Banco Central do Brasil, que determinam
gue as camaras e os prestadores de servicos de compensacdo e custddia devem manter uma
reserva em titulos publicos federais, no valor minimo de RS$10.000. Essas aplicacdes
constituem o patrimoénio especial da CETIP e estdo registradas em conta vinculada no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em
30 de junho de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

b. Valor justo

O valor justo dos titulos publicos federais é determinado com base nos precos do mercado
secundario divulgados pela ANBIMA ou, na auséncia destes, por precos obtidos através de
técnicas de avaliagcdo que melhor reflitam seu valor de venda.

Em 30 de junho de 2014, o valor justo dos ativos financeiros mantidos até o vencimento era de
R$51.103 (31 de dezembro de 2013 — R$47.463).

5 Investimentos em controlada e coligada

a. Investimentos em controlada

CETIP
30 de 31de
junho dezembro
de 2014 de 2013
Cetip Info Tecnologia S.A. (“Cetip Info”)
Participacdo da Companhia no capital social integralizado e votante 100% 100%

A Cetip Info é uma sociedade an6nima constituida em 13 de margo de 2008 e sediada em
Santana de Parnaiba, Estado de Sdo Paulo. A Cetip Info tem por objeto social a prestacdo de
servicos de processamento de dados e gerenciamento de sistemas de informatica, a assessoria
e representacdo comercial por conta prépria e de terceiros, a intermediacdo de negdcios em
geral, exceto na area imobilidria, e a participacdo no capital de outras empresas, do mesmo
ramo de atividades ou ndo.

Movimentagdo do investimento Cetip Info
Saldo em 31 de dezembro de 2013 52.949

Equivaléncia patrimonial 6.900
Saldo em 30 de junho de 2014 59.849
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em

30 de junho de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

b. Investimentos em coligada

RTM - Rede de Telecomunicagdes para o Mercado Ltda.

Ativos totais (a)

Ativos circulantes (a)

Ativos ndo circulantes (a)

Passivos totais (a)

Passivos circulantes (a)

Receitas liquidas (b)

Lucro/(Prejuizo) do periodo (b)
Participacao da Companhia no capital social
integralizado e votante

Patrimonio liquido ajustado (a)

Investimento em coligada

30 de junho 31 de dezembro
de 2014 de 2013
29.318 29.246
11.707 12.276
17.611 16.970
5.792 6.923
5.792 6.923
23.654 21.087
1.202 1.986
20% 20%
23.526 22.323
4.705 4.464

(a) Ativos, Passivos e Patrimonio Liquido Ajustado em 31 de maio de 2014 e 30 de novembro
de 2013, respectivamente. A diferenga nas datas base das demonstragGes financeiras da
coligada utilizadas na aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial decorre de
incompatibilidades no cronograma de fechamento contabil entre a Companhia e a

coligada.

(b) Receitas e lucro para os periodos de 12 de dezembro de 2013 a 31 de maio de 2014 e de 19
de dezembro de 2012 a 31 de maio de 2013, respectivamente.

A RTM é uma rede privada de comunicacdo criada especialmente para o setor financeiro,
conectando cerca de 500 instituicGes e 25 provedores de informacgées e servicos em um Unico
ambiente operacional. A RTM gerencia servigcos de dados, voz e imagem e desenvolve solucdes

especificas para usuarios do setor financeiro.
Movimentacgdo do investimento

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Equivaléncia patrimonial

Saldo em 30 de junho de 2014

30

RTM

4.464
241

4.705
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

6 Imobilizado

CETIP

Saldos em 31 de dezembro de 2013
Aquisicao
Alienagdo/baixa

Transferéncia
Depreciagao

Saldos em 30 de junho de 2014

Custo total
Depreciagdo acumulada

Taxas anuais médias de depreciagdo

Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2013
Aquisicao
Alienagdo/baixa

Transferéncia
Depreciagao

Saldos em 30 de junho de 2014

Custo total
Depreciagdo acumulada

Taxas anuais médias de depreciagdo

EdificagGes,
benfeitorias e Maquinas e Equipamentos Sistemas e Imobilizado em
Terrenos instalagoes equipamentos de informatica programas Veiculos Outros Andamento Total
4.215 11.200 2.336 18.514 1.605 134 1.589 1.199 40.792
- 305 139 2.067 - 206 152 937 3.806
- - (26) (5) - (29) - (60)
- 299 25 1.969 - 3 29 (2.023) 302
- (508) (218) (3.419) (360) (19) (116) - (4.640)
4.215 11.296 2.256 19.126 1.245 324 1.625 113 40.200
4.215 26.170 7.846 57.011 14.099 450 3.784 113 113.688
- (14.874) (5.590) (37.885) (12.854) (126) (2.159) - (73.488)
- 7,8% 12,3% 18,0% 5,9% 10,0% 8,8% -
4.215 11.217 2.342 18.514 1.605 134 1.596 1.199 40.822
- 305 139 2.067 - 206 152 937 3.806
- - (26) (5) - (29) - (60)
- 299 25 1.969 - 3 29 (2.023) 302
- (509) (218) (3.419) (360) (19) (117) - (4.642)
4.215 11.312 2.262 19.126 1.245 324 1.631 113 40.228
4.215 26.190 7.856 57.011 14.099 450 3.797 113 113.731
- (14.878) (5.594) (37.885) (12.854) (126) (2.166) - (73.503)
- 7,8% 12,3% 18,0% 5,9% 10,0% 8,8% -
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7 Intangivel

CETIP

Saldos em 31 de dezembro de 2013
Aquisicao
Alienagdo/baixa

Transferéncia
Amortizagdo

Saldos em 30 de junho de 2014

Custo total
Amortizagdo acumulada

Taxas anuais médias de amortizagdo

Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2013
Aquisicdo
Alienagdo/baixa
Transferéncia
Amortizagao

Saldos em 30 de junho de 2014

Custo total
Amortizagdo acumulada

Taxas anuais médias de amortizagdo

Softwares e

Relagées sistemas Softwares e sistemas desenvolvidos Softwares e sistemas em
Agio contratuais adquiridos internamente desenvolvimento Outros Total
1.171.816 729.426 34.502 35.638 34.448 150 2.005.980
- - 3.533 - 13.370 - 16.903
- - 3.406 1.375 (5.083) - (302)
- (24.493) (4.325) (5.531) - - (34.349)
1.171.816 704.933 37.116 31.482 42.735 150 1.988.232
1.171.816 876.383 70.810 60.497 42.735 150 2.222.391
- (171.450) (33.694) (29.015) - - (234.159)
- 5,6% 23,7% 11,4% - -
1.171.816 772.662 34.502 35.638 34.448 152 2.049.218
- - 3.533 - 13.370 - 16.903
- - 3.406 1.375 (5.083) - (302)
- (25.965) (4.325) (5.531) - - (35.821)
1.171.816 746.697 37.116 31.482 42.735 152 2.029.998
1.171.816 928.448 70.810 60.498 42.735 152 2.274.459
- (181.751) (33.694) (29.016) - - (244.461)
- 5,6% 23,7% 11,4% - -

Durante o trimestre findo em 30 de junho de 2014, ndo foram identificados indicios de que o valor recuperavel do segmento de financiamentos (unidade geradora de caixa) possa

ter sofrido desvalorizagdo.
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8 Obrigag6es trabalhistas e encargos
CETIP Consolidado
30 de 31de 30 de 31 de
junho  dezembro junho  dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Provisdo para férias e encargos 9.115 9.202 9.205 9.256
Provisdao para 132 salario e encargos 3.005 - 3.039 -
INSS a recolher 2.550 1.719 2.606 1.770
FGTS a recolher 555 514 562 518
Provisdo para participagdo nos lucros 18.202 31.877 18.202 31.983
Outros 5.864 4.660 5.900 4.668
Total 39.291 47.972 39.514 48.195

9 Tributos a recolher

CETIP Consolidado
30 de 31 de 30 de 31de
junho  dezembro junho  dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
PIS e COFINS a recolher 6.188 6.525 6.270 6.608
ISS a recolher 1.901 1.824 1.917 1.841
Imposto de renda retido na fonte (IRRF) 3.611 4.052 3.623 4.056
Outros 86 332 86 332
Total 11.786 12.733 11.896 12.837
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10 Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

A Companhia é parte em ac¢Ges judiciais e processos administrativos decorrentes do curso
normal de suas operacdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e
outros assuntos.

a. Ativos contingentes

A Companhia ndo possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balango, assim como
ndo possui, no momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos futuros com
probabilidade de éxito provavel ou praticamente certa.

b. Contingéncias passivas

A Administragdo, com base em informacgdes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, no caso das ac¢Oes trabalhistas, considerando também o histérico de
perdas e quantias reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado suficiente para
cobrir as eventuais perdas relativas a esses processos.

As provisOes relativas aos processos em que as expectativas de perda sdo consideradas
provaveis estdo compostas da seguinte forma:

i. Contingéncias trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamag¢des de empregados
vinculadas a disputas sobre o montante de compensacado pago nas rescisdes contratuais.

ii. Honorarios advocaticios - provisdo para cobrir os custos com honorarios advocaticios,
principalmente relacionados ao processo de ISS descrito no item f. abaixo.

c. Obrigagées legais
Representadas por processos movidos pela CETIP Associacdo e por sua sucessora, CETIP,
através dos quais se questiona judicialmente a incidéncia de determinados tributos. O quadro

abaixo demonstra os valores das obrigacGes legais que estdo sendo apresentadas, deduzidas
dos respectivos valores depositados em juizo.
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CETIP e Consolidado

31 de junho 31 de dezembro

de 2014 de 2013

COFINS sobre faturamento (i) 10.651 10.651
(-) Depdsitos judiciais (10.651) (10.651)
COFINS sobre outras receitas (ii) 944 944
(-) Depdsitos judiciais (944) (944)

ISS (iii) 64.895 56.832
(-) Depdsitos judiciais (63.550) (55.305)

1.345 1.527

i. Acdo movida em agosto de 2004 contra a Unido Federal, pleiteando o enquadramento das
receitas operacionais da CETIP Associacdo no inciso X do artigo 14 da Medida Proviséria n?
2.158-35/2001, reconhecendo-se, dessa forma, a sua isencdo da COFINS. A COFINS sobre o
faturamento passou a ser recolhida normalmente a partir de julho de 2008, apds a

desmutualiza¢do da CETIP Associacdo (sucedida pela CETIP).

. Acdo movida em novembro de 2005 contra a Unido Federal, pleiteando a isencdo da COFINS

sobre outras receitas (principalmente receitas financeiras). Quando do julgamento dos
Recursos Extraordindrios n® 346084, 357950, 358273 e 390840, o Supremo Tribunal Federal
declarou inconstitucional o § 12 do artigo 32 da Lei n? 9.718/98. Os depdsitos judiciais
deixaram de ser efetuados a partir de agosto de 2008, apds a desmutualizacdo da CETIP

Associacdo (sucedida pela CETIP).

Acdes movidas pleiteando a ndo-incidéncia do ISS sobre as receitas de prestacdo de servicos

de custddia, registro de titulos e outros servigos, por ndo constarem da lista de servigos
anexa ao Decreto-lei n2 406/68. Os montantes devidos a titulo de ISS, objeto destas a¢bes,

sdo depositados judicialmente com base em liminares concedidas.

35



CETIP S.A. — Mercados Organizados

Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em
30 de junho de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

d. Movimentagdo dos saldos

CETIP e Consolidado
Honorarios Obrigagoes

Trabalhistas advocaticios legais Total

Saldos em 31 de dezembro de 2013 304 1.236 1.527 3.067
Adicdes / (reversdes) (1) 164 8.062 8.225
Depdsitos judiciais (item c) - - (8.244) (8.244)
Saldos em 30 de junho de 2014 303 1.400 1.345 3.048

e. Perdas possiveis, nGo provisionadas no balango

A Companhia tem ac¢Oes de naturezas tributaria e civel, envolvendo riscos de perda classificados
pela Administragdo como possiveis, com base na avaliagcdo de seus consultores juridicos, para as
quais ndo ha provisdo constituida.

Os principais processos onde os riscos de perda foram avaliados como possiveis estdo
representados por:

Processos civeis relacionados ao cancelamento de cotas - a CETIP, como sucessora da CETIP
Associacdo, esta sendo questionada judicialmente em func¢do do cancelamento de cotas de
alguns participantes. Em 30 de junho de 2014, existiam 26 processos em aberto com valor
em risco estimado em aproximadamente RS$S14.014 e cujas chances de perda sdo
consideradas possiveis (31 de dezembro de 2013 — R$15.092). Durante o trimestre findo em
30 de junho de 2014 duas ac¢les foram julgadas improcedentes para os autores e
arquivadas.

Processos tributarios relacionados as autuacdes da Receita Federal do Brasil, lavradas em 13
de julho de 2009 e em 18 de agosto de 2010 contra a CETIP Associacdo, relativas ao
recolhimento da diferenca com multa e juros da COFINS entre os regimes Cumulativo (3%) e
Ndo Cumulativo (7,6% menos créditos) no periodo de 12 de agosto de 2004 a 30 de junho de
2008, cujos valores atualizados em 30 de junho de 2014 totalizam R$31.726. Estes autos
estdo diretamente ligados ao processo detalhado no item c. i. acima, no qual é pleiteada a
isencdo total do tributo. Os autos de infracdo resultantes do mandado de procedimento
fiscal foram impugnados administrativamente. Foi proferida sentenca em 12 grau
reconhecendo a CETIP Associacdo como isenta da COFINS sobre as receitas préprias. Em
novembro de 2010, a Companhia tomou conhecimento de que o recurso de apelacao
interposto pela Unido Federal havia sido julgado e negado, tendo sido mantida a sentenca
de 12 grau (31 de dezembro de 2013 — R$30.937). Durante o trimestre findo em 30 de junho
de 2014 n3o houve novos eventos.
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11 Debéntures, empréstimos e obrigacdes de arrendamentos financeiros

CETIP e Consolidado
30 de junho 31 de dezembro

de 2014 de 2013
Circulante
Debéntures 157.130 156.053
Empréstimos e obriga¢des
de arrendamentos financeiros 2.149 3.507
159.279 159.560
N3ao circulante
Debéntures 395.920 474774
Empréstimos e obrigagdes
de arrendamentos financeiros 8.434 9.291
404.354 484.065
Total do endividamento 563.633 643.625

a. Debéntures

A CETIP financiou o pagamento de uma parte do preco a vista de aquisicdo da GRV em 2010,
correspondente a R$900.000, mediante a distribuicdo publica, com esforcos restritos de
colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n.2 476/09, de debéntures simples, ndo conversiveis
em acgles, da 12 emissdo da CETIP (“Debéntures”). Os recursos obtidos com a emissdo foram
destinados ao pagamento de parte do preco de aquisicdo da GRV. As Debéntures tém prazo de
7 anos, com caréncia de amortizacdo de principal nos primeiros 2 anos, com vencimentos
mensais até 2017, e fazem jus a uma remuneracdo equivalente a variacdo acumulada da Taxa
DI, acrescida de 2,0% ao ano.

A escritura de emissdo estabelece algumas condicdes que, em caso de descumprimento, podem
acarretar no vencimento antecipado das debéntures. Dentre elas, destacam-se as seguintes:

(a) restricdo a distribuicdo de dividendos e/ou de juros sobre o capital préprio em valor
superior: (i) a 30% do lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por A¢des para o
exercicio de 2011; e (ii) a 50% do lucro liquido ajustado para o exercicio de 2012. Para os
exercicios subsequentes ndo ha restricdes a distribuicdo aos acionistas, desde que sejam
respeitados determinados indices de alavancagem financeira;
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(b) manutencdo de indice financeiro de alavancagem maxima (quociente da divisdo da divida
liguida pelo EBITDA), apurado trimestralmente, igual ou inferior a 4,50 nos primeiros trimestres,
reduzindo-se gradualmente até 2,50 a partir de 2013;

(c) manutencdo de indice de cobertura do servico da divida, apurado trimestralmente, igual ou
superior a 1,20 para 2011 e 1,40 a partir de 2012.

Em reunides do Conselho de Administracdao realizadas em 9 de novembro de 2011 e 7 de
novembro de 2012, foram aprovadas amortizagdes parciais e antecipadas das debéntures de
emissdo da Companhia no montante de R$100.000 cada, acrescidos de prémio de 0,50%
incidente sobre os valores das referidas amortizagdes.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia ndo apresentava nenhum descumprimento das
condigcBes estabelecidas na escritura de emissao.

Considerando que as debéntures sdo substancialmente indexadas a taxa varidvel, seu valor
justo em 30 de junho de 2014 aproxima-se do valor contabil registrado no balango patrimonial.

b. Empréstimos

Durante o exercicio de 2012, a CETIP obteve junto a Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP,
aprovacao de um financiamento para custear parcialmente as despesas incorridas na
elaboracdo do projeto de desenvolvimento de sistemas de processamento e gestao de dados
referentes a gravames em veiculos e iméveis.

O valor total do financiamento é de RS11.782 e serd totalmente liquidado até 2020. O
financiamento possuia caréncia de amortizacdo de principal nos primeiros 20 meses e juros de

4% ao ano sobre o saldo devedor, amortizados mensalmente.

Em 30 de junho de 2014, o valor contabil do empréstimo monta a R$10.143.
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c. Obrigagoes de arrendamentos financeiros
CETIP e Consolidado

30 de 31 de
junho dezembro
de 2014 de 2013

Obrigacdes brutas de arrendamentos financeiros -

pagamentos minimos de arrendamento

Menos de um ano 569 2.316
569 2.316
Encargos de financiamento sobre arrendamentos financeiros (129) (520)
Valor presente das obrigacdes de arrendamentos financeiros 440 1.796
Menos de um ano 440 1.796

12 Patrimoénio liquido
a. Capital social

Em 30 de junho de 2014, o capital social era composto por 261.164.836 a¢les ordindrias
nominativas, sem valor nominal (31 de dezembro de 2013 — 260.378.479 a¢bes ordinarias
nominativas, sem valor nominal).

Em 30 de junho de 2014 existiam 18 a¢des ordindrias em tesouraria (31 de dezembro de 2013 —
18 a¢Ges ordinarias em tesouraria).

A CETIP esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 300.000.000 (trezentos
milhGes) de a¢Ges ordinarias, independente de reforma estatutdria, mediante deliberacdo do
Conselho de Administracao.

b. Reservas de capital
Compostas principalmente por: (i) reserva resultante da apropriacdo de despesas relativas aos
planos de opc¢des de acdes da Companhia (Nota 20c); (ii) reserva especial de agio resultante da

incorporacdo da Advent Depository; e (iii) reserva de capital resultante da emissdo de a¢des em
favor dos antigos acionistas da GRV.
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c. Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio e
nao podera exceder a 20% do capital social, de acordo com o disposto na legislagdo societdria. A
critério da Companhia, a reserva legal podera deixar de ser constituida no exercicio em que seu
saldo, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30% do capital social. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital.

d. Reserva estatutdria

Conforme disposicdao estatutdria, a totalidade do lucro liquido remanescente apds: (i) a
destinacdo para constituicdo da reserva legal; e (ii) a destinagdo para o pagamento do
dividendo minimo obrigatério, serd alocada para a constituicdo de reserva estatutaria, que
podera ser utilizada para investimentos e para compor fundos e mecanismos necessarios para o
adequado desenvolvimento das atividades da Companhia. O valor total destinado a reserva
estatutdria ndo podera ultrapassar o capital social da Companhia.

Caso o Conselho de Administracdo considere o montante da reserva estatutaria suficiente para
o atendimento de suas finalidades, podera propor a Assembleia Geral que: (i) seja destinado a
formacdo da referida reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido
inferior ao estabelecido no estatuto; e/ou (ii) parte dos valores integrantes da referida reserva
seja revertido para distribuicdo aos acionistas da Companhia

e. Dividendos e juros sobre capital proprio

Conforme disposicdo estatutdria, aos acionistas sdo assegurados dividendos e/ou juros sobre o
capital préprio que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da legislacdo societaria.

Em conformidade com a Lei no. 9.249/95, a Administracdo da Companhia aprovou, durante os
trimestres findos em 31 de margo e 30 de junho de 2014, distribuicdes a seus acionistas de
juros sobre o capital préprio no montante de R$20.835 e RS$20.011, respectivamente,
calculados com base na variagao da Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP, imputando-os ao valor
do dividendo minimo obrigatdrio. Em atendimento a legislacdo fiscal, o montante dos juros
sobre o capital proprio de R$40.846 (2013 — R$35.474) foi contabilizado como despesa
financeira. No entanto, para efeito dessas informagbes trimestrais, os juros sobre o capital
proprio sdo apresentados como distribuicdo do lucro liquido do periodo, portanto,
reclassificados para o patriménio liquido, pelo valor bruto, uma vez que os beneficios fiscais por
ele gerados sdo mantidos no resultado do periodo.

Adicionalmente, o Conselho de Administracdo aprovou em maio de 2014 a distribuicdo de
dividendos intermediarios relativos ao trimestre findo em 31 de marco de 2014 no montante de
R$54.152, que foram pagos em 08 de julho de 2014.
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13 Lucro por agao

a. Lucro bdsico

O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas durante o periodo,

excluindo as acbes ordinarias em tesouraria.

Acum Acum

2T14 2014 2713 2013
Numerador
Lucro liquido 99.474 199.458 91.200 171.282
Denominador
Média ponderada de ag¢Ges em circulagdo
(em milhares) 261.005 260.747 258.887 258.081
Lucro por agdo basico (em RS) 0,3811 0,7649 0,3523 0,6637

b. Lucro diluido

O lucro diluido por acdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acles ordindrias em circulagdo, para presumir a conversdo de todas as ag¢des ordinarias
potenciais diluidoras. A Companhia tem apenas uma categoria de a¢des ordinarias potenciais
diluidoras, que sdo as op¢des de compra de agles. Para as opgdes de compra de acdes, é feito
um calculo para determinar a quantidade de a¢des que poderiam ter sido adquiridas pelo valor
justo (determinado como o preco médio de mercado da agcdo da Companhia), com base no
valor monetario dos direitos de subscricdo vinculados as opg¢bes de compra de agbes em
circulagdo. A quantidade de a¢des calculada, conforme descrito anteriormente, é comparada a
quantidade de a¢Bes emitidas, pressupondo-se o exercicio das op¢des de compra das agdes.

Acum Acum

2T14 2014 2713 2013
Numerador
Lucro liquido 99.474 199.458 91.200 171.282
Denominador
Média ponderada de a¢Oes em circulacao
ajustada pelos efeitos dos planos de
opcoes de agdes (em milhares) 261.953 261.567 260.025 259.175
Lucro por agdo basico (em RS) 0,3797 0,7625 0,3507 0,6609
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14 Receita liquida de servigos
CETIP
Acum Acum
2714 2014 2713 2013
Receita bruta de servigos 284.687 564.288 263.749 501.359
Segmento de titulos e valores
mobilidrios 190.266 376.093 175.384 331.625
Registro 27.772 57.122 29.318 51.372
Custddia 69.417 134.605 56.068 109.410
Utilizacdo mensal 44.179 87.863 39.466 77.901
Transag(jes 28.264 55.828 28.878 54,125
Outras receitas de servicos (a) 20.274 40.675 21.654 38.817
Segmento de financiamentos 94.421 188.195 88.365 169.734
SNG 44.892 90.357 47.934 92.261
Sircof 41.596 82.367 36.618 70.591
Market data e desenvolvimento de
solugdes 7.163 13.762 3.178 5.635
Outras receitas de servigos 770 1.709 635 1.247
Dedugées (47.638) (94.188) (41.002) (77.790)
Impostos incidentes sobre
servicos prestados (28.921) (57.362) (27.246) (51.498)
Outras dedugdes (b) (18.717) (36.826) (13.756) (26.292)
Receita liquida de servigos 237.049 470.100 222.747 423.569
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Consolidado
Acum Acum
2T14 2014 2T13 2013
Receita bruta de servigos 292.346 579.907 270.621 515.084
Segmento de titulos e valores
mobilidrios 190.266 376.093 175.384 331.625
Registro 27.772 57.122 29.318 51.372
Custddia 69.417 134.605 56.068 109.410
Utilizag_ﬁo mensal 44.179 87.863 39.466 77.901
TransagOes 28.264 55.828 28.878 54.125
Outras receitas de servigos (a) 20.274 40.675 21.654 38.817
Segmento de financiamentos 102.080 203.814 95.237 183.459
SNG 44.892 90.357 47.934 92.261
Sircof 41.596 82.367 36.618 70.591
Market data e desenvolvimento de
solugdes 14.822 29.381 10.050 19.360
Outras receitas de servigos 770 1.709 635 1.247
Dedugoes (48.884) (97.261) (41.738) (79.226)
Impostos incidentes sobre
servicos prestados (29.214) (57.942) (27.548) (52.101)
Outras deducdes (b) (19.670) (39.319) (14.190) (27.125)
Receita liquida de servigos 243.462 482.646 228.883 435.858

(a)

Outras receitas de servicos do segmento de titulos e valores mobilidrios sdo representadas
principalmente por: (i) servicos de processamento de transferéncias financeiras
interbancarias, no montante de R$9.072 no 2T14 e R$18.985 no acumulado de 2014 (2T13
— R$9.747 e acumulado de 2013 - R$17.785); e (ii) taxas de opera¢des compromissadas,
operacdes definitivas e plataforma eletrénica, no montante de R$8.981 no 2T14 e
R$17.484 no acumulado de 2014 (2T13 — R$9.761 e acumulado de 2013 - R$17.159).

Outras dedugbes estdo representadas principalmente por descontos comerciais
concedidos.
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15 Servigos prestados por terceiros

Honorarios de auditores, consultores e
advogados

Suporte e manutencdo de sistemas
Conservacao e limpeza das instalacdes
Manutencdo de maquinas e equipamentos
Recepcdo, seguranca e vigilancia
Assessoria de imprensa e marketing
Recrutamento e sele¢do

Custos de consultas as bases de dados
Custos Fenaseg

Outros servigos

Total

Honorarios de auditores, consultores e
advogados

Suporte e manutencdo de sistemas
Conservacdo e limpeza das instalagGes
Manutengdo de maquinas e equipamentos
Recepcdo, seguranca e vigilancia
Assessoria de imprensa e marketing
Recrutamento e sele¢do

Custos de consultas as bases de dados
Custos Fenaseg

Outros servigos

Total

CETIP

Acum Acum

2T14 2014 2T13 2013
4.574 10.531 2.492 4.646
3.211 6.203 2.232 5.022
330 650 305 468
518 1.063 568 1.143
200 400 235 554
344 628 863 1.217
146 224 12 452
5.497 10.434 5.630 10.956
3.224 6.092 1.157 1.747
1.078 3.356 2.997 6.518
19.122 39.581 16.491 32.723
Consolidado

Acum Acum

2T14 2014 2T13 2013
4.574 10.531 2.492 4.646
3.211 6.203 2.232 5.022
331 652 309 476
518 1.063 568 1.143
200 400 235 554
344 628 863 1.217
146 224 12 452
5.497 10.434 5.630 10.956
4.362 8.358 2.356 4.111
1.081 3.360 2.997 6.518
20.264 41.853 17.694 35.095
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16 Despesas gerais e administrativas

Aluguel de imdveis

ContribuigGes associativas

Viagens e estadias
Telecomunicagdes

Condominio

Energia elétrica

Eventos

Material de consumo

Despesas administrativas — Previma
Seguros

Doagdes

Despesas com correio e remessa de documentos
Despesas legais

Publicidade

Outras despesas

Total

Aluguel de imdveis

Contribui¢Ges associativas

Viagens e estadias
Telecomunicagdes

Condominio

Energia elétrica

Eventos

Material de consumo

Despesas administrativas — Previma
Seguros

Doagdes

Despesas com correio e remessa de documentos
Despesas legais

Publicidade

Outras despesas

Total

CETIP

Acum Acum

2714 2014 2713 2013
1.406 2.804 1.309 2.613
185 361 94 185
594 1.188 706 1.278
2.261 4.292 1.896 3.708
499 979 462 871
270 563 262 544
1.842 2.418 1.135 1.555
149 297 143 265
145 288 157 273
91 182 106 210
556 1.145 290 579
196 392 143 296
85 455 206 563
998 2.335 170 317
335 664 868 1.883
9.612 18.363 7.947 15.140
Consolidado

Acum Acum

2714 2014 2713 2013
1.428 2.847 1.329 2.651
185 361 94 185
594 1.188 706 1.278
2.262 4.294 1.898 3.711
500 981 463 873
270 563 262 544
1.842 2.418 1.135 1.555
149 297 143 265
145 288 157 273
91 182 106 210
556 1.145 294 579
196 392 143 296
85 455 206 563
998 2.335 170 317
335 665 868 1.885
9.636 18.411 7.970 15.185
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17 Resultado financeiro
CETIP
Acum Acum
2T14 2014 2713 2013
Receitas financeiras 13.252 26.020 7.380 15.024
Juros de ativos financeiros disponiveis
para venda e mantidos até o vencimento 2.416 4.740 2.103 4.056
Variag¢do no valor justo de ativos
financeiros mensurados a valor justo por
meio do resultado 10.708 20.719 5.158 10.504
Outras receitas financeiras 128 561 119 464
Despesas financeiras (18.467) (37.199) (18.967) (39.203)
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo (18.090) (36.458) (18.598) (38.395)
Juros sobre empréstimos e
arrendamentos financeiros (310) (621) (333) (668)
Outras despesas financeiras (67) (120) (36) (140)
Resultado financeiro (5.215) (11.179) (11.587) (24.179)
Consolidado
Acum Acum
2T14 2014 2713 2013
Receitas financeiras 13.621 26.641 7.579 15.398
Juros de ativos financeiros disponiveis
para venda e mantidos até o vencimento 2.416 4.740 2.103 4.056
Variag¢do no valor justo de ativos
financeiros mensurados a valor justo por
meio do resultado 11.074 21.335 5.354 10.871
Outras receitas financeiras 131 566 122 471
Despesas financeiras (18.469) (37.202) (18.969) (39.207)
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo (18.090) (36.458) (18.598) (38.395)
Juros sobre empréstimos e
arrendamentos financeiros (310) (621) (333) (668)
Outras despesas financeiras (69) (123) (38) (144)
Resultado financeiro (4.848) (10.561) (11.390) (23.809)
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18 Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro

a. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

CETIP e Consolidado

30 de junho de 31 de dezembro de

2014 2013
Ativo de imposto diferido
Provisdo para contingéncias e obrigacdes legais 21.210 18.416
Provisdo para participagao nos lucros 6.187 -
Agio — expectativa de rentabilidade futura 5.147 12.865
Outras diferengas tempordrias 5.033 2.992
Total do ativo de imposto diferido 37.577 34.273
Passivo de imposto diferido
Reavaliacdo de imobilizado (1.708) (1.730)
Revisdo de vidas Uteis (4.550) (3.844)
Pesquisa e desenvolvimento de inovagdo tecnoldgica (5.347) (5.816)
Combinagdo de negdcios (56.729) (58.709)
Agio — expectativa de rentabilidade futura (194.583) (166.828)
Outras diferengas temporarias (1.277) (1.350)
Total do passivo de imposto diferido (264.194) (238.277)
Total liquido (226.617) (204.004)
b. Movimentagdo de saldos
Diferido ativo  Diferido passivo Liquido
Em 31 de dezembro de 2013 34.273 (238.277) (204.004)
(Debitado) creditado a demonstragao
do resultado 3.411 (25.806) (22.395)
(Debitado) creditado a outros
resultados abrangentes (107) (111) (218)
Em 30 de junho de 2014 37.577 (264.194) (226.617)
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¢. Reconciliagdo da despesa do imposto de renda e da contribui¢éo social

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuigcdo social pelas aliquotas

nominal e efetiva estd demonstrada a seguir:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribuigdo social - aliquota nominal

Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas
da legislacdao

Ajustes para cdlculo pela aliquota efetiva

Equivaléncia patrimonial

Incentivos fiscais

Juros sobre o capital préprio

Despesas indedutiveis

Ajustes Lei 11.638/07 — incentivo baseado em ag¢des,
ajuste a valor de mercado das parcelas a prazo do
preco de aquisi¢do e outros

Outros

Imposto de renda e contribuigdo social no resultado
do periodo

Imposto de renda e contribuicdo social - aliquota efetiva

Corrente
Diferido
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CETIP

Acum Acum

2T14 2014 2T13 2013
141.417 280.996 130.541 243.327
34,0% 34,0% 34,0% 34,0%
(48.082) (95.539) (44.384) (82.731)
1.460 2.928 1.447 2.887
228 494 300 879
6.804 13.888 6.068 12.061
(60) (99) (138) (146)
(1.571) (2.467) (2.600) (4.939)
(722) (743) (34) (56)
(41.943) (81.538) (39.341) (72.045)
30,0% 29,0% 30,0% 30,0%
(30.627) (59.144) (28.617) (50.818)
(11.316) (22.394) (10.724) (21.227)
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Consolidado

Acum Acum
2T14 2014 2713 2013
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 142.261 282.632 131.350 244,935
Imposto de renda e contribuicdo social - aliquota nominal 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
da legislacdo (48.369) (96.095) (44.659) (83.278)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Equivaléncia patrimonial (2) 81 87 136
Incentivos fiscais 228 494 300 879
Juros sobre o capital préprio 6.804 13.888 6.068 12.061
Despesas indedutiveis (60) (99) (138) (146)
Ajustes Lei 11.638/07 — incentivo baseado em ac¢des,
ajuste a valor de mercado das parcelas a prazo do
preco de aquisicdo e outros (1.571) (2.467) (2.600) (4.939)
Diferenga entre o regime de tributagdo pelo lucro real e
lucro presumido 904 1.767 826 1.690
Outros (722) (743) (34) (56)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado
do periodo (42.787) (83.174) (40.150) (73.653)
Imposto de renda e contribuicdo social - aliquota efetiva 30,0% 29,0% 30,0% 30,0%
Corrente (31.471) (60.780) (29.426) (52.426)
Diferido (11.316) (22.394) (10.724) (21.227)
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d. Regime Tributdrio de Transi¢do

A Lei 12.973, de 13 de maio de 2014, resultante da conversdo com emendas da MP 627, de 11
de novembro de 2013, dispde, entre outros assuntos, sobre a sobre a revogacdo do Regime
Tributario de Transi¢do - RTT, instituido pela Lei n2 11.941, de 27 de maio de 2009.

As novas regras introduzidas pela Lei 12.973/14 sido mandatdrias a partir de 12 de janeiro de
2015, existindo, no entanto, a op¢ao do contribuinte antecipar a aplicacdo das regras a partir de
12 de janeiro de 2014.

Apds andlise do texto final da referida lei e das alteragBes introduzidas pela mesma, a
Companhia optou por ndo adotar antecipadamente a aplicagdo das novas regras. Ainda que a
formalizacdo desta opg¢do junto a Receita Federal do Brasil ainda ndo tenha ocorrido, estas
demonstra¢des financeiras intermedidrias condensadas foram elaboradas com base nesta
premissa.

19 TransagOes com partes relacionadas

a. Remuneragdo dos membros dos Conselhos, dos Comités e da Diretoria

A remunerac¢do paga ou provisionada aos membros dos Conselhos de Administracao,

Autorregulacdo e Diretoria Executiva durante o periodo esta demonstrada a seguir:

CETIP e Consolidado

Acum Acum
2T14 2014 2713 2013

Beneficios de curto prazo (salarios,
participacdo nos lucros, gratificagbes, etc.) 7.297 14.819 5.793 11.238
Honorarios de conselheiros 522 1.068 401 784
Beneficios pds-emprego 91 183 76 152
Incentivo baseado em agdes (1) 2.575 4.844 4,732 8.774

(a) Refere-se a despesa relativa as opcOes de agles concedidas ao pessoal chave da
administracdo, que foi reconhecida durante o periodo de acordo com os critérios descritos
na Nota 20c.
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20 Beneficios a funcionarios
a. Previdéncia complementar

A CETIP é patrocinadora de plano de previdéncia complementar para seus funcionarios na
modalidade de contribuicdo definida, administrado pela PREVIMA, entidade fechada de
previdéncia complementar. O valor da contribuicdo da Companhia foi de R$643 no 2T14 e
R$1.262 no acumulado de 2014 (2T13 — R$545 e R$1.070 no acumulado de 2013).

b. Programa de participagdo nos lucros

A CETIP possui um Programa de Participacdo nos Lucros e Resultados, baseado em metas
anuais. O valor da provisdo para participa¢do nos lucros relativa ao exercicio de 2014, registrada
na demonstrag¢do consolidada do resultado em despesas com pessoal foi de R$9.024 no 2T14 e
R$18.212 no acumulado de 2014 (2T13 — R$8.701 e R$16.596 no acumulado de 2013).

c. Incentivo baseado em agbes

O quadro abaixo contém detalhes de todas as opg¢es outorgadas no ambito dos planos de
opc¢des da Companhia:
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Detalhes das opg¢des outorgadas

Data limite para Preco exercicio Canceladas / Valor justo
Plano/Programa Vesting exercicio (em RS)(” Outorgadas Exercidas Expiradas Em aberto (em Rs)m
2009/1° 24/06/10 24/06/15 4,06 1.561.801 1.561.801 - - 2,09
2009/1° 24/06/11 24/06/16 4,06 1.561.801 1.561.801 - - 2,19
2009/1° 24/06/12 24/06/17 4,06 1.561.801 1.436.801 125.000 - 2,34
2009/1° 24/06/13 24/06/18 4,06 1.561.802 1.336.802 200.000 25.000 2,47
2009/2° 30/06/11 30/06/16 11,81 250.000 250.000 - - 5,87
2009/2° 30/06/12 30/06/17 11,81 250.000 237.500 12.500 - 6,38
2009/2° 30/06/13 30/06/18 11,81 250.000 227.500 12.500 10.000 6,82
2009/2° 30/06/14 30/06/19 11,81 250.000 20.000 12.500 217.500 7,26
2009/3° 31/12/11 31/12/16 17,09 46.875 46.875 - - 10,34
2009/3° 31/12/12 31/12/17 17,09 46.875 46.875 - - 11,33
2009/3° 31/12/13 31/12/18 17,09 46.875 46.875 - - 12,05
2009/3° 31/12/14 31/12/19 17,09 46.875 - - 46.875 12,70
2009/4° 31/03/12 31/03/17 19,46 8.925 7.150 825 950 11,73
2009/4° 31/03/13 31/03/18 19,46 8.925 3.375 1.250 4.300 12,96
2009/4° 31/03/14 31/03/19 19,46 8.925 2.475 1.250 5.200 13,83
2009/4° 31/03/15 31/03/20 19,46 8.925 - 1.250 7.675 14,61
2009/5° 30/09/12 30/09/17 18,98 700.000 650.000 25.000 25.000 9,28
2009/5° 30/09/13 30/09/18 18,98 700.000 625.000 50.000 25.000 10,29
2009/5° 30/09/14 30/09/19 18,98 700.000 250.000 50.000 400.000 10,97
2009/5° 30/09/15 30/09/20 18,98 700.000 - 300.000 400.000 11,67
2009/6° 01/09/13 01/09/18 20,39 40.000 - 40.000 - 8,63
2009/6° 01/09/14 01/09/19 20,39 40.000 - 40.000 - 10,89
2009/6° 01/09/15 01/09/20 20,39 40.000 - 40.000 - 11,73
2009/6° 01/09/16 01/09/21 20,39 40.000 - 40.000 - 12,41
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Data limite para Preco exercicio Canceladas / Valor justo
Plano/Programa Vesting exercicio (em RS)(” Outorgadas Exercidas Expiradas Em aberto (em R$)m
Total Plano 2009 10.430.405 8.310.830 952.075 1.167.500
2010/1° 31/12/11 31/12/16 17,09 936.659 796.705 79.616 60.338 10,34
2010/1° 31/12/12 31/12/17 17,09 936.659 358.108 458.213 120.338 11,33
2010/1° 31/12/13 31/12/18 17,09 936.661 252.276 476.760 207.625 12,05
2010/1° 31/12/14 31/12/19 17,09 936.661 - 480.694 455.967 12,70
2010/2° 06/02/13 06/02/18 21,60 361.250 91.650 43.750 225.850 10,97
2010/2° 06/02/14 06/02/19 21,60 361.250 50.000 47.500 263.750 13,42
2010/2° 06/02/15 06/02/20 21,60 361.250 - 47.500 313.750 14,50
2010/2° 06/02/16 06/02/21 21,60 361.250 - 53.750 307.500 15,35
Total Plano 2010 5.191.640 1.548.739 1.687.783 1.955.118
2012/1° 13/09/14 13/09/18 25,54 222.000 - 46.500 175.500 8,60
2012/1° 13/09/15 13/09/18 25,54 222.000 - 46.500 175.500 11,13
2012/2° 06/03/16 06/03/23 24,50 942.000 8.000 191.000 743.000 10,43
2012/3° 19/06/15 19/06/19 24,13 8.750 - - 8.750 7,11
2012/3° 19/06/16 19/06/19 24,13 8.750 - - 8.750 8,27
2012/4° 15/08/17 15/08/23 22,88 400.000 - - 400.000 11,61
2012/5° 25/03/17 25/03/24 25,00 1.135.000 - - 1.135.000 11,86
2012/6° 28/04/16 28/04/20 26,90 262.500 - - 262.500 9,51
2012/6° 28/04/17 28/04/20 26,90 262.500 - - 262.500 10,97
Total Plano 2012 3.463.500 8.000 284.000 3.171.500

a Sujeito a atualiza¢do, quando aplicdvel.

@ Valor justo na data de outorga.
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Durante o trimestre e semestres findos em 30 de junho de 2014, a Companhia registrou
despesas relativas aos: (i) Plano 2009, no montante de R$830 e R$1.619 respectivamente; (ii)
Plano 2010, no montante de R$1.007 e RS$2.027, respectivamente; e (iii) Plano 2012, no
montante de R$2.785 e R$3.611, respectivamente, em contrapartida de reservas de capital no
patrimonio liquido (trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2013 - (i) Plano 2009 no
montante de R$2.739 e R$5.194, respectivamente; (ii) Plano 2010 no montante de R$2.115 e
R$4.586, respectivamente; e (iii) Plano 2012 no montante de RS$1.139 e RS1.654,
respectivamente).

As despesas foram apropriadas em funcdo do prazo de vesting, considerando-se uma estimativa
de que 2,5% das opgbes ndo atingirdo o vesting.

Em 30 de junho de 2014, existiam: (i) 25.000 op¢des relativas ao Plano 2009/12 Programa; (ii)
227.500 opcdes relativas ao Plano 2009/29° Programa; (iii) 10.450 opg¢des relativas ao Plano
2009/42 Programa; (iv) 50.000 opc¢des relativas ao Plano 2009/52 Programa; (v) 388.301 opcdes
relativas ao Plano 2010/12 Programa; e (vi) 489.600 opc¢bes relativas ao Plano 2010/2¢
Programa, passiveis de exercicio.

O percentual de diluicdo de participagdo dos atuais acionistas, considerando-se o exercicio ao
final do prazo de vesting de todas as opg¢des acima ja outorgadas e ainda ndo exercidas é de
0,87% em 2014, 0,35% em 2015, 0,51% em 2016 e 0,69% em 2017, totalizando potencial
diluicdo de 2,41%.

Opc¢oes exercidas no trimestre

Preco de exercicio Valor de mercado
Plano/Programa Quantidade de opgdes (em R$)™ (em R$)™
2009/1° 25.000 3,76 27,67
2009/2° 39.500 13,81 28,05
2009/3° 25.625 19,70 27,67
2009/4° 2.475 22,03 27,67
2010/1° 226.208 19,70 27,67
2010/2° 136.500 23,98 27,67
2012/2° 8.000 23,94 28,42

Total 463.308

(1’ Preco médio ponderado e média ponderada do valor de mercado das a¢des nas datas de exercicio.

Movimentagao consolidada no trimestre

Quantidade em aberto em 31/03/14 6.240.426
Opgdes outorgadas 525.000
Opgdes exercidas (463.308)
Opgdes canceladas/expiradas (8.000)
Quantidade em aberto em 30/06/14 6.294.118
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Modelo de precificagao

O valor justo das op¢des na data de outorga foi avaliado com base no modelo Black-Scholes. A
volatilidade foi estimada considerando a volatilidade histérica do Ibovespa, em virtude da
auséncia de histérico suficiente de cotacdo das a¢des da Companhia. As principais informacdes
utilizadas na avaliacdo dos valores justos das op¢des na data da outorga foram as seguintes:

Plano/Programa

Preco da agdo

Preco de exercicio
Volatilidade média anual
esperada

Vida da opgdo em anos
(expectativa de vida média
ponderada)

Taxa média anual livre de risco

Plano/Programa

Prego da agdo

Prego de exercicio
Volatilidade média anual
esperada

Vida da opgdo em anos
(expectativa de vida média
ponderada)

Taxa média anual livre de risco

Plano/Programa

Prego da agdo

Prego de exercicio
Volatilidade média anual
esperada

Vida da opgdo em anos
(expectativa de vida média
ponderada)

Taxa média anual livre de risco

2009/1¢ 2009/2¢ 2009/3¢ 2010/1¢ 2009/4°
R$4,33 R$14,21 R$23,60 R$23,60 R$27,00
R$4,06 R$11,81 R$17,09 R$17,09 R$19,46
33,29% 34,45% 34,61% 34,61% 34,30%
7,5 3,3 43 43 4,2
6,46% 6,37% 6,01% 6,01% 6,07%
2009/5¢ 2010/2¢ 2009/6¢ 2012/1¢ 2012/2¢
R$23,50 R$29,44 R$26,10 R$26,61 R$23,95
R$18,98 R$21,60 R$20,39 R$25,54 R$24,50
33,49% 30,69% 29,98% 28,28% 31,69%
4,7 4,4 4,8 3,7 5,0
5,13% 4,88% 3,38% 9,05% 9,12%
2012/3¢ 2012/42 2012/5¢ 2012/6¢2
R$22,75 R$23,00 R$26,60 R$27,49
R$24,13 R$22,88 R$25,00 R$26,90
22,39% 30,99% 21,75% 22,05%
3,7 53 4,2 3,5
11,47% 11,68% 12,74% 12,33%

Adicionalmente, em 2013, foi instituido um programa de bbénus de performance indexado a

variac3o da cotacdo das acbes da Companhia no montante global anual de R$2.000.

Neste contexto, durante o trimestre findo em 30 de junho de 2014, a Companhia registrou
despesas relativas ao referido programa de incentivo com base em a¢des liquidavel em dinheiro

no montante de R$1.379.
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21 Instrumentos financeiros
Classificagao

Os saldos de depdsitos bancarios, contas a receber de clientes e outros créditos sdo
classificados na categoria de “empréstimos e recebiveis”. A classificacdo das aplicacGes
financeiras estad divulgada na Nota 4. A Companhia ndo possui nenhum passivo financeiro
classificado como mensurado a valor justo por meio do resultado.

Estimativa do valor justo

A CETIP opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
aplica¢des financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores, debéntures,
empréstimos e arrendamentos financeiros.

O valor justo dos instrumentos financeiros mais relevantes, aplica¢des financeiras e debéntures,
estdo divulgados nas Notas 4 e 11a, respectivamente.

PressupGe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores
pelos valores contdbeis, menos as perdas (impairment), estejam préximos de seus valores
justos.

A Companhia aplica o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco
patrimonial pelo valor justo, o que requer a divulgacdo das mensuracdes do valor justo pela
seguinte hierarquia de mensuracgao pelo valor justo:

(i) Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos;
(ii) Nivel 2 - inputs diferentes dos pre¢os negociados em mercados ativos (incluidos no

Nivel 1) que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou
indiretamente (derivados dos precgos); e

(iii) Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em varidveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

Os Unicos instrumentos financeiros da Companhia mensurados no balango patrimonial pelo
valor justo estdo representados pelas aplicagBes financeiras classificadas como “mensuradas a
valor justo através do resultado” ou “disponiveis para venda”. Considerando que os pregos de
mercado divulgados para os titulos publicos podem envolver metodologia de precificagao e ndo
apenas precos decorrentes de transacdes realizadas entre participantes, todos os ativos
financeiros sao classificados como Nivel 2.
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Gestao de riscos financeiros

A administragdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais
e controles internos visando a assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de
controle consiste no acompanhamento constante das condi¢des contratadas versus condicdes
vigentes no mercado.

A Companhia ndo efetua aplicagbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco. A politica de aplicacdo do saldo em caixa privilegia alternativas de risco
relativamente baixo, o que se traduz na proporgao expressiva de aplica¢des diretas ou indiretas
em titulos publicos federais cuja rentabilidade esteja atrelada a taxa SELIC ou a taxas pré-
fixadas.

a. Risco de crédito

O risco de crédito relacionado ao recebimento das taxas dos participantes é considerado baixo,
uma vez que todo participante é obrigado a indicar um banco liquidante, quando da abertura
de sua conta. O banco liquidante é responsavel pelo pagamento, através de reserva bancaria,
de todos os custos de seu “liquidado”, sendo ele o responsavel pelo repasse ao participante. O
risco de crédito dos recebiveis relacionados aos servicos prestados pela unidade de

financiamentos também é considerado baixo e historicamente estes recebiveis apresentam
indices minimos de inadimpléncia.

No que diz respeito as aplicagdes financeiras e aos depdsitos bancarios, a Companhia tem como
politica trabalhar com instituicGes de primeira linha e aplicar, direta ou indiretamente, parte
substancial de seu excedente de caixa em titulos publicos federais.

O valor contdbil total dos ativos financeiros, que inclui os saldos de caixa e equivalentes de
caixa, aplicagBes financeiras (incluindo as aplicagdes em titulos publicos federais), contas a
receber e outros créditos, representa a exposicdo maxima ao risco de crédito, que em 30 de
junho de 2014 montava a R$505.673 no consolidado (31 de dezembro de 2013 — R$559.515).

b. Risco de mercado — Moeda e volatilidade de pregos

Devido ao perfil de seus instrumentos financeiros, a Companhia ndo possui exposicao
significativa ao risco cambial ou ao risco de risco de mudancas no preco de acdes e/ou de
commodities.

c. Risco de mercado — Taxa de juros

A exposicdo ao risco de taxa de juros da Companhia decorre substancialmente de aplica¢des
financeiras com taxas pré-fixadas mensuradas a valor justo e de passivos financeiros indexados

a taxas pos-fixadas. Os passivos indexados a taxas varidveis expdem o fluxo de caixa da
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Companhia ao risco de taxa de juros. Ja as aplicacbes financeiras indexadas a taxas fixas e
mensuradas a valor justo expdem a Companhia ao risco de marcacdo a mercado associado as
oscilacdes da taxa de juros. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de
mercado com o objetivo de acompanhar sua exposicdo e a necessidade de modificar o perfil de
seus instrumentos financeiros.

Na data das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas, o perfil dos principais
instrumentos financeiros remunerados por juros, no balango Consolidado, era:

Consolidado
30 de 31de
junho de dezembro de
2014 2013
Instrumentos de taxa fixa
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 89.613 83.849
Passivos financeiros
Empréstimos e obrigacGes de arrendamentos financeiros 10.583 12.798
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 2 316.582 377.582
Passivos financeiros
Debéntures emitidas 553.050 630.827

1 . ~ . . ~ . . . .

@ Apesar das aplicacdes em fundos de investimento ndo serem instrumentos financeiros remunerados por juros, as
mesmas foram incluidas juntamente com os instrumentos de taxa varidvel tendo em vista se tratarem de aplicagdes cujo
benchmark de rentabilidade é o CDI.

Andlise de sensibilidade do valor justo para instrumentos de taxa fixa

Os Unicos instrumentos financeiros com taxa de juros fixa contabilizados pelo valor justo sdo as
aplica¢Ges financeiras classificadas como disponiveis para venda. Considerando que estas
aplicacdes estdao assim classificadas, o quadro abaixo demonstra o impacto bruto sobre o
patrimonio liquido decorrente de uma alteragdo nas taxas de juros aplicada sobre a exposicdo
na data das demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM 475/08, a Companhia preparou 3 cenarios de
analise de sensibilidade. O cenario | considera as taxas de juros do mercado futuro observadas
na data base das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas e os cenarios Il e I
consideram uma deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente, na varidvel de risco
considerada.
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Consolidado
Cenarios — impacto no patrimonio

Saldo em
Risco 30/06/14 | ] 1]
Elevagdo das
NTN-B e LTN taxas de juros 38.736 74 (2.266) (4.456)

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Os instrumentos financeiros de taxa de juros variavel sdo as aplicagbes financeiras e as
debéntures. Os quadros abaixo demonstram o impacto bruto no resultado e no patrimonio
liguido para o trimestre seguinte, considerando trés cendarios de taxas de juros aplicados sobre
a exposicdo liquida na data das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.

O cenario | abaixo considera as taxas de juros projetadas para o préoximo trimestre com base
nas cota¢cdes do mercado futuro na data das demonstracdes financeiras intermediarias
condensadas e acrescidas de spread. Os cenarios Il e Ill consideram uma deterioragdo de 25% e
50%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

Consolidado
Cenarios — impacto no resultado e
patrimonio
Saldo liquido
Risco em 30/06/14 1 I 1]
Instrumentos Elevacdo das
de taxa variavel taxas de juros (236.468) (7.695) (9.339) (10.993)

d. Risco de liquidez

E o risco de a Companhia nio dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamentos de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, que sdo monitoradas diariamente pela drea de tesouraria.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros no balango Consolidado, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente da data do balango patrimonial até a
data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo
descontados contratados.
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Em 30 de junho de 2014
Fornecedores e outras obrigagcdes
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
Empréstimos e obrigagdes de arrendamentos
financeiros
Debéntures emitidas "

Em 31 de dezembro de 2013
Fornecedores e outras obrigagcGes
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
Empréstimos e obrigacGes de arrendamentos
financeiros
Debéntures emitidas

Consolidado

Menos de Entreume Entre dois e Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
20.701 - - -
73.556 - - -
2.125 2.056 5.749 1.632
218.711 200.941 263.767 -
25.969 3.662 - -
45.858 - - -
4.476 2.090 5.854 2.547
225.466 213.578 366.012 -

M os pagamentos de juros pos-fixados foram estimados utilizando as taxas de juros projetadas com base nas cotagdes

do mercado futuro ou expectativas de mercado.

Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade dos negdcios da Companhia, para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as
outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital eficiente para reduzir o
custo de capital e maximizar o retorno aos acionistas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento
de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acdes.

60



CETIP S.A. — Mercados Organizados

Notas explicativas as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas em
30 de junho de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O indice de alavancagem financeira da Companhia, medido pela relacdo entre a divida liquida e
o somatorio do patrimonio liquido e divida liquida na data do balanco, esta apresentado a
seguir:

Consolidado

30 de junho 31 de dezembro

de 2014 de 2013

Debéntures 553.050 630.827
Empréstimos e arrendamentos financeiros 10.583 12.798
Disponibilidades e aplica¢des financeiras livres (355.885) (413.712)
Divida liquida 207.748 229.913
Total do patriménio liquido 1.648.803 1.694.594
Total do capital 1.856.551 1.924.507
indice de alavancagem financeira - % 11% 12%

Conforme descrito na Nota 4, a Companhia estd sujeita a exigéncia regulatdria de capital,
devendo manter uma reserva em titulos publicos federais que constitui o patrimoénio especial
da CETIP.

O patriménio especial foi constituido por uma aplicagdo inicial de R$10.000 e todos os
rendimentos relativos a esta reserva sdo incorporados ao patrimoénio especial. Em 30 de junho
de 2014, o patrimdnio especial da CETIP montava a R$50.877 (31 de dezembro de 2013 -
R$48.194).

22 Informagdes por segmento

A Administracdo definiu os segmentos operacionais, com base nos relatérios utilizados para a
tomada de decisOes estratégicas, revisados pela Diretoria-Executiva.

Desde a aquisicdo da GRV, as informagdes da Companhia passaram a ser apresentadas em dois
segmentos operacionais: (i) segmento de titulos e valores mobiliarios (atividades desenvolvidas
pela CETIP antes da aquisicdo da GRV); e (ii) segmento de financiamentos (atividades
anteriormente desenvolvidas pela GRV).
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As informacGes por segmento de negdcios correspondentes ao trimestre findo em 30 de junho
de 2014, sdo as seguintes:

Consolidado

Segmento de titulos

e valores Segmento de
mobiliarios  financiamentos Total
Receita bruta total do segmento 190.266 102.080 292.346
Receita bruta de clientes externos 190.266 102.080 292.346
EBITDA Ajustado 118.140 54.002 172.142

A Diretoria-Executiva avalia o desempenho dos segmentos operacionais com base em uma
mensuracdo do EBITDA Ajustado. Essa base de mensuracdo exclui os efeitos de pagamentos
baseados em agdes e do resultado de equivaléncia patrimonial. A receita e a despesa financeira
nado sdao alocadas aos segmentos, uma vez que esse tipo de atividade é conduzido de maneira
centralizada.

A Companhia ndo efetua alocacdo de ativos e passivos aos segmentos operacionais, sendo os
mesmos avaliados pela Diretoria-Executiva de maneira consolidada.

Apresenta-se a seguir a conciliagdo do EBITDA Ajustado e do lucro antes do imposto de renda e
da contribuicdo social para o trimestre findo em 30 de junho de 2014:

2T14
EBITDA Ajustado para os segmentos reportados 172.142
Deprecia¢do e amortizagao (20.409)
Incentivo baseado em a¢des sem desembolso de caixa (4.622)
Resultado de equivaléncia patrimonial (2)
Resultado financeiro (4.848)
Lucro antes do imposto de renda e contribuig¢do social 142.261

Durante o 292 trimestre de 2014, a Companhia apresentou trés clientes cujas receitas
representaram 10% ou mais das suas receitas brutas totais. As receitas destes trés clientes
somados representaram aproximadamente 35% das receitas brutas totais da Companhia e sdo
atribuiveis aos segmentos de titulos e valores mobilidrios e de financiamentos.
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23 Eventos subsequentes

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 6 de agosto de 2014, foi aprovada a 22
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis, da Companhia, no valor total de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), cujos recursos liquidos serdo utilizados para o
resgate antecipado das debéntures da 12 emissdo da Companhia, bem como para recomposi¢ao
de caixa.

Na mesma reunido, foi também aprovado o investimento de até US$208.000.000,00 na
subsididria integral da Companhia em Luxemburgo, bem como a contratacdo de empréstimo no
montante de até US$100.000.000,00 pela referida subsididria, que contard com a garantia da
Companhia.

Ambas operac¢des estdo inseridas no contexto do refinanciamento da divida da Companhia e da
readequacdo da sua estrutura de capital.
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