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 49,1   49,7   52,1   50,4   51,5  

 93,2  
 101,9  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

26,5% 25,9% 27,1% 26,2% 26,5% 26,0% 26,4% 

Destaques Financeiros 

Receita Líquida Despesas Operacionais Ajustadas (ex-D&A) 
& Despesas como % da Receita Líquida 

+0,4 p.p. 

2 

(R$ mm) (R$ mm) 

estável 

 184,8   191,9   192,0   192,4   194,1  

 357,9  
 386,4  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

+5,0% 

+0,9% 

+8,0% 

+5,0% 

+2,2% 

+9,3% 



 96,6   91,8  
 104,8   104,7   102,1  

 174,1  

 206,8  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

+5,7% 

-2,5% 

52,3% 47,8% 54,6% 54,4% 52,6% 

+18,8% 

48,6% 53,5% 

 135,7   142,2   139,9   142,0   142,6  

 264,7  
 284,6  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

73,5% 74,1% 72,9% 73,8% 73,5% 

+5,0% 

+0,4% 

+7,5% 

74,0% 73,6% 

EBITDA ajustado & Margem EBITDA Lucro Líquido Ajustado (Cash Earnings) 
& Margem Líquida Ajustada 

+4,9 p.p. 

Destaques Financeiros 

3 

EPS/R$* 0,39 0,36 0,41 0,41 0,40 

*Cálculo do lucro por ação ajustado (EPS): (Cash Earnings / quantidade média ponderada de ações no trimestre) 

(R$ mm) (R$ mm) 

0,70 0,81 

-0,4 p.p. 

estável +0,3 p.p. 



4,7% 4,4% 4,1% 4,1% 4,6% 4,7% 4,3% 

7,2% 7,0% 6,8% 7,5% 8,2% 7,6% 7,9% 

8,1% 8,6% 9,2% 9,9% 9,7% 8,6% 9,8% 

14,9% 14,7% 14,8% 15,7% 15,5% 15,1% 15,6% 

14,9% 15,9% 17,7% 
18,9% 19,8% 

14,5% 
19,4% 

13,6% 12,2% 11,8% 
11,4% 11,1% 

12,8% 

11,3% 

13,9% 14,1% 13,5% 
12,1% 11,6% 

13,9% 
11,8% 

22,8% 23,3% 22,0% 20,3% 19,5% 22,7% 19,9% 

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

SNG* 

Sircof* 

Registro 

Custódia 

Utilização mensal 

Transações 

Outras receitas de serviços 

Venda de informações 
(market data) 

218,7 210,3 218,6 218,6 225,1 407,2 443,9 

Abertura da Receita Bruta por Atividade 

(R$ mm) 

Å Aumento na participação das receitas que dependem fundamentalmente de estoques 

Å 37,9% (2T11) para 45,0% (2T12) da receita bruta, aumento de 7,2 p.p. 

Å Fluxo de receitas mais estável 

* SNG : Sistema Nacional de Gravames (antigo SNG Veículos) 
* Sircof : Sistema de Registro de Contratos de Operações Financeiras (antigo GRV Contratos) 4 

(market data) 



5 

45,0%  
Receita advinda 

fundamentalmente 
de estoques 

42,2%  
Receita advinda de 

novos fluxos 

Breakdown Receita 2T12:  

Fluxo de Receitas Resiliente em um Cenário Desafiador  

Aumento na participação da receita advinda 
fundamentalmente de estoque 

Menor volatilidade de resultados devido às 
oscilações  na conjuntura econômica 

Resiliência/diversificação da receita em caso 
de diminuição do ritmo das receitas que 

dependem de fluxos 

Fortalece receita total da companhia e 
potencializa o desenvolvimento de novos 

negócios/serviços para camadas adjacentes 



 28,7   26,6   25,8   24,9   25,1  

 52,3  
 50,0  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

(R$ mm) 

Principais  Receitas ς Unidade de Títulos e Valores Mobiliários 

Registro  Custódia 
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(R$ mm) 

-12,6% 

+0,5% 

-4,4% 

 31,2  
 34,7  

 38,7   41,4  
 44,6  

 58,9  

 86,0  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

+7,7% 

+42,7% 

+45,9% 



Utilização Mensal Transações  

Principais  Receitas ς Unidade de Títulos e Valores Mobiliários 
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(R$ mm) (R$ mm) 

 31,3   32,2   32,3   34,2   34,9  

 61,6  

 69,2  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

+11,7% 

+2,0% 

+12,2% 

 17,1   18,8   20,2   21,7   21,8  

 35,1  

 43,5  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

+27,6% 

+0,5% 

+24,0% 



SNG* Sircof **  

Principais  Receita ς Unidade de Financiamentos 

8 
* SNG : Sistema Nacional de Gravames (antigo SNG Veículos) 
** Sircof : Sistema de Registro de Contratos de Operações Financeiras (antigo GRV Contratos) 

(R$ mm) (R$ mm) 

47,9 50,9 48,0 
44,4 43,9 

92,6 
88,3 

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

-8,2% 

-1,0% 

-4,7% 

29,2 30,7 29,5 
26,6 26,0 

56,4 
52,6 

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

-10,9% 

-2,0% 

-6,8% 



Composição das Despesas Operacionais Ajustadas (ex-D&A)  

1 

1 Inclui despesas c/ honorários de conselheiros. 
2 As despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) do 4T11 e 2T12 foram reduzidas pelo resultado líquido positivo da linha de outras despesas/receitas 
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(R$ mm) 

2 2 

0,7% 1,1% -1,8% 1,2% -1,0% 3,2% 0,1% 

14,3% 13,6% 15,4% 14,4% 14,5% 13,7% 14,5% 

28,9% 29,2% 29,0% 25,1% 27,8% 27,8% 26,4% 

56,2% 56,0% 57,4% 59,3% 58,7% 55,3% 59,0% 

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

Pessoal 

Serviços prestados por terceiros 

Gerais 

Outras despesas/receitas 

50,4 49,1 49,7 52,1 

+5,0% 

+9,3% 

51,5 93,2 101,9 

+2,2% 



(R$ mm) 

Reconciliação do Lucro Líquido Ajustado do 2T12 (Cash Earnings) 

10 

134,2 

63,5 

102,1 (16,3) 

(27,4) (0,4) 

(26,6) 

8,4 

13,0 

17,2 

EBITDA D&A Resultado 
Financeiro 

Equivalência 
Patrimonial 

IR&CS Lucro         
Líquido 

Remuneração 
Baseada em 

Ações 

Ágio: 
Amortização 
de Intangível 

Ágio: Benefício 
Fiscal 

Cash Earnings Cash  
Earnings 



127,9 

165,2 158,8 
142,2 

161,2 

221,3 

303,5 

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 
2,9% 3,8% 2,2% 4,8% 5,7% 3,4% 5,3% 
7,8% 5,8% 4,8% 

9,0% 13,4% 
5,9% 

11,5% 

32,9% 30,6% 41,6% 25,3% 

50,6% 

40,4% 
40,0% 

56,3% 59,8% 
51,4% 

60,9% 

30,3% 

50,3% 
43,1% 

3,8% 3,5% 4,7% 3,8% 5,3% 3,0% 4,6% 

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 1S11 1S12 

Outros Instalações Desenvolvimento de Produtos Tecnologia 

** % RL 

Forte Geração de Caixa 

** % da Receita Líquida 
2 Outros inclui Migração de Plataforma 

11 

2 

(R$ mm) (R$ mm) 

Geração de Caixa Operacional ¹  CAPEX 

+26,1% 

+37,1% 

+13,4% 

7,4 6,9 6,8 9,1 10,3 10,6 17,6 

¹ Geração de caixa operacional antes do pagamento de imposto de renda e contribuição social 



 1.116  
 1.032  

 930  
 860  

 775  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 

Dívida Líquida  

Parcelas¹   
Å IGPM+2% 
Å 3 parcelas iguais 

Endividamento 

Debêntures  
Å DI +2% 
Å 7 anos 

Debêntures: R$900 mm 
Pré pgto: R$100 mm 
Saldo: R$800 mm 

Dívida: R$555 milhões 
Pgto: R$185 mm 
Saldo: R$370 mm  

Dez/11 Dez/12 Dez/13 Dez/14 Dez/15 Dez/16 Dez/17 Dez/10 

1,88% 

0,80% 

~ R$ 15,0 mm 

~R$6,4 mm 

~R$ 16,3 mm 
(2,04%) 

R$ 900 mm 

Grace Period 

R$ 100 mm 

2 EBITDA ajustado dos  últimos 12 meses. 12 

R$ 185 mm R$ 185 mm 

02/01/1900 03/01/1900 31/12/2011 31/12/2012                      31/05/2013 

R$ 185 mm 

R$ mm 

 2,3  

 2,0  
 1,7  

 1,5  
 1,4  

2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 

Endiv. Líquido/EBITDA ajust. (LTM)2 

1 Inclui apenas o principal 


