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Historico da Companhia

o

1986 1994 2009 2011 cetip 2013 FNC.
Cetip inicia suas Inicio do registro - Advent se torna - Reposicionamento da - Reforma do estatuto
atividades de derivativos de acionista com 32% de marca social visando a
balcao participacao - ICE torna-se acionista aprimorar a governanga
- Abertura de capital com da companhia, com corporativa
listagem no Novo 12,4% de participacao - Lancamento, em parceria
Mercado da BM&F - Advent deixa de ser com FNC, da plataforma
Bovespa ) acionista da Companhia de avaliagéo de imoveis
@NOVO

MERCADO

1988 2008 2010 2012
Acordo com Andima (atual Processo de Aquisicdo da GRV Ingresso das acdes da Cetip no
Anbima) para operar 0 Desmutualizagéo: Solutions, que hoje IBOVESPA e IBrX-50
sistema Nacionalde  /x\ criacdo da Cetip S.A. | representa a Unidade de
Debéntures (SND) ANBIMA : Financiamentos da Cetip.

1984 @ETl P A aquisicao foi financiada

o . pela primeira emisséo de
A Cetl_p é estabele_t:lda como uma debéntures da companhia
organizacao sem fins lucrativos
QI Vsolutions

cetipc>



Estrutura Acionaria

IPO T OUT/2009 JUN/2014
Board +
Conselho Management ICE
0,6% 2, 7%
Santander Outros ’ 12,1%
2 8% 55,6%
Bradesco —
4,4%
Itad .
) Demais
UT(??E]/CO Acionistas
,1% 85,2%
Advent
18.1% FEMCO
’ 8,4%

Breakdowni Demai s Aci oni staso (JU

Pessoas Fisicas
2.2%

Investidores
Nacionais
25,4%

Investidores
Estrangeiros
72,4%

cetip
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Performance de CTIP3

Comparativo CTIP3 x Ibovespa desde o IPO até 30/06/2014

300 1 (Base 100 em 27/10/2009)
4 2014 "\ 250 ] —CTIP3 2705
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cetlp Fonte: Bloomberg 5



A Celtip

A Integradora do mercado financeiro, é a maior depositéaria de titulos privados de Renda Fixa
da América Latina e a maior camara de ativos privados do pais;

A Solucido completa para instrumentos financeiros, da analise de potenciais emissdes, registro
e guarda eletronica até a negociacao, liquidacéo, gestéo de riscos e market data;

A Companhia lider na prestacdo de servicos de entrega eletrdnica das informacgées

necessarias para o registro de contratos e anotacdes dos gravames pelos 6rgaos de transito.

Clientes Principais Comparaveis

. : Internacionais
A Instituicdes financeiras;

A Fundos de investimentos:

DEUTSCHE BORSE

=]

clearstream

©

[=Ta1l
Ll AW lEY

A Fundos de pens&o;
A Seguradoras e Consoércios;
A Corporacdes;

A Corretoras e Distribuidoras; euroclear

A Empresas de leasing;

A Securitizadoras.

cetipo




Perfil de Receita Diversificado?

Diversificacdo de receitas por unidades de negdcio e tipos de receita

64,4% . 35,6%
Receita Bruta 12M*:
[ R$1.140,5 mm \
Unidade de Titulos e Unidade de
Valores Mobiliarios: Financiamentos:
Outros Qutros
Market Data
11,4% e Desenvol. 0.9%

N Custédia 13,9%

Transacdes 34,8%
14,6%
SNG
. ) 46,5%
Tipos de Receita: ,
. Sircof
Registro 38,7%
16,2%
Utilizacao
Mensal

\ 23,0% ’ Estoque Outras
S ' 46.7% 53,3% ..

Receitas sobre estoques séo
pouco impactadas por choques
de curto prazo na economia/

Unidades de Neg6cios com Riscos nao Correlacionados

O

L]
Cetlp Nota: (1) considera os Ultimos 12 meses com base em junho de 2014.



Modelo de Negocios

Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios

A Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios representa 64%* do faturamento da Cetip

1 Liquidacdo em DVP
(deliver versus payment)

[1 Registradora de instrumentos de
renda fixa e derivativos de
balcéo

Depdsito e "I Processamento de
1 Central depositéaria de P . liquidacéo
instrumentos de renda fixa Registro

e derivativos de balcao

Liquidacéao

Gestao de

1 Controle de garantia Colateral 1 Registro de todos os
em operacdes bilaterais Negociac; 30 negocios realizados

[1 Plataforma eletrbnica
de negociacédo de
renda fixa

I Marcagéo a mercado

Solucdo Unica e Integrada para o Mercado de Renda Fixa e Balc&o

O

°
cetlp Nota: (1) Considera o ano fechado de 2013



Modelo de Negocios

Unidade de Financiamentos

A Unidade de Financiamentos representa 36%?* do faturamento da Cetip

C ﬁ )

Consumidor
- J
/

Instituicdes
Financeiras

- S

cetipc>

Unidade de Financiamentos

Negociacédo da
compra do veiculo

v

A

Entrega do veiculo

Insercdo das informacdes da
restricao financeira e dos
dados dos contratos nos

sistemas da Cetip

v

A

Market data e
desenvolvimento de
solucdes

C )

Consumidor

(& J

Nota: (1) Considera o ano fechado de 2013

e

(&

ﬂuﬂﬂu
by by iy
Revenda

~

Analise e aprovacéao
do crédito

A 4

J

\.

cetip

~N

A

Liberacdo do crédito

Envio dos dados
dos sistemas para os
orgdos de transito

\ 4

~

<

W,

Proprietario solicita
emissao de documento

no Detran

v

<
<«

Emissédo de documento

do veiculo

<«

Detran consulta SNG para
verificar existéncia do
gravame

{

Detran

C )

(&

<S)

By

Instituicbes
Financeiras

>

J

e

(& J

{

Detran
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Unidade de Financiamento
Sircof e Cetip Contratos

Market Share(jun/14)
Sircof-49,7%

AM PA . . Cetip Contratog 16,7%
~ Totalc 66,4%

Pl PB
RO TO ‘ ';h

MT > Evolucao do Cetip Contratds

BA
o DF " SC e RJAgd13
RS ¢ Out/13
ES
" S MSc Abr/14

"

[ sircor
- Sistema proprio DETRAN (taxa) +
Cetip Contratos

O * O Rio de Janeiro aderiu diretamente ao Cetip Contratos, enquanto nos demais estados houve migragao do Sircof para o Cetip Contratos.
Cetip ** No Rio Grande do Sul, o Cetip Contratos possuia, em 30/06/2014, 48,0% de market share. 10




Ambiente Regulatdrio mais Soélido para a
Unidade de Financiamentos

BACEN DENATRAN
cetip cetip
0 Resolucam® 4.088/2012 o Oficion® 67/2011
o CartaCirculam® 3.596/2013 o Portarian® 182014
0 A Cetipregistra as operacoes o A Cetip credenciouse junto
de crédito relativas as ao DENATRANpara acessar,
garantias constituidas sobre por cincoanos,a suabasede
veiculosautomotores dados

cetipo
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Tese de Investimento em Cetip

A Elevada exposic&o ao crescimento dos mercados de renda fixa e de crédito;
A Modelo de negocio resiliente, diversificado e verticalmente integrado;

A Forte geracéo de caixa, com baixo risco de execucao e alta previsibilidade;
A Baixa necessidade de capital para implantar o seu plano de negd6cios;

A Dividend yield em crescimento.

cetip 12



Visao Geral da Cetip

A Cetip € a maior depositéaria de titulos privados de renda fixa da América Latina e a maior camara de ativos
privados do pais. Além disso, a Cetip € a companhia lider na prestagcdo de servicos de entrega eletronica
das informacdes necessarias para o registro de contratos e anotacdes dos gravames pelos orgéos de
transito.

Destaques Principais Numeros

Posicao de lideranga em seus dois segmentos de atuagao: em R$ mm, exceto quando

indicado

- Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios: lider no Brasil nas

L . 5 L Lo ~ . Receita Bruta 844 917 1076 580 12,9%
atividades de registro, custddia, negociacao e liquidacédo de ativos ) o
privados de renda fixa e de derivativos de balcdo, funcionando Renda Fixa e Valores Mobiliarios 495~ 585 690 ~ 376  18,0%
como uma solu¢do Unica e integrada para estes mercados. Financiamentos 349 332 386 204  51%
També;jm possugumadplataf?rma %T negociagéc& eletrénilca parado EBITDA Ajustado! 547 576 649 341  9.0%
mercado secundario de titulos publicos e privados. Realiza ainda 0 o 0 0
processamento de DOCs, liquidacdo de TEDs e boletos Margem EBITDA 37% 128% T715% 706%
bancarios Lucro Liquido Ajustado? 371 422 503 268  16,5%
Unidade de Fi . 5 . letroni Margem Liquida 50,0% 53,3% 55,4% 55,5%

- nidade de Financiamentos: oferece um sistema eletronico
o - 0

integrado privado para inser¢do, pelos agentes financeiros, de D',V_'da L"qt_"da 930 601 230 208 (50,3%)
restricdes  financeiras  relacionadas a operages de Divida Liquida / EBITDA 17x  10x  04x  0,3x
financiamentos de veiculos com abrangéncia da totalidade indice de Coberturas 3,1x 4,3x 8,5x 9,2x

desses registros no Brasil, e a custédia dessas informacdes.
Desenvolve produtos e servigos que norteiam as principais
etapas ligadas ao ciclo de crédito de veiculos. Esses produtos e
servicos aceleram a andlise e a aprovacdo do crédito, fazendo
com que o0 acesso ao financiamento seja mais facil, gil e seguro

Estrutura Acionaria®

ICES Conselho e Demais
Modelo de negdécios com alta previsibilidade de receita e custos, Diretoria Acionistas
além de baixa necessidade de investimento
Mais de 15 mil clientes utilizam seus servigos, entre elas instituicdes 12,1% 2,7% 85,2%
financeiras, fundos de investimento, fundos de penséo, seguradoras
e consorcios, corporagdes, corretoras e distribuidoras, empresas de
leasing e securitizadoras
Listada no Novo Mercado desde o seu IPO em 2009 o

cetip

° 0 Nota: (1) EBITDA Ajustado para as despesas de incentivo baseado em agdes e equivaléncia patrimonial; (2) Lucro Liquido Ajustado por remuneragao
Cetlp baseada em ac¢des sem desembolso de caixa, amortizagdo de intangivel da aquisicdo da GRV e o beneficio fiscal da amortizagéo do agil; (3) indice de 13
cobertura calculado por EBITDA Ajustado / Despesas financeiras; (4) Calculado a partir do EBITDA dos ultimos 12 meses; (5) Posicao acionaria em 30
de junho 2014; (6) Intercontinental Exchange



Forte Geracao de Caixa, com Baixo Risco de Execucao
e Alta Previsibilidade

Alta Geracéo de Caixa Operacional Baixa Necessidade de Investimentos Estrutura de Custos Previsivel
Geracio de Caixa Operacional CAPEX (R$ mm): Despesas Operacionais Ajustadas!
(R$mm): (ex-D&A?):
79,5% 26,3% 27.2% 28,5%
77,0%
73.V\ 0 6,2% 259,0
3,6% 5,5% & 70 '
0 195.0 215,2
698,9 566
2011 2012 2013
43,5 . % da Receita Liquida

Estrutura de Custos com Alta
Previsibilidade (2013 - %):

26,6
Outras Despesas / Receitas
. 1,7%
Gerais e
Administrativas
15,0%
Pessoal
54,3%
2011 2012 2013 2011 2012 2013 Servigos
Prestados por
. % da Receita Liquida . % da Receita Liquida Terceiros

29,0%

O

L]
Cetlp Nota: (1) Ajustadas por incentivo baseado em agdes; (2) D&A i Depreciacdo e amortizacao
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Mercado de Crédito em Expansao

Crescimento do Creédito (%)

30,7

2008 2009 2010 2011 2012 2013 jun/14*
Fonte: Banco Central
* Ultimos 12 meses
Expansé&o do Crédito no Brasil
53.9 56,1 56,3
49,1 — .

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
o mmm Volume (R$ bilhdes) =ji=% PIB

[ ]
Cet I p Fonte: Banco Central

jun/14
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Mercado de Debéntures com Grande
Potencial de Expansao

Volume das Emissoes
(R$ bilhdes) 130,9

90,2

63,6 63,3

49,2 5513 54,5

29,3
21,8

12,6

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fonte: Cetip

NUumero de Emissodes 082 NUumero de Novos Emissores

14
138 8

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fonte: Cetip Fonte: Cetip
O AReducao da taxa de juros no Brasil incentiva a busca por investimentos com maior risco e retorno

Cetip Alsen(;éo do IR para investimentos em debéntures de infraestrutura 17



Cenario Desafiador para 2014
Financiamento de Veiculos

Vendas de Veiculos

(Milhares)

17.414 17524 17.992 18.099

16.494

14.138

2010 2011 2012 2013 2014

® Veiculos Novos
m Veiculos Usados

2008 2009

Fonte: Fenabrave
* Ultimos 12 meses com base em junho de 2014

% Penetracao: Financiamento de
Veiculos / Vendas de Veiculos

71,6% 72,5%
67,4% 67,3% 63,6% 64,2% 62,8%
55,4%

8,3% 47,8% 44.2%

4
39.7% 3769% 36,0%
47,2%
%
38,3% 35,7% 32.8%

28/4%  26,0% 24,9%

2009 2010 2011 2012 2013 2014*

=== 05 Financiamentos Novos / Vendas Novos

2008

=== 0, Financiamento Usados / Vendas Usados
=89 Financiamento Total / Vendas Total

Fonte: SNG / Fenabrave
* Ultimos 12 meses com base em junho de 2014

Inadimpléncia PF*T Financiamento de Veiculos

7.2%
6,6%

7,0%
6,4%

4,8%

—|nadimpléncia Mensal

3,7%

5,8

52
4,0%

—|nadimpléncia Média (mar/11 - jun/14)

cetip

Fonte: Banco Central

mar-11 jun-11 set-11 dez-11 mar-12 jun-12 set-12 dez-12 mar-13 jun-13 set-13 dez-13 mar-14 jun-14

* PF: Pessoa Fisica

18
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Destaques do 2714 x 2713

Receita Bruta:

A 0
R$ 292 3 milhdes 8,0%

Financeiros

A Unidade de Titulos e Valores A 8.5%

Mobiliarios: R$ 190,3 milhdes

A Unidade de Financiamentos:
R$ 102,1 milhdes

Receita Liquida:
R$ 2435 milhdes

EBITDA Ajustado:
R$172,1 milhdes — 7

Margem de EBITDA 24
Ajustado: 70,7% ¥ &% PP

cetipc>

A7,2%

Lucro Liquido Ajustado (cash earnings):

R$ 134,8 milhdes 2 54%

Margem Liquida
Ajustada: 55,4% 05p-p.
Lucro Basico por Acdo Ajustado®:
R$ 0,5164 (R$ 0,5145 diluido)

Geracao Operacional de CaixaZ:
R$ 186,6 milhGes 2 3,8%

1 Lucro basico por agdo, com base na quantidade média ponderada

de ac¢bes no periodo.

2 Geragao operacional de caixa antes do pagamento do imposto de

renda e da contribuicdo social e antes da destinacdo de excedente
de caixa para aplicagfes financeiras.

20



Destaques do 2714

ceti

p

Remuneracao aos Acionistas relativa aos resultados do 2714

Juros sobre o Capital Préprio:

A Valor Total Bruto: R$ 20,0 milhdes

A Valor Bruto por Ac&o: R$ 0,0766

Dividendos Intermediarios:

A Valor Total: R$ 54,6 milhdes

A Valor por Acdo: R$ 0,2088

Remuneracao Total aos Acionistas:
A R$ 74,6 milhdes

A Payout de 75,0% do Lucro Liquido do 2T14

21



Performance da Receita Bruta por

Unidade de Negocio

Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios

(UTVM)
+13,4%

+8,5% —— 376,1
331,6
+2,4%
—
175,4 185,8 190,3

2713 1T14 2714 1513 1514
(R$ milhdes)

Unidade de Financiamentos

(UFIN)
-7 2% +11,1%
/\ —
+0,3% 1835 2038

=
95,2 101,7 102,1

2T13 1T14 2T14 1S13 1S14
(R$ milhdes)

Composicéo da Receita Bruta da Cetip

2714
Outras repeltas Registro
de servigos 9 5%
Market datae 7,2%

Desenvde
solucdes
5,1%

Sirco Custodia
14,2% 23, 7%

Utilizacdo mensal

Transacdes 15,1%
o

2T13

Outras receitas de Registro
servigos 10,8%

Market data
Desenv. de

solucdes
3, 7%
Si Custodia
) 3'{“;‘3 ” 20,7%

Utilizacdo mensal

Transacdes 14,6%
10,7%

22



Destaques Financeiros

Receita Liguida

Despesas Operacionais Ajustadas?!

+10.7% % da Receita Liguida
> 4826
435,9
: 29,5% 9 29,4%
m oo BT o 203% | o 6
+1 8% 19 10

228,9 2302 — 2435 "142,0

+15,8% 119,2

+0,9%
u I 5 B l l
2713 1T14 2T14 1513 1S14 2713 1T14 2T14 1S13 1S14
(R$ milhdes) (R$ milhdes)

EBITDA Ajustado & Margem (%)

Lucro Liquido Ajustado (cash earnings)

73,1% 72.7% & Margem (%)
0 0
B 70,5% 70,7% 70,6% .
+7.6% 55,9% 55,7% 55,4% 56,0%  555%
—~ 340,7
+2,9% 316.7
' +9,8%
+5,4% 2681
+2 1% 2441
+1,1%
167,3 168,5 172 1 s
l l l = = =
2T13 1T14 2T14 1S13 1S14 2T13 1T14 2T14 1813 1514
R$ (R$ milhdes)
° O 1 Excluem despesas com incentivo baseado em  agles e
23

Cet I p depreciagéo e amortizagao.



Receitas Dependentes de Fluxo

Registro - UTVM SNG - UFIN
2,1%
923 904
m +11,2% -6,3%
— 57.1
5 4% 514 ’ ﬂ
’ 4 = l_._.
2T13 1T14 2T14 1513 1S14 2713 1714 2T14 1S13 1S14
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
Sircof - UFIN
+16,7%
m =824
70,6
+2,0%
et
36.6 40,8 41,6
2T13 1T14 2T14 1S13 1S14
(R$ milhdes)

cetipc> 24



Receitas Dependentes de Estogue - UTVM

Custodia Utilizacdo Mensal

+23,8% re50%7 1346 *128% 67,9
— m c

+6,5%
57 69,4

65 +1,1%
56,1 37 442
395 43,7 :
2T13 1T14 2T14 1S13 1S14 2T13 1T14 2T14 1S13 1S14
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
Transacoes
-0,9%
/////////_\\\\\\\\g tig@%
54,1 55,8
+5,2%
28,9 27,2 28,6
2T13 1T14 2T14 1S13 1S14

(R$ milhdes)

c:etip<> 25



Outras Receitas

Processamento de TEDs - UTVM Market Data e Desenvolvimento
de Solucdes - UFIN

+47,5%
+51,8%
-9,1% ///27
+4,8%

9.2% 16,8 17,6
- B - . l .
2T13 1T14 2T14 1S13 1S14 2713 1T14 2T14 1S13 1S14
(R$ milhdes) (R$ milhdes)

Demais Servicos?

m
+6,5%
— 7248

+4.5% 23,2
_
13,1 12,1 12,7
2T13 1T14 2T14 1S13 1S14
(R$ milhdes)
O 1 Inclui outras receitas da UTVM e da UFIN, excluindo a receita com processamento de TEDs (CIP).

cetip 26



Composicao das Despesas
Operacionais Ajustadas?

2T14: R$ 71,3 milhdes 2T13: R$ 61,6 milhdes
Outras despesas / Outras despesas /
Receitas Receitas
Gerais e 1,5% Gerais e 2,6%
Administrativas Administrativas

13,5% 12,9%

Pessoal 2 Pessoal 2
55,8%
Servicos ©6,6% 0
prestados por Servicos
terceu;os prestados po
28,4% terceiros
28,7%

c:etip<>

1 Excluem despesas com incentivo baseado em agdes e depreciagdo e amortizagdo.

27
2 Inclui despesas com honorarios do conselho e comités de assessoramento.



Forte Geracao de Caixa

Geracao de Caixa Operacional * CAPEX
8% +7,8%
m qanq 3603 38%  41%  45% | 44%  43%
’ o= —= = —_—
e, 26,7%
+26,7% +8,3%

179,7 173,7 186,6 e,

' 19.1 20,7

+13,2% ’
8,7 97 — ~110

2113 1114 2114 1513 1514 2713 1T14 2T14 1513 1514

mmm CAPEX —8—9% da Receita Liquida
(R$ milhdes) (R$ milhdes)

Divida Liquida & Divida Liquida /
EBITDA Ajustado (12 meses)

4425
0,7 ) 207,7
125,7
—0
0,3
0,2
2T13 1T14 2T14

Divida Liquida =@l=Divida Liquida / EBITDA Ajustado

O (R$ milhdes)

L]
Cetlp 1 Geragao operacional de caixa antes do pagamento do imposto de renda e da contribuicédo social e antes da destinagdo de excedente de 28
caixa para aplicacdes financeiras.
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Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios

CCP
Cetip | Trader Ampliacéo da
Captacéao oferta de servigos

Infra-estrutura p/ para os mercados

negociagéo e de Renda Fixa e
COE registro de Derivativos de
Instrumento de instrumentos de balcéo
captacdo com captacdo de \/

Cetip | Certifica rentabilidade bancos e

. Cetip | Conectal | selo que assegura a combinada entre financeiras
Cetip | Trader P q 9 |
Nova forma de identificagdo em nome renda fixa e \/

+ ICE Link B
conexao entre Cetip do cliente final e o variavel

Solucdo completa
e clientes efetivo registro do ativo \/

p/ negociacao e
N \/

post-trading de

ativos de renda fixa

\v4

cetipO 30












