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1. RESPONSAVEIS PELO FORMULARIO

1.1 - Declaragdes individuais e identificagdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetdo do formulario: Gilson Finkelsztain
Cargo do responsavel: Diretor Presidente

Nome do responséavel pelo contetido do formulario: Daniel Sonder
Cargo do responsavel:  Diretor de Relagdes com Investidores

Os diretores acima qualificados declaram que

a. reviram o formulério de referéncia no &mbito do processo interno de revisdo desse documento pelos 6rgdos da administracéq
b. todas as informagdes aqui contidas nesse formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14
e 19, conforme alterada;

c. o conjunto de informagdes contidas no Formulario € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econdmico-financeira
do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos.

2. AUDITORES INDEPENDENTES

2.1/ 2.2 - Identificacdo e remuneracdo d os Auditores

Exercicios Sociais Encerrados em 31/12/201 4,31/12/201 5 e 31/12/201 6

Cddigo CVM: 471-5/ Razdo social: Ernst & Young Auditores Independentes S.S. /CNPJ: 61.366.936/0001-25

Inicio da contratacéo do servigo: 21/02/2013/ Fim da contratacéo do servico: -

Responsavel técnico:  Eduardo Wellichen / CPF: 117.873.448-00

Enderego: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, torre norte, 8° andar, Vila Nova Concei¢éo, Sao Paulo/SP, Brasil, CEP 0454RL1
Telefone: (11) 2573-3213/ Fax: (11) 2573-4904 / E-mail: eduardo.wellichen@br.ey.com

Inicio da atuagdo: 10/05/2016/ Término da atuacao:

Responsavel técnico:  Katia Sayuri Teraoka Kanl CPF: 223.912.688-40

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, torre norte, 8° andar, Vila Nova Concei¢éo, Sao Paulo/SP, Brasil, CEP 0454RL1
Telefone: (11) 2573-3099/ Fax: (11) 2573-4904 / E-mail: katia.sayuri@br.ey.com

Inicio da atuagdo: 06/04/2016/ Término da atuagéo: 09/05/2016

Responsavel técnico:  Flavio Serpejante Peppe /CPF: 125.090.248-76

Enderego: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, torre norte, 8° andar, Vila Nova Concei¢éo, Sao Paulo/SP, Brasil, CE®4543-011
Telefone: (11) 2573-3213/ Fax: (11) 2573-4901 / E-mail: flavio.s.peppe@br.ey.com

Inicio da atuacéo: 21/02/2013/ Término da atuagdo: 05/04/2016

Descrigao do servigo contratado: Auditoria das Demonstrac8es Financeiras anuais, revisao das informacges trimestrais e servigos
relacionados a auditoria

Montante total da remuneracao dos auditores independentes: Total em 2014 i Auditoria contabil: R$1.099 mil; Total em 2015 1
Auditoria contabil: R$1.090 mil; Total em 2016 i Auditoria contabil: R$1.203 mil.

Justificativa de substituigao: Nao aplicavel

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia da justificativa do emissor: N&o aplicavel
2.3 - QOutras informacdes relevantes
N&o ha outras informacdes relevantes nao consideradas no item 2.
3. INFORMA CO~ES FINANCEIRAS SELECIONADAS
3.1 - InformagBes financeiras consolidadas
2016 2015 2014
Patrimdnio Liquido (em R$ mil) 19.076.385 18.352.213 18.988.403
Ativo Total (em R$ mil) 31.155.875 26.308.895 25.263.482
Receita Liquida (em R$ mil) 2.320.781 2.216.634 2.030.433
Resultado Bruto (em R$ mil) 1.246.570 2.807.222 1.646.680
Resultado Liquido (em R$ mil) 1.446.064 2.203.458 977.914
Numero de Acdes, extesouraria 1.787.429.549 1.782.094.906 1.808.178.556
Valor Patrimonial da A¢do (em Reais) 10,672524 10,298112 10,501398
Resultado Liquido por Acao (em Reais)
Lucro Basico por agéo 0,809357 1,229001 0,531763
Lucro diluido por acéo 0,803555 1,219860 0,530710

3.2 - Medig¢Ges ndo contabeis
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O nosso Resultado Operacional foi de R$1094.586 mil em 2016, queda de 19,9% sobre 2015. A Margem Operacional, resultado
da divisdo do Resultado Operacional pela Receita Liquida, atingiu47,2% em 2015 ante 61,6% no ano anterior. O resultado

operacional de 2016 foi impactado por despesas extraordindrias relacionadas & concessao de a¢cdeqR$51.474 mil), & provisdes

para contingéncias e sucess fees(R$231.305 mil) e despesas relacionadas a combinacaale negécioscom a Cetip S.A.T Mercados
Or gani z ad®)XR$66.62G mil). iIExcluindo esses impactos o resultado operacional de 2016 seria de R$1.442.995 mil com
margem operacional de 62,2%.

. Var. (%) Var. (%)
(em R$ mil, exceto porcentagens) 2016 2015 2014 201 6/201 5 2015/201 4
Receita Liquida 2.320.781 2.216.634 2.030.433 4, 7% 9,2%
Despesas (1.226.195) (850.656) (804.070) 44,1% 5,8%
Resultado Operacional 1.094 .586 1.365.978 1.226.363 -19,9% 11,4%
Margem Operacional 47,2% 61,6% 60,4% -14,4 p.p. 1,2 p.p.

A inclusédo da informac&o relativa ao Resultado Operacional é realizada de forma a apresentar o nosso desempenho operacional,
além de facilitar a comparac¢&o com outras companhias do mesmo segmento.
eiras

3.3 - Eventos subsequentes as Ul timas demonstragées financ

Em 26 de janeiro de 2017 a BM&FBOVESPA adquiriu participagcdo aciondria equivalente a B9% da Bolsa de Valores de Lima

(ABVLO), em

um investimento de 50,7 milh»es de Nuevos Sol

Conclusdo da combinagéo entre BM&FBOVESPAGetip. A Cetip tornou-se subsidiéria integral da Companhia em 29 de marco de
2017, ap6s a aprovacdo da combinagdo das duas Companhias pelos 6rgdos reguladores, em 22 de margo de 2017e foi

incorporada em 3 de julho de 2017. A Companhiaresultante desta unido passou a se chamar B3 S.A.i Brasil, Bolsg Balcdo( i B 3 0
AfCompanhi ao)

ou

3.4 - Politica de destinacao de

resultados

Exercicios Sociais Encerrados em  31/12/2016, 31/12/2015 e 31/12/2014

Regras sobreretencéo de
lucros

Valores das retengdes de
lucros

Regras sobre distribuicio
de dividendos

Periodicidade das
distribui¢cdes de dividendos

Do lucro liquido do exercicio, apurado ap6s deducdes mencionadas no Artigo 60do nosso estatuto sociaf :

(a) 5% serdo destinados para a constituicdo da reserva legal, até o limite legal. (b) apds a constituicdo da reserva
legal, o lucro que remanescer, ajustado pela constituicdo de reservas de contingéncias e a respectiva reversao, se
forocaso,eapésadist r i bui - «xo do dividendo m2nimo obrigat-rio
liquido remanescente sera alocado para a constituicdo de reserva estatutaria (Reserva) que podera ser utilizada
para investimentos e para compor fundos e mecanismos de salvaguarda necessarios para o adequado
desenvolvimento das atividades da B3 e de suas controladas, assegurando a boa liquidagdo das operacdes
realizadas e/ou registradas em quaisquer dos seus ambientes e sistemas de negociagao, registro, compensacae
|l iguida-«o e dos servi-os de cust-dia. (c) o valor
ultrapassar o capital social. (d) O Conselho de Administragdo podera, caso considere 0 montante da Reserve
definida no item atendimestadeiseas fenalidades: f)apropor a0Assembleia Geral que seja
destinado a formagéo da aludida Reserva, em determinado exercicio social, percentual do lucro liquido inferior ao
estabel eci do n ojpiogoreqoe pérte dos valresointegréntes da aludida Reserva sejam revertidos
para a distribuicdo aos acionistas da Companhia. (e) atendidas as destinagdes menciondas no Paragrafo 1° do
Artigo 60 do Estatuto Social da Companhia, a Assembleia Geral podera deliberar reter parcela do lum liquido do
exercicio previsto em orcamento de capital por ela previamente aprovado, na forma do Artigo 196 da Lei das
Sociedades por Ac¢des.Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 20142015 e 2016 ndo foram
constituidas reservas legais,tendo em vista que o seu valor somado ao valor das reservas de capital ultrapassam
30% do capital social.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014foram retidos R$195.411 mil, em 31 de dezembro de 2015
foram retidos R$960.210 mil e em 31 de dezembro de 2016 foram retidos R$546.263 mil para constituicdo da
reserva estatutaria para investimentos e composi¢éo dos fundos e mecanismos de salvaguarda da Companhia.
Conforme disposigdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros sobre capital préprio,
gue somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do exercicio da Companhia, ajustado nos termos
da legislagéo societaria, ressalvada ahipétese mencionada acima sobre nao distribuicéo de dividendos por decisdo
do Conselho de Administracdo. Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2014 2015 e 2016 foram
distribuidos 80%, 73% e 62% do lucro liquido societario, respectivamente.

Os dividendos séo distribuidos conforme deliberacdo da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, usualment
realizada entre marco e abril de cada ano. Podemcs, ainda, por deliberacdo do Conselho de Administragdo: (a)
distribuir dividendos com base nos lucros apurados nos balancos semestrais; (b) levantar balangos relativos a
periodos inferiores a um semestre e distribuir dividendos com base nos lucros neles aprados, desde que o total
de dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante das reservas de capital de que
trata o Artigo 182, Paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des; (c) distribuir dividendos intermediarios, a conta
de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no UGltimo balango anual ou semestral; e (d) creditar ou
pagar aos acionistas, na periodicidade que decidir, juros sobre o capital proprio, os quais serdo imputados ao valor
dos dividendos a serem distribuidos pela Companhia, passando a integralos para todos os efeitos legais. Nos trés
ultimos exercicios o Conselho de Administragdo deliberou a distribuigdo de dividendos e/ou juros sobre capital
proprio a cada trimestre, sendo que em algumas ocasides houwe deliberacdes em periodicidade inferior.

es
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Exercicios Sociais Encerrados em  31/12/2016,

31/12/2015

e 31/12/2014

Eventuais restricdes a

O dividendo previsto na alinea (i) do Paragrafo 1° do Artigo 60 do Estatuto Social ndo sera obrigatério nos

distribuicédo de dividendos  exercicios em que o Conselho de Administracéo informar a Assembleia Geral Ordinaria ser ele incompativel com ¢
impostas por legislagdo ou  situagdo financeira da Companhia, devendo o Conselho Fisal, se em funcionamento, dar parecer sobre esta

regulamentacéo especial

informag&o e os administradores encaminharem a CVM, dentro de 5 (cinco) dias da realizacéo da Assembleia Geral

aplicavel ao emissor, assim exposi¢éo justificativa da informagéo transmitida a Assembleia. Os lucros que deixarem de ser dstribuidos nos

como contratos, decisdes

termos do Paragrafo 5° do Artigo 55 serdo registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos

judiciais, administrativas ou em exercicios subsequentes, deverdo ser pagos como dividendo assim que a situagao financeira da Companhia ¢

arbitrais permitir.

1. Alteragdo no Estatuto Social aprovada em AGE em 15/5/2017. Aguardando aprovacéo da Comisséo de Valores Mobiliarios.

3.5 - Distribui¢ &o de dividendos e retencdo  de lucro liquido

2016 2015 2014
a. Lucro liquido ajustado para fins de dividendos (em R$ mil) 1.446.263 1.694.973 977.053
b. Dividendo distribuido (em R$ mil) 900.000 1.242.614 781.642
c. Percentual de dividendo por lucro liquido ajustado 62,23% 73,31% 80,00%
d. Dividendo distribuido por classe e espécie de agdes Ver quadro Ver quadro Ver quadro
e. Data de pagamento do dividendo Ver quadro Ver quadro Ver quadro
f. Taxa de retorno em relacdo ao patrimonio liquido 12,0% 9,2% 5,1%
g. Lucro liquido retido (em R$ mil) 546.263 452.359 195.411

h. Data da aprovacdo da retencdo AGOI 28/04/2017

AGOi 18/04/2016

AGOi 30/03/2015

Espécie da Provento Valor Total Bruto Por acdo Bruto Data de Pagamento

acéao (em R$ mil) (em Reais)

ON Dividendos 204.914 0,111538 30/05/2014

ON Dividendos 200.061 0,109381 29/08/2014

ON Dividendos 190.726 0,104814 28/11/2014

ON Dividendos 185.941 0,103218 28/04/2015
Total de 201 4 781.642 0,4 28896

ON Dividendos 223.581 0,124110 29/05/2015

ON Juros sobre o capital préprio 254.392 0,142749 08/09/2015

ON Juros sobre o capital préprio 314.641 0,176557 04/12/2015

ON Juros sobre o capital préprio 450.000 0,252512 29/12/2015
Total de 201 5 1.242.614 0,695928

ON Juros sobre o capital proprio 169.663 0,094973 06/06/2016

ON Juros sobre o capital proprio 215.592 0,120618 06/09/201 6

ON Juros sobre o capital préprio 146.730 0,082090 02/12/2016

ON Juros sobre o capital préprio 368.015 0,205891 12/01/2017
Total de 201 6 900.000 0,503570

Para informag®@es adicionais, vide politica de destinacdo dos resultados descrita no item 3.4. desteFormulario de Referéncia.

3.6 - Declaragdo de d ividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Nos ultimos trés exercicios sociais, ndo foram declarados pela Companhia dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

constituidas em exercicios sociaisanteriores.

3.7 - Nivel de e ndividamento

A posicao de fechamento do Ultimo exercicio social do montante das obrigacdes totais da Companhia, composto pelo Passivo

Circulante e Passivo NaeCirculante, é apresentada na tabela abaixo.

Exercicio Montante . - - - . - P
Social (R$ milhares) Tipo de Indice Indice Descrigao e motivo da utilizagdo de outro indice
31/12/2016 12.079.490 | indice de endividamento 633y |/ndice de endvidamento (passivo circulante mais o0 nao-
circulante, dividido pelo patrimdnio liquido)
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3.8 - Obrigacdes de acordo com  a natureza e prazo de vencimento

Tipo de Divida superior a 1 superior a 3
31 de dezembro de 201 6 (Consolidado) 1 P ano e e superior a 5
. (Real, Flutuante, inferior a 1 ano . . anos e inferior
R$ milhares . L inferior a 3 anos
Quirograféaria) a5 anos
anos
Circulante 797.385 0 0 0
Instrumentos financeiros derivativos Quirografaria 405.971 0 0 0
Empréstimos Quirograféaria 373.919 0 0 0
Debéntures Quirografaria 17.495 0 0 0
N&o -circulante 0 3.025.755 0 1.987.669
Emisséo de divida noexterior Quirografaria 0 0 0 1.987.669
Empréstimos Quirograféaria 0 33.949 0 0
Debéntures Quirografaria 0 2.991.806 0 0
Divida Total (passivo circulante + néo circulante) Quirograféaria 797.385 3.025.755 0 1.987.669
Destacamos que no passivo circulantet e mos as obriga-»es referentes " s fAgaranti

direitos sobre t2tulos em cust-diad o0os quais s«o0 especz2fic
movimentacao.

No passivo n«o cipoestande, randaneacdnmri bui -«o0o social diferi

1 Garantias recebidas em operacgdes: os ativos depositados perante as Camaras de Compensacao e Liquidagdo como garantia
de operacdes estdo a elas vinculados até o limite das olrigag8es assumidas, e nédo serdo afetados em caso de faléncia ou
recuperacdo judicial, nos termos dos artigos 6° e 7° da Lei 10.214/01 e 193 e 194 da Lei 11.101/05.

1 Créditos fiscais e trabalhistas (Salérios e encargos sociais; Provisdo para impostos e contbui¢cdes a recolher e Imposto de
renda e contribuicdo social): estes créditos seguirdo a ordem de precedéncia prevista no artigo 83 da Lei 11.101/05.

1 As demais obrigagfes previstas nos Passivos Circulante e N&€irculante das Demonstracdes Financeiras da BI&FBOVESPA
relativas ao exercicio social encerrado em 2056 sdo quirograféarias.

3.9 - Outras informagdes relevantes

As informag8es apresentadas no item 3 refletem as medi¢8es financeiras e contabeis da BM&FBOVESPA, ja que a controlada
Cetip tornou-se subsidiaria integral em marc¢o de 2017 e foi incorporada pela B3 em julho de 2017.

Em complemento ao item 3.8, segue detalhamento do endividamento da Companhia:
Senior Unsecured Notes

A BM&FBOVESPA emitiwenior unsecured notes em julho de 2010 com valor nominal total de US$ 612 milhdes ao preco de
99,635% do valor nominal, o que resultou numa captagdo de US$ 609 milhdes (equivalentes na data a R$1.075.323 mil). A taxa
de juros é de 5,50% ao ano, com pagamento semestral nos meses de janeiro e julho e com o principal vencendo em 16 de julho
de 2020. A taxa efetiva foi de 5,64% ao ano, o que inclui 0 desagio e outros custos relacionados a captacao.

As notes possuem clausula de resgate antecipado parcial ou total, que possililitam o seu resgate, pelo maior valor entre: (i)
principal mais juros apropriados até a data e (ii) juros apropriados até a data acrescido do valor presente dos fluxos de caixa
remanescentes, descontados pela taxa dosUS Treasuriesaplicaveis para o prazo remanescente acrescida de 0,40% ao ano (40
pontos base ao ano).

Estas notes foram designadas como instrumento de cobertura para a parte equivalente a US$612 milhdes (rotional) do
investimento no CME Group (#edge de investimento liquido) até a descontinuidade do uso do método de equivaléncia patrimonial
para o respectivo investimento, em setembro de 2015, quando, entéo, foi substituido por um #Aedge de fluxo de caixa até 22 de
marco de 2016.

Em margo de 2016, a companhia descontinuou o A#edge de fluxo de caixa e contratou operacgdo de swap no montante de US$12
milhdes (protecéo do principal), por meio da qual a exposi¢do cambial do principal dessa divida foi substituida por taxa de juros
locais (CDI).

O saldo atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2016 € de R$2.046.463 mil, o que inclui o montante de R$58.794 mil
referente aos juros incorridos até a data-base. Os recursos advindos da oferta foram utilizados para a aquisi¢édo de agées docCME
Group na mesma data.

O valor justo da divida, apurado com dados de mercado, é de R$2.064.997 mil em 31 de dezembro de 2016 (Fonte: Bloomberg).
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Empréstimo I Unsecured Loans

Em dezembro de 2016, a BM&FBOVESPA contratou empréstimo junto a banco deprimeira linha no valor de US$125.000 mil, com
taxa de 2,57% ao ano com duracéo de 1 ano e 1 més. Os recursos obtidos com o referido empréstimo em doélar foram utilizados
para reforcar o caixa da Companhia para necessidades no curso dos negdcios e complemetar 0s recursos necessarios no contexto
da combinacgéo de atividades com a Cetip. Além disso, esta captacédfoi designada como instrumento de hedge para protecdo do
risco cambial de parte das receitas futuras (Nota 4-d).

O empréstimo sera pago em 12 parcelas iguais de US$10.417mil, no primeiro dia Util de cada més, sendo que a primeira parcela
foi paga em fevereiro de 2017. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo do valor principal mais os juros do empréstimo era de
R$407.868 mil.

Emissdo de Debéntures Séri e unica

Em 1° de dezembro de 2016, a BM&FBOVESPA realizou a 12 emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, ndo
conversiveisemacdesesérietnicas endo o rating da BM&FBOVESPA classificado ne

A emissdao totalizou o montante de R$3.000.000 mil com prazo de vencimento de 3 anos contados da data da emisséo, de forma
que a data de vencimento ndo ultrapasse dia 30 de dezembro de 2019. A remuneracdo das debéntures contemplara juros
remuneratérios correspondentes a 104,25% da Taxa DI com amortizac¢&o do principal em parcelas iguais no 24° e no 36° més e
pagamento de juros semestral, no dia 1° dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 1°
de junho de 2017 e o dltimo e m 2 de janeiro de 2019.

Os recursos liquidos obtidos com a emissao seréo integralmente utilizados para a operacédo de combinagdo de negdcios entre a
BM&FBOVESPA e adip, ou na quitacdo dos empréstimos contraidos pela BM&FBOVESPA cujos recursos também tdnam sido
utilizados na operacao ou no curso normal dos negdcios da BM&FBOVESPA.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo do valor principal e juros, descontado o custo incorrido na emisséo foi de R$3.009.301 mil.
O valor de mercado dos titulos, considerando o valor principal mais os juros, é de R$ 3.017.490 mil em 31 de dezembro de 2016,
obtidos por meio do agente fiduciario.

4. FATORES DE RISCO

ACetipS.AT Mercados Or gani zadseamaSubstidriaingegral datCompanbiaiem 29 de margo de 2017, data
em gue a operagdo de combinacao de negoécios entre as duas companhias foi consumadaap6s a aprovacéo da operagédo pelas
autoridades governamentais competentes em22 de marco de 2017. Em 14 de junho de 2017, em Assembleia Geral Extraordinaria,
0s acionistas aprovaram os termos e condi¢des do Protocolo e Justificacdo da incorporagdo da Cetip, que passou a ter efeitos
partir de 03 de julho de 2017, sendo ent&o a Cetip devidamente incorporada pela B3.

4.1 - Descricdo dos fatores de risco
a. relacionados ao emissor
Dependemos fundamentalmente de tecnologia e sistemas para o funcionamento dos NoSsos Negocios.

Nosso neg6cio depende da operagdo dos sistemas de computador e de comunicagdo que lhe ddo suporte. Integridade,

disponibilidade, desempenhg escala, e atualizagdo continua da tecnologia da informag&o empregada por nés constituem fatores
decisivos para o bom funcionamento dos negdécios realizados em nossos mercados, de modo a encorajar a participa¢do do maior
ndamero possivel de participantes, sendo necessario o investimento constante no aperfeicoamento de sistemas e redes de
comunicagéo.

Nos ultimos anos, a negociacdo e o registro de valores mobiliarios, ativos financeiros e derivativos por meio de ambientes
eletronicos de negociagdo ou de balcdo e os processosde registro dentro da cadeia de financiamento de veiculos cresceram
significativamente e se tornaram mais automatizados. Dessa forma, se ndo conseguirmos nos manter na fronteira tecnoldgica
nas principais linhas de negdécios da Companhia, garantir a performance, confiabilidade, velocidade e liquidez exigidos pelos
nossos clientes, se adaptar a eventuais novos modelos de negécio e a nova tecnologias, garantir a renovagdo dos atuais contratos
nos mesmos termos com parceiros e/ou fornecedores estratégicos e atender tempestivamente a demanda dos nossos clientes e
novas praticas dos segmentos, 0 nosso desempenho operacional e, consequentemerte, nossos resultados financeiros poderdo
ser negativamente afetados.

Além disso, sistemas e redes de comunicagdo eletrdnica sdo vulneraveis a acessos ndo autorizados, virus, falhas humanas
também nos equipamentos. No caso de nossas medidas de segurangaserem insuficientes e/ou inadequadas, nossas informacgdes
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terem sua confidencialidade violada, ou ainda, se houver interrup¢cdes ou mau funcionamento em sistemas e redes de
comunicacao eletrdnicaadquiridas e operadas por nés ou naquelas pertencentes ou opeadas por terceiros, podera haver, como
consequéncia, efeitos adversos em nossos resultados financeiros, operacionais e econdmicos. Nestes casos, poderemos incorrer
em despesas significativas a fim de solucionar os problemas causados pelas violagBes de sagranca ou falhas no sistema e
poderemos sofrer sangbes questionamentos dos o6rgdos reguladores e/ou danos reputacionais. Pretendemos continuar
implementando medidas de seguranca conforme os padrdes de mercado e reforcar a segurancga, integridade e confiabildade de
nossos sistemas. Entretanto, se estas medidas nao prevenirem falhas ou atrasos em nosso sistema de computadores ou redes
de comunicagéo, poderd haver uma reduc¢éo significativa no volume de negociagdo em nossos sistemas, causando efeitos adversos
em nossos resultados financeiros na nossa imagem e no valor de nossas ac¢des

Ademais, sistemas e processosde redundancia, de gestéo de crises, de recuperacao de desastrese mecanismos de prevencao
gue adotamos podem ndo ser suficientes para prever tais falhas problemas, rompimento de contratos com fornecedores
estratégicos ou, ainda, assegurar a continuidade dos negécios Estas falhas ou a degeneragdo dos sistemas poderdoafetar
negativamente nosso desempenho operacional, gerar reclamagdes de clientes e outros participantes de mercado a agéncias
regulatorias, processos judiciais contra nés pedidos de indenizacao, investigagdes sobre falhas de compliancefrente a normas e
regulacOes aplicaveisou efeitos adversos no funcionamento e na credibilidade da Companhia

A complexidade e relevancia dos processos voltados a tecnologia nos expde a eventuais falhas na execucéale atividades
relacionadas a desenvolvimento sistémico,homologacdo e manutencdes periddicas, no &mbito logico e fisico. Outro aspecto a ser
notado nos processos relacionados a tecnologia da informacdo se refere a utilizacdo de méo de obra terceira para seu
funcionamento e a possibilidade de dependéncia de fornecdores e prestadores de servicos em caso deconcentracdo indevida
de conhecimento, recursos, pessoas e infraestrutura nos terceiros contratados e, dessa forma, ocasionar eventuais falhas ou
inatividades de sistemas e redes e perda da confidencialidade das informag8es que podem impactar adversamente nossas
operacdes.

Adicionalmente, estamos vulneraveis a possiveis falhas ou instabilidades nos seguintes sistemas gerenciados por entidades
terceiras: (i) Servico Federal de Processamento de Dados, do Departam&at o Naci onal de Tro©nsito
Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic), do Banco Central do Brasil, (iii) o Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), ddanco
Central do Brasil, e (iv) SWIFT, do inglés Sociedade de Telecomunica¢ded-inanceiras Interbancarias Mundiais. Esses sistemas
podem impactar algumas das atividades relacionadas a UFIN (Unidade de Financiamentos), aos processos de liquidacéo, de
gestdo de titulos publicos e de transacdes financeiras internacionais. Dessa forma, rosso desempenho operacional € nossos
resultados financeiros podem ser negativamente afetados.

Danos a nossa credibilidade, imagem ou reputagdo poderdo causar efeito prejudicial sobre nos.

Nossa reputacdo podera sofrer danos de diferentes formas, inclusve em funcdo de eventuais falhas na autorregulagéo dos
mercados por nés administrados, falhas tecnoldgicas ou em operagdes executadas em nossos sistemas deegistro, negociagdo e
pbs-negociacgéo, falta de transparéncia na condugao dos nossos negacios e de possiveis problemas no relacionamento com érgéos
publicos. Nossa reputagdo também pode ser prejudicada pelo vazamento de informagdes confidenciais ou por eventos
completamente fora de nosso controle, tais como situacdes criticas verificadas em outras bolsas que, por sua vez, podem afetar
a percepcao de investidores quanto aos mercados de valores mobilidrios e derivativos em geral. Adicionalmente, as medidas
utilizadas na prevencao de fraudes, de condutas inapropriadas, ou falhas operacionais praticadas por fornecedores de produtos,
servicos e méo de obra, colaboradores, emissores, participantes dos nossos mercados, clientes e partes relacionadas, podem ré
ser eficazes au suficientes, podendo resultar em san¢des regulamentares, investigagdes e prejuizos a nossa reputacao.

Em relacéo a protecéo da propriedade intelectual, da reputagdo e da marca (branding) néo se pode assegurar quecolaboradores
e terceiros ndo copiem, ou de outra forma violem os direitos sobre informagdes, tecnologias, produtos (como indices ou contratos
padréo) ou servicos desenvolvidos por nds, sem autorizagdo, ou de outra forma infrinjam os nossos direitos de propriedade
intelectual. Por outro lado, nossos concorrentes, assim como quaisquer outras sociedades e pessoas fisicas podem ser atualmente
ou futuramente titulares de direitos de propriedade intelectual relativos a tecnologias, produtos ou servicos semelhantesaos tipos
de tecnologia, produtos e servigcos que oferecemos ou planejamos oferecer. Ndo podemos assegurar que temos ciéncia de todos
os direitos de propriedade intelectual de titularidade de terceiros ou que seremos bem-sucedidos em processos judiciais em que
tenhamos que defender nossos dreitos sobre a propriedade intelectual de tecnologias, produtos e servicos.

Adicionalmente, podemos incorrer em erros ou nao ser capazes de realizar, em tempo habil, o calculo ou a divulgacao diaria de
Indices, Precos e Taxas de referéncia, por exemplo Taa DI (referéncia de remuneragdo para parte significativa dos titulos de
renda fixa emitidos no mercado brasileiro), podendo resultar em danos a nossa reputacdo e em impactos operacionais e
financeiros.

Os danos a nossa reputacao poderao fazer com que: () alguns emissores cancelem ou deixem de listar ou registrar titulos, valores
mobiliarios, ativos financeiros e contratos derivativos em nossos ambientes; (ii) investidores reduzam a realizagdo de neg6cos
em nossos ambientes; (iii) ndo haja estimulo para utilizagdo de nossos sistemas pelos demais participantes dos mercados em que
nds atuamos; ou (iv) tenhamos impactos adversos no recebimento de informag8es sobre contratos de financiamento de veiculos.
Essas situa¢des poderdo ocasionar uma migracdo dos nasos clientes para outros mercados ou outros provedores ou reduzir o
volume de negociacdo em nossos sistemas, afetando nossos negdécios de maneira adversa. Ademais, a deterioracdo da situagéo
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econdmico-financeira ou reputacional dos emissores listados em noso ambiente de negociacdo ou o envolvimento destes em
escandalos, fraudes ou quaisquer outras situacdes que gerem danos a sua imagem ou a terceirostambém pode afetar
negativamente nossa imagem por conta de nossa funcéo de administradora de mercado, de indice de acdes e de segmentos
especiais de listagem

Por fim, a B3 é parte signataria em convénios com a Federacédo Nacional das Empresas de Seguros Privados e de Capitalizagdo
(AFENASEGO) e o Denatran ou os Detrans edo €soura Naciondl ¢STN),godendoo p e
ocorrer a vinculagdo, ainda que indireta, entre a Companhia e pessoas politicamente expostas. Tal vinculagdo podera,
eventualmente, causar um impacto adverso em nossa imagem.

Estamos expostos a diversos riscos financeir 0s que poderéo afetar adversamente o valor de mercado das nossas
acdes e a nossa condi¢cdo financeira

A Companhia possui como politica a aplicacd do saldo em caixa em investimentos altamente conservadores, com altissima
liquidez e baixissimo risco, que privilegiam a preservagao do capital, o que se traduz em proporcao expressiva de posi¢cdes em
titulos publicos brasileiros, majoritariamente pés-fixados.

Na Companhia, o ativo intangivel referente ao agio por expectativa de rentabilidade futura gerado na aquisi¢cdo das a¢des de
emissdo da Bovespa Holding, é submetido, anualmente, ao teste de impairment. Em fevereiro de 2017, foi divulgado o resultado
desse teste que, ndo revelou a necessidade de ajuste negativo ao valor contabil do &gio em 31 de dezembro de2016.

Para a Cetip, 0 ativo intangivel referente ao agio por expectativa de rentabilidade futura gerado na combinacédo das operacdes
com a GRVé submetido, anualmente, ao teste de impairment. Em fevereiro de 2017, foi divulgado o resultado desse teste que
néo revelou a necessidade de ajuste negativo ao valor contabil do agio em 31 de dezembro de 2016.

Adicionalmente, a BM&FBOVESPAmitiu divida no exterior em julho de 2010, na forma de Senior Unsecured Notes no valor de
US$ 612 milhdes (vide item 10.1.f), que geram parte das nossas despesas financeiras com os juros atrelados ao délar norte
americano. Em 2016, a BM&FBOVESPA efetuou um hedge por meio de instrumentos financeiros para prote¢do dos impactos de
variagcdo cambial sobre o principal e quatro parcelas dos juros semestrais da divida no exterior.

Para fazer frente aos recursos necessarios para a combinacdo denegécioscom a Cetip S A.i Mer cados Or gani zadc
Companhia emitiu 3.000.000 debéntures, em dezembro de 2016, no valor total de R$3 bilhdes com taxa de remuneracéo de
104,25% da taxa DI, sendo que as debéntures tém vencimento em 01.12.2019. A remuneragdo das debéntures serd paga
semestralmente a partir da data de emissdo, devendo o primeiro pagamento ocorrer em 01.06.2017 e o ultimo, na data de
vencimento acima informada (mais detalhes vide itens 18.5 e 18.6). Adicionalmente & emissdo das debéntures, a Companhia
também realizou, em 15.12.2016, a contratagdo de empréstimo no valor de US$125 milhdes com taxa de 2,57% a.a., que devera

ser amortizado mensalmente, tendo a Ultima parcela vencimento em 02.01.2018.

Em 2015, a Cetip amortizou antecipadamente uma parcelano valor de US$56.100 mil do empréstimo contratado, em 2014, junto

a Cetip Lux, no montante de US$ 100.000 mil, e contratou novos empréstimos com essa subsidiaria no montante de US$60.000
mil. Ainda em 2015, a Cetip contratou novo empréstimo bancario no montante de US$ 100.000 mil sob o amparo da Lei 4.131/65.

O empréstimo tinha prazo de 2 anos, sendo que a amortizacdo do principal ocorreu em janeiro de 2017. A taxa de juros do

empréstimo foi de 1,57% ao ano e o pagamento de juros foi semestral. Visando a cobertura do risco de cambio da referida

operagdo de empréstimo, a Cetip contratou, ainda, uma operagédo de swap junto ao banco credor trocando o passivo em délares
a uma taxa pré-fixada por um passivo em reais indexado a um percentual da variagdo do CDI, ao custo de 98,2% do CDI.

Em 2016, a Cetip contratou novo empréstimo através da subsidiaria Cetip Lux no montante de US$50.000 mil, com prazo de 3
anos e amortizacgéo do principal em setembro de 2019. A taxa de juros é de aproximadamente 4% ao ano com pagamento de
juros semestrais. Este empréstimo, somado acs contratos celebrados nos anos anteriores, totalizavam US$150.000 mil no balango
consolidado da Cetip ao final de 2016. Vale notar que em fungéo da existéncia de ativos e passivos em dolares norteamericanos,
a B3 ndo esta exposta a impactos significativos no resultado depos dos impostos decorrentes de flutuagdes nas taxas de cambio.

Em 2017, a B3 renegociou empréstimo bancéario no montante de US$100.000 mil contratado por meio de sua subsidiaria Cetip
Lux, de modo a estender o prazo de vencimento desse empréstimg, 0 qual passou a ser agosto de 2020 A taxa de juros do
empréstimo é de aproximadamente 3,5% ao ano.

A Companhia possui ainda contratos de financiamento com a Financiadora de Estudos e Projetosi FINEP para custear
parcialmente as despesas incorridas na elaboraéo de novos projetos de desenvolvimento de sistemas de processamento e gestdo
de dados cujo saldo em aberto em 31 de dezembro de 2016 era de R$19.837 mil.

A eventual incapacidade de honrar, no prazo determinado, os compromissos referentes aos empréstimos,financiamentos e as
debéntures emitidas poderédo ter um efeito prejudicial significativo sobre nosso negécio, nossa solidez financeira, nossa imagm
e, consequentemente sobre nossos resultados.

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativosenvolvendo responsabilidades de natureza civil, fiscal, trabalhista,
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dentre outras, cujos montantes referentes as respectivas contingéncias séo considerados de dificil estimativa pela Companhia ou,
ainda, podem resultar em perdas superiores aos valores atualmente provisionados.

Vale destacar que a dedutibilidade fiscal do &4gio gerado em 2008 a partir da incorporacdo das acdes de emissdoda Bovespa
Holding pela BM&BOVESPAtem sido questionada pela Receita Federal do Brasil com base em uma interpreta¢éo daregra
tributaria distinta da adotada pela administragdo da Companhia Embora a chance de perda dessa disputa seja tratada como
remota e estejamos explorando todas as alternativas de recursos na esfera administrativa e judicial, a julgar pelas incertezas a
respeito das matérias objeto destes processos, que estdo sujeitas a evolugao jurisprudencial e/ou & mudanga do entendimento
adotado pelas autoridades administrativas ou Tribunais, ndo temos como garantir que a interpretagdo da Companhia prevalecera
ao final dessa disputa.

Ademais, nés podemos ser afetados pordecisdes judiciais proferidasem processos dos quaisndo fazemos parte, sendo possivel
que sequer tenhamos conhecimento da existéncia desses processos,gue podem afetar, entre outros, os arcaboucos legal e
regulatério aos quais estamos sujeitos.

Por fim, poderemos sofrer alteracdo negativa da opinido de agéncias de classificagdo de risco (rating) sobre a capacidade da
Companhiade honrar suas obrigacdes financeiras, integralmente e no prazo determinado, o que implicaria em reducdo da nota
de crédito eventualmente atribuida a nos.

Nossa atuacdo como Contraparte Central Garantidora esta exposta a substancials riscos

Nossa atuacdo, por intermédio de nossas camaras de compensacgdo (clearings), como contraparte central garantidora dos
mercados de derivativos (futuros, termo, opgles e swap9, de agdes e titulos privados (operagfes a vista, termo, opg¢des, futuros
e empréstimo de titulos), de caAmbio (Délar pronto) e de titulos publicos federais (operacdes a vista e a termo, definitivas e
compromissadas, e de empréstimos de titulos), nos expde, direta ou indiretamente, ao risco de crédito de membros/agentes de
compensagaq corretoras, clientes de corretoras e instituicdes participantes de nossasclearings.

O inadimplemento de obrigacdes pelos participantes dos nossos mercadospode resultar em exposi¢cdo da Companhiaao risco de
mercado associado a posi¢des de terceiros, uma vez que nossag/earingsdevem assegurar a boa liquidagao de todas as operagdes
liquidadas por seu intermédio.

Os valores das potenciais exposi¢des a fatores de risco de mercado dependem, fundamentalmente, das posi¢cdes em aberto dos
inadimplentes, bem como da natureza das garantias depositadas como parte dos mecanismos de gerenciamento de riscos
adotados pelas clearings

Caso um membro de compensagdo, agente de compensag¢do ou outro participante, bem como seus clientes, apresente
dificuldades relacionadas a liquidez ou crédito e ndo realize os paganentos devidos ou a entrega dos ativos e/ou mercadorias
devidas, deveremos acionar nossos mecanismos de garantias e salvaguardagxistentes, e caso nossas politicas e mecanismos
de gerenciamento dos riscos associados a atividadede contraparte central garantidora falhem, em ultima instancia, nossas
disponibilidades e aplicacdes financeiras e nosso patriménio podem ser afetados

Dependemos de pessoas chave para administrar nossos negocios e executar nossas atividades

Grande parte de nosso sucesso futuro depende das habilidades e esforgos de nossa administracdo. Nossos administradores e
empregados de perfil altamente técnico poderdo se afastar, de forma voluntéria ou involuntaria, no futuro e ndo mais participar
da gestdo ou operagdo dos negécios da Companhia,consequentemente, poderemos nao ser capazes de contratar profissionais
igualmente qualificados. A perda de qualquer membro de nossa administracdo e nossa eventual incapacidade de contratar
profissionais com a mesma experiéncia e qualificacdo poderdo ter um efeito prejudicial significativo sobre nossas atividades e
negocio e, consequentemente sobre nossos resultados Também podemos enfrentar dificuldades na retencéo e/ou atragdo de
talentos e de pessoas para posi¢des consideradasestratégicas para nossasatividades.

Podemos ndo ser capazes de atender adequadamente as demandas do mercado.

A criacdo e desenvolvimento de novos produtos e servigos, assim como a implementacéo de melhorias ou adapta¢des naqueles
que se encontram disponiveis, sdo fundamentais para a consolidacdo e ampliacdo de nossa presenga nos mercados em que
atuamos. A continuainovacgéao do portfolio de produtos e servigos oferecidos aos nossos clientes demanda substancial investimeto
financeiro e operacional em tecnologia da informagéo, recursos, pessoas, pesquisa e desenvolvimento. Podemos néo ser capazes
de atender adequadamente as demandas do mercado, devido, notadamente, aos aspectos referentes (i) a agilidade no
desenvolvimento e disponibilizagdo ao mercado de produtos e servigos que contemplem os requisitos solicitados pelas partes
interessadas (participantes, reguladores, governo e emissores, por exemplo); e (ii) a aprovacao tempestiva por parte dos 6rgaos
reguladores. Também nao podemos garantir a aceitacao desses produtos e servigos pelos clientes e participantes do mercado.

Adicionalmente, os novos produtos e servigos desenvolvidos podem, por sua vez, gerar impactos negativos caso ndo apresentem
o retorno financeiro esperado ou caso nao obtenham as aprovagfes necessarias pelos érgaos reguladores.
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Enfrentamos concorréncia significativa em nossas atividades

Enfrentamos concorréncia significativa de bolsas e mercados de balcéo estrangeiros, especialmente com relagdo a negociagdo
de valores mobiliarios, ativos financeiros e contratos derivativos. Os nossos concorrentes atuais e potenciais sdo numerosos,
incluindo mercados de bolsa de valores e mercados de balcag predominantemente instalados em paises estrangeiros que

inclusive, poder&o no futuro se estabelecer no Brasil. Sofremos concorréncia em varios niveis, inclusive no que se refere a precos,
custos, qualidade e velocidade na execugdo de negdcios, liquidez, funcionalidads de sistemas facilidade de uso e desempenho
dos sistemas de regigro, variedade de produtos e servigos oferecidos aos participantes de negociagaq diferentes arcabougos

regulatorios e fiscais e inovagdo tecnologica.

Notadamente no que diz respeito ao mercado a vista de a¢des, a B3 possui a obrigagéo de prestar servigosde pds-negociagao
(compensagcao, liquidagdo e/ou servico de depositaria central) a terceiros que obtenham a autoriza¢éo dos reguladores para atwar
como bolsa de valores e/ou cAmara de compensagao e liquidagdo.Particularmente no que se refere a prestagcdo do servigo de
depositaria central no mercado a vista de acdes, caso as condi¢cdes de acesso oferecidas pela B3 ndo sejam aceitas pela parte
terceira interessada, esta poderd solicitar a instalagdo de procedimento de arbitragem para que tais condi¢bes de aceso sejam
rediscutidas e, eventualmente, alteradas.

Além dos concorrentes tradicionais e dos potenciais novos concorrentes, novas tecnologias, nova regulagéo, novos modelos de
negacios, bem como novas tendéncias verificadas nos mercados em que atuamos, podem propiciar um ambiente favoravel para
o redirecionamento dos participantes do mercado para novos ambientes ou novas formas de realizar opera¢des em substituicdo
aos ambientes e servigos que disponibilizamos aos nossos clientes atualmente

Caso ndo sjamos bem-sucedidos em nossa adaptacéo tempestiva as mudancas estruturais em nossos mercados de atuagdo, as
inovagdes tecnoldgicas e financeiras e a outros fatores competitivos, podemos néo ser capazes de manter e/ou aumentar o
volume de operacdes realizalas e/ou registradas em nossos sistemas, de forma que nossas receitas, negocios, condi¢do financeira
e resultados poderdo sofrer impacto negativo relevante. Em Ultima instancia, podemos sofrer migragdo de participantes,
investidores ou empresas para concorrentes, inclusive com os ultimos realizando listagem em bolsas de valores estrangeiras.

Especificamente no que diz respeito aos servicosdo segmento Cetip UFIN, outras empresas nacionais estéo habilitadas para
prestar servicos analogos aos prestados pelaB3 nos mercados de financiamento de veiculos e de iméveis. Dessa forma, a
manutencdo da nossa participacdo de mercado depende primordialmente da satisfacdo dos nossos clientes quanto aos servi¢os
prestados pela Companhia, da nossa capacidade de atendermoplenamente o0s requisitos impostos por reguladores e 6rgaos de
transito e do nosso sucesso em processos licitatorios para contratacéo de servigos por parte de instituicdes financeiras contoladas
pelo governo.

Atualmente, possuimos diversas parcerias e/ou contratos com empresas para o desenvolvimento de softwares, datacenters,

sistemas de computador e de comunicac¢do que envolvem compartilhamento de informacdes estratégicas. Dessa forma, ndo
podemos assegurar que o conhecimento envolido nessas contratacdes ndo seja transferido a eventuais concorrentes pelos
parceiros e/ou fornecedores na prestagdo de servigos similares aos nossos ou, até mesmo, utilizado por esses parceiros e/ou
fornecedores na figura de potenciais concorrentes, 0 que pode gerar aumento na concorréncia e, consequentemente, impactar

nossos resultados.

Adicionalmente, podemos sofrer concorréncia de terceiros que eventualmente, em um momento futuro, criem um sistema préprio
para disponibilizar eletronicamente informacdes sobre os mercados que atuamos ou que contratem com outros possiveis
fornecedores a utilizagdo de sistemas para a realizacdo de servigos semelhantesos que prestamos.

Podemos nédo ter sucesso na identificacdo de ameagas ou oportunidades de negdcios, exe cugdo de plano
estratégico e manutengdo de parcerias estratégicas e de vantagens competitivas.

Pretendemos continuar a explorar e buscar oportunidades estratégicas para fortalecer nosso negécio e expandir nossa
companhia, 0 que pode nos ajudar a penetrar em novos mercados, oferecer novos produtos e servi¢os, e desenvolver n0ssos
sistemas de negociacdo e tecnologias. Podemos fazerfusdes, aquisicdes ou investimentos estabelecer ou manter parcerias
estratégicas, joint ventures ou aliancas, que poderdo gerar contingéncias nao previstas, além de que ndo ha qualquer garantia
de que tais oportunidades de crescimento terdo sucesso e atingirdo os beneficios esperados e no tempo esperado Ainda,
podemos sofrer multas, san¢cfes ou restricdes de 06rgés reguladores decorrentes da interpretacdo de possiveis fusdes,
combinacdes de negdcios ou aquisicdes, mesmo que a Companhia as tenha feito de forma legal e transparente N6s podemos
ndo ter sucesso na identificagdo de oportunidades de crescimento e outras beneficios de iniciativas ou aliangas estratégicas de
crescimento que tivermos feito ou faremos no futuro, assim como na identificacdo de ameacas a nossa posi¢édo ou projecao de
posi¢éo nos mercados em que atuamos, nos dmbitos nacional ou internacional. Bdemos incorrer em gastos significativos para
enderecar as eventuais necessidades operacionais adicionais elcorrentes doo nosso crescimento, as quais podem vir a ter um
impacto adverso na nossa condi¢do financeira e em nossos resultados operacionais. Ademia, alguns dos nossos acordos de
parcerias podem restringir nossa possibilidade de buscar aliangas estratégicas com outros participantes relevantes do mercadp
impedindo que possamos obter vantagens de oportunidades de neg6cios apresentadas por estes parttipantes. Internamente,
podemos nao responder adequadamente a implementagdo dos objetivos e projetos estratégicos, devido as falhas no processo
de tomada de deciséo, dificuldades operacionais e contratacdo de terceiros inadequados para a presta¢éo do sengo.
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Ainda, n6s podemos néo ter controle sobre alguns instrumentos, contratos e convénios firmados com parceiros e/ou fornecedores,

e, portanto, ndo conseguimos garantir que tais contratos sejam renovados ou que ndo sejam rescindidos antecipadamente,
inclusive em fungéo de possiveis alteragBes regulatérias ou de modelo de relacionamento adotado Em caso de renovacao de
contrato, ndo ha garantia que seja feito nos mesmos termos e condi¢des e, em caso de rescisdo, o parceiro e/ou fornecedor
pode nao ter capacidade de honrar a multa contratual. Podemos néo ter tempo habil ou recursos disponiveis para encontrar
alternativas para a realizag¢éo dos servi¢os ou produtos interrompidos com uma resciséo ou conclusdo de um contrato, podendo
impactar adversamente 0 nosso desempenho operacional e nossos resultados financeiros.Alguns exemplos de contratos e/ou
parcerias estratégicas que a Companhia mantém atualmente séo os contratos com a CIP, com a FENASEG, com 6rgéos de
transito, com o Tesouro Nacional, entre outros.

A admissdo a negociacdo  das nossas agdes em nosso mercado de bolsa de valores, nossa atuagdo como entidade
autorreguladora , nossa estrutura aciondria e a atuagdo de nossos conselheiros e membros de comités poder o
gerar conflitos de interesses e efeitos adv ersos.

A listagem das nossas a¢des em nossoSegmento Bovespa pode gerar um conflito de interesses entre as nossas atividades de
autorregulacio e nossos interesses enquanto companhia com fins lucrativos.E importante destacar que, como administradora de
mercado, nos cabe estabelecer padrdes de listagem e de divulgacéo de informacdes a serem seguidos pelos emissores de valores
mobiliarios, na listagem inicial, na manutengéo da negociagéo dos valores mobilirios nas ofertas subsequentes a listagem inicial
e no processo de fechamento de capital. Podemos sofrer efeitos adversos em caso de eventuais falhas durante a estruturagéo ou
execucdo dessas operacdescomo por exemplo vazamento de informagdes sobre operag¢des confidencidgs em infraestrutura de
mercado organizado.

Ainda, membros do nosso conselho de administracdo e comités podem de alguma forma estar relacionados a empresas que
possuem relacionamento comercial com a B3, podendo eventualmente interferir, influenciar ou tomar decisdes em beneficio
préprio quanto aos produtos ou servigos por nos prestados. O desempenho das fun¢gdes de administragdo por membros que
participam do nosso mercado podera resultar em assimetria de informacdes e gerar efeitos prejudiciais sobre os demais acionitas
e prejudicar a Companhia.

Podemos sofrer impactos adversos devido a falhas na elaboracao e divulgacdo de demonstragdes financeiras

Estimativas e premissas constituem parte relevante de nossas demonstragdes financeiras e contabei®e séo utilizadas com base
em critérios claros, amplamente aceitos, publicamente divulgados e objetos de auditorias e verificagcdes internas e externas.
Entretanto, caso alguma estimativa ou premissa seja alvo de mudancas ou questionamentos, nossos resultads financeiros e
operacionais podem ser impactados de maneira adversa.

Utilizamos padrdes e normas contabeis na elaboragdo de demonstracdes e relatorios financeiros e contabeis. Caso haja
necessidade de reavaliagdo dos padrées e normas adotados, questioamento quanto a sua aplicacdo ou alteracdes por qualquer
motivo, nossos resultados podem ser negativamente afetados. Em casos especificos, a Companhia pode ser obrigada a ajustar
retroativamente os resultados e a reapresentar as demonstracdes e relatorios financeiros e contabeis.

Os montantes provisionados para pagamento de valores envolvidos em pocessos judiciais, administrativos ou arbitrais sdo

determinados conforme a classificacdo da chance de perda desses processos, que por sua vez é atribuida confone metodologia

e regulamentacédo aplicaveis, e sdo submetidas a julgamento, avaliagdo e revisdo interna e externa. Eventuais falhas na
classificag@o da chance de perda dos processos podem requerer atualizacéo dos valores provisionados ou a inclusdo de priséo

para novas causas anteriormente ndo provisionadas pela Companhia e afetar o nosso resultado financeiro.

b. relacionados a suas controladas e coligadas
Nossa imagem e nossas operagoes podem sofrer impactos adversos devido a atuagdo de nossas controladas e
coligadas

A B3 é controladora das empresas Banco BM&FBOVESPAe Servigos de Liquidagdo e Custédia S.A BM&F (USA) Inc.,
BM&FBOVESPA (UK) Ltd., Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ), BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercado (B8ijtuto
BM&MBOVESPAe BM&FBOVESPA BRV LL@ falha na estratégia de operagdo das controladas, na definicdo de politicas
corporativas, na execugdo e nos controles dos processos operacionais dessas empresas podem impactar de forma adversa a
imagem da B3 ou causar impactos financeiros adversos. Como controladora, a B3 possui responsabilidade solidaria e subsidiéria,
nos termos da legislagéo vigente.

E importante mencionar, ainda, que a Cetip Lux, sociedade controlada pela B3, tem como objeto social atuar como veiculo para
a captacdo de recursos no exterior e aquisicdo de participacdes no capital de quaisquer sociedades ou empresas estabelecidas
sob qualquer forma. Dessa forma, mudangas legais ou regulatérias em Luxemburgo podem afetar negativamente as operagdes
e resultados da Cetip Lux e, como consequéncia, 0s resultados da Companhia.
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C. relacionados a seus acionistas

A Companhia ndo possui acionista controlador ou grupo de controle, o que poderd deixd -la suscetivel a aliancas
ou conlfiitos entre acionistas, bem co mo a outros eventos decorrentes da auséncia de um acionista controlador
ou grupo de controle.

A Companhia ndo possui um acionista controlador ou um grupo de acionistas que, em conjunto, detenha direitos que lhe

assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagfes da assembleia geral de acionistas e o poder de eleger a
maioria dos membros do conselho de administragdo da Companhia. Dessa forma, a Companhia esta sujeita, a qualquer tempo,
a tentativas hostis de aquisi¢do de controle e a conflitos dai decorrentes, bem como a formagao de aliangas ou acordos de voto
entre os atuais e/ou futuros acionistas da Companhia. Assim, caso o controle efetivo da Companhia passe a ser detido por um
acionista controlador ou um grupo de controle definido, a Companhia podera sofrer mudangas repentinas e inesperadas na sua
estratégia e/ou plano de negdcios, bem como na composi¢éo de sua administracéo e até mesmo nas disposi¢oes de seu Estatuto
Social, o que, consequentemente, podera causar um impacto adverso em sais negdcios e no pre¢o de mercado das agbes da
Companhia.

d. relacionados aos setores da economia nos quais 0 emissor atue

Varidvels macroeconémicas, ambiente politico e atividade do mercado, que estdo fora do nosso controle , podem
nos afetar adversamente

O sucesso do nosso negdcio depende, em parte, da nossa capacidade de manter e aumentar o volume de operacdes realizadas
e/ou registradas em nossos sistemas. Para tanto, oferecemos uma diversidade de produtos, servicos, ambientes e canais de
negociacao aos participantes de mercado e aos nossos clientes Nossa receita pode ser adversamente afetada em caso de
afastamento ou de materializag&o de fragilidades na sustentabilidade do modelo de negéciode participantes de mercado e clientes
que representem parte significativa do volume de operagdes realizadas e/ou registradas em nossos sistemas

Adicionalmente, poderemos ser afetados negativamente e de forma mais substancial do que outras companhias do setor
financeiro ou de servigos financeiros por crises internacionais, no mercado de capitais e por eventual modificacbes desfavoraveis
ou desequilibrios no cenario macroecondmico que: (i) tenham efeitos negativos em variaveis sensiveis para o desempenho dos
nossos negacios, tais como taxa de juros, inflagdo, taxa de cambio, crescimento ou expectativa de crescimento do PIB (Produto
Interno Bruto), dentre outros; (ii) levem & adocdo de medidas protecionistas, como o controle de capitais; (iii) levem a elevacao
da carga tributaria, ou mesmo a introdugéo de novos impostos que incidam sobre a Companhia, sobre os mercados que administra
ou sobre clientes e participantes desses mercados;ou (iv) impactem a confianga dos investidores. Adicionalmente, uma lenta
recuperacgdo da economia nacional ou internacional pode afetar diretamente o volume financeiro negociado em nosso mercado
de bolsa.

Notamos, ainda, que crises ou instabilidades no ambiente politico nacional e interveng8es governamentais nos mercados podem

impactar as variaveis macroeconémicas mencionadas acima, influenciando negativamente a atividade de mercado e os resultados
da Companhia. Tais crises e instabilidades pdem ser agravadas e se estender por longos periodosem razao de investiga¢gfes

envolvendo agentes relevantes da iniciativa publica e privada, no ambito dos poderes executivo, legislativo ou judiciario, como

também nas esferas Administrativa, Civel e Criminal Ndo podemaos prever a duracédo e a intensidade dos efeitos que essas
investigagBes podem ocasionar na reputacéo do Brasil, na confianga do investidor e no setor financeiro.

Enderecamos a seguiralguns impactos da atividade do mercado em nossos principais segmentos deatuacéo:
Segmento de agdes e derivativos de agbes(nisSegmento Bovespa)

Parte significativa de nossas receitas depende do nivel de atividade doSegmento Bovespa, o qual é funcédo do nivel de precos
das agles e seus derivativos edo giro de mercado (turnover velocity). Além disso, a dinamica desse segmento depende da
manutenc¢ao e crescimento do nimero de companbhias listadas e de investidores no mercado, dentre outros fatores.

Em 2016, as dez a¢des mais negociadas em nosso mercadoa vista de a¢des foram responsaveis porcerca de 44,5% do volume
negociado. Ainda neste segmento, os investidores estrangeiros representaran 52,1% do total negociado. Dessa forma, o
cancelamento da listagem de uma ou mais destas companhias, a reducéo substancial da quantidade de a¢des em circulagéq a
gueda acentuada de precos das ac¢Bes mais negociadasou a reducdo no volume negociado pelos investidores estrangeiros
poderdo causar efeitos prejudiciais na nossareceita e nos nossos resultados.

Nao temos nenhum controle direto sobre tais variaveis, as quais dependem da relativa atratividade dos valores mobiliarios e dos

derivativos negociados em nossos mercados de bolsa e dos investimentos em renda variavel frente a outas alternativas de
investimentos. Tais variaveis sao influenciadas, por sua vez, pela conjuntura econdémica no Brasil e no mundo quanto (i) aos
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niveis de crescimento, liquidez e estabilidade econémica e politica; (ii) ao ambiente regulatério para investimento em valores
mobiliarios e em derivativos; e (iii) a atividade, volatilidade e desempenho dos mercados globais.

Segmento de derivati vos [ bagaentoBM&Pgs e de mercadorias (A

Mudancas nos precos dos contratos, falta de disponibilidade de crédito, redu¢des do consumo e gastos do governo, desaceleraga geral
da economia global, instabilidade das taxas de cambio e pressao inflacionaria podem afetar adversamente, direta ou indiretamente, a
economia brasileira € como consequéncia, 0 mercado de derivativos por afetarem a necessidade ou disposicdo de investidres e
instituicdes financeiras de utilizarem contratos derivativos para se protegerem ou se alavancarem

Quedas acentuadas nos volumes negociados de contratos derivativos em nossos sistemas de negociacéo, especialmente de contratos
futuros de taxas de juros e de cambio, os quais séo responsaveis por parte significativa do volume e de nossas receitasno Segmento
BM&F, podem ter um efeito adverso relevante em nossas receitas e rentabilidade, impactando nossos negdcios, condi¢éo financeira e
resultados operacionais.

Segmento Cetip UTVM

Parcela significativa da receita da Companhia advém das atividades relacionadasao segmento Cetip UTVM, entre as quais os
negécios com ativos de renda fixa e derivativos de balcdo registrados, depositados, negociados eliquidados nos sistemas
administrados pela B3, os quais estdo sujeitos a influéncia das seguintes variaveis principais, sobre as quais a Companhia ndo
tém controle:

alteracdes nos volumes de captacdes de recursos realizadas por empresas financeiras e ndaifianceiras no Brasil;
mudancas nos volumes negociados de ativos de renda fixa e derivativos de balcéo;

mudancas e volatilidade nos precos de titulos e valores mobiliarios;

mudancas na regulamentacao e tributagéo de ativos financeiros ou dos mercados em quesao negociados;
fechamentos imprevistos de mercados ou outras perturbacdes;

fluxo de capital estrangeiro; e

mudancas na percepcdo de riscepais do Brasil, no nivel de confianca dos agentes econdmicos e no ambiente de
investimentos na economia.

=A =8 =8 -84 _-a-9

A reducédo do volume de negécios registrados nos ambientes daB3 podera impactar adversamente o desempenho operacional e,
consequentemente, os resultados econémicefinanceiros da Companhia.

Segmento Cetip UFIN

A receita do segmento Cetip UFIN da B3 advém, sobretudo, do Sistema Nacional de Gravames (SNG) e do Sistema de Contratos (SC),
cujos resultados dependem principalmente da atividade no mercado de financiamentos de veiculos, o qual é suscetivel a periods de
desaquecimento econdmico, apresentana forte correlagdo com o desempenho macroecondmico do pais.

A Companhia ndo possii controle sobre a disponibilidade de recursos e apetite de risco para a aprovacao de operagfes de financiamento
de veiculos por parte das instituicBes financeiras, a confianga dos consumidores para a contratacdo de operagdes de crédito pra a

aquisicdo de veiculos, inflagdo, medidas governamentais de restricdo ou incentivo ao crédito; politicas tributarias ou financeiras que
afetem, direta ou indiretamente, a industria automobilistica; e taxa de juros. Tais variaveis podem afetar negativamente as a tividades

desenvolvidas peb segmento Cetip UFIN e, consequentemente, causar um impacto adverso nos resultados da Companhia.

e. relacionados a regulagdo dos setores em que 0 emissor atue

O ndo atendimento ou alteragdo de dispositivos legais e regulamentares, no ambifo nacional e internacional,
podera ter efeito prejudicial sobre nos.

A Companhiaesta sujeita a uma regulamentacéo extensa, dinamica e complexa e podera ser objeto de fiscalizagdo por parte dos 6rgaos
reguladores publicos ou por instituicdes privadas, em ambito nacional e internacional. Essa regulamentacdo destinase a preservar a
integridade dos mercados de valores mobiliarios e demais mercados financeiros e a proteger os interesses de investidores em tais
mercados. A abrangéncia da regulamenta¢éo contempla nossa atuagcao como administrador de mercados, emissor de a¢des equelas
relacionadas as nassas obrigagdes tributarias, legais e contabeis. Alteracdes repentinas ou mudancgas de requisitos, além de eventuais
fiscalizacBes e autuacdes relacionadas a essas obrigacdes podem ocasionar impactos adversos.

Nosso funcionamento depende de autorizagdo de 6rgaos governamentais associados ao mercado financeiro nacional e da manutencao
desta autorizac&o, assim como nossa atuacao em outras jurisdicdes ou de investidores nderesidentes em nosso mercado sdo afetadas
por normas expedidas por reguladores internacionais. Nossa capacidade de cumprir as leis e normas aplicaveis depende amplamente
do estabelecimento e manutengéo de processos e sistemas adequados, das estruturas de autorregulacéo, compliance, auditoria iterna,
de fiscalizacdo das atividades dos usuaios de seus ambientes de negociagdo, dentre outros procedimentos, que, caso ndo sejam
cumpridos, poderao ter efeito prejudicial sobre nds. Mudancas regulatérias ou legais, nos ambitos nacional ou internacional poderéo nos
afetar adversamente, assim como gerar impactos aos usuarios atuais e futuros dos nossos produtos e servigos. Por exemplo, as
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autoridades regulatérias poderao implementar mudangas que poderéo prejudicar a atratividade da listagem ou registro de titulos e

valores mobilidrios em nossos mercads; gerar o repasse, aos clientes, de custos das taxas aplicaveis aos registros de restricGes em
veiculos financiados; diminuir a atratividade dos servigos prestados pela Companhia ou, ainda, causar uma migracao das compahias

listadas e investidores do nasso ambiente de negociagdo e pésnegociagdo para mercados alternativos, cujas regras de negociagao, de
governanga corporativa ou requisitos de capital sejam menos rigidos, influenciar negativamente as atividades do mercado de
financiamento de veiculos, sugpender ou cancelar subsidios e beneficios fiscais, relacionados ao setor de automéveis e de financiamento
de imdveis, atualmente vigentes.

4.2 - Descrigdo dos riscos de mercado

Alteragcbes em indicadores financeiros e econémicos, tais como taxa de juros basico da economia, taxa de cambio,
inflacdo e pregos de agbes poderdo ter um impacto prejudicial sobre 0S nossos negocios, afetando
desfavoravelmente nossos resultados e o valor de mercado das nossas acoes.

Algumas das nossas principais linhas de negé®s, tais como negociacdo e pdsnegociacdo de agdes e derivativos, registro e
permanéncia de derivativos e renda fixa de balcdo estdo diretamente expostos ao desempenho da economia, além de serem
afetadas por eventuais alteragdes em indicadores como taxa e juros, taxa de cambio, variacao de precos de acdes e derivativos
gue impactam direta e indiretamente a nossa receita e o nivel de atividade dos principais mercados administrados por nés.

Abaixo listamos como algumas mudang¢as em indicadores podemafetar os mercados administrados pela Companhia. Tal lista ndo
busca esgotar nem quantificar todas as possibilidades de impactos que podemos sofrer, mas apenas facilitar o entendimento de
como podemos ser afetados.

Mudancas na taxa de juros basico da ecoromia

- O aumento na taxa de juros béasica da economia, que estdo fora de nosso controle, pode causar restricbes de crédito e liquidez
e impactar o mercado acionario afetando negativamente as nossas receitas.

- Alteracdes na taxa de juros béasico da economia, que estdo fora de nosso controle, poderdo ter impacto negativo sobre a
atividade econdmica, o nosso resultado financeiro, bem como sobre nossos instrumentos financeiros e sobre os mercados que
administramos.

Mudancas na taxa de cambio

- Mudancas na taxa de cambio podem afetar a nossa receita e o retorno esperado por investidores estrangeiros que atuam nos
mercados de ac¢des e derivativos brasileiro.

- O nivel de volatilidade no mercado de cambio pode afetar os volumes negociados nos grupos de contratos de taxas ¢ cambio
e taxas de juros em Ddlar e afetar negativamente as nossas receitas.

- A taxa de cambio do Realversus o Délar norte-americano pode afetar diretamente a RPC dos grupos de contratos de taxas
de cambio, taxas de juros em Dolar e de algumas mercadorias, uma vez que a RPC desses contratos € referenciada na moeda
norte-americana, assim como a receita advinda de derivativos de balcdo, dado que a receita destes contratos € calculada, em
grande parte, como um percentual do nocional em délares destes contratos.

- Oscilagdes das taxas de cambio podem afetar o valor dos servigos contratados, bem como os instrumentos financeiros e as
posicdes em investimentos estratégicos (Latam), em moeda estrangeira, mantidos pela Companhia.

- Oscilagdes das taxas de cambio podemafetar de forma substancial o resultado do investimento em sua subsidiéria no exterior
e empréstimos em moeda estrangeira, mantidos pela Companhia

- Instabilidade nas taxas de cambio pode causar queda na nossa capacidade de honrar obrigacdes expressas enmoedas
estrangeiras ou a ela indexadas.

Mudancas na taxa de inflacdo

- Mudancas nas varia¢des de pregos podem afetar as principais despesas operacionais da Companhia, notadamente as despesas
com pessoal (cujos ajustes anuais séo referenciados no IPCA/INPC) e de servigos e contratos de Tl, que em sua maioria
possuem clausulasque preveem a atualizagdo de precos por indices de inflagcao

- Ativos mantidos em carteira e indexados a inflagdo também podem ser afetados por variagdo nos indices de pregos inflacao,
como por exemplo NTNB.

Variacdes nos precos de acdes

- O desempenho negativo das ag6es das empresas listadas em bolsa pode reduzir a atratividade do mercado acionario e afastar
investidores do mercado brasileiro, afetando negativamente as nossas receitas.

- As oscilagdes no prego de agfes de bolsas da América Latina, nas quais &ompanhia possui investimentos estratégicos e
minoritarios pode afetar negativamente o valor de seu portfélio.

Em adicdo a analise qualitativa de possiveis impactos decorrentes de riscos de mercado apresentada acima, segue quadro resumo
das exposicdes aa riscos de mercado, sendo os valores apresentados como o valor notional da exposi¢ao sobre o valor total das
aplicag@es financeiras, divida, contas a pagar e receber em moeda estrangeira da Companhia.

Exposicéo aos Fatores de Risco (Consolidado)
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31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Fator de Risco ! Risco Percentual Percentual Percentual Percentual
Juros PosFixado  Queda do CDI/Selic 95,59% 59,75% 93,16% 95,27%
Juros PréFixado Alta da Taxa Pré 3,15% 7,86% 5,12% 2,58%
Céambio- USD Alta da Moeda 0,07% - 0,74% 1,69%
Cambio- USD Queda da Moeda - 30,94% - -
Céambio- EUR Alta da Moeda - - - 0,01%
Cambio- EUR Queda da Moeda 0,14% 0,51% 0,43% -
Céambio- GBP Alta da Moeda - - - 0,05%
Cambio- GBP Queda da Moeda 0,01% 0,06% 0,10% -
Cambio- CLP Queda da Moeda 0,33% 0,62% - -
Cambio- MXN Queda da Moeda 0,07% - - -
Cambio- COP Queda da Moeda 0,35% - - -
Preco da Agéo Queda do prego 1,52% 61,88% - -
Inflagao Queda da Inflagdo 0,19% 0,09% 0,17% 0,16%
Ouro Queda do Ouro 0,10% 0,17% 0,28% 0,25%

1A posicéo acionaria na CME Grougmantida até abril de 2016) , Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Mexicana de Valores e
Bolsa de Valores de Colémbia, épassivel de dois fatores de risco simultaneamente: cambio e pre¢o da acéo.

N&o temos controle sobre a situagdo econdmica global, sobre a alocacdo de portfélio de investidores globais ou

sobre o desempenho das bolsas de valores e derivativos ao redor do mu ndo, sendo que podemos ser
negativamente impactados por essas variaveis, afetando desfavoravelmente nossos resultados e o valor de

mercado de nossas acdes.

Nao temos nenhum controle sobre a atratividade, volatilidade e desempenho dos mercados globais e de bolsas ao redor do
mundo, sendo que tais varidveis podem influenciar o mercado brasileiro e, consequentemente, nossas atividades de negociacao
e pos-negociacdo de acdes e de derivativos. Vale destacar que os investidores estrangeiros respondem por parcela relevante dos
volumes negociados nos mercados de acdes e derivativos brasileiros e que mudancas no fluxo de recursos administrados por
esses investidores ertre os diversos mercados globais podem ter impacto adverso nos mercados administrados por nés, nos
nossos resultados e no valor de mercado de nossas agées.

Além disso, a desaceleracgao geral da economia global, instabilidade das taxas de cambio e inflagaoyolatilidade dos mercados de
capitais, falta de disponibilidade de crédito, entre outros fatores macroeconémicos mundiais, podem afetar adversamente, direta
ou indiretamente, a economia brasileira, os mercados em que atuamos e o resultado das nossas opergdes e a nossa situacao
financeira.

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

A Companhia e suas controladas sédo partes em processos judiciais e administrativos tributarios, trabalhistas e civeis. A potica
para provisionamento adotada pela Companhia é a definida pela CVM, por meio da Deliberacéo n° 594, de 15 de setembro de
20009.

Considerando que a descrigdo dos processos judiciais, administrativos e arbitrais da Companhia neste Formulario de Referéncia
tem fundamento em outro parametro de avaliacédo, independente daquele determinado pela Deliberagdo CVM n° 594/09, também
sdo apresentadas neste Formulario de Referéncia informagdes sobre processos ndo mencionados em demonstragées financeiras
anteriores da Companhia, uma vez que haviam sido classificados como contingéncia de perda remota.

Para informar os processos abaixo relacionados, a Companhia adota em sua analise de relevancia a capacidade que a informacéo
teria de influenciar a deciséo de investimento, a partir de critérios quantitativos combinados com critérios qualitativos. O critério
quantitativo abrange processos que envolvam valor superior a 1% de seu patriménio liquido, com base no Ultimo exercicio social.
O critério qualitativo considera indicios e precedentes disponiveis a partir da andlise da jurisprudéncia, da legislagdo e dos fatos
que circundam o caso concreto, de pareceres externos, laudos, doutrina, dentre outros, além de processos que tratem de assunos
sensiveis inclusive os que representem poteciais riscos a imagem da Companhia e de suas controladas.

/. Tributarios

1.1 B3 S.A.
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Processo n° 2007.61.00.030994 -8

Juizo
Insténcia
Data de instauracéo

Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de pe rda
Valor provisionado

42 Vara Federal da Subsecéo Judiciaria de Sdo Paulo

22 |nstancia

12/11/2007

Autora: Bolsa de Mercadorias & Futurosi BM&F S.A.(incorporada pela BM&FBOVESPA em 08/05/2008)
Réu: Unido Federal

R$62.027 mil atualizado até margo de 2017.

Declaragdo de inexisténcia de relagdo juridica tributaria no que diz respeito a exigéncia de contribuicdo
previdenciéria adicional de 2,5%, devida pelas institui¢c@es financeiras, seja pelas bolsas de mercadorias e futuros
terem sido submetidas a tal cobranga apenas com o advento do Deaeto n® 2.173/97 (posteriormente Decreto n°
3.048/99), quando n do havia mengéo a elas na Lei Complementar n°® 84/96, seja por ter o referido decreto alargado
a base de célculo da contribuigdo, que antes abrangia s6 os pagamentos aqueles prestadores de sengos
(autbnomos) e agora passava a considerar também a folha de salarios (os empregados). A B3 deposita
judicialmente, a cada més, os valores referentes a Contribuicdo Previdenciaria Adicional. Atualmente, aguardase o
julgamento do recurso especial apresertado pela Unido. Em setembro de 2017, a B3 tomou ciéncia do transito em
julgado definitivo, com deciséo favoravel a Companhia.

N&o aplicavel em decorréncia do transito em julgado de deciséo favoravel a B3

O valor em discusséo encontrase integralmente depositado judicialmente.

R$62.027 mil (o valor em discuss@o encontra-se provisionado, pois, apesar da chance de perda ser classificada
como remota, 0 objeto do processo discute uma obrigacdo legal).

1.1.2)
Processo Administrativo n° 16327.001536/2010 -80
Juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF)
Instancia 22 Instancia administrativa

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

26/11/2010

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$ 1.206.257 mil atualizado até margo de 2017.

Autos de infragao lavrado pela Receita Federal do Brasil (RFB), por meio do qual foi efetuada a cobranga de IRPJ e
CSLL que, na visédo da RFB, a Companhia teria deixado de recolhenos exercicios de 2008 e 2009 por forca da
amortizacao, para fins fiscais, do agio gerado quando da incorporagdo de a¢des da Bovespa Holding S.A., aprovada
em AGEde 08/05/2008. A Companhia recebeu o Auto de Infragdo em 29/11/2010, tendo apresentado impug nagao
em 28/12/2010. Em 21/10/2011 foi proferida decisdo de 12 instancia pela Delegacia Regional de Julgamento,
julgando o langamento parcialmente favoravel e reduzindo o valor do crédito tributario, tendo em vista a adogéo
de critério equivocado para a apuracdo de base de calculo referente ao exercicio de 2008. A Companhia apresentou
recurso ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais em novembro de 2011, sendo que em dezembro de 2013
este 6rgdo administrativo julgador proferiu decisdo negando provimento ao recurso apresentado pela Companhia,
mantendo, assim, o referido auto de infragdo. O resultado foi de trés votos favoraveis e trés votos contrarios ao
recurso apresentado pela Companhia, tendo sido decidido com voto de qualidade do Presidente da turma,
representante da Receita Federal do Brasil. Em 25/03/2015, o CARF negou provimento aos embargos de declaragéo
apresentados pela Companhia. Em 05/04/2017, a Camara Superior de Recursos Fiscais do Conselho Administrativc
de Recursos Fiscais proferiu, decisé@ negando provimento ao recurso especial apresentado pela Companhia.
Atualmente, aguarda-se o julgamento dos embargos de declaragdo apresentados pela Companhia. A Companhia
impetrou Mandado de Seguranga buscando o cancelamento do auto de infragcdo Foi concedida liminar, mediante a
apresentacdo de seguragarantia, suspendendo a exigibilidade do crédito tributario.

Remota

Condenacé&o ao pagamento do valor envolvido.

N&o ha valor provisionado.

1.1.3)
Processo Administrativo n® 16327.720648/2012 -03
Juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF)
Instancia 22 Instancia administrativa

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

22/05/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$208.354 mil atualizado até margo de 2017.

Auto de infracdo que versa sobre a cobranca de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) relativo ao ano calendario

de 2008, em decorréncia de entendimento da RFB no sentido de que aCompanhiaseria responséavel pela retencéo
e recolhimento do IRRF incidente sobre o suposto ganho de capital auferido pelos investidores ndo residentes da
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Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado
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Bovespa Holding S.A., em razao da incorporagéo de acdes desta companhia pel®83. A Companhiarecebeu o Auto
de Infracdo em 22/05/2012, tendo apresentado impugnagdo em 21/06/2012 , que foi julgada improcedente em
julho de 2013. Na sesséo do dia 10/03/2015, o CARF proferiu deciséo negando provimento ao recurso apresentado
pela B3. Em 28/09/2016, o Recurso Especialda B3 foi parcialmente admitido em Despacho de Admissibilidade.
Atualmente aguarda-se o julgamento do Agravo interposto.

Possivel

Condenacéo ao pagamento do valor envolvido.

N&o hé valor provisionado.

1.1.4)

Processo Administrativo n°®

Juizo

Insténcia

Data de instauracédo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em cas o de perda
Valor provisionado

16327.721.146/2012  -91
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF)
22 Instancia administrativa
30/10/2012
Autor: Receita Federal do Brasil
Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores,Mercadorias e Futuros
R$11.910 (Multa Isolada do IRRF), atualizado até margo de 2017.

Auto de infragdo que versa sobre a indedutibilidade, para fins de apuragéo do IRPJ e da CSLL, de despesas pagas
pela Bovespa Holding S.A. referentes a comisséo das instituicdes intermediarias responsaveis pela oferta publica
secundéria de distribuicdo das acBes da Bovespa Holding S.A., realizada em 2007, bem como sobre a
responsabilidade pelo recolhimento do valor referente ao imposto de renda retido na fonte incidente sobre parte
dos pagamentos realizados aos intermediarios que participaram da referida ofeta publica. A B3 recebeu o Auto de
Infragdo em 30/10/2012, tendo apresentado impugnacéo em 29/11/2012, que foi julgada improcedente em janeiro
de 2014. Em 08/2014, a B3 decidiu utilizar as condig6es diferenciadas de pagamento instituidas pelo Programa de
Recuperagéo Fiscal (REFIS) para pagamento do débito relativo ao IRPJ e a CSLL discutidos no presente processc
mantendo, entretanto, a discusséo relativa a Multa Isolada do IRRF. O impacto dos descontos nas multas e nos
juros incidentes sobre o Processo, ®nsiderando a opgéo pelo pagamento a vista do débito atualizado, acarretou
na reducdo do montante discutido, de R$123,0 milhdes para R$69,2 milhdes (valores atualizados para 08/2014).
Em 15/09/2016, o CARF deu provimento parcial, cancelando a exigéncia damulta isolada por falta de retengao do
imposto de renda. Em 14/02/2017 foram opostos Embargos de Declaragdo, os quais ndo foram admitidos.
Atualmente aguarda-se o julgamento do Recurso Especial interposto

Remota

Condenagéo ao pagamento do valor envolvido.

N&o ha valor provisionado.

1.1.5)
Processo Administrativo n® 16327.721.519/2012 -24
Juizo Delegacia Regional de Julgamento de Sdo Paulo da Receita Federal do Brasil
Instancia 12 Instancia administrativa

Data de instauracédo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

19/12/2012

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$ 154.431 mil atualizado até marco de 2017.

Auto de infragdo por meio do qual foram langadas supostas diferencas de recolhimento de IRPJ e CSLL que decorrem
de questionamento acerca do limite de dedutibilidade dos juros sobre o capital préprio (JCP) creditado pela
Companhia em favor de seus acionistas no ano-calendario de 2008. A B3 recebeu o Auto de Infragdo em
19/12/2012, tendo apresentado impugnacao em 18/01/2013 , a qual foi julgada procedente em parte pela Delegacia
Regional de Julgamento. Atualmente, aguarda se o julgamento do Recurso Voluntario interposto. Débito foi incluido
no Programa Especial de Regularizacédo Tributarigd PERT em 28 de agosto de 2017.0 impacto dos descontos nas
multas e nos juros incidentes sobre o processo mostrase economicamente mais benéfico do que a manutencéo de
sua discusséo, considerando a opcéo pelo pagamento a vista dodébito atualizado.

N&o aplicavel em decorréncia da adesdo ao PERT.

Condenacéo ao pagamento do valor envolvido.

N&o ha valor provisionado.

1.1.6)
Processo Administrativo n® 16327.720387/2015 -66
Juizo Delegacia Regional de Julgamento de Sdo Paulo da Receita Federal do Brasil
Insténcia 12 Instncia administrativa

Data de instauracéo

02/04/2015
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Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado
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Autor: Receita Federal do Brasil
Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
R$ 2.398.733 mil atualizado até marco de 2017.

Auto de infragdo da Receta Federal do Brasil questionando a amortizag&o, para fins fiscais, nos exercicios de 2010
e 2011, do agio gerado quando da incorporacéo de ag6es da Bovespa Holding S.A. pelaCompanhia em maio de
2008. Em 27/04/2016, a B3 foi intimada de decisdo da DRJ negando provimento a impugnacéo apresentada. Em
22/06/2017, o CARF proferiu deciséo favoravel a Companhia, determinando ocancelamento do auto de infrac&o.
Aguarda-se a apreciacao de recurso especial interposto pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional

Remota

Condenacéo ao pagamento do valor envolvido.

N&o hé valor provisionado.

1.1.7)

Processos Administrativos n°® 16327.720.432/2015

Juizo

Insténcia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

-82 e 16327.720.433/2015 -27

Delegacia Regional de Julgamento de S&o Paulo da Receita Federal do Brasil

12 Instancia administrativa

24/04/2015 e 05/05/2015

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadoriase Futuros

R$ 90.009 mil (Contribuicdes Previdenciarias) e R$36.927 mil (Multa do IRRF) atualizados até margo de 2017.

Autos de Infracé@o versando sobre a suposta incidéncia de contribuicdes previdencérias sobre opgdes outorgadas
com base nos Planos de Opc¢des de Compra de Agbes da BM&F S.A. e dB3, especificamente no que tange aos
exercicios ocorridos nos anos de 2011 e 2012, bem como sobre multa isolada decorrente da ndo retengéo na fonte
de IRRF suppstamente incidente sobre o valor correspondente as referidas opgdes. Atualmente, (i) foi dado

provimento pelo CARF ao recurso da B3 contra o auto de infragdo da Multa do IRRF; e (ii)aguarda-se o julgamento

recursos voluntarios da B3 contra o auto de infragdo da Contribuicdo Previdenciaria.

Possivel para as Contribuicdes Previdenciarias (R$0.009 mil) e Remoto para a Multa pela nédo retencédo de IRRF
(R$ 36.927 mil).

Condenacao ao pagamento dos valoresenvolvidos.

N&o ha valor provisionado.

1.1.8)

Processo n° 16327.720.307/2017 -34

Juizo

Insténcia

Data de instauracdo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

Delegacia Regional de Julgamento de Sdo Paulo da Receita Federal do Brasil
12 Instancia administrativa

21/09/2017

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: B3 S.A.i Brasil, Bolsa, Balcéo

R$ 3.019.619 mil atualizado até setembro de 2017.

Auto de infracdo da Receita Federal do Brasil questionando a amortizacgao, para fins fiscais, nos exercicios de 2012
e 2013, do agio gerado quando da incorporacéo de ag6es da Bovespa Holding S.A. pela Companhia em maio de
2008.

Em outubro de 2017, a Companhia apresentou a competente impugnacéo administrativa no prazo legal.

Remota.

Condenacé&o ao pagamento dos valores envolvidos.

N&o ha valor provisionado.

1.1.9)

Processo n° 0033653
Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

-41.1999.4.03.6100

12 Vara Federal da Subsecéo Judiciaria de Sao Paulo

22 Instancia judicial

15/07/1999

Autora: Bolsa de Valores de Sao Paulo (aB3 é sucessora da Bovespai atual Associagcdo Bovespai em razdo da
incorporacéo da parcela cindida do capital dessa associacéo quando de sua desmutualizag&o em 2007)

Réu: Unido Federal

R$ 50.398 mil atualizado até margo de 2017.

Declaragdo de inexisténcia de relagdo juridicetributaria que obrigue a BOVESPA ao recolhimento da COFINS até

janeiro de 1999, inclusive sobre os recebimentos de taxas, emolumentos e contribui¢des "variaveis", tendo em vista
que os valores auferidos pela BOVESPA sdo inatos ao exercicio da sua atividade prépria, ndo caracterizandc
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Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado
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faturamento. Foi proferida sentenga julgando a agdo improcedente. Posteriormente o recurso de Apelacdo
apresentado pela B3 foi provido, reformando a sentenca. A Unido opds embargos de declaragdo, os quais foram
rejeitados. Aguarda-se a eventual interposicéo de recurso especial pela Uni&o.

Possivel

O valor em discussao encontrase integralmente depositado judicialmente.

N&o ha valor provisionado.

.1.10)

Processo n° 0033743
Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

-49.1999.4.03.6100

112 Vara Federal da Subsec¢éo Judiciaria de S&o Paulo

22 Instancia judicial

15/07/1999

Autora: Bolsa de Mercadorias & FuturosBM&F (aB3 é sucessora da BM&F Atual Associagdo BM&F em razéo da
incorporacéo da parcela cindida do capital dessa associacéo quando de sua desmutualizagdo em 2007)

Réu: Unido Federal

R$14.398 mil atualizado até margo de 2017.

Declaragéo de inexisténcia de relacéo juridicetributaria que obrigue a BM&F ao recolhimento da COFINS até janeiro
de 1999, inclusive sobre os recebimentos de taxas, emolumentos e contribuigées "variaveis”, tendo em vista que

os valores auferidos pela BM&F sédo inatos ao exercicio da sua atividade propria, ndo caracterizando faturamento.
A BM&F obteve liminar suspendendo a exigibilidade do crédito tributario. Foi proferida sentenga julgando a agao
procedente. Foi negado provimento a apelacéo interposta pela Unido. Atualmente, aguardase o julgamento do

recurso especial apresentado pela Uniao.

Possivel

Condenagéo ao pagjamento dos valores envolvidos.

N&o ha valor provisionado.

.1.11)

Processo n° 0115960 -35.2006.8.26.0053

Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda

Analise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

42 Vara de Fazenda Publica da Comarca de S&o Paulo

12 Instancia

19/06/2006

Autora: Cetip S.A. - Mercados Organizados(a B3 é sucessora da Cetip em razdo da incorporagao ocorrida em
03/07/2017)

Réu: Municipio de Sao Paulo

R$102.690 mil atualizado até marco de 2017.

A Companhia ajuizou Agéo Ordinaria visando a anulagéo dos lancamentos fiscais consubstanciados em autos de
infragdo, por meio dos quais a Municipalidade de S&o Paulo pretende exigir 0 ISS supostamente devido no periodo
de janeiro de 1998 a dezembro de 2002, relativamente as receitas decorrentes das atividades operacionais exercidas
na sede, no Rio de Janeiro, bem como de multa por suposto descumprimento de deveres instrumentais. A sentenga

proferida julgou procedente o pleito da Companhia, determinando que todos os autos de infragdo fossem

cancelados. O Tribunal de Justica negou provimento a apelagdo do Municipio, que interpds Recurso Especial. Emr
21 de agosto de 2015 foi publicada decisdo inadmitindo o recurso do Municipio, que interpds Agravo em Recurso
Especial.

Remota

O valor em discusséo encontrase integralmente depositado judicialmente.

N&o ha valor provisionado.

1.1.12)

Processo n° 0030679 -72.2010.8.26.0053

Juizo

Insténcia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

13?2 Vara de Fazenda Publica da Comarca de S&o Paulo

12 Instancia

25/08/2010

Autora: Cetip S.A. - Mercados Organizados(a B3 é sucessora da Cetip em razdo da incorporagdo ocorrida em
03/07/2017)

Réu: Municipio de Sao Paulo

R$110.819 mil atualizado até margo de 2017.

A Companhia ajuizou Acéo Declaratéria requerendo a inexisténcia de relacéo juridicetributaria que obrigue o

recolhimento de ISS sobre as atividades de registro de ativos financeiros, negociacdo, provimento de
acesso/permissdo de uso do sistema eletronico operado por ela e vinculagdo de garantias para qualquer um dos
Réus. O processo se encontra em fase de producéo de provas, ainda em primeaia instancia (fase pericial).
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Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado
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Possivel
O valor em discusséo encontrase integralmente depositado judicialmente.

R$110.819 mil (o valor em discusséo encontra-se provisionado, pois, apesar da chance de perda ser classificada
como possivel o objeto do processo discute uma obrigacéo legal).

/A Civeis
1.1 7 B3
11.1.1)
Processo n° 0172946 -23.2010.8.26.0100 (583.00.2010.172946 -2)
Juizo 112 Vara Civel do Foro Central da Comarcade Sao Paulo- SP
Instancia 22 instancia
Data de instauracéo 17/08/2010

Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

Autora: Massa Falida de Spread Commodities Mercantil e Corretora de Mercadorias Ltda.

Ré: BM&FBOVESPA

Titulos patrimoniais de Corretora de Mercadoria e de sécio efetivo da entdo BM&F (associacéo civil), convertidos
em 4.908.015 agdes da BM&F S.A., atual BM&FBOVESPA. O valor estimado é aquele provisionado.

Trata-se de agéo que visa a declaragdo de nulidade docancelamento dos titulos e ao consequente ressarcimento
dos prejuizos decorrentes deste cancelamento, consubstanciados: na arrecadacéo das 3.278.554 agGes de emisséc
da Companhia, que a Autora afirma que teria direito e pagamento de proventos correspondentes, e na indenizacéo
pela venda de 1.629.461 agGes no IPO da entdo BM&F, a R$20,00 por agédo. A citacéo foi efetuada em 18/01/2011,
e a Companhia apresentou defesa. Em 05/08/2011 foi proferida sentenca julgando procedente o pedido para
declarar a titularidade da Autora sobre 3.278.554 acdes de emissdo da Companhia, determinado a arrecadagao
dessas agbes no processo falimentar, além de condenar a Companhia ao pagamento a Autora dos R$32.589 mil
correspondentes a venda de agdes por ocasido do IPO da BM&F, contorregdo monetéria e juros de mora de 1%
ao més desde tal data, e ainda no pagamento dos valores dos dividendos e juros sobre o capital préprio ndo pagos
de R$2.312mil com corregdo monetéria e juros de mora de 1% ao més, além de todos os dividendos e juros que
forem devidos em razédo da titularidade dessas a¢des, bem como honoréarios de advogado, arbitrados em 10% do
valor total da condenagédo. Apresentamos recurso de apelagdo. Ao aprecido, o Tribunal de Justica de Sdo Paulo
manteve a sentenca, dando parcia provimento ao recurso da Companhia para: (i) alterar o termo inicial do cdmputo
de juros de mora, que passa a ser a data de citacéo, e (ii) reduzir a verba honoraria, de 10% para 3% do valor da
condenacéo. Em face dessa decisdo a Companhia opés embargosie declaragao, os quais aguardam julgamento.
Provavel

Recomposicdo a massa falida, do equivalente ao valor de mercado do titulo patrimonial em questédo, mediante a
entrega de 3.278.554 acGes BVMF3, acresidas dos proventos que teriam sido pagos desde set/07, assim como
aqueles que vierem a ser pagos aos acionistas no curso da acéo, atualizados; bem como o pagamento de
indenizagdo no valor de R$32.589mil (correspondente a 1.629.461 a¢ées BVMF3 que teriam &lo vendidas no IPO
a R$20,00 por agéo), atualizada; e o pagamento de honorarios advocaticios de 3% sobre o valor da condenagéo.
R$198.460mil

11.1.2)
Acgodes Ordinaria n° 0117867  -25.2011.8.26.0100 (583.00.2011.117867 -5)
Juizo 292 Vara Civel do Foro Central da Comarca de Sdo Paule SP
Instancia 12 instancia
Data de instauracéo 25/02/2011

Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

Chance de perda
Andlise do impacto
em caso de perda

Autora: Solidez Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Réus: BM&FBOVESPA, Associacdo BM&F e Edemir Pinto
Valor correspondente a um Titulo de Corretora de Mercadorias quando da oferta publica de a¢cdes da BM&F.

Trata-se de agdo em que a Autora requer a decretagdo da nulidade do contrato de cesséo do titulo patrimonial de
Corretora de Mercadorias, retornando as partes ao stafus quo ante e observadas as alteragdes posteriores (a
conversdo do titulo em acdes); ou, subsidiariamente, requer a condenacdo da Ré ao pagamento de indeniza¢do
por perdas e danos no montante equivalente as ac¢des oriundas da converséao do titulo patrimonial de Corretora de
Mercadorias (sendo 35% conforme cotagéo da oferta inicial e 65% conforme cotagéo atual), descontados os valores
recebidos pela venda do titulo no Programa de Recompra. Os Réus apresentaram defesa e a Autora réplica. Foi
proferida sentenga julgando improcedentes os pedidos da Autora. Em face dessa deciséo a Autora opds embargos
de declaracéo, que foram rejeitados. A Autora entéo interpds recursos de apelacéo, ao qual foi dado provimento
para anular a sentenga. Apo6s a anulagéo da sentenca e o retorno dos autos a 1?2 instancia para novo julgamento,
Autora suscitou incidente de suspedcédo, que foi rejeitado. Atualmente, aguarda-se o transito em julgado desse
incidente para 0 prosseguimento do processo em primeiro grau.

Remota

Abertura de precedente negativo, dando margem ao questionamento dos titulos alienados nos Programas de
Recompra, que precederam a desmutualizacdo da BM&F.
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Valor provisionado
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N&o hé valor provisionado.

11.1.3)
Acbes de Improbidade Administrativa n° 1999.34.00020289 -0, 1999.34.00019665 -0, Acdes populares n°
1999.34.00.009903 -7, 1999.34.00.010188 -7 e 1999.34.00.012074 -3
Juizo 222 Vara Civel da Secao Judiciaria do Distrito Federal
Instancia 22 instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos

Principais fa tos

Chance de perda
Analise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

Entre 20/04/1999 e 25/06/1999

Autores: Ministério Publico Federal (ages de improbidade administrativa) e Luiz Carlos Tanaka (a¢des populares)
Réus: Banco Marka S.A., Banco FonteCindam S.A., Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F), Edemir Pint
(Superintendente Geral da entdo BM&F e hoje Diretor Presidente da BM&FBOVESPARANtonio Carlos Mendes e
Barbosa, Paulo Roberto Garbato (antigos Diretores da entdo BM&F) e Outros

Ressarcimento ao erario dos supostos prejuizos incorridos em operacdes realizadas pelo Banco Central e aquela:
em que figuraram os Bancos Marka e FonteCindam. As ac¢des de improbidade administrativa contém, ainda, pedido
de condenacdo dos Réus ao pagamento de multa civil e proibigdo de contratar com o Poder Publico ou receber
incentivos ou beneficios fiscais.

Trata-se de ac¢des buscando a declaragao de nulidade de operagGes de venda de contratos de délar futuro realizadas
em janeiro de 1999 pelo Banco Central do Brasil, bem como a condenacéo dos responsaveis e dos beneficiarios
dessas operagdes ao pagamentode indenizacdo pelas perdas e danos sofridos, em montante equivalente ao da
lesdo patrimonial causada. A entdo BM&F (associagédo civil), sucedida pela BM&FBOVESPA, e seus-@xigentes
foram incluidos na lide porque teriam aquiescido com tais operagdes, queteriam beneficiado a propria Bolsa, pois
ndo precisou recorrer a mecanismos internos de liquidagao de operages. Os Réus apresentaram contestagéo,
seguida de réplica. Em sua defesa, a BM&F sustentou, entre outros, que ndo praticou qualguer ato que justificasse
sua inclusdo como ré nas mesmas, sendo certo que tampouco se beneficiou de quaisquer das operagdes realizadas
pelo Banco Central do Brasil por ocasido da desvalorizagcdo cambial ocorrida em janeiro de 1999. Foi deferida a
producéo de prova pericial. Diante da identidade de objeto das a¢8es, a prova pericial a ser produzida em uma das
acOes foi aproveitada nas demais.

Em 15/03/2012, foi proferida sentenca julgando os pedidos procedentes para condenar, de forma solidaria e
subsidiaria, a maioria dos réus nos referidos processos, dentre eles a BM&F. As condenagdes somadas atingem o
montante de R$7.005.000 mil, dos quais, segundo uma das decisdes proferidas, poderédo ser deduzidos os ganhos
que o Banco Central do Brasil obteve em razdo da néo utilizagcdo dereservas internacionais, no montante de até
R$5.431.000 mil. Os valores séo referentes a janeiro de 1999 e deverdo ser corrigidos monetariamente, acrescidos
de juros moratérios, e de verbas de sucumbéncia. A BM&F também foi condenada, assim como alguns rés, as
sancOes mencionadas na Lei de Improbidade Administrativa. No caso da BM&F, tais sangdes consistiram na
proibicdo de contratar com o Poder Publico ou de receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, direta ou
indiretamente, pelo prazo de 5 (cinco) anos, bem como no pagamento de multa civil no valor de R$1.418.000 mil.
As acdes foram julgadas improcedentes em relacédo ao Réu Edemir Pinto.

Ap6s a publicacdo das sentencgas, foram interpostos embargos de declaragdo, que foram rejeitados. Interpusenos
recursos de apelacda Em 21/06/2017 o Tribunal Regional Federal da 12 Regido deu provimento aos recursos de
apelacéo para afastar a responsabilidade da Companhia pelo ressarcimento dos supostos danos experimentados
pelo Eréario. Aguarda-se a publicacdodos acérddos dos julgamentos.

Remota

Ressarcimento ao erario dos prejuizos incorridos que, conforme as sentencas, somados atingem o montante de
R$7.005.000 mil, dos quais, segundo uma das decisdesproferidas, poderédo ser deduzidos os ganhos que o Banco
Central do Brasil obteve em razédo da néo utilizacdo de reservas internacionais, no montante de até R$5.431.000
mil; pagamento de multa civil no valor de R$1.418.000 mil; proibigdo de contratar com o P oder Publico e de receber
beneficios fiscais. Os valores sdo referentes a janeiro de 1999 e deveréao ser corrigidos monetariamente, acrescidos
de juros moratorios, e de verbas de sucumbéncia.

N&o ha valor provisionado.

1. 1.4)

Processo n° 0006711
Juizo

Instancia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

-96.2012.8.19.0001

62 Vara Empresarial do Foro Central da Comarca do Rio de Janeird Rio de Janeiro

22 instancia

09/01/2012

Autora: Tamoyo Investimentos S.A. i CTVM

Rés: BM&FBOVESPA e BVRJ

Indenizag&o por danos materiais por ndo ter sido autorizada a realizar a permuta de titulos patrimoniais da BVRJ
de sua propriedade por titulos da entdo BOVESPA, a ser apurada em liquidagdo de senteca.

Trata-se de agdo indenizatoria pela qual a Tamoyo requer a condenagao solidaria da BVRJ e da BM&FBOVESPA ¢
pagamento de indenizacdo por ndo ter sido autorizada a realizar a permuta de titulos patrimoniais da BVRJ de sua
propriedade por titulos patrimoniais da entdo Bolsa de Valores de Séo Paulo, os quais, por sua vez, dariam direito
a acOes de emissdo da BM&FBOVESPA. Apresentadas as defesas pelas rés, a CVM foi ouvida coemmicus curiag
emitindo parecer pela improcedéncia da pretensd da Tamoyo, tendo sido proferida sentenca julgando
improcedentes os pedidos, acolhendo a alegacé@o de que a Tamoyo n&o atendeu aos requisitos fixados pela BVR.
para o exercicio do direito de permuta. A Tamoyo interpds apelacéo a qual foi dado provimento pelo Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro que, cassando a sentenga, condenou as corrés ao pagamento de indenizacédo a Tamoyo.
em valor a ser fixado por meio de liquidagdo. As corrés opuseram embargos de declaracéo contra este acordao,
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Chanc e de perda
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado
(se for o caso)
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aos quais foi negado provimento. As corrés interpuseram entéo recursos especiais e extraordinarios contra tais
acordaos, os quais ndo foram admitidos. Apds a interposigao de recurso contra as decisdes de inadmissao, os autos
foram remetidos ao STJ, aguardando julgamento.

Possivel

Condenacg&o em danos materiais, a ser apurada em sede de liquidagcdo de sentenca por arbitramento.

N&o ha valor provisionado.

1. 1.5)
Processo s ns° 0703083 -95.2013.8.02.0001 (AL), 678-71.2014.8.10.0001 (MA), 000150480.2013.8.18.0140 Pl e
procedimento administrativo (1301/2013) i (TCE/AL)
Juizos 162 Vara da Fazenda Publica da Comarca de Maceid AL, Vara de Interesses Difusos e Coletivos de Séo Lui§ MA,

Instancia s
Data s de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos

Principais fatos

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

22 Vara da Fazenda Publica de Teresinai PI e Tribunal de Contas do Estado do Alagoas (TCE/AL)

12 instancia

29.01.2013 (AL), 09.01.2014 (MA) e 22.01.2013 (PI)

Autores: Hugo Moraes Pereira deLucena e Mérison Marcos Amaro

Réus: Departamento Estadual de Transito de Alagoas (DETRAN/AL), Departamento Estadual de Transito do
Maranh&o (DETRAN/MA) e Departamento Estadual de Transito do Piaui (DETRAN/PI); cada qual na agdo que
corre em seu estado, Federacdo Nacional das Empresas de Seguros Privado§ FENASEG, CETIR Balcdo
Organizado de Ativos (CETIP S.A. Mercados Organizados CETIP), ACREFI Associacdo Nacional das Instituicdes
de Crédito, Financiamento e Investimento, (acrescido de Gilmam de Cawalho Ferreira e Israel Nogueira Ferreira na
acao que corre no Maranh&o, e José Antbnio Vasconcelos na agéo que corre no Piaui).

Anulacao dos convénioscelebrados entre os DETRANs e a FENASEG que visamaperacionalizacdo dos servigos
técnicos de informatica relativos a interligagcdo do Sistema Nacional de Gravames (SNG) da FENASEG com
Cadastro de Veiculos dos DETRANSs (Convénios SNG).

Trata-se de agdes populares semelhantes propostas pelos mesmos Autores em 2013 (Pl e AL) e em 2014 (MA),
que tém por objeto a anulagdo do Convénios SNGe como pedido de tutela antecipada a suspenséo de tais
convénios. Alegam os Autores que os Convénios SNG seriam supostamente irregulares em razao de que(i) a
relacéo juridica teria natureza de contrato e deveria ter sido precedida de licitagao; (ii) ndo ha prestacéo de contas;
(iii) os valores recebidos ndo foram auditados pelo TCE; (iv) a sua manutencgao estaria a causar danos aos cofres
publicos e aos consumidores de veiculos financiados Nessas a¢des a CETIP apresentou contestacédo aduzindo, alén
de preliminares que levam a extingdo sem julgamento de mérito, especialmente, que (i) ndo existe nada de ilegal
ou lesivo no Convénio SNG,; (ii) a relagéo entre a FENASEG e os DETRANS para uso gratuito do SNG é tipica d
conveénio e, ainda que se pudesse cogitar de licitacdo, seria inexigivel; (iii) as alegagGes remetem a outro sistema
0 SIRCOF (Sistema de InformagGes para Registro de Contratos de Financiamento dé/eiculos) e ndo ao SNG; (iv)
0 acesso ao SNG é gratuito aos DETRANSs e eles ainda recebem valores para compensar custos inerentes .
integracdo do sistema. Na agdo em tramite no Alagoas houve apresentacdo de contestagdo em 01.11.2013 e resta
pendente decisdo a respeito do pedido de tutela antecipada. Tramita perante o Tribunal de Contas de Alagoas
processo administrativo resultante de denudncia formulada pelos mesmos Autores das acdes populares em
26.01.2013, a fim de questionar o convénio firmado pela FENAEG com o DETRAN/ALA CETIP apresentou defesa
administrativa em 13.09.2016, acompanhada pela FENASEG que o fez em 14.09.2016. Ainda n&o h& deciséc
definitiva do TCE/AL, muito embora o pedido de liminar para sustacéo do convénio tenha sido indeferido. Ja na
acao que tramita no Maranhao, a analise do pedido de tutela foi diferido para apds a vinda das contestacdes, e
também se encontra pendente. Nessa acdo a CETIP apresentou contestacao em 28.01.2015Na agao em curso no
Piaui o pedido de tutela antecipada foi indeferido, tendo sido objeto de agravo de instrumento ndo conhecido e
transitado em julgado. Em paralelo, a CETIP apresentou contestagdo em 02.02.2016. Ainda ndo houve sentenca
em nenhuma das acdes.

Possivel

Eventual decisdo desfavoravel poderia causar danos a imagem da Companhia, bem como risco ao modelo de
negocios atrelado ao SNG eperda de receita.

N&o ha valor provisionado.

.27 BVRJ

1. 2.1)

Processo n° 0126206 -81.2005.8.19.0001 (20050011280485)

Juizo

Insténcia

Data de instauracéo
Partes no processo

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

72 Vara Empresarial do Foro da Comarca do Rio de Janeirdi Rio de Janeiro

12 instancia

14/10/2005

Autor: Espélio de Marco Antonio da Silva Abreu

Ré: BVRJ

Ressarcimento das agdes supostamente negociadas por intermédio da Corretora Tamoyo, e que nao foram
localizadas na conta de custodia do Autor na CLC (BVRJ), e proventos distribuidos no periodo.

Trata-se de ag@o buscando o ressarcimento pelas a¢Bes supostamente negociadas pelo Autor por intermédio da
Corretora Tamoyo, e que ndo foram localizadas em sua conta de custddia na CLC (BVRJ). Alega o Autor que a BVR.
foi negligente ao sonegar a documentagéo de suas operacdes em auditoria realizadaem 1984, o que implicou um
resultado diverso do verdadeiro. Com a acéo pretende o Autor, ainda, ser reparado dos danos morais que aduz ter
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sofrido pelo desaparecimento de suas ac¢des. A BVRJ apresentou contestacao, quéoi seguida de réplica. Apos, foi

realizada pericia técnica. Em seguida, foi proferida a sentenca julgando o pedido parcialmente procedente para
condenar a BVRJ a entrega de 1.463.658 acdes do Banco do Brasil ON e a 13.651 acdes da Petrobras PN, ben
como ao pagamento, em favor do Autor, de R$12,9 milhdes referentes aos dividendos das 1.463.658 agOes do

Banco do Brasil ON e R$139 mil equivalentes aos dividendos das 13.651 agdes da Petrobras PN, corrigidos
monetariamente desde 15/12/2010 e acrescidos de juros de mora de 1% ao més a contar da citacdo. A BVRJ

também foi condenada a arcar com o pagamento das custas processuais e honorarios advocaticios ao patamar de
10% do valor total da condenacgéo. A BVRJ interpds recurso de apelagdo, ao qual foi dado parcial povimento para

anular a sentenca e determinar o retorno dos autos a origem para a complementagdo da pericia. Apds a

complementagdo da pericia, foi proferida sentenca que julgou o pedido improcedente. Além do resultado da

complementacgéo da pericia, a sentenca se baseou na auséncia de provas dos fatos constitutivos do direito do Autor.
Atualmente aguarda-se a eventual interposicéo de recurso contra a sentenca. .

Chance de perda Possivel
Andlise do impacto Eventual deciséo favoravel ao Autor poderia implicar o desembolso do valor equivalente & entrega de 1.463.658
em caso de perda acdes do Banco do Brasil ON e 13651 acdes da Petrobras PN, bem como ao pagamento dos proventos distribuidos
no periodo, corrigidos monetariamente e acrescido dos juros legais.
Valor provisionado N&o ha valor provisionado.
/A Trabalhistas

Inquérito Civil n° 04300.2012.02.000/2

Procuradoria Procuradoria Regional do Trabalho da 22 Regido
Insténcia 12 instancia

Data de instauracédo 20/09/2012

Partes no processo Autor: Ministério Publico do Trabalho

Réu: BM&FBOVESPA

Valores, bens ou Nao ha.

direitos envolvidos

Principais fatos Trata-se de um inquérito civil instaurado pelo Ministério Publico do Trabalho, em raz&o da fiscalizagdo do Ministério
do Trabalho e Emprego, que a época constatou irregularidades na jornada de trabalho dos empregados. Nesse
sentido, a companhia foi instada a esclarecer a prorrogagéo da jornada normal de trabalho além do limite legal, a
ndo concesséao do periodo minimo de onze horas consecutivas entre duas jornadas, a ndo concesséao de intervalo
para repouso ou alimentacdo de no minimo uma hora, e o ndo cumprimento do limite fixado em lei para a jornada
de estagiarios. A BM&FBOVESPA apresentou as razdes pelos quais acredita que o inquérito civil ndo deve prosseguil
eis que as situagdes vislumbradas pela fiscalizagdo foram ocorréncias esporadicas, oriundas de isiages
excepcionais e que demandaram pronta atuacao dos profissionais envolvidos. Ademais, a BM&FBOVESPA cumpr
as leis trabalhistas, e também continua a buscar mecanismos de melhoria de qualidade de vida dos seus
empregados. Em 02/12/2015 a BM&FBOVESPAapresentou manifestacdo sobre o laudo pericial elaborado no
processo. Atualmente, aguardase deciséo do Procurador responséavel pelo inquérito.

Chance de perda Possivel
Andlise do impacto Assinatura de Termo de Ajustamento de Conduta com o Ministério Publico do Trabalho para cumprimento da
em caso de perda legislacdo trabalhista, ou eventual ajuizamento de ac&o civil publica em face da Companhia.
Valor provisionado N&o ha.
4.3.1 - Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.3

Em 31 de margo de 2017, o valor total provisionado pela Companhia, incluindo suas controladas, com relacéo aos processos
descritos no item 4.3 deste Formulario de Referéncia, era de R$60.487 mil.

(i) Processos Civeis
O valor total provisionado dos processos descritos no item 4.3 corresponde a R$P8.460 mil.

(i) Processos Tributarios
O valor total provisionado dos processos descritos no item 4.3 corresponde a R872.846 mil, integralmente depositado.

(iii) Processos Trabalhistas
N&o ha provisbes de processos trabalhistas descritos no item 4.3.

(iv) Processos Administrativos e arbitrais
N&o ha provisbes de processos administrativos e arbitrais descritos no item 4.3.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais néo sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex -administradores, controladores, ex -controladores ou investidores

Processo Judicial n® 1000514  -05.2017.5.02.0051

Juizo 512 Vara Trabalhista da Comarca de S&o Paulo/SP
Instancia 12 instancia
Data de instauracéo 30/03/2017
Partes no processo Autor: Ex-diretor da Cetip
Réu: Cetip

Valores, bens ou
direitos envolvidos
Principais fatos

R$ 3.627.688,11 (valor estimado neste momento do processo)

O ex-diretor da Cetip pretende o reconhecimento de diversos direitos trabalhistas junto & companhia, dentre eles,
a equiparacgédo salarial com os demais diretores estatutarios, bem como pagamentos de comisséo pela venda de
produtos. Audiéncia UNArealizada em 06/07/2017 as 14h10 o processo foi extinto sem exame de mérito, pois o
reclamante ajuizou a agdo fora do periodo de perempcédo e sem o recolhimento das custas das agdes ajuizadas
anteriormente. Aguarda-se eventual recurso do reclamante.

Chance d e perda Possivel
Andlise do impacto
em caso de perda
Valor provisionado

Pagamento da condenacéao.

N&o ha.

4.4.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.4

O processoindicado no item 4.4 ndo é provisionado.

4.5 - Processos sigilosos relevantes

Arbitragem instaurada nos termos da clausula 11.3. do Acordo em Controle de Concentra¢éo divulgado ao mercado mediante a
publicagcdo de Fato Relevante em 22 de margo de 2017.

Eventual decisdo desfavordvel poderia gerar impactos em perda potencial de receita relativa
especialmente ao acesso a central deposiéria.
N&o sédo passiveis de estimativa no momento.

Impacto em caso de perda:

Valores envolvidos:

4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, ndo sigilosos e relevantes em
conjunto

/. Trabalhistas

Em 31 de mar¢o de 2017, a Companhia e suas controladas eram parte em 252 ac¢@es trabalhistas, divididas em dois grupos
principais:

I T A¢Bes movidas por ex -empregados da Companhia e de sociedades controladas. Trata-se de 127 acdes judiciais
(51,39% do total), nas quais se discute o pagamento de diferengas salariais, em decorréncia, dentre outros, de horas extras,
equiparacao salarial e adicional de insalubridade. Desse total, em54 ag¢8es, envolvendo R$23.282 mil, o risco de perda da
Companbhia e desuas controladas é considerado provavel; em33 a¢fes, envolvendo R$24.139 mil, o risco de perda da Companhia
e suas controladas é avaliado como possivel; e em40 agdes, o risco de perda da Companhia e suas controladas é avaliado como
remoto.

Parte envolvida

NuUmero de Acdes
com Risco de
Perda Provavel

Valor Envolvido nas

Acdes com Risco de

Perda Provavel (em
milhares de R$)

Numero de Agdes
com Risco de Perda
Possivel

Valor Envolvido nas

Acdes com Risco de

Perda Possivel (em
milhares de R$)

Companhia 53 23.255 33 24.139
BVRJ 1 27 0 0
TOTAL 54 23.282 33 24.139

Il 7 A¢Bes ndo movidas por ex

-empregados da Companhia e de suas controladas.

Trata-se de 125 agdes judiciais
(48,61% do total) com pedidos de condenagéo subsidiaria da Companhia e suascontroladas com fundamento na Simula 331 do
Tribunal Superior do Trabalho, ou ainda de condenagéo solidaria. Deste total destacamse:
a) 10 acdes judiciais, sendo 09 ac¢es judiciais movidas por exoperadores de pregao viva-voz que operavam no ambiente fisico
da Companhia e 01 a¢des movidas pelo Sindicato dos Trabalhadores em Mercados de Capitais em que se discute a existéncia
de insalubridade no ambiente de pregéo viva-voz, no intuito de condenar a Companhia e as Sociedades Corretoras a pagarem
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o adicional de insalubridade. Em todas essas acdes, as decisdes judiciais tém sido favoraveis a Companhia, afastando a sua
responsabilidade, tendo em vista que: (i) as corretoras sao as legitimas empregadoras dos reclamantes, inexistindo
fundamento legal para justificar o reconhecimento de vinculo trabalhista ou responsabilidade da Companhia, inclusive quanto
ao pagamento do adicional de insalubridade; (ii) 0 ambiente fisico de pregéo foi desativado, e os juizes ndo tém aceitado
prova emprestada de outros processos. Destaforma, a Companhia classifica seu risco de perda em todas essas demandas
como remoto, a excecao de 01 acgdo, que envolve R$ 99 mil, que est4 em fase inicial, e cujo risco de perda é considerado
possivel.

b) 94 ac¢des judiciais movidas principalmente por exprestadores de servigos nas areas de limpeza, e seguranca patrimonial e
manutencdo da Companhia, que ndo tiveram a totalidade das suas verbas rescisorias devidamente liquidadas pelas ex
empregadoras. Desse total, em 45 agdes, envolvendo R$2.664mil, o risco de perda da Companha é considerado provavel;
em 35 agbes, envolvendo R$2.992mil, o risco de perda da Companhia e suas controladas é considerado possivel; e em14
acOes o risco de perda da Companhia é considerado remoto.

Valor Envolvido nas . ~ Valor Envolvido nas
~ : Numero de Acbes - :
Acbes com Risco de : Ac¢Bes com Risco de
. com Risco de Perda P
Perda Provavel (em Possivel Perda Possivel (em
milhares de R$) milhares de R$)
Companhia 45 2.664 35 2.992

TOTAL 45 2.664 35 2.992

NUmero de Acdes
Parte envolvida com Risco de
Perda Provavel

c) 21 acgdes movidas por exprestadores de servicos na area da Tecnologia da Informacdo. Deste total, em 10 ag®es,
envolvendo R$4.747 mil, o risco de perda da Companhia é considerado provavel; em 02 a¢8es, envolvendo R$380 mil, o
risco de perda da Companhia e suas controladas é considerado possivel e em 0 a¢des o risco de perda da Companhia é
considerado remoto.

. - Valor Envolvido nas . ~ Valor Envolvido nas Agdes
Numero de Agdes - . Numero de Agdes -
. : Agdes com Risco de : com Risco de Perda
Parte envolvida com Risco de Perda . com Risco de Perda P )
Provavel Perda Provavel (em Possivel Possivel (em milhares de
milhares de R$) R$)
Companhia 10 4.747 2 380
TOTAL 10 4.747 2 380

d) A Companhia provisiona contabilmente o montante envolvido nas acdes em que seu risco de perda é classificado como
provavel, com base no valor total do pedido dos reclamantes ou no valor deferido em juizo. Por esta razdo, a Companhia
entende que as acdes trabalhistas ndo representam risco relevate aos seus negocios.

/A Tributarios

N&o hé processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhates,
gue nado estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que a Companhia ou suas controladas sejam parte.

/A Civeis
111.2)
Casos repetitivos T |
Autores, juizos e a) A¢éo Ordinaria n® 0244812-62.2008.8.26.0100 - 372 Vara Civel do Foro Central Autor: Antonio Carlos Rago Cano;
processos n°® * b) Acéo Ordinaria n® 9204350-79.2009.8.26.0000 - 242 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Jurandir Pinheiro de
Castro;

¢) A¢éo Ordinaria n° 583.00.2008.125499-4 - 122 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Walter Silva Junior;

d) Ac&o Ordinéria n° 0136416-88.2008.8.26.0100 - 22 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Egemp Gestéo Patrimonial
Ltda.;

e) Agdo Ordinaria n° 583.00.2008.129505-7 - 92 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Reginaldo Gongales da Silva;
f) Acdo Ordinéria n® 0125495-70.2008.8.26.0100 - 92 Vara Civel do ForoCentral i Autor: Roberto Magalh&es Duprat;
g) Acéo Ordinaria n° 0243345-48.2008.8.26.0100 - 12 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Carmine Enrique Filho;
h) Acao Ordinéria n°® 583.00.2008.212130-9 - 142 Vara Civel do Foro Centrali Autora: Grandleo Comércio e Industria
de Sementes Oleagiosas e Derivados;

i) Acdo Ordinaria n°® 0197372-36.2009.8.26.0100 - 92 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Mario Cesar Nassif da
Fonseca;

j) Acéo Ordinaria n°® 0243341-11.2008.8.26.0100 - 372 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Renato Enrique;

1) Agdo Ordinéria n® 0212131-39.2008.8.26.0100 - 102 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Shan Ban Chun;

m) Acéo Ordinéaria n° 0184065-78.2010.8.26.0100 - 392 Vara Civel do Foro Central i Autor: José Carlos Citti de
Paula;

n) Acéo Ordinaria n°® 0184070-03.2010.8.26.0100 - 292 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Alexandre de Freitas
Nuzzi;

0) Agdo Ordinaria n° 0184078-77.2010.8.26.0100 - 062 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Rogério Sandes Cardoso;
p) Acéo Ordinaria n°® 0183812-90.2010.8.26.0100 - 312 Vara Civel do Foro Centrali Autora: Target Consultoria
Financeira;
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Polo passivo
Valores envolvidos

Principais fatos

Préatica que causou
tais contingéncias

Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

g) Acéo Ordinaria n® 0184197-38.2010.8.26.0100 - 52 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Vagner Blantes;

r) Acéo Ordinaria n° 0183536-59.2010.8.26.0100 - 312 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Edson Carreti;

s) Acéo Ordinaria n° 0182475-66.2010.8.26.0100 - 362 Vara Civel do Foro Centrali Autora: Treviso Corretora.

t) Agdo Ordinaria n® 0151231-90.2008.8.26.0100 - 192 Vara Civel do Foro Centrali Autores: Carlos Eduardo Chamma
Lutfalla e outros.

BM&FBOVESPA e Associacéo BM&F (ambas ou s6 BM&FBOVESPA, dependendo do caso).

As acg0es judiciais envolvem os titulos de sdcio efetivopatrimonial da entdo BM&F (associacéo civil), e correspondente
conversdo em agdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESPA. O valor de eventual condenacgao depende
de calculos a serem apurados em liquidacao de sentenca.

Trata-se de ac¢des ordinarias em que os Autores sustentam a ocorréncia de irregularidades na 522 Assembleia Geral
Extraordinaria, realizada com o objetivo de aprovar a desmutualizagao e a cisdo da BM&F, associagao civil.
Questionam, ademais, o valor dos titulos de scio efetivo patrimonial, e correspondente conversdo em agdes, 0s
quais nao refletiram os resultados acumulados desde 1994. Pleitearam, a época, em sede liminar, a anulagdo da
AGE ou, em carater alternativo/subsidiario, a nulidade da deciséo que fixou o novo valor dos titulos patrimoniais,
condenando-se as Rés ao ressarcimento dos prejuizos alegadamente causados aos Autores, em face de sua ndo
participacéo na atualizagdo dos titulos advindos do Ultimo balanco especial. Os pedidos liminares restaram
indeferidos em 12 ou 22 instancias, o que néo prejudicou a realizagéo regular da AGE, em 20 de setembro de 2007.
As Requeridas contestaram todas as agdes, alegando, preliminarmente, a falta de interesse de agir e a
impossibilidade juridica do pedido e, no mérito, a total improcedéncia das a¢6es, observadas, em cada demanda, as
respectivas peculiaridades. Excecéo feita aagdo aforada por Rogério Sandes Cardoso, todas as Acdes ja foram
sentenciadas, sempre pela improcedéncia ou pela extingdo, sem julgamento de méritg dos pedidos formulados na
peticdo inicial. Nos casos ja sentenciados, os Autores interpuseram Apelacdes. As Apelagées interpostas por
Jurandir Pinheiro de Castrq Egemp Gestdoe Ike Rahmani ainda n&o foram julgadas. A apelacéo interposta por
Banex Distribuidora foi julgada prejudicada, em deciséo ainda néo publicada. Nos demais casos, o Tribunal de
Justica negou provimento as Apelagdes.Contra os acérddos que negaram provimento as suas Apelacdes, os
seguintes Autores apresentaram recursos aos Tribunais Speriores, ainda pendentes de julgamento: i) Antonio
Carlos Rago Cano ; ii) Walter Silva Junior iii) Reginaldo Gorgales da Silva; iv) Carmine Enrique; v) Shan Ban Chum;
vi) José Carlos Citti de Paula;vii) Alexandre Freitas Nuzzi; viii) Target Consultoria; ix) Treviso Corretora; x) Carlos
Eduardo Chamma Luftalla e Outros; xi) Vagner Blantes xii) Roberto Magalhdes Duprat xiii) Granéleo Comércio e
IndUstria de Sementes Oleagiosas e Derivados xiv) Edson Carretie xv) Mario Cesar Nassif da Fonseca

Supostas irregularidades ocorridas na 522 Assembleia Geral Extraordinaria da entdo BM&F (associacéo civil), cuja
ordem do dia era aprovar a desmutualizagdo e a cisdo da BM&F, associagéo civil, bem como o valor dos titios de
sécio efetivo patrimonial, e correspondente conversao em acdes emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESP/
Remota

Em razdo do contexto atual, a Companhia entende que uma eventual condenac@® somente poderia resultar em
indenizagdo por perdas e danos, vez que os pedidos anulatérios estdo prejudicados, diante da impossibilidade de
retorno ao status quo ante. Considerando a multiplicidade de fatores de apuragao, a Companhia entende, ainda, que
na remota hip6tese de condenacéo, o valor indenizado devera ser estabelecido por decisdo judicial que fixe seus
parametros, sem os gquais ndo ha como estimar eventual valor de perda.

N&o ha valor provisionado.

11.2)

Casos repetitivos
Autores, juizos e
processos n°

Polo passivo
Valores envolvidos

Principais fatos

a) Acao Ordinaria n° 0155287-69.2008.8.26.0100 - 322 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Lawrence Pih;

b) Ac&o Ordinéria n°® 0113283-80.2009.8.26.0100 - 132 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Claudio Monteiro da
Costa;

¢) Acgao Ordinaria n° 0113284-65.2009.8.26.0100 - 22 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Henrique S. Filho;

d) Acéo Ordinaria n° 0184100-38.2010.8.26.0100 - 18?2 Vara Civel do Foro Centrd i Autor: Carlos Eduardo Miranda
Teixeira;

€) Agéo Ordinéria n°® 0184076-10.2010.8.26.0100 - 272 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Izael Camillo dos Anjos;
f) Acdo Ordinéria n°® 0184060-56.2010.8.26.0100 - 272 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Marcos Bianco Bastos;

g) Acéo Ordinaria n® 0132917-28.2010.8.26.0100 - 72 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Sérgio Prado Frigo;

h) Acao Ordinéaria n° 0184067-48.2010.8.26.0100 - 282 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Henrique Bispo Pimentel;
i) Acéo Ordinaria n° 0184068-33.2010.8.26.0100 - 362 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Paulo Sérgio Albanezi;

j) Acéo Ordinaria n° 0184091-76.2010.8.26.0100 - 42 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Ulisses Sandes Cardoso;

1) Agdo Ordinaria n°® 0116425-24.2011.8.26.0100 - 302 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Roberto Cordeiro Simdes;
m) Agdo Ordindria n°® 0019453-43.2010.4.03.6100 - 122 Vara Civel da Justica Federal Se¢do Judiciaria de Sdo Paulo
i Autor: Carlos Eduardo Rodrigues

BM&FBOVESPA Associa¢cdo BM&F.

As acg0es judiciais envolvem os titulos de sécio efetivo da antiga Bolsa de Mercadorias de S&do Paule BMSP, e
correspondente quantidade de ag¢des emitidas pela entdo BM&F S.A., atual BM&FBOVESPA, equivalente aquel
conferida aos proprietarios de titulo de sdcio efetivo da entdo BM&F (associacao civil). O valor de eventual condenacéo
dependeré de calculos a serem apurados em liquidacéo de sentenca.

Trata-se de agdes ajuizadas contra a BM&FBOVESPA e a Assagcdo BM&F, visando o reconhecimento da ineficacia
de disposi-»es contidas no fAlnstrumento de Protocol
setembro de 2007, entre a entdo BM&F (associacdo civil) e a entdo BM&F S.A. Alegam os Autores ge por
contemplarem a extingao do titulo de sdcio efetivo da BM&F (associacéo civil), antes de implementada a fusdo com
a BMSP, tais disposicdes seriam incompativeis com o Protocolo de Intencdes celebrado em 1991 entre a BMSP e
BM&F (associagao civil).

Excecéo feita as A¢Bes aforadas por Roberto Cordeiro Sim8es e Carlos Eduardo Rodrigues, que ainda pendem d¢
julgamento, todas as Acdes ja foram sentenciadas, sempre pela improcedéncia ou pela extincdo, sem julgamento de
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Préatica que causo u
tais contingéncias

Chance de perda
Andlise do impact o
em caso de perda
Valor provisionado

mérito, dos pedidos formulados na petigdo inicial. Em todos os casos, os Autores apelaram. Apenas a apelacdo
interposta por Henrique Schiefferdecker Filhoainda néo foi julgada pelo Tribunal de Justica. Nos demais casos, o
Tribunal de Justiga negou provimento as Apelacdes, sendo que, até 0 momento, os seguintes Autores ja apresentaram
recursos aos Tribunais Superiorespendentes de julgamento: i) Andre Arantes; ii) Claudio Monteiro da Costa; iii)
Fernando Esboriol; iv) Carlos Eduardo Miranda Teixeira v) lzael Camillo dos Anjos; vi) Sérgio Frigo; vii) Henrique
Bispo Pimentel; viii) Paulo Albaneziix) Ulisses Sandes Cardospx) Lawrence Pih.

Supostas irregularidades existentes no fAlnstrumento
em setembro de 2007, entre a entdo BM&F (associagéo civil) e a entdo BM&F S.A. que, por contemplar a extingao do
titulo de socio efetivo da entdo BM&F (associagdo civil), antes de implementada a sua fusdo com a BMSP, seria
incompativel com o Protocolo de Intengdes celebrado em 1991 entre a BMSP e a entdo BM&F (associacéo civil).
Remota

Acdes (ou seu valor de mercado) equivalentes as conferidas aos antigos proprietarios de titulo de socio efetivo da
entdo BM&F (associagao civil).

N&o ha valor provisionado.

111.3)

Casos repetitivos T |

Autores, juizos e
processos n° S

Polo passivo

Valores envolvidos

Principais fatos

Il .1 Processos com Risco de Perda P rovave |

a) Faléncia n°® 0018167- 68.1997.8.19.0001 i 42 Vara Empresarial do Rio de Janeiro e Mandado de Seguranga n°
0064955-16.2015.8.19.0000 - 10* Camara Civel do Tribunal de Justica do Rio deJaneiroi Autor: VM DTVM Ltda.
(ACasg VMo)

b) Faléncia n°® 0001741-19.2002.8.16.0185 - 12 Vara de Faléncia e Recuperagao Judicial de Curitibai PR7 Autor:
Massa Falida doBanco AraucariaS. A( iCaso Arauc8ri ao)

¢) Acéo Ordinaria n°® 0396156-18.2013.8.19.0001 da 72 Vara Empresarial do Rio de Janeiroi Autor: BMD S.A.em
liquidacéo ordinaria( iCas o; BMDo)

d) Agao Ordinéria n°® 0035894-73.2016.8.19.0001 da 72 Vara Empresarial do Rio de Janeird Autores: (i) Vega S.A.
Participacdes e Administracédo de Bens en liquidacao; e (ii) Vegamix Prestadora de Servigos S/A em liquidagdo( i C a
Vegao)

Il .I'l Processos com Risco de Perda Possivel

a) Acao Ordinéria n® 0119586-42.2011.8.26.0100 - 162 Vara Civel do Foro Central Autor: Banco Columbia S/IA( fi C a
Col umpi ao)

b) Acdo Ordinaria n°® 0112864-55.2012.8.26.0100 - 402 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Massa Falida doBanco
LaviaS A.(fiCaso ;Lavrao)

c) Acéo Ordinéria n° 0198067-44.2016.8.19.0001 - 372 Vara Civel do Rio de Janeiroi Autor: Carlos Antonio Machado
(fmGo Carlos Antonio Machadoo)

d) Acéo Ordinaria n° 0493282-05.2012.8.19.0001 - 62 Vara Empresarial do Rio de Janeiroi Autores: (i) Jorge da
Costa Rzezinski e (ii) José Gandelman( fi C d@ge da Costa Rzezinskie José Gandelmar ;)

Il .1l Processos com Risco de Perda Remoto

a) Acao Ordinaria n°® 0181495-23.2010.8.19.0001 - 12 Vara Empresarial do Rio de Janeiroi Autor: Brasbanco S. A.
em liquidacdo ordindria( iCas o Br;asbancoo)

b) Acdo Ordinaria n°® 0124969-36.2010.8.19.0001 - 52 Vara Empresarial do Rio de Janeiro i Autor: Fama
Empreendimentos e Participagbes Ltda.( i Cas o ;Famaod)

c) Acéo Ordinaria n°® 0058195-92.2008.8.19.0001 - 32 VVara Empresarial do Rio de Janeiroi Autor: Objetiva DTVM
Ltda.( iCaso Objetivao)

d) Agdo Ordinaria n°® 0124973-73.2010.8.19.0001 - 52 Vara Empresarial do Rio de Janeiroi Autor: Pacto CCVM Ltda.
(ACaso ;Pactood)

e) Agdo Ordinaria n® 0069207-64.2012.8.19.0001 - 32 Vara Empresarial do Rio de Janeiroi Autor: Perfil CCVM Ltda.
(ACaso;Perfil o)

f) Ac&o Ordinéria n° 0160922-32.2008.8.19.0001 - 42 Vara Empresarial do Rio de Janeiroi Autor: Valor Negdcios e
Empreendimentos Ltda.( " Cas o ;Val or 0)

g) Agdo Ordinaria n° 0214273-80.2009.8.19.0001 - 42 Vara Empresarial do Rio de Janeiro i Autor: Window
Participacdes e Empreendimentos Ltda( i Cas o Wi ndowo)

h) Faléncia n°® 0618546-95.1993.8.26.0100 - 272 Vara Civel do Foro Centrali Autor: Massa Falida dePrice DTVM
Ltda.( iCaso Priceod).

Cetip SAi Bal c«o Organizado de At i v osCetp EBueacional@ttal demosina¢ad €aE
associac8o CETIR COmar a de Cust-dia e Liquida-«o0) (ACETIP As:
As ac¢des judiciais envolvemcotas da CETIP Associagé@pe seu valor econdmico correspondente, ou a correspondente
gquantidade de a¢Ges emitidas pela CETIP S.A, e conferida aos entdo proprietarios de cotas da CETIP AssociacaoO
contetido econdmico de eventual condenacédo dependera de célculos a serem apuwados em liquidagdo de sentenca.
Para fins de proviséo e passivo contingente foi adotado o cenario de entrega de a¢Bes. Todos os casos envolvem 1
cota da CETIP Associagéo, a excegdo dos casos Araucaria e Vega, que envolvem de 2 cotas.

Trata-se de acdes judiciaispropostas por ex-cotistas da CETIP Associagdo que requerem a nuiade do cancelamento
de suas cotas patrimoniais ocasionado peb inadimplemento da taxa de manutencdo da CETIP Associacdo.A
autorizacdo para o cancelamento das cotas de inadimplentes foi aprovada em Assembleia realizada em 2001Alguns
ex-guotistas questionam o ato de cancelamento de suas quotas e requerem o restabelecimento de sua condicdo de
associado e/ou indenizagéo.

Processos com Risco de Perda Provavel

Os processos com risco de perda provavel tratam do cancelamento das cotas durante os regimes de faléncia e
liquidacéo extrajudicial desses excotistas. Dos 4 (quatro) processos com risco de perda provavel, os casos Araucéria
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tais contingéncias
Chance de perda

Andlise do impacto
em caso de perda

Valor provisionado

e VM tramitam no curso de faléncia e ttm como objeto a deciséo judicial que determinou o restabelecimento das
cotas em razdo de o cancelamento néo ter sido realizado perante o juizo falimentar. No caso VM foi impetrado
mandado de seguranga contra tal deliberagdo, que teve a seguranga negada. Contra tal decisao foi interposto recurso
ordinario, pendente de julgamento. Em primeira instancia, a execucdo encontra-se suspensa em razdo de decisdo
proferida pelo STJ em sede de agdo cautelar. J4 no caso Araucéria,foi interposto agravo contra a deciséo de
restabelecimento das cotas ao qual foi dado parcial provimento para substituir a obrigacéo de restituicdo das cotas
por perdas e danos. Contra o acérdao foi interposto recurso especial, que aguarda o julgamento. Em paralelo foi
ajuizada acé@o cautelar no STJ com o objetivo de conferir efeito suspensivo ao recurso especial. A liminar para a
suspensdo foi deferida e aguardase a apreciacéo definitiva da ac&o cautelar. Em primeira instancia prosseguiuse
em liquidag&o por artigos, com apresentacéo de quesitos e nomeacgéao de perito, até a superveniéncia da noticia de
efeito suspensivo. Nos casos BMD e Vega, discutese a legalidade do negécio juridico efetuado pelo Liquidante. No
caso BMD, a acdao foi julgada parcialmente procedente para determinar a nuidade do cancelamento do titulo, sem,
contudo, acolher o pedido de conversdo da cota em agdes e dividendos. Contra tal decisédo foram interpostas
apelacdes pela CETIP e Massa Falida do BMD, que pendem de analise do Tribunal de Justi¢a. Ja no Caso veja, fc
prolatada sentenca de procedéncia do pedido, declarando nulo o cancelamento das cotas e condenando a CETIP a
realizar a entrega monetizada de 406.650 agdes da CETIP, devidamente atualizada, somado aos proventos e juros
sobre capital proprio distribuidos, acrescidos de juros. A CETIP apresentara recurso de apelagédo.

Processos com Risco de Perda Possivel

Dos 4 (quatro) processos de risco possiel, dois deles ja foram sentenciados favoravelmente & CETIP (casos Columbia
e Jorge da Costa Rzezinski e José Gandelan ). Em ambos casos os Autores apelaram. No caso Jorge da Costa
Rzezinski e José Gandelman a improcedéncia foi mantida pelo Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, ensejanda
interposicéo de em embargos de declaracéo e recurso especialeste Ultimo inadmitido. Contra a decisdo que inadmitiu
o recurso especial foi interposto agravo, ao qual dado parcial provimento para anular o acérddo dos embargos de
declaragéo e determinar o retorno do processo ao Tribunal, para que fossem algumasalegac¢fes d Autor. Atualmente,
aguarda-se o pronunciamento do Tribunal. J& no caso Columbia, aguardase o julgamento do recurso de apelagdo
interposto pelo Autor contra a sentenca de improcedéncia. No Caso Lavra, a excegao de incompeténcia suscitada pela
CETIP foi rejeitada, e contra tal deciséo foi interposto agravo de instrumento, que teve seu provimento negado.
Contra o referido acérdéo, foi interposto recurso especial, que foi admitido e ainda pende de julgamento pelo STJ.
Neste e no caso Carlos Anténio Machado ainda néo foproferida sentenca.

Processos com Risco de Perda Remot o

Os 8 (oito) processos com risco de perda remoto ja foram sentenciados, sempre de forma favoravel a CETIP, sendo
7 (sete) deles improcedéncia ou pela extingdo, sem julgamento de mérito, dos pedidos formulados na peti¢do inicial
e 1 (um) pela procedéncia no mandado de seguranc¢a impetrado pela CETIP, no caso Price Excecao feita ao caso
Price, em todos os demais casos, os Autores apelaram Em todos os casos o Tribunal de Justica confirmou a
improcedénda das acdes, sendo que, todos eles interpuseram recursos aos Tribunais Superiores: i) no caso Brasbanco
foram interpostos Recursos Especial e Extraordinario, ambos inadmitidos, contra tais decis6es foram interpostos
Agravos em Recurso Especial e Extraordiario que pendem de julgamento; ii) no caso Fama foram interpostos
Recursos Especial e Extraordinario, ambos inadmitidos, contra tais decisdes foram interpostos Agravos em Recursa
Especial e Extraordinario que pendem de julgamento; iii) no caso Objetiva foram interpostos Recursos Especial e
Extraordinario, ambos inadmitidos, contra tais decisdes foram interpostos Agravos em Recurso Especial e
Extraordinario que pendem de julgamento; iv) no caso Pacto foram interpostos Recursos Especial e Extraordinario,
ambos inadmitidos, contra tais decisdes foram interpostos Agravos em Recurso Especial e Extraordinario, o Agravo
dirigido ao STJ foi rejeitado, ainda pende de julgamento do Agravo em Recurso Extraordinario; v) no caso Perfil foi
interposto Recurso Especial, hadmitido, contra tal decisdo foi interposto Agravo em Recurso Especial também
rejeitado. Contra a decisdo que inadmitiu o Agravo em Recurso Especial foi interposto Agravo Regimental, que ainda
pende de julgamento; vi) no caso Valor foi interposto Recurso Especial, inadmitido, contra tal deciséo foi interposto
Agravo em Recurso Especial tambémrejeitado. Contra a decisdao que inadmitiu o Agravo em Recurso Especial foi
interposto Agravo Regimental, que ainda pende de julgamento; e vii) no caso Window foram interpostos Recursos
Especial e Extraordinario, ambos inadmitidos, contra tais decisdes foram interpostos Agravos em Recurso Especial e
Extraordinario, o Agravo dirigido ao STJ foi rejeitado, ainda pende de julgamento do Agravo em Recurso
Extraordinario.

Suposta irregularidade no cancelamento unilateral das cotas dos proprietarios que ndo efetuaram o pagamento das
taxas estabelecidas pela Assembleia Geral de Acionistas de 2001

As especificidades de alguns casos, a andlise de risco e do statusesultaram em posicionamentos nao uniformes para
as chances de perda,sendo que dos 16 (dezesseig casos (i) 4 (quatro) deles possuem risco de perda provavel (casos
Araucéria, VM, BMD e V@a); (ii) 4 (quatro) deles possuem risco de perda possivel (casos Columbia, Lavra, Carlos
Antonio Machado e Jorge da Costa Rzezinskie José Gandelmar) e 8 (oito) deles possuem risco de perda remota
(casos Brasbanco, Fama, Objetiva, Pacto, Perfil, Valor, Wadow e Price).

Quantidade de Acdes (ou seu valor de mercado) equivalentes as conferidas aos antigos proprietarios das cotas da
CETIP Associagao, dos proventos e juros sobre capital proprio distribuidos desde o cancelam®o das cotas acrescidos
de juros e atualizacdo monetaria.

Os processos derisco de perda provavel sao provisionados integralmente no valor de R$ 146.806mil; ja quanto aos
processos de risco de perda possivel, seus valores foram considerados passivos contingentes e totalizam R$
95.180mil.

4.6.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.6
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Em 31 de margo de 2017, o valor total provisionado pela Companhia, incluindo suas controladas, com relacdo aos processos
descritos no item 4.6 deste Formulario de Referéncia, era de REL77.501 mil, alocado da seguinte forma:

(i) Processos Civeis
O valor total provisionado dos processos descritos no item 4.6 corresponde a R8.46.806mil.

(i) Processos Tributarios
N&o ha provisbes de processos tributarios descritos no item 4.6.

(iii) Processos Trabalhistas
O valor total provisionado dos processos descritos no item 4.6 corresponde a R$3.695 mil.

(iv) Processos Administrativos e arbitrais
N&o ha provisGes de processos administrativos e arbitrais descritos no item 4.6.

4.7 - Outras contingéncias relevantes

Na data de divulgagdo deste Formulario de Referéncia, a Companhia e suas controladas ndo tinham outras contingéncias
relevantes além dos processos judiciais ou administrativos mencionados nos itens 4.3 e 4.6. Em adi¢cdo as contingencias
informadas neste item, a Companhia informa que existem outros saldos provisionados, conforme publicado na Nota Explicativa
14 as Demonstrag6es Finarceiras de 31 de margo de 2017.

4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

A Companhia foi devidamente constituida segundo as leis brasileiras e possui 0s seus valores mobiliarios listados na bolsa deeu
pais de origem. Portanto, esse item ndo é aplicavel a Companhia.

5. POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS

5.1 - Em relagéo aos riscos indicados no item 4.1, informar:

a. se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando, em caso
afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua aprovacao, e, em caso negativo, as razdes pelas
quais 0 emissor ndo adotou uma politica

As politicas abaixolistadas formam o arcabouco de atuacdo da B3 em seus processos de gestdo de iscos. Essas politicas séo
revisadas anualmente e submetidas a aprovacgdo do Conselho de Administracéo, bem como divulgadas no website da Companhia.

- Politica de Gestdo de Riscos Corporativos

Estabelece principios, diretrizes e responsabilidades a serem obervados no processo de gestédo de riscos daB3, de forma a
possibilitar a identificacdo, avaliagcdo, tratamento, monitoramento e comunicacdo de riscos operacionais, tecnoldgicos, de
mercado, de liquidez, de crédito, de imagem e socioambientais.

A Ultima versado dessa politica foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhia enagosto de 2017.

- Politica de Compliancee Controles Internos

Esta politica tem por objetivo estabelecer conceitos, regras e responsabilidades que regem o funcionamento da estrutura de
compliancee controles internos da Companhiae suas controladas no Brasil e no exterior. A Ultima versdo dessa politica foi
aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhiszem agosto de 2017.

- Politica da Seguranca da Informacao

Estabelece os conceitos e diretrizes de seguranca da informac&o, visando proteger as informacdes da organizacdo, dos clienteg
do publico em geral.

A ultima versao dessa politica foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia, em maio de 207%.

- Politica de Continuidade de Negécios

Estabelece as diretrizes e as responsabilidades a serem observadas no Sistema de Gestdo de Continuidade de Negécios da
Companhia, de forma a minimizar os impactos financeiros, operacionais, legais e regulatérios decorrentes de indisponibilidades
dos recursosi humanos, materiais e tecnolégicosi essenciais para o funcionamento de suas operagdes.

A (ltima verséo dessa politica foi aprovada pelo Conselho de Administagdo da Companhia emagosto de 2017.

- Politica de Prevencgdo e Combate a Corrupgéo e a Fraude

Esta politica visa orientar os profissionais daCompanhiae suas controladas, no Brasil e no exterior a respeito dos principios e das
diretrizes no relacionamento com membros e representantes da Administracdo Publica e stakeholders da Companhia para
prevenir, identificar e combater atos de corrupgdo e fraudes. A (ltima versdo dessa politica foi aprovada pelo Conselho de
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Administracdo da Companhia emagosto de 2017.
b. 0s objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver, incluindo:
i 0s riscos para 0s quais se busca prote¢éo

A B3, por meio da Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativoe em linha com sua Politica de Gestéo de
Riscos Corporativos, monitora os riscos descritos nos itens 4.1 e 4.2, sendo que, especificamente no caso de exposi¢do cambia
utiliza instrumento derivativo conforme descrito no item 5.2.b.

ii. os instrumentos util  izados para protegao

Os principais instrumentos utilizados pela B3 para prote¢do dos riscos mencionados acima sdo compostos principalmente pelo
processo estruturado de identificagdo dos riscos, pelo acompanhamento da sua evolucéo e pela monitora¢éo dos principais risce
que afetam a Companhia por meio de indicadores. Adidonalmente, a estrutura estatutaria e néo-estatutaria de governanca se
reline periodicamente para analisar e avaliar os riscos da Companhia. Por meio desses instrumentos também séo definidos os
tratamentos aplicaveis para mitigagéo de riscos.

iii. a estrutura organizacional de gerenciamento de riscos corporativos

A B3 adota a estrutura de 4 linhas de defesa como modelo de governanca e base para seu gerenciamento de riscos, de forma
que os papéis dos responsaveis por gerenciar, supervisionar e avaliar os risce estejam claramente definidos na estrutura da
Companhia, conforme segue:

- 12Linha i as &reas de negdcio, como principais responsaveis pelo gerenciamento dos riscos do negdcio e dos controles internos
para assegurar o cumprimento dos objetivos operacionais e estratégicos;

- 22Linha i as &reas da Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo, que determinam as dire¢des e oferecem
avaliacdes para controles internos, riscos e compliance, atuando como suporte as areas de negécio e aos adrmistradores da
Companhia na tomada de decisdes;

- 3 Linha i a Auditoria Interna, que promove uma avaliagdo independente do ambiente de controles internos; e

- 43Linha T a Auditoria Externa independente, que revisa as demonstracdes financeiras paragarantir que ndo possuam distor¢ées
relevantes e sejam elaboradas de acordo com uma estrutura adequada; e os 6rgdos de supervisdo regulatéria, notadamente
Banco Central do Brasil e Comissao de Valores Mobiliarios, que avaliam se a Companhia possui uma irdestrutura adequada para
a realizacéo de suas atividades sistémicas e o cumprimento dos normativos existentes.

Especificamente em relagdo a segunda linha de defesa, a Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo € a
responsavel por avalar a estrutura operacional e de controles internos da Companhia para verificacéo da efetividade das politicas
descritas no item 5.1.a. Essa diretoria responde diretamente ao Presidente da Companhia, além de reportar, mensalmente, ao

Comité de Riscos e Firanceiro do Conselho de Administracdo e periodicamente ao Comité de Auditoria 0 monitoramento da
evolugdo dos riscos da Companhia. Em relagéo a terceira linha de defesa, cabe a Diretoria de Auditoriaque reporta diretamente

ao Comité de Auditoria, monitorar a qualidade e integridade dos mecanismos de controles internos da Companhia e de suas
controladas, apresentando as recomendagdes de aprimoramento de politicas, praticas e procedimentos que entender necessarias.

Por fim, o Comité de Auditoria, 6rgdo da estrutura de governanga da Companhia responsavel por avaliar a efetividade e a
suficiéncia da estrutura de controles internos e de gerenciamento de riscos, considera que os procedimentos voltados para
aumento da eficacia dos processos de controles internose de gestédo de riscos atualmente adotados sdo adequados, conforme
Relat6rio do Comité de Auditoria divulgado nas Demonstra¢des Financeiras de 31 de dezembro de 2016.

iv. a estrutura de gerenciamento de riscos voltados a atividade de contraparte central

A B3, em relacdo aos riscos da sua fungdo de contraparte central garantidora de operagdes, possui um modelo de administragao
de risco que é composto, essencialmente, por cinco componentes: cadeia de responsabilidades, modelo de risco, estrutura de
salvaguardas administragdo de risco intradiario e administracéo de garantias. Para observancia desse modelo, a B3 conta com
uma robusta estrutura organizacional, composta por érgdos de governanga e areas técnicas especificas, estatutarias e ndo
estatutarias, que dentre outras fungdes, sdo responsaveis por definir parametros e modelos que serdo adotados nos processos
de identificagdo, acompanhamento e tratamento dos riscos de contraparte, de crédito e de liquidez; além de monitorar a evolug do
de riscos intradiarios, realizar manutencao da estrutura de salvaguardas e dos processos de liquidagdo de operacoes.

Nesse contexto, destacase a implementacao do sistema CORE Closeout Risk Evaluatioly, responsavel por quantificar as perdas

potenciais na hipdtese de inadimplemento de um ou mais participantes e seu impacto sobre a estrutura de salvaguardas. Esse
sistema estima, de forma conjunta e consistente, os riscos de mercado e de liquidez associados ao processo de encerramento
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(closeou) de uma carteira e foi especialmente desenvolvido pela Companhia com o intuito de permitir a estimagéo robusta e
eficiente de riscos em camaras multiativos e multimercados. Cabe ressaltar, que o0 modelo que suporta a operacionaliza¢cdo do
CORE é submetido periodicamente a valida¢des independetes, por areas de governanca da Companhiae por érgaos externos.

C. a adequacdo da estrutura operacional e de controles internos para verificagdo da efetividade da
politica adotada

A Companhiadisponibiliza treinamentos corporativos on-line obrigatérios para seus funcionarios e estagiarios sobre o Cédigo de
Conduta, sobre a Lei Anticorrupgéo e sobre Prevencédo a Lavagem de Dinheiro Até o fim de exercicio social anterior (i) 98,7%
dos funcionarios e estagiarios da BM&FBOVESPA haviam concluido e sidgeovados no treinamento sobre o Cédigo de Conduta;
(ii) 99,5% dos funcionarios e estagiarios da BM&FBOVESPA haviam concluido e sido aprovados no treinamento sobre a Lei
Anticorrupcao; e (iii) 98,2% dos funcionarios e estagiarios da BM&FBOVESPA haviam conaido e sido aprovados no treinamento
sobre Prevencgdo a Lavagem de Dinheiro.Vale destacar, que dadas as peculiaridades de suas atividades, todos os funcionariose
atletas do Clube de Atletismo BM&FBOVESPA recebem, anualmente, treinamento presencial sobre o Cédigo déonduta, sobre a
Lei Anticorrupgdo e sobre a Prevencgdo a Lavagem de Dinheiro.No exercicio social em curso, foi atualizada a verséo online do
treinamento da lei anticorrupgéo, que foi disponibilizada aos funcionarios e estagiarios da B3,em 01/11/2017, com prazo de 90
dias para conclusdo. Adicionalmente, foram realizados treinamentos presencias do c6digo de conduta para os novos funcionarios
e estagiarios.

Para o exercicio social de 2018, esta prevista a atualizagdo do treinamento do cédigo de conduta online, que sera aplicavel a
todos os funcionarios e estagiarios da Companhia.Esse treinamento é atualizado a cada alteracéo do cddigo de conduta da B3.

A Companhia disponibiliza treinamentos corporativos on-line obrigatérios para seus funcionarios e estagiarios sobre o Codigo de
Conduta, sobre a Lei Anticorrupgédo e sobre Prevengdo a Lavagem de Dinheiro.Até 30/06/2017, (i) 92% dos funcionérios e
estagiarios da B3 haviam concluido e sido aprovados no treinamento sobre o Cédigo de Conduta; (ii) 99,2% dos funcionérios e
estagiarios da B3 haviam concluido e sido aprovados no treinamento sobre a Lei Anticorrupcéo; e (iii) 99,2% dos funcionarios e
estagiarios da antiga BM&FBOVESPA haviam concluido e sido aprovados no treinamento sobre Prevencao a Lavagem de Dinheiro.

Vale destacar, que dadas as peculiaridades de suas atividades, todos os funcionarios e atletas do Clube de Atletismo
BM&FBOVESPA recebem, anualmente réinamento presencial sobre o Cédigo de Conduta, sobre a Lei Anticorrup¢ao e sobre a
Prevencéo a Lavagem de Dinheiro.

Em linha com os principios da governanga corporativa, a Companhia possui canais de denudncias, administrado por empresas

terceirizadas independentes. Os canais recebem dendncias internas e externas, inclusive anénimas, sobre suspeitas de violagdo

dos principios do Cdodigo de Conduta e das politicas e normas internas da Companhia, bem como de infragcdes legais ou

regulatorias. Em breve, os canas de denudncias provenientes dos ambientes da BM&FBOVESPA e da Cetip, serdo unificados em
um Unico canal.

Durante o primeiro semestre de 2017, foram recebidas 26 denuncias por meio dos canais de dendncias disponibilizados pela
Companhia Todas essas denuncias, quando se referiam a infracdes éticas ou de conduta, foram reportadas e avaliadas pelo
Comité do Cédigo de Conduta da Companhia e, quando aplicaveis, resultaram na aplicagédo de medidas disciplinares a funcionar®
e estagiarios e na adocao de providéncias para a melhoria de desempenho de processos e/ou mitigacdo de riscos.

A Companhia possui aPolitica de Prevengdo e Combate a Corrupgdo e a Fraudeque tem por objetivo orientar os profissionais
da Companhia a respeito dos principios e das diretrizes no relacionamento com membros e representantes da Administragdo
Publica e stakeholders da Companhia para prevenir, identificar e combater atos de corrupgdo e fraudes. Esta politica visa: (i)
assegurar o comprometimento e o apoio dos membros do Conselho de Administragdo e seus Comités de Assessoramento, da
Diretoria Colegiada e dos Diretores da Companhia (Alta Administragdo) no combate a corrupgéo e a fraude em suas diversas
formas; (i) avaliar periodicamente os riscos corporativos relacionados a ocorréncia de atos de corrupgdo e de fraudes e seus
respectivos controles, por meio de sua estrutura de gestdo de riscos, controles internos e compliance; (iii) comunicar
continuamente os valores e 0os compromissos da Comparia no combate a corrupcao e a fraude, bem como divulgar os canais
de comunicacdo de denuncia, por meio de campanhas de comunicagdo e treinamentos; (iv) assegurar a autonomia e a
independéncia da Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporaivo (DCR), responsavel pelo Programa de
Integridade; e (v) monitorar continuamente os procedimentos relacionados ao Programa de Integridade, a fim de identificar
eventuais oportunidades de melhorias.

A B3 possui um Programa Antifraudes, que consiste em um conjunto de processos, mecanismos e procedimentos empregados
pela Companhia na deteccao e no combate ao risco de fraudes organizados sob os seguintes pilares: Maitoragdo, Cultura e
Governanca, conforme segue.

- Monitoragéo

As principais iniciativas dessepilar sdo: (i) verificagdo dos antecedentes dos administradores da B3; (ii) aplicacdo periédica de
pesquisas de clima; (iii) execucéo do processo deprevencdo a perda de dados e (iv) monitoramento relacionado ao risco de
utilizacdo de informacao privilegiada por funcionarios e seus dependentes financeiros e por prestadores de servigos abcados
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fisicamente na Companhia.

- Cultura

As principais iniciativas desse pilar sdo: (i) estabelecimento, acompanhamento e divulgagdo constante do canal de denuncia,
operado por empresa independente; (ii) revisédo e atualizagdo periddica do Cédigo de Conduta, @s Politicas e das Normas da B3
e (iii) aplicacéo de treinamentos relacionados ao Cddigo de Conduta, comportamento seguro, praticas antifraudes e anticorrupgéo,
visando instruir os funcionarios, estagiarios e terceiros sobre o comportamento esperado.

- Governanga

As principais iniciativas desse pilar séo: (i) atuacéo da segunda e terceira linhas de defesa na avaliagdo continua do ambiente de
controles da B3; (ii) r ealizagéo de gap analysis especifico para fraudes, buscando identificar melhorias no ambiente decontroles;
(iii) monitoragdo continua de indicadores antifraudes; e (iv) avaliagdo da segregacéao l6gica de fungdes.

No primeiro semestre de 2017, a Diretoria de Controles Internos, Compliance e Riscos Corporativosdeu continuidade as agées
originadas do Programa Antifraudes da B3. Durante esse periodo, foram desenvolvidos indicadores para monitorar atividades
criticas nos processos da Central Depositaria, do Fianceiro e da Liquidagdo. Para o segundo semestre de 2017, esta prevista a
andlise do risco de fraudes nos processos da Unidade de Financiamentos e o desenvolvimento de novos indicadoresde
monitoracao.

A Diretoria de Controles Internos, Compliance e Ris® Corporativo reporta-se diretamente ao Presidenteda B3 e prové informacdes
que subsidiam a atuacéo dos Comités de Auditoria e de Riscos e Financeirpe possui a responsabilidade de avaliar a estrutura
operacional e de controles internos da Companhia. Para isso, apresenta trimestralmente, a evolu¢do dos riscos corporativos e a
avaliacdo do ambiente de controles internos a Diretoria Colegiada da Companhia, a qual entende que a estrutura operacional eo
ambiente de controles internos séo adequados.

5.2 - Descricdo da p olitica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pelo emissor

a. se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos de mercado, destacando,
em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua aprovacao, e, em caso negativo, as
razBes pelas quais 0 emissor ndo adotou uma politica

Politica de aplica¢8es financeiras

A B3 possui Politica de Aplicacdo Financeira que privilegia alternativas de baixo risco, cuja performance geral esteja atrelada a
taxa Selic/CDI, de forma a obter alta liquidez e baixo risco de crédito. O que resulta em proporgdo expressiva em titulos publicos
federais na sua carteira, sendo adquiridos de forma direta, via operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos e tanbbém
por intermédio de fundos exclusivos e abertos.

A partir da combinacao de negdécios com a Cetip, finalizada em mar/17, a carteira de aplicag8es passou a ter em sua composi¢ao
titulos de crédito privado e com isso a nova carteira seré gradualmente enquadrada conforme a politica de aplica¢des financeiras
da B3, de forma que a manutencdo dos ativos ndo convergentes serd acompanhada pela Administracdo, Comité de Riscos e
Financeiro e Conselho de Administragdo.

Aquisicdo ou alienagdo de investimentos estratégicos taiscomo as agées no CME Group Bolsa de Comércio de Santiago Bolsa
Mexicana de Valores Bolsa de Valores da Colémbia e Bolsa de Valores de Limasé&o avaliados individualmente e realizados
somente em consonancia com o planejamento estratégico aprovado pelo @nselho de Administracéo. A Gltima versdo da politica
de aplicacdes financeirasfoi aprovada pelo Conselho de Administracio da B3, em outubro de 2016.

b. os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos de mercado, quando houver,

incluindo

i 0s riscos de mercado para 0s quais se busca protecao
A Companhia busca protegerse principalmente contra os riscos de oscilagdode moeda, além de exposigdo ataxa de juros.

ii. a estratégia de protecao patrimonial ( hedge )
Em jul/10, a Companhia aumentou sua participagdo no CME Group com recursos captados por meio de emissao, em julho de
2010, de Senior Unsecured Notes no montante de US$612 milhGes e com vencimento em julho de 2020. Entre julho de 2010 e
setembro de 2015, as variagGes dataxa de cambio sobre o principal da divida foram consideradas como instrumento de cobertura

da operacdo de hedge de investimento liquido no exterior, com o objetivo de proteger o risco de variagdo cambial incidente sobre
parte equivalente a US$612 milhdes (notional) do investimento no CME Group.
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Em set/15, a BM&FBOVESPA descontinuou a mensuracéo do investimento no CME Group pelo método de equivaléncia patrimonial
passando a contabilizar o investimento a valor justo. Assim, o Aedge de investimento liquido foi descontinuado e a Companhia
elaborou um novo documento de hedge (hedge de fluxo de caixa) para protecdo de parte do risco cambial das a¢bes do CME
Group que permaneceram sob a sua titularidade. Para tanto, efetuou a designacéo formal das operagbes doamentando: (i)
objetivo do hedge, (i) tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser coberto, (iv) identificacdo do objeto de cobertura ( hedged item),
(v) identificacdo do instrumento de cobertura ( hedging instrument), (vi) demonstracdo da correlagdo do hedge e objeto de
cobertura (teste de efetividade retrospectivo) e (vii) a demonstragéo prospectiva da efetividade.

Em mar/16 o hedge de fluxo de caixa foi desfeito e, para evitar a exposicdo cambial do principal da divida, a empresa contratou
operacdo de hedge (swap) no montante de US$612 milhdes com vencimento em 03/04/2017, por meio da qual a exposicao
cambial do principal dessa divida foi substituida por taxa de juros locais (CDI).

Em set/16, a BM&FBOVESPA contratou Noieliverable Forward (NDF) para protecdo (hedge) dos proximos 4 cupons com
vencimento em 16/01/2017, 03/07/2017 e 17/07/2017, totalizando R$ 79,2 milhdes.

Ainda em set/16, a BM&FBOVESPAam o objetivo de proteger o investimento nas a¢des da Bolsa Mexicana de Valores, contratou
Non-Deliverable Forward (NDF) no montante de  MXN$600.000 com vencimento em 03/07/2017. Este instrumento equivale a
91% da posigdo acionaria em de 31 de dezembro de 2016.

Em dez 16, a BM&FBOVESPA contratou um empréstimo no exterior com instituicdo de pimeira linha no valor de US$ 125 milhdes
com o objetivo de proteger suas receitas indexadas ao dolar da variagdo cambial.

Durante o exercicio de 2015, a Cetip realizou empréstimo no montante de USD 100 milh6es sob o amparo da lei 4.131 e para
proteger o principal do passivo em moeda estrangeira contratou operacao de hedge (swap), por meio do qual a exposi¢cdo cambial
foi substituida por taxa de juros locais pos fixada (CDI).

Além das operacgOes de hedge acima descritas, a Companhiatambém possui em seu balango consolidado instrumentos de divida
bancaria em moeda estrangeira no total de US$150 milhdes que foram contratados pela Cetip por intermédio de subsidiaria no
exterior. Para tais empréstimos, a Companhiaadota uma politica de gestdo cambial por meio dos ativos e passivos denominados
em moeda estrangeira, e que tem como objetivo ndo permitir impactos das flutuagées cambiais no resultado.

iii. os instrumentos utilizados para protecdo patrimonial ( hedge )

Como instrumentos de protecao (hedge) em relagédo as variagbes da taxa de cambio sobre o principal e juros das Unsecured
Senior Notese posicéo acionéria na Bolsa Mexicana de Valores so utilizados instrumentos derivativogSwaps e NDFs), enquanto
para proteger receitas futuras indexadas ao délar a Companhia adota Aedge contabil de fluxo de caixa com empréstimo em

moeda estrangeira contratado em dez/16.

iv. os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

A B3 utiliza o seguintes parametros para gerenciamento dos riscos de mecado no que diz respeito as suas aplicacdes financeiras

Fator de risco: identificacdo da exposi¢do por fatores de risco;

Natureza: classificacdo dos fatores de risco por natureza de risco de mercado(juros, indices, preco da agdo oucambio);

Nivel de exposi¢do: mensuracdo da exposi¢cdo acumulada por natureza e por fatores de risco;

Duracédo: mensuracdo da duragcdo modificada como medida de sensibilidade para instrumentos financeiros atrelados a juros;

Limites de alocacéo: definicdo de limites de alocagdopara recursos préprios e de terceiros:

0 Recursos de Terceiros(garantias depositadas nas clearings)y Alocacdo de 100% em aplicagBes financeiras com retorno
pés-fixado e duragdo modificada entre 1 e 90 dias corridos;

0 Recursos Préprios da B: Alocacgédo entre 85 e 100% em aplicacgdes financeiras com retorno pés-fixado, e entre 0 e 15%
em aplicacdes financeiras com retorno préfixado, retorno indexado a inflagdo ou retorno indexado ao cambio. A carteira
de aplicac¢des financeiras deve possuir duracdo modificada ente 1 e 90 dias corridos.

=a =4 =8 - 9

Além dos limites de alocagéo estabelecidos pela politica de aplicagdes financeiras, a Companhia possui diretrizes internas ¢co
relac@o a exposi¢do cambial de seus ativos, passivos, receitas e obrigacdes em moedas estrangeiras.

V. se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo
patrimonial (  hedge ) e quais sao esses objetivos
A B3 utiliza como instrumentos de prote¢do ( #edge) derivativos e dividas em moeda estrangeira detalhados a seguir.

Em 2015, a Cetip contratou instrumento derivativo (swap) para protecdo da variagdo cambial incorrida sob o principal do
empreéstimo via lei 4.131. A variacdo cambial do passivofoi substituida por taxa de juros locais (CDI)

Em mar/ 16, foi contratado instrumento derivativo (swap) no valor de US$ 612 milhSes e vencimento em mar/17 com o objetivo
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de proteger a BM&FBOVESPAontra a oscilagdo do cambio do principal da divida emitida no exterior, trocando a exposigdo a
moeda do principal das Senior Unsecured Notespor taxa de juros local pos fixada (CDI).

Em set/16, a BM&FBOVESPA&ontratou Norn-Deliverable Forward(NDF), com vencimentos em janeiro e julho de 2017, para quatro
parcelas de juros das Senior Unsecured Notese MXN$ 600 milhdes referente a parcela da posigao acionaria da Bolsa Mexicana
de Valores, também com o objetivo de protecéo contra a oscilagdo das taxas de cambio.

Em deZ 16, a BM&FBOVESPA contratoempréstimo no exterior com instituicdo de primeira linha no valor de US$125 milhdes e
vencimento em jan/18 com o objetivo de proteger receitas indexadas ao dolar norte-americano de variagdo cambial.

Para todos os instrumentos financeiros descritos acima foi adotada a contabilidade de hedge (hedge accounting), sendo
elaborados documentos internos contendo as respectivas estratégias, objetivos e parametros para formalizagdo das operagoes.

Vi. a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado

O Conselho de Administragdo conta com a atuagdo dos Comités de Auditoria e deRiscos e Financeiropara auxilia-lo no
acompanhamento do gerenciamento dos riscos de mercadq que tém as seguintes atribui¢des:

Comité de Audlitoria: acompanhar e avaliar a qualidade da atuacéo da auditoria interna e da auditoria independente, apreciar as
demonstragdes financeiras da Companhia e desuas controladas e supervisionar a area responsavel pela sua elaboracdoce as
demais competéncias previstasno estatuto social e na regulamentacéo em vigor. Também é responsavel por avaliar a efetividade e
a suficiéncia da estrutura de controles internos, de gerenciamento de riscos, abrangendo riscos legais, tributarios e trabalhistas.
E composto por até seis membros, sendo até dois conselheiros independentese no minimo trés e no maximo quatro membros
externos.

Comité de Riscos e Financeirorealizar o acompanhamento e a avaliagdo de riscos de mercado, de liquidez, de crédito e sistémico
dos mercados administados pela Companhia, com enfoque estratégico e estrutural, bem como avaliar a posi¢éo financeira e a
estrutura de capital da Companhia. E composto por no minimo quatro conselheiros, dos quais pelo menos dois séoindependentes.

Os comitésde assessoramentomencionados acima e o Conselho de Administracao contam com a atuacao das seguintes Diretorias
da Companhiano que tange ao controle de gerenciamento de riscos de mercado:

Diretoria de Audiitoria: tem a missdo de prover ao Conselho de Admhistragdo, ao Comité de Auditoria e a Diretoria Colegiada
avaliacdes independentes, imparciais e tempestivas sobre a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de
governanca, bem como a adequacgdo dos controles internos e do cumprimento das nomas e regulamentos associados as
operacdes da Companhia e de suas controladas. A Auditoria interna reporta funcionalmente ao Conselho de Administracdo e ao
Comité de Auditoria, cabendo ao Comité de Auditoria a realizacdo da avaliagdo periddica de desempenh do Diretor de Auditoria,
apoés ouvir as consideragdes da DiretoriaColegiada

Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo:responsavel por avaliar a estrutura operacional e de controles
internos da B3 para verificagdo da efetividade das politicas descritas no item 5.2.a. Essa Diretoria reporta diretamente ao
Presidente da B3.

Por fim, a Companhia, em seu nivel executivo, conta com a estrutura do comité técnico de risco de mercado para
acompanhamento e avaliag&o do risco de mercado. E$e comité, possui um regimento interno préprio e especifico, que tem como
atribuicao deliberar sobre os seguintes temas: (i) avaliagcdo do cenario macroecondmico e seus efeitos, em termos de risco, sdore
os mercados em que a Companhia atua; (ii) definicdo dos critérios e parametros a serem utilizados para a apuragdo dos valores
de margem; (iii) definicdo dos critérios e pardmetros a serem utilizados para a valorizagdo dos ativos aceitos em garantia; (iv)
fixacdo das modalidades e/ou o valor das garantias dos negécios realizados nos pregdes e/ou registrados em quaisquer dos
sistemas de negociacao, registro, compensacédo e liquidacdo da Companhia e de suas controladas, os quais incidirdo, inclusive,
sobre os contratos em aberto; (v) a politica de gerenciamento d e garantias depositadas; (vi) analise do nivel de alavancagem do
sistema; (vii) andlise de sugestBes para o aperfeicoamento dos sistemas de risco; e (viii) realizacdo de outras andlises que
entender necessarias sobre as matérias que sejam de competéncia doPresidente da Companhia. A composi¢éo deste comité esta
descrita no item 12.6 do Formulario.

O Comité de Auditoria, 6rgao de assessoramento ao Conselho de Administragdoresponsavel por avaliar a efetividade e a
suficiéncia da estrutura de controles internos e de gerenciamento de riscos, considera que os procedimentos voltados para
aumento da eficacia dos processos de controles internos e de gestédo de riscos atualmente addados séo adequados, conforme
Relatério do Comité de Auditoria divulgado nas Demonstragfes Financeiras de 31 de dezembro de 2016.
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c. a adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da efetividade da
politica adotada

Trimestralmente, a Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo reporta sobre a evolugcdo dos riscos
corporativos e a avaliagdo do ambiente de controles internos a Diretoria Colegiadada Companhia, a qual entende que a estrutura
operacional e o ambiente de controles internos séo adequados.

5.3 i Controles internos

a. as principais préaticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles, indicando
eventuais imperfei¢Bes e as providéncias adotadas para corrigi -las

A estrutura de governanca da B3 é formada pelo modelo de quatro linhas de defesa:

- 12Linha i as areas de negécio, como principais responsaveis pelo gerenciamento dos riscos do negdcio e dos controles internos
para assegurar o cumprimento dos objetivos operacionais e estratégicos;

- 22Linha i as &reas da Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo, que determinam as dire¢des e oferecem
avaliacdes para controles internos, riscos e compliance, atuando como suporte as areas de negocio e aosadministradores da
Companhia na tomada de decisdes;

- 3 Linha i a Auditoria Interna, que promove uma avaliagdo independente do ambiente de controles internos; e

- 43Linha T a Auditoria Externa independente, que revisa as demonstracdes financeiras paragarantir que ndo possuam distor¢ées
relevantes e sejam elaboradas de acordo com uma estrutura adequada; e os 6rgdos de supervisdo regulatéria, notadamente
Banco Central do Brasil e Comissao de Valores Mobiliarios, que avaliam se a Companhia possui uma irdestrutura adequada para
a realizacéo de suas atividades sistémicas e o cumprimento dos normativos existentes.

A melhoria continua da estrutura de governanga corporativa e o aprimoramento do ambiente de controles internos séo
enderecados como objetivos edratégicos pela B3 e pelos seus administradores, que permanecem investindo em capital humano,
infraestrutura e solucdes tecnolégicas para implantar as melhores préaticas de controles internos na Companhia. Dentre as a¢os
em andamento para melhoria do ambiente de controles, destacam-se:

i. A realizacdo do gap analysis de Compliance, para avaliar as possiveis falhas no cumprimento dos normativos e
instrucdes regulatorias emitidos pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), Conselho Monetario Nacional (CMN)
por meio das diretrizes emitidas pelo Banco Central do Brasil (BCB) DENATRAN, DETRANE e 6rgaos estrangeiros,
aos quais a B3 esté sujeita;

ii. A avaliagdo e o monitoramento constante dos riscos da Companhia, com reporte periddico ao Conselho de
Administracéo, por meio do Comité de Riscos e Financeiro;

iii. Execucdo de testes para monitoramento continuodo ambiente de controles (Control Assessment);

iv. Implantacao de indicadores relacionado aoprograma antifraudes, com o intuito de monitorar e enderecar 0s riscos
de fraudes e corrupcao;

V. Revisdo e tratamento dos acessos conflituosos no ERP SAP, utilizado para gerenciamento financeiro da Companbhia;

Vi. Aplicacdo de questiondrios de auto avaliagdo aos administradores e a alta gestdo da Companhia, referente ao
ambiente de controles e de gerenciamento de riscos; e

Vil. Implantagcao do médulo de Compliance do sistema Bwise, atualmente em uso pelas equipes de auditoria interna,
riscos e processos e controles internos para gerenciamento das atividades relacionadas a governanca.

A B3 também possui processos operacionais continuos que promovem e perpetuam um adequado ambiente de controles, como:
o auxilio na definicdo e o acompanhamento dos planos de agéo criados para tratamento dos riscos e apontamentos realizados
em auditorias (internas, externas e de reguladores); o processo de prevencgdo a perda de dados (Data Loss Preventioni DLP),
gue consiste no monitoramento da borda tecnoldgica e dos e-mails enviados ao ambiente externo; a auditoria interna continua
dos processos criticos da Conpanhia; e a aplicacdo de treinamentos corporativos sobre assuntos relevantes para a condugdo
ética, segura e responsavel dos negocios da Companhia, como: Cédigo de Conduta, Prevencao a Lavagem de Dinheiro, Praticas
Seguras para Preservacéo das Informac¢desAnticorrupgéo, dentre outros.

Os trabalhos realizados pelas segunda, terceira e quarta linhas de defesa ndo apontaram deficiéncias ou recomendacdes

consideradas significativas nos controles internos relativos a elaboragdo das demonstragées financeiras d Companhia. Este é
também o entendimento da administracao, que considera ndo haver deficiéncias significativas nos seus controles internos relatvos
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a elaboracao das demonstracdes financeiras.

b. as estruturas organizacionais envolvidas

Em resumo, a atual estrutura de governanga de controles internos da B3 pode ser representada da seguinte forma:

Regulamenta mornto ra dP maneira

emite
dos
companhia.

Auditor
externo

Conselho de adminislra-; do

" Comités de Assessoramento do Conselho de administragé&o t Avalia e define as principais

questbes estratégicas da
Comits de Auditoria 1} companhia.

Promove avaliacédo :

independente dos controles

Determina as direcbes e oferece .

&

Estrutura :
Operacional Diretoria de Coniroles Internos, Compliance garantias para confroles internos,
e Risco Corporativo compliance, riscos corporativos e
ofimizacéo dos processos.
Principal responsabilidade sobre
@ Areas de Negocios o gerenciamento dos riscos do
i - negdcio e sobre os controles

internos.

A estrutura representada possui as seguintes responsabilidades:

Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativoi € responsavel por supervisionar o ambiente de controles
internos, Compliance e risco corporativo da Companhia. Também acompanha o desenvolvimento e implantagédo dos planos de
acgdo apresentados pelas areas operacionais, de apoio e de tecnologia da informaéo para mitigagéo dos riscos identificados, com
0 proposito de monitorar o aprimoramento dos controles internos. Essa diretoria reporta-se diretamente ao Presidente e prové
informag6es que subsidiam a atuacéo dos Comités de Auditoria e de Riscos e Financeo.

Diretoria de Auditoria i’ tem a misséo de prover ao Conselho de Administracao, ao Comité de Auditoria e a DiretoriaColegiada

avaliacOes independentes, imparciais e tempestivas sobre a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de
governanca, bem como a adequacdo dos controles internos e do cumprimento das normas e regulamentos associados as
operacgfes da Companhia ede suas controladas. A Auditoria interna reporta funcionalmente ao Conselho de Administragcéo e ao

Comité de Auditoria, cabendo ao Comité de Auditoria a realizagao da avaliagcdo periddica de desempenho do Diretor de Auditoria

apos ouvir as consideragdes daDiretoria Colegiada

Comité de Riscos e Financeird realizar o acompanhamento e a avaliagéo de riscos de mercado, de liquidez, de crédito e sistémico
dos mercados administrados pela Companhia, com enfoque estratégico e estrutural, bem como avaliar a pos¢ao financeira e a
estrutura de capital da Companhia. E composto por no minimo quatro conselheiros, dos quais pelo menos dois sdoindependentes.

Comité de Auditoriai acompanhar e avaliar a qualidade da atuagéo da auditoria interna e da auditoria independente, bem como
apreciar as demonstracdes financeiras da Companhia e de duas controladas e supervisionar a area responsavel pela sua
elaboracéo e as demais competéncias previstas no estatuto social e na regulamentagdo em vigor. Também é responsavel por
avaliar a efetividade e a suficiéncia da estrutura de controles internos e de gerenciamento de riscos, abrangendo riscos legais,
tributérios e trabalhistas, assim como do cumprimento das normas e regulamentos. E composto por até seis membros, sendoaté
dois conselheiros independentes eno minimo trés e no maximo quatro membros externos.

Conselho de Administragdo- aprovar o orcamento, definir e acompanhar as metas e estratégias de negdcio, eleger e destituir os
Diretores, bem como supervisionar os sistemas decontroles internos, particularmente no que diz respeito a gestao de riscos. E
composto por até 14 membros, dos quais a maioria sdo independentes

C. se e como a eficiéncia dos controles internos € supervisionada pela administragdo do emissor,
indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento
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Para assegurar a independéncia da Auditoria Interna da Companhia na conducao de suas atividaés de avaliagdo, a area reporta-

se funcional e administrativamente ao Comité de Auditoria que assessorao Conselho de Administracéo da BB. Dessa forma, o

programa de trabalho da Auditoria Interna, composto pelo cronograma e detalhamento dos trabalhos de asseguracéo e avaliacdo
do ambiente de controles realizados pela area durante o ano, é aprovado pelo Comité de Auditoria, que também é responséavel
por analisar e avaliar o resultado dos trabalhos.

Com o intuito de garantir o tratamento adequado aos riscos, 0s apontamentos de auditoria com criticidade a partir de moderado
(nivel 3 em uma escala de 5) devem ter um plano de agdo associado, monitorado pela equipe de controles internos até sua
implantacdo e, posteriormente, avaliado pelas equipes de auditoria para garantir que as acdes executadas enderegam
adequadamente as falhas identificadas. Tais planos de agdosomente podem ser postergados ou alterados com o aceite da
Diretoria Colegiada da B3. O mesmo ocorre com os tratamentos desenvolvidos para enderegar s apontamentos de 6rgéos
reguladores e auditores externos.

A Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo reportase administrativa ao Presidente da B3 e funcionalmente
ao Comité de Riscos e Financeiro, quanto ao acompanhamento e avaligdo dos riscos com enfoque estratégico e estrutural, e ao
Comité de Auditoria, quanto a avaliacdo da efetividade e suficiéncia da estrutura de controles internos e de gerenciamento de
riscos, abrangendo riscos legais, tributarios e trabalhistas, assim comodo cumprimento das normas e regulamentos.

d. deficiéncias e recomendagdes sobre 0s controles internos presentes no relatério circunstanciado,
preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos termos da regulamentagao
emitida pela CVM  que trata do registro e do exercicio da atividade de auditoria independente

Os trabalhos realizados pelo auditor independente ndo apontaram deficiéncias ou recomendacdes consideradas significativas nos
controles internos relativos a elaboracdo das demonstracdes financeiras da Companhia. Este é também o entendimento da

administragdo, que considera ndo haver deficiéncias significativas nos seus controles internos relativos a elaboracéo das
demonstragdes financeiras. Cabe ressaltar que a B investe continuamente no aprimoramento dos seus sistemas e processos,

mantendo também um rigido monitoramento destes, e busca enderecar as eventuais recomendacdes que possam vir dos seus
auditores independentes e reguladores de forma a mitigar riscos e garantir a integridade das informacdes prestadas ao mercado,

notadamente, as relacionadas as demonstra¢gdes contabeis.

e. comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério circunstanciado preparado
pelo auditor independente e sobre as medidas corre tivas adotadas

N&o aplicavel conforme descrito no item 5.3.d.
5.4 i Comentérios sobre alteracdes significativas e expectativas

Em relacdo ao ultimo exercicio social, constatouse alteracéo na exposicao da Companhia aogiscos estratégicose exdgenos, em
decorréncia, principalmente, da deterioragdo do cenario macroecondmico e da operagdo de combinacgdo das atividades entre a
BM&FBOVESPA a Cetip. A Companhia possui expectativa de reducdo da exposi¢do aos riscos operacionais e enddgenos, que de
forma consolidada, se encontram atualmente dentro do apetite a de riscos estabelecidos pela Companhia.

5.5 - Fornecer outras informag8es que o emissor julgue relevantes

O Formuléario de Referéncia da Companhiaconsidera informag8es da combinacao de negdcios entre a BM&FBOVESPA €etip,
aprovada pelos 6rgdos reguladores em22 de margo de 2017 e da incorporacgdo da Cetip pela B3, ocorrida em 03/07/2017.

Nesse contexto, a Companhia destaca que continuard trabalhando na integracdo de atividades durante o ano de 2017. Esta
integracdo, bem como o acesso a informacdes financeiras, legais e estruturais daCetip, podem gerar alteragdes em informacdes
previamente passadas pela Companhia neste formulario.

6. HISTORICO DO EMISSOR
6.1 /6.2/6.4 - Constituicho da Companhia, prazo de duracéo, e data de registro na CVM

Data de Constituicdo: 14 de dezembro de 2007 foi a data de constitui¢cdo da T.U.T.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes S.A.,
veiculo que originou a BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,que combinou suas atividades com a Cetp
S.A.T Mercados Organizads. No dia 10 de maio de 2017, os acionistas aprovaram a alteragdo da denominagéo social para B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo no estatuto social da Companhia, o qual foi aprovado pela CVM em 16/06/2017.

Forma de ConstituicAa Sociedade por agdes.

Pais deConstituicdo: Brasil.

Prazo de duracaa o prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

Data de reqistro na CVM em 12 de agosto de 2008, a CVM concedeu a BM&FBOVESPA o registro de companhia aberta. A
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aprovagdo do registro da BM&FBOVESPA como entidadexdministradora de mercado de valores mobiliarios foi obtida por
deliberac&o do Colegiado da CVM em 19 de maio de 2009.

6.3 - Breve historico do emissor
Historico da B3

A B3 é resultante da unido entre a BM&FBOVESPA S.A. Bolsa de Valores, Mercadoriase Futuros ( i BM& F B OV E &C&tipo )
S.A.1 Mercados Organizados fi C e.tDespadujido foi criada uma das maiores empresas de infraestrutura de mercado financeiro
do mundo que administra i em ambiente de bolsa e de balcdo i sistemas de negociacdo, compengcao, liquidagdo e registro
para todas as principais classes de ativos, desde a¢des e titulos de renda fixa privada até derivativos de moedas, taxas deyro e

de commodities e operagdes estruturadas. A Companhia oferece também servicos de central depositéia e de sistemas de controle

de risco até o beneficiario final e atua como contraparte central para as operagdes realizadas em seus mercados. Também presa
servicos de entrega eletronica das informag6es necessarias para o registro de contratos e anota¢desdos gravames pelos 6rgéos
de transito.

Em 8 abril de 2016, a BM&FBOVESPA anunciou a conclusdo das tratativas para a combinacdo de negécios com ae@p
(Atransa-«00) atrav®s de uma reestrutura-«o soci etitoSe apovado®s t
pelas respectivas Assembleias Gerais Extraordinarias realizadas em 20 de maio de 2016.

Em 28 de junho de 2016, a transacao foi submetida ao Cade( AiConsel ho Administrativo de Def ¢
ato de concentragdo entre as duas Companhias. A aprovacgéo da operagdo pelos 6rgaoseguladores (CADE e CVM)ocorreu em
22 de margo de 2017. Finalmente, a operagéo foi consumada em 29 de margo de 2017.

Como resultado da transagao, os acionistas da Cetip passaram a deter aproximadamente 12% do capital social da B3 e a, Cetip
passou, em um primeiro momento, a ser uma subsidiaria integral da B3, sendo incorporada em 3 de julho de 2017. Para mais
informac8es e detalhes societarios sobre a combinagcdo de negdcios com a Cetip, consultar o item 15.7 deste Formulério de
Referéncia.

No que tange aos produtos oferecidos pela Companhia, ver item 7 dege Formulério de Referéncia.
Historico da BM&FBOVESPA

A Companhia foi constitu2da em 2007, sob a denomina-«o0 soci a
0s acionistas da Companhia aprovado a alteracdo da sua denominacdo social,;m 2008, para fANova Bol sa

Em 8 de maio de 2008, foi implementada operacdo de integrac@o das atividades desenvolvidas pela BM&F eBovespa HId por
meio da (i) incorporagdo da BM&F pela Nova Bolsa S.A.; e (ii) incorporacdo de a¢des de emissdo da Bovespa Hld pela Nova Bolsa
S.A., com a consequente alteracdo da denominacéo social da Companhia de Nova Bolsa S.A. parBM&FBOVESPA S.A. Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

Com a integracdo de suas atividades, a BM&FBOVESPA formou uma das maiores bolsas do mundo em valor de mercado, com
um modelo de negécios totalmente verticalizado e integrado, atuando na negociagéo e pés-negociagéo de agdes, ftulos, contratos
derivativos, divulgacao de cotagdes, producdo de indices de mercado, desenvolvimento de sistemas esoffwares, listagem de
emissores, empréstimo de ativos e também central depositaria. A BM&FBOVESPA possibilita a seus clientes a realizagate
operacdes destinadas a compra e venda de agdes, transferéncia de riscos de mercado fredge), arbitragem de precos entre
mercados e/ou ativos, diversificacdo e alocacdo de investimentos e alavancagem de posi¢des, contribuindo para o crescimento
econdmico brasileiro.

Em fevereiro de 2010, a BM&FBOVESPA assinou o Protocolo de Inten¢cdes com o CME Group para firmar um acordo de parceria
estratégica preferencial global que contempla: (i) investimentos e acordos comerciais em bolsas internacionais, em basesiguais

e compartilhadas; (ii) o desenvolvimento, em conjunto com o CME Group, de uma nova plataforma eletrénica de negociacdo de
derivativos, a¢les, renda fixa e quaisquer outros ativos negociados em bolsa e balcao; (iii) elevacdo da nossa participacdo
societaria no CME Group para 5%; e (iv) indicagdo de um representante para participar do Conselho de Administracdo do CME
Group. Os contratos definitivos do acordo de parceria estratégica preferencial global, com prazo inicial de 15 anos, foram assinados
com o CME Group em 22 de junho de 2010.

Em julho de 2010, a Companhia aumentou sua participa¢do acionaria no CME Group del,8% para 5%, tornando -se um dos
maiores acionistas do CME Group. Com a aquisi¢do adicional, o investimento passou a ser avaliado pelo médo da equivaléncia
patrimonial, mediante aplicagdo do percentual de participagdo da BM&FBOVESPA sobre o patriménio liquido do CME Group, com
efeito contabil reconhecido no resultado.
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Em 2011, a BM&FBOVESPA realizou investimentos em sua infraestrutura tnolégica para integracéo de suas plataformas de
negociacdo e de suasclearings Nesse mesmo ano, foi entregue o mddulo de derivativos e cambio da plataforma eletrénica de
negociacao multiativos PUMA Trading System, desenvolvida em parceria com o CME Group

Em 2012, foram realizadas algumas etapas importantes relativas a infraestrutura tecnolégica da Companhia como: (i) concluséo
das fases de desenvolvimento e testes internos do médulo de agGes da plataforma eletronica de negociagdo PUMA Trading
System; (ii) apresentac@o ao mercado do Programa de Integracdo da P6sNegociagdo da BM&FBOVESPA (IPN) para a criagdo da
nova camara de compensacéo integrada, que consolidara as atividades das quatroc/earings atuais e contard com um novo
sistema de célculo de risco (CORE, do inglés, CloseOut Risk Evaluatiolpinédito no mercado internacional; e (jii) inicio da fase de
constru¢éo do novo Data Center da BM&FBOVESPA. Com a concluséo desses projetos, a Companhia objetiva o aprimoramento
de sua infraestrutura tecnoldgica para oferecer aos participantes de mercado servigos de exceléncia.

Em abril de 2013, concluiu a implantacdo do modulo de a¢g6es do PUMA Trading System, importante marco para o mercado
acionario brasileiro. Em setembro do mesmo ano, divulgou sua nova metodologia para o calculo do Ibovespa, que ndo havia
sofrido alteragBes desde sua implantagdo em 1968, cujo objetivo foi torna-lo mais robusto para refletir com maior exatidéo o

desempenho do mercado de capitais brasileiro.

No segundo trimestre de 2014, a Companhia concluiu a constru¢cdo do novo data center, localizado em Sanaina de Parnaiba,
garantindo maior eficiéncia e robustez a infraestrutura da Bolsa. Em agosto de 2014, a Companhia implantou a fase de derivativos
da nova clearing integrada (Clearing BM&FBOVESPA), como parte do IPN, citado anteriormente. Por fim, apds a implantacdo da
fase de derivativos, a Companhia iniciou o desenvolvimento da fases de a¢besgue deve ser concluida em 2017.

Em setembro de 2015, a Companhia alienou 20% das acdes detidas no CME Group, passando a deter 4% do capital social da
bolsa norte americana, em movimento de reducéo de exposi¢do a risco do balan¢co da Companhia. Este aspecto, em conjunto
com outros aspectos qualitativos e quantitativos ocasionou a descontinuidade do método de equivaléncia do investimento no CME
Group. Em uma segunda operagdo, anunciada por meio de Fato Relevante datado de 7 de abril de 2016, a Companhia alienoua
totalidade da sua participacdo no CME Group, 4% do total de a¢gbes emitidas pelo CME Group Esta transagéo teve como objetivo
obter recursos para fazer frente as necessidades da Companhia no contexto da proposta combinag¢do de neg6cios com a €tip
(vide 15.8 para mais informagges).

Em linha com a estratégia de explorar oportunidades de expansdo em atividades adjacentes ao nosso negécio, a Companhia
adquiriu participagdo em bolsas da América Latina: (i) 10,4% na Bolsa de Comércio de Santiago, Chile, conforme anunciado em
Comunicado ao Mercado de 31 de mar¢cq 5 de maio de 2015 e 8 de julho de 2016, representando um investimento de
aproximadamente R$2 milhdes; (i) 4% da Bolsa Mexicana de Valores, em um investimento de aproximadamente R$136 milhdes
conforme anunciado em Comunicado ao Mercado de 5 de abril de 2016; (iii) 9,9% da Bolsa de Valores de Colombia, em um
investimento aproximadamente R$44 milhdes conforme anunciado em Comunicado ao Mercado de 6 de julho de 2016; e (iv)
8,59% da Bolsa de Valores de Limaem um investimento aproximadamente R$49 milhdes, conforme anunciado em Comunicado
ao mercado de 26 de janeiro de 2017.

Em 2016, a Companhiadeu inicio aos testes integrados da fase de a¢des da nova Clearing BM&FBOVESPA, queerdo seguidos
da fase de producéo paralela, que replica no ambiente de testes todas as transagdes realizadas no ambiente de producéo. A daa
final para a migragdo, que dependeréa dos resultados dos testes e de autorizacéo regulatéria, € estimada para ocorrer ainda em
2017. A nova Clearing BM&FBOVESPA trar4 maior eficiéncia na alocagéo de capital para o depdsito de garantias relacionadas a
carteiras multimercados e multiativos, ampliando os diferenciais competitivos da Companhia.

Historico da BM&F

A trajetdria de conquistas e recordes da BM&F teve inicio em janeiro de 1986. Na década de 1990, fortaleceu sua posi¢do no
mercado nacional, consolidandase como o principal centro de negociagao de derivativos da América Latina.

No Segmento BM&F, anegociacdo eletrdnica para derivativos foi introduzida em 2000, tendo sido encerrada a negocia¢éo de
viva-voz em 30 de junho de 2009, quando toda a negociagdo passou a ser realizada exclusivamente por meio eletrénico.

No ano de 2002, completou importantes reformas decorrentes da implantagcdo do novo Sistema de Pagamentos Brasileiro,
lancando também a c/earing de cadmbio.

Em 2007, a BM&F iniciou seu processo de desmutualizac@o, preparandese para a abertura de capital, sendo que os direitos
patrimoniais dos antigos associados foram desvinculados dos direitos de acesso e convertidos em participa¢des acionarias. Em
setembro desse mesmo ano, a BM&F celebrou contrato com a General Atlantic LLC para aquisi¢do de 10% do capital social da
BM&F. Em outubro, foi firmada uma parceria com o CME Group envolvendo um investimento cruzado em ac¢fes das duas
companhias e, a criagdo de uma interligacdo de rede eletrbnica para o roteamento de ordens referentes aos produtos
transacionados em seus ambientes de negociagéo. Em feereiro de 2010, o0 escopo dessa parceria foi estendido, conforme descrito
abaixo em fiHist-rico BM&FBOVESPAO.
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Em 30 de novembro de 2007, as a¢gbes da BM&F estrearam no Novo Mercado da Bolsa de Valores de S&do Paulo sob o cédigo
BMEF3, tendo sido convertidas,em 20 de agosto de 2008, em a¢des da Companhia (BVMF3) na razéo de 1:1.

Historico da Bovespa

A histéria da Bovespa remonta a 1890, quando foi criada a chamada Bolsa Livre. A partir da década de 1960, a Bovespa assumiu
a caracteristica institucional de bolsa de valores, mutualizada, sem fins lucrativos, situagdo que perdurou até sua desmutualizacéo.

No inicio da década de 1970, o registro de negdcios realizado em seu pregéo foi automatizado e as cotagGes e demais informacés
relativas aos valores mobiliarios negociados passaram a ser disseminadas de forma eletrénica e imediata. No final da década de
1970, a Bovespa foi precursora na realizacao de opera¢des com opgdes sobre agdes no Brasil.

Na década de 1980, dois fatores foram fundamentais para o desenvolvimento da Bovespa: (i) criagdo dos fundos mutuos de
acoes e previdéncia e (ii) o inicio do processo de desmaterializagédo da custddia, que se tornou aos poucos predominantemente
escritural, o que contribuiu para a agilidade do procedimento de liquidag&o dos negdcios e para o aumento da liquidez do mercado.

Logo no inicio da década de 1990, a Bovespa introduziu em paralelo ao pregédo vivavoz o sistema eletronico de negociagdo de

renda variavel, o CATS (Computer Assisted Trading Systeny, desenvolvido pela bolsa de Toronto e substituido em meados da

mesma década por um sistema adquirido da entdo bolsa de Paris. Foi instituida também a Companhia Brasileira de Liquidagdo e
Cust - di a ( Ag@aBshuCadoferecerquma estrutura moderna de cdmara de compensacdo e depositaria, permitindo a

participacao de instituicdes bancarias nas atividades de agentes de compensacéo.

Em 2000, com o objetivo de concentrar toda a negociacao de ag6es do Brasil em umaso bolsa, a Bovespa liderou um programa
de integragdo com as oito demais bolsas de valores brasileiras, passando a ser o Unico mercado de bolsa para negociacao de
renda variavel no Brasil, acessado por sociedades corretoras de valores de todo o Pais.

Ainda em 2000, a Bovespa langou os trés segmentos especiais de listagem com préticas elevadas de governanga corporativa: o
Novo Mercado e os Niveis de Governanca Corporativa 1 e 2. Em 2002, passou a atuar também na negociacao de titulos de renda
variavelnomer cado de balc«o organizado (AMBOO), concentrando toda
no Brasil. Em 30 de setembro de 2005, encerrou o pregdo viva-voz, tornando-se um mercado totalmente eletrdnico.

Em 28 de agosto de 2007, foi aprovada a desmutualizacdo da Bovespa e, com isso, todos os detentores de titulos patrimoniais
da Bovespa e de acdes da CBLC transformaranse em acionistas da Bovespa HId. Em outubro de 2007 tiveram inicio as
negociacodes de acdes da Bovespa HId no Novo Mercadpsob o cédigo BOVH3, as quais foram convertidas, em 20 de agosto de
2008, narazéo de 1:1,42485643 em a¢des BVMF3 e 0,1 acdo preferencial. Os acionistas da Bovespa HIld receberam o pagamento
de resgate das agGes preferenciais no valor de R$17,15340847 poracéo preferencial.

Historico da Cetip

Criada por demanda do proprio mercado financeiro, por meio da constituicdo de uma entidade sem fins lucrativos envolvendo
participantes do mercado de renda fixa privada com o apoio do Banco Central, a Cetip Associac@ foi instituida pelo voto do
Conselho Monetario Nacional n°188, de 1984, passando a operar em margo de 1986.

Sua historia foi marcada por adaptacdes estruturais e tecnoldgicas em razdo de um cenario macroeconémico em transformacao
no Brasil. Durante as primeiras duas décadas de operacao da companhia, cinco planos econémicos (Plano Bresser, Plano Verao,
Plano Collor, Plano Collor Il e Plano Real) foram implementados e ocorreram quatro trocas de moedas (Cruzado, Cruzado Novo,
Cruzeiro, Cruzeiro Real e Real)além de importantes redirecionamentos politico-institucionais e crises econémicas internacionais.

Ap6és a estabilizagdo econémica do Plano Real, vieram novos desafios: implementagdo do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB),
intensificac@o do processo deglobalizag&o financeira e, finalmente, o ciclo de desmutualizagéo, abertura de capital e consolidagéo
dos mercados de bolsa e de balcéo organizado.

Em maio de 2008, foi aprovada a desmutualizacdo da Cetip Associagdogue se tornou efetiva em 1° de julho de 2008, dando
origem a entdo denominada Cetip S.A., que, em 12 de setembro de 2011 passou a ser denominada CETIP S.A.i Mercados
Organizados.

O processo de desmutualiza-«o tamb®m | evou ~ i ncor p cereaciaao d
Associa-«o Nacional das I nstitui-»es dGetipMeteniora dniza dés diredias sobre 0 0 (
SND, inclusive de contratos e ativos intangiveis, bem como da marca SDT- Sistema de Distribuigdo de Titulos. Um ano depois da
desmutualizacdo, em maio de 2009, 32% do capital social da Cetip foi adquirido pelo Advent Depository, fundo pertencente a
Advent International, empresa de private equity.

O més de outubro de 2009 marcou a abertura de capital da Cetip. No dia 26 do referido més, foi obtido o registro de companhia
aberta junto a CVM, e no dia 28 do mesmo més, as a¢des passaram a ser negociadas, sob o ticker CTIP3.
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No final de 2010, a Cetip adquiriu 100% do capital social da GRV Solutions, sociedade responsavel pelgprocessamento e custédia
das informagdes de transacdes de financiamento de veiculos. Com a transacgéo, aCetip dobrou de tamanho e ganhou capacitagao
para atuar também nos segmentos de crédito ao consumo, suporte as operacdes de crédito, e fornecimento de informacgdes e
solugdes para quem concede crédito.

Em julho de 2011, a | CE Overseas Limited, empresa do Cetipgno |
adquirir 31.565.314 ac¢bes ordinarias, representativas de 12,44% do capital social da Cetip, que na época pertenciam ao Fundo

de Investimento em Participacbesi Advent de Participa-»es (AFI P Advento) e a o
Itatl Unibanco Holding S.A.

Em 18 de julho de 2011, a Cetipem parceria com a Cleardream - subsidiaria da Deutsche Borse e lider global na &rea dos servigos
de colateral - passou a disponibilizar o servi¢o de collateral management Cetip |

Em 3 de maio de 2012, a Cetip apresentou ao mercado o Cetip | InfoAuto Pagamentos, produto que automatiza e agiliza o
processo de validagdo da garantia das operacdes de financiamento de veiculos.

Em 16 de agosto de 2012, ocorreu o langamento oficial do Cetip | Trader, uma plataforma eletrénica voltada para a negociagéo
de instrumentos de renda fixa, alinhada as melhores préticas internacionais, com vantagens como transparéncia, automagao
operacional e formag&o de precos, que foi desenvolvida em parceria com a ICE.

Em 18 de junho de 2013, ocorreu o lancamento oficial do Cetip | Plataforma Imobiliaria - Gest «0o de Gar ant i a
Il mobili 8riad), pri mei r ©etippareogdrar tficiéndee agibdade e redu¢ialde cuptesinaprocesso de crédito
imobiliario.

Em 20 de maio de 2016, os acionistas da Cetip aprovaram a combina¢éo de negd6cios com a BM&FBOVESPA. Em 29 de marc¢o de
2017, a Cetip passou a ser uma subsidiaria integral da B3 sendo incorporada em 3 de julho de 2017.

6.5 - Informagdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacdao judicial ou extrajudicial
Nao houve pedido de faléncia e/ou de recuperagao judicial ou extrajudicial.
6.6 - Outras informacgdes relevantes

Nao ha outras informacdes, além das ja prestadas, que julgamos ser relevantes nesse topico.

7. ATIVIDADES DO EMISSOR
7.1 1 Principais atividades desenvolvidas pelo emissor e suas controladas

B3 S.A. I Brasil, Bolsa , Balcdo

A Companhia tem por objeto social exercer ou participar em sociedades que exergam as seguintes atividades: (i) administragédo
de mercados organizados de titulos e valores mobilidrios, zelando pela organizacdo, funcionamento e desenvolvimento de
mercados livres e abertos para a negociagdo de quaisquer espécies de titulos ou contratos que possuam como referéncia ou
tenham por objeto ativos financeiros, indices, indicadores, taxas, mercadorias, moedas, energias, transportes, commodities e
outros bens ou direitos direta ou indiretamente relacionados a tais ativos, nas modalidades a vista ou de liquidagao futura; (ii)
manutencdo de ambientes ou sistemas adequados a realiza¢do de negdcios de compras e vendas, leildes e operacdes especiais
envolvendo valores mobili&rios, titulos, direitos e ativos, no mercado de bolsa e no mercado de balc&o organizado; (iii) prestagédo
de servicos de registro, compensagao e liquidagéo, fisica e financeira, por meio de érgdo interno ou sociedade especialmente
constituida para esse fim, assumindo ou ndo a posicao de contraparte central e garantidora da liquidacédo definitiva, nos termos
da legislacao vigente e de seus préprios regulamentos: (a) das operagdes realizadas e/ou registradas em quaisquer dos ambiengs
ou sistemas relacionadosros i tens fi 0 e Aii 0 acima; ou (b) das opera-»es
ou sistemas de negociacao; (iv) prestacao de servigos de depositaria central e de custddia fungivel e infungivel de mercadoras,
de titulos e valores mobiliarios e de quaisquer outros ativos fisicos e financeiros; (v) prestagdo de servicos de padronizacao,
classificacdo, andlises, cotacdes, estatisticas, formacgao profissional, realizacdo de estudos, publicagbes, informacdes, biloteca e
software sobre assuntos que interessem a Companhia e aos participantes dos mercados por ela direta ou indiretamente
administrados; (vi) prestacao de suporte técnico, administrativo e gerencial para fins de desenvolvimento de mercado, bem como
exercicio de atividades educacbnais, promocionais e editoriais relacionadas ao seu objeto social e aos mercados por ela
administrados; (vii) prestacéo de servigos de registro de 6nus e gravames sobre valores mobiliarios, titulos e outros instrumentos
financeiros, inclusive de registro de instrumentos de constituicdo de garantia, nos termos da regulamentacao aplicavel; (viii)
prestacdo de servigos associados ao suporte a operacdes de crédito, financiamento e arrendamento mercantil, inclusive por med
do desenvolvimento e operacdo de sistmas de tecnologia da informagdo e de processamento de dados, envolvendo, dentre
outros, o0 segmento de veiculos automotores e o setor imobiliario, nos termos da regulamentacéo aplicavel; (ix) constituicdo de
banco de dados e atividades correlatas; (x) exercicio de outras atividades autorizadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios ou
pelo Banco Central do Brasil, que, na visdo do Conselho de Administracdo da Companhia, sejam do interesse de participantes de
mercados administrados pela Companhia e contribuampara o seu desenvolvimento e sua higidez; e (xi) participagédo no capital
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de outras sociedades ou associacdes, sediadas no Pais ou no exterior, seja na qualidade de sécia, acionista ou associada, na
posicéo de acionista controladora ou néo, e que tenham como foco principal de suas atividades as expressamente mencionadas
neste Estatuto Social, ou que, na visdo do Conselho de Administragdo da Companhia, sejam do interesse de participantes dos
mercados administrados pela Companhia e contribuam para o seu desewolvimento e sua higidez.

Cetip Info Tecnologia S.A. (Cetip Info)

E uma sociedade andnima constituida em 13/03/2008, antes subsidiaria integral da Cetip, cujo objeto social consiste na prestac&o
de servicos de processamento de dados e gerenciamento de sstemas de informatica, a assessoria e representacdo comercial por
conta propria e de terceiros, a intermediagdo de negdcios em geral, exceto na area imobiliaria, e a participagdo no capital de
outras empresas, do mesmo ramo de atividades ou nao.

Cetip Lu x S.a.r.l. (Cetip Lux)

E uma sociedade limitada constituida em 07/07/2014, antes subsidiaria integral da Cetip, cujo objeto social consiste na aquisigao
de participacdes no capital de quaisquer sociedades ou entidades estabelecidas sob qualquer forma e a captacdo de recursos
financeiros.

Banco BM&FBOVESPA de Servigos de Liquidagcdo e Custodia S.A. (Banco BM&FBOVES PA)

Com o intuito de atender aos clientes e as especificidades de seu mercado de atuagdo, aB3, por meio de sua subsidiaria integral
Banco BM&FBOVESPA, oferece aos participantes dos mercados por ela administrados e seus clientes, servi¢os de liquidacado e
custddia qualificada. Adicionalmente, por intermédio do Banco BM&FBOVESPA, que iniciou suas atividades em 2004, as clearings
da B3 tém acesso imediato ao sistema de redesconto do Banco Central do Brasil, 0 que mitiga o risco de liquidez por elas
enfrentado, especialmente quando ha necessidade de execucdo e/ou monetizacdo de titulos publicos federais depositados em
garantia.

BM&F (USA) Inc.

A subsidiaria BM&F (USA) Inc., localizada na cidade de Nova lorque, tem como objetivo representar a B3 no exterior, mediante
o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar a prospecc¢ao de novos clientes para o0 mercado, dentro dos
respectivos limites regulatérios.

BM&FBOVESPA (UK) Ltd.

A subsidiaria BM&FBOVESPA (UK) Ltd., localizada na cidade deondres, tem como objetivo representar a B3 no exterior, mediante
o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar a prospecc¢do de novos clientes para o0 mercado, dentro dos
respectivos limites regulatorios.

B3 Inova USA LLC
Subsidiéaria integral constituida em 2017 com a finalidade de executar a politica de investimentos em tecnologia adotada pela
Companhia.

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro  (BVRJ)
A BVRJ é uma bolsa de valores inativa, que desde 2004, aluga parte do espaco fisico de seu edificiesede. O Centro de Convenc¢des
Bolsa do Rio é disponibilizado para a realizagcdo de seminarios, conferéncias, atividades de treinamento e reunides privadas.

BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados — (BSM)

A B3 exerce sua atividade de autorregulagdo por meio da BSM. Dessa forma, cabe a BSM fiscalizar e supervisionar os participantes
do mercado e a prépria BM&FBOVESPA, bem como identificar violagdes a legislacdo e a regulamentagdo vigentes, condigbes
anormais de negociacdoou comportamentos que possam colocar em risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a
credibilidade do mercado.

Instituto BM&FBOVESPA (Instituto)

A B3 mantém o Instituto BM&FBOVESPA, constituido como uma Oscifi Organizagdo da Sociedade @il de Interesse Publico, que
tem como objetivo propor, desenvolver e gerenciar os projetos de investimento social da Companhia direcionados a assisténcia
social, educacgéo profissionalizante, esporte e voluntariado. Os principais projetos sdo a Associacadrrofissionalizante, o Clube de
Atletismo e a BVSAT Bolsa de Valores Socioambientais. O Instituto mantém ainda o programa de voluntariado Em Agéo,
direcionado aos funcionérios da Bolsa e seus familiares.

BM&FBOVESPA BRV LLC

Subsidiaria integral a BM&FBOWESPA BRV LLC, registrada em Delaware (EUA) no ambito da parceria estratégica entre a
BM&FBOVESPA e o CME Group, tem a finalidade de assegurar as partes o exercicio pleno de direitos acordados contratualmente.
A BM&FBOVESPA BRV LLC é-titular, junto com a B3, de todos os direitos de propriedade intelectual relacionados ao modulo
de acdes da plataforma de negociacdo PUMA Trading System, e a quaisquer outros médulos conjuntamente desenvolvidos pelas
partes, cuja titularidade seja atribuida a b3. Por ter fun ¢éo primordialmente subsidiaria e de resguardo de direitos, ndo ha previsao
de que tal entidade, de propdsito especifico, tenha atividades operacionais.

RTM i Rede de Telecomunicagbes para o Mercado Ltda.
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Antes coligada da Ceip. A RTM gerencia servicos de dados, voz e imagem e desenvolve solucdes especificas para usuarios do
setor financeiro. A RTM foi criada em 1997 pela ANDIMA, atual ANBIMA. Em 1999, a @tip se associou a ANDIMA para utilizar a

rede privada de telecomunicac6es administrada pela RTM, na conexdo de seus usuarios aos sistemas de registro e negociagéo
de titulos.
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7.2 - InformagBes sobre s egmentos operacionais
a. produtos e servigos comercializados
Segmento BM&F

O Segmento BM&F abrange a negociagao e pdsnegociagdo de contratos derivativos financeiros e de mercadorias, titulos e cambio
pronto. A atividade de negociagdo compreende a disponibilizacdo de uma sofisticada infraestrutura que permite o acesso de
participantes e investidores interessados em negociar os diferentes titulos e contratos disponiveis nesse segmento. As atividades
de pés-negociagdo compreendem registro, compensagao, liquidagcéo e gerenciamento de risco das operagoes realizadas, por meio
de um sofisticado sistema destinado a assegurar a liquidac@o de todas as operagdes registradas naclearing, que asseguram o
bom funcionamento dos mercados administrados pela Companhia.

As operacdes registradas nascl/earings sao liquidadas por compensacédo multilateral (netting), tendo a respectiva clearing como
contraparte central (CCP) garantidora, mitigando os riscos de crédito enfrentados pelos participantes dos nossos mercados. Pea
tanto, contam com sistema de gerenciamento de risco que calculai o0 risco das operacdes realizadas e o valor das garantias
necessarias para a efetiva cobertura de tais riscos.Além da apuracédo de margem requerida ao final do dia, ap6s o encerramento
dos mercados, o sistema permite o gerenciamento intradiario de risco, com atualizagdo das posi¢des e garantias ao longo do dia.

Nossa principal fonte de receitas nesse segmento deriva da cobranca de taxas de negocia¢do, ou emolumentos de pregéo, e
pelos servicos de liquidacdo, registro e permanéncia. Essas taxas representam 0s custos opeacionais incorridos por nossos
clientes, sendo cobradas em moeda nacional e pagas por meio dos procedimentos de liquidagao dasc/earings com excegdo dos
contratos derivativos agropecuarios liquidados em ddlares na praca financeira de Nova lorque, na forma da Resolucao r? 2.687
do Conselho Monetario Nacional (CMN).

1 Emolumentos de Pregda taxa cobrada na negociagdo de contratos, inclusive quando do encerramento e da cesséo de
posicdes. As regras de célculo dos emolumentos de pregdo sdo definidas por grupode produtos com caracteristicas e
finalidades semelhantes ou referenciados ho mesmo ativo subjacente e contam com desconto progressivo por faixa de
volume.

1 Taxade Liquidacéa taxa referente a liquidagé@o dos derivativos listados no encerramento de posi¢des no vencimento. Incide
quando da liquidacdo de uma posi¢édo na data de vencimento ou liquidacao financeira de uma entrega fisica.

1 Taxa de Registra taxa cobrada na abertura e encerramento da posi¢do antes do vencimento, composta por componentes
unitérios fixos e variaveis, calculado conforme metodologia de desconto progressivo por faixa de volume e com tabelas de
faixas especificas para cada grupo de produto.

1 Taxa de Permanéncia taxa cobrada pelo servico de acompanhamento de posicdes e emissdo de relatériose arquivos
realizados pela clearing para cobertura de custos operacionais para a manutencéo de posi¢cdes em aberto em produtos
derivativos, sendo seu valor fungédo da quantidade de contratos mantida em aberto diariamente.

No que se refere a clearing de Derivativos, as taxas cobradas podem variar em fungéo do tipo de contrato, de seu prazo para o

vencimento e da modalidade de operacdo (se dayfrade ou definitiva). Para a definicdo das taxas aplicaveis a cada tipo de
contrato/vencimento, consideramos, dentre outros fatores, a volatilidade do contrato, o nivel de pregos praticados em outros

mercados e as condi¢des do mercado. Em geral, os contratos mais volateisi e que, por consequéncia, apresentam maiores riscos
i tendem a apresentar taxas maiores que os menos volateis. Os contratos futuros mais relevantes séo os de taxa de juros em
Reais, cujo preco varia de acordo com o prazo do vencimento do contrato, sendo o principal indexado aos Depdsitos
Interfinanceiros (DI); e de taxas de cAmbio, que tem como principal variavel a taxa de cambio entre o Real e moedas estrangeiras,
principalmente o délar norte-americano.

As tabelas a seguir mostram o volume médio diario negociado (ADV, do inglés Average Daily Volumg, a receita por contrato
(RPC, do inglés Revenue Per @ntract) média bem como a participacéo dos investidores no volume do Segmento BM&R.

Volume médio diario - ADV (em numero de contratos)

Taxas de Taxas de indices de Taxas de Juros Commodities Mini Contratos
Juros em R$ Cambio acoes em US$
2014 1.417.448 493.878 118.608 219.608 10.200 310.609 2.570.351
2015 1.458.446 463.923 100.867 289.218 7.623 520.337 2.840.416
2016 1.447.659 411.864 96.121 253.084 7.365 976.457 3.192.549
Var. 2015/2014 2,9% -6,1% -15,0% 31,7% -25,3% 67,5% 10,5%
Var. 2016/2015 -0,7% -11,2% -4,7% -12.5% -3,4% 87,7% 12, 4%

RPC média (em R$)

Taxas de Taxas de indices de Taxas de Juros

Juros em R$ Cambio aces em US$ Commodities Mini Contratos RPC MEDIA
2014 1,120 2,669 1,774 1,294 2,390 0,117 1,346
2015 1,150 3,671 2,128 1,840 2,530 0,218 1,500
2016 1,161 3,846 1,827 1,794 2,257 0,246 1,300

1 N&o considera 0 ADTV e RPQde Balcéo
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Var. 2015/2014 2,7% 37,6% 19,9% 42,2% 5,9% 86,2% 11,4%
Var. 2016/2015 1,0% 4,8% -14,1% -2,5% -10,8% 13,0% -13,3%

Participacdo dos investidores no ADV em %

Inst. Financeira Institucional Estrangeiro Pe;_soa Empresa sanco

Fisica Central

2014 29,3% 28,6% 34,7% 6,1% 1,1% 0,2%
2015 21,7% 29,2% 40,2% 7,7% 1,0% 0,2%
2016 17,1% 29,2% 40,0% 12,7% 0,8% 0,2%

Vale destacar que aCompanhiaconta também com o sistema iBalcdo, lancado em fevereiro de 2014. O iBagao possui frentes de:
(i) derivativos de balcdo, onde pode ser feito o registro de termo de moedas (sem entrega fisica), opgdes flexiveis e swaps, (ii)
registro de instrumentos financeiros; e (iii) negociacéo e depdsito de titulos de renda fixa.

Segmento Bovespa

No Segmento Bovespa, administramos os mercados de agfes e de balcdo organizado e oferecemos diversos mecanismos e
ferramentas para negociagéo e pésnegociagdo de titulos e valores mobiliarios, de renda variavel e renda fixa, os quais incluem
acoes, fundos de indices (ETFs, do inglés Exchange Traded Funds), ceificados de depoésito de agdes patrocinados e néo
patrocinados (BDRs, do inglésBrazilian Depository Receipt9, derivativos sobre a¢des e indices, valores mobiliarios de renda fixa,
cotas de fundos de investimentos imobiliarios, e outros titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM. A negociacgéo é realizada
exclusivamente por meio de sistemas eletronicos totalmente integrados com os sistemas de pis-negociacag resultando na
automatizacao de todo o processo.

Na pos-negocia¢adq atuamos como CCP para os mercados de acdes, de derivativos de a¢fes e indices e de titulos de renda fixa
corporativa, possuindo gerenciamento de riscos e varios mecanismos de protecdo para lidar com falhas de pagamento ou de

entrega. Atuamos como CCP paratodos os agentes de compensacao, assumindo os riscos das contrapartes entre o fechamento

do negdcio e sua liquidacao, efetuando a compensacado multilateral tanto para obrigacdes financeiras quanto para movimentacdes

de valores mobiliarios. Prestamos ainda rvicos de liquidacao nas distribuigdes publicas de valores mobiliarios.

A receita dessa atividade advém de um percentual cobrado sobre o volume financeiro negociado e liquidado, que varia de acordo
com a modalidade de operagéo, o tipo do investidor e 0 mercado. Apresentamos abaixo uma descricdo dos mercados que
compdem o segmento Bovespa.

1 Mercado a Vista é o mercado por meio do qual sdo realizadas as operagfes de compra e venda a vista, sujeitas a um prazo
de liquidacéo de trés dias Uteis. Nesse mercad sdo negociadas a¢des em lotepadrdo (e seus multiplos) e lotes fracionarios
(em quantidades inferiores a esse lote), assim como outros valores mobiliarios.

1 Mercado a Terma: € o mercado por meio do qual sdo realizadas as operagfes de compra e venda de ag@s, com prazo de
liquidacéo fisica e financeira previamente fixado pelo comprador e pelo vendedor. Os tipos de operacédo a termo s&o: (i)
termo comum: a liquidagdo fisica e financeira deve ocorrer no valor nominal contratado; (ii) termo flexivel: permite ao
comprador a termo a substituicdo das ag6es-objeto do contrato inicialmente estabelecido; e (iii) termo indexado: o preco
contratado € corrigido diariamente pela variacdo de um indexador previamente estipulado, para o periodo compreendido
entre o dia da operacao, inclusive, e o dia do encerramento, exclusive (0s principais indexadores sdo a taxa de cambio e o
IGP-M).

1 Mercado de Opc¢des é o mercado por meio do qual sdo realizadas as operacdes relativas a negociagéo de direitos outorgados
aos titulares de opcéo de compra ou de venda de valores mobiliarios ou indices, sobre séries previamente autorizadas pela
B3, que podem ser do tipo europeia (exercicio somente no vencimento) ou americana (podem ser exercidas em qualquer
momento). Os tipos de operacdo de op¢des séo: (i) opgcbes sobre agbes i proporcionam a seus detentores o direito de
comprar ou vender um lote de ac¢des, com pregos e prazos de exercicio préestabelecidos; (i) opcdes sobre indices’
proporcionam a seus detentores o direito de comprar ou vender um lote do indice até (ou em) determinada data. O exercicio
das opc¢des sobre agdes é realizado pela entrega do ativo objeto, enquanto o exercicio das opc¢des sobre indices é realizada
pela liquidacao financeira entre a diferenca do prego de exercicio e o indce de liquidagdo divulgado. As opc¢des sobre acdes
e sobre indices podem ter o seu preco de exercicio indexados a taxa de cambio e ao IGPM, entre outros.

1 Renda Fixa é o mercado por meio do qual séo realizadas as operacdes de compra e venda de titulos de renda fixa privada,
sujeitas a um prazo de liquidac¢édo que pode variar de 0 a 1 dia util. Os titulos podem ser negociados no mercado de bolsa,
nas modalidades de liquidagéo bruta (D+0) ou liquidagdo pelo saldo multilateral em D+0 ou D+1 e no MBO pela modalid ade
de liquidacao bruta (D+0). As transac¢des no mercado de renda fixa ocorrem no PUMA Trading System, ambiente eletrénico
integrado para negociacao, liquidacédo e de deposito de valores mobilidrios. Os ativos autorizados para negociacdo neste
ambiente sdo: debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA),
notas promissorias, letras financeiras, cotas de investimentos em direitos creditorios (FIDC) e cotas de fundos de
investimentos em cotas de FIDC (HC-FIDC).

As tabelas a seguir mostram o volume médio diario negociado (ADTV, do inglés Average Daily Trading Valug e outros dados
operacionais do Segmento Bovespa.
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VVolume médio diario negociado

- ADTV (em milhdes de R$

A Vista Renda Fixa

2014 6.975,8 82,4 233,1 1,1 7.292,5

2015 6.552,1 66,5 170,3 3,9 6.792,8

2016 7.1154 64,8 233,9 2,3 7.416,5
Var. 2015/2014 -6,1% -19,2% -27,0% +241,1% -6,9 %
Var. 2016/2015 8,6% -2,6% 37,4% -40,9% 92%

Numero médio de negdcios (em milhares

2014 821,8 0,6 97,3 0,008 919,8

2015 876,3 0,5 59,0 0,007 935,7

2016 912,0 0,5 68,3 0,011 980,8
Var. 2015/2014 6,6% -19,0% -39,4% -5,5% 1,7%
Var. 2016/2015 4,1% 2,9% 15,8% 53,6% 4,8%

turnover velocit
Cap. bursatil

Capitalizacéo bursatil (em bilhdes de R$) e
Cap. bursatil -

Turnover

final do ano média do ano velocit)
2014 2.243,2 2.390,7 72,4%
2015 1.912,1 2.211,9 72,9%
2016 2.467,0 2.242.,8 79,0%
Var. 2015/2014 -14,8% -7,5% 50 bps
Var. 2016/2015 29,0% 1,4% 610 bps

Participacdo dos investidores no ADTV

Pessoas . . Instituicdes
e Institucional Estrangeiro ) . Empresas
Fisicas Financeiras
2014 13,7% 29,0% 51,2% 5,1% 1,0% 0,0%
2015 13,7% 27,2% 52,8% 5,1% 1,2% 0,0%
2016 16,9% 24,8% 52,1% 5,2% 1,0% 0,0%

Segmento Cetip UTVM

O Segmento Cetip UTVMoferece ao mercado um modelo de negdécio totalmente integrado de administragdo dos Mercados
Organizados. Suas receitas sao derivadas da: (a) disponibilizacdo de sistemas de registro, compensacao, liquidagdo e custodja
(b) depdsito centralizado de ativos, (c) registro de ativos e de 6nus e gravames sobre tais ativos; (d) registro de instrumentos de
constituicdo de garantia; e (e) outros servicos relacionados.

Entre os principais ativos da Cetip UTVM destacamse os ativos privados de renda fixa - como Certificados de Depdsito Bancario
(CDB), Certificados de Depdsito Interfinanceiro (CDI), Letras Financeiras (LF), Letras de Crédito Imobiliario (LCI), Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI), Debéntures, entre outros - e de derivativos de balcédo.

A receita do servico de UTVM originase através da cobranga feita por tipo de servico, dentre os quais destacam-se:
0] Servigo de registro de titulos

A primeira etapa no ciclo de vida de um instrumento financeiro dentro da Companhia, seja ele um ativo de renda fix a ou um
derivativo de balcéo, é o registro.

Os servigos de registro podem ser cobrados de duas formas distintas de acordo com o ativo: (i) como um percentual sobre o
volume financeiro registrado; ou (ii) como um preco em reais por cada instrumento financeiro registrado.

Os principais Ativos cujos precos de registro sao definidos como um percentual de seus respectivos volumes financeiros sao os
Dep:-sitos Interbanc8rios (ADIso), os Certificados dsede Orédfio s i |
Il mobili8rio (ALClIsodo), as Letras de Cr®dito do Agroneg:-ciss@ (0
Box de Duas Pontas (estratégias de renda fixa com opgdes flexiveis sobre taxa de cambio), os derivativos com redtior de risco

de cr®dito (ADRRCO), o0s contratos a ter mo de moedas e merca
0 preco é calculado com base em um percentual do volume financeiro registrado, a receita é diretamente influenciada pelos
montantes registrados nos sistemas da Companhia.

contratad
op-»es aCON

Os principais ativos cujos precos de registro sdo expressos emreaiss « o os deri vativos
derivativos vinculados a empr®stimos (ADVEO) e as
pelo nimero de instrumentos financeiros registrados em sistema.
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Volume d e Registro (R$ bilhdes,

DLTETS Total Total Derivativos/
Instrumentos de instrumentos de instrumentos de Operacgdes
captacao bancéria renda fixa renda fixa Estruturadas
2014 6.391 1.360 7.751 6.208
2015 6.766 1.427 8.193 9.845
2016 6.288 1.561 7.850 8.994
Var. 2015/2014 5,9% 5,0% 5,7% 58,6%

Var. 2016/2015 -7,1% 9,4% -4,2% -8,6%

Preco médio de Registro bps,

Demais Total Total Derivativos/
Instrumentos de instrumentos de instrumentos de Operacdes
captacao bancéria renda fixa renda fixa Estruturadas
2014 0,07 0,18 0,09 0,05
2015 0,06 0,17 0,08 0,05
2016 0,06 0,16 0,08 0,04
Var. 2015/2014 -24,0% -5,8% -17,8% -10,1%
Var. 2016/2015 3,1% -5,9% 3,0% -8,1%
(ii) Deposito centralizado (previamente denominado Custodia)

O deposito centralizado compreende a guarda centralizada de Ativos, fungiveis e infungiveis, o controle de sua titularidade efdiva
e o tratamento de seus eventos.

A precificagcdo dos servicos de depésito centralizado é feita de duas formas (i) como um percentual sobre o volume financeiro
depositado ou (ii) como um preco em reais por instrumento objeto de depdsito. Os ativos mais representativos da receita de
depdsito centralizado cobrados como percentual do volume depositado séo as debéntures, as cotas de ensséo de fundos (abertos

ou fechados), as Letras Financeiras, os CDBs, o0s ativos do t
de moedas e mercadorias, e os contratos de swap (normal e estruturado). No caso das Cédulas de ProdutosRur ai s ( A CP|
cobrado um valor unitario em reais por cédula depositada. Além disso, a Companhia cobra um preco fixo por servi¢os prestados

na manuten¢éo do cadastro dos comitentes de seus participantes. A Companhia nédo cobra taxas de depoésito de deteminados

ativos de renda fixa e Dls.

Volume médio em permanéncia (R$ bilhdes,

Manutencao de

Total Derivativos/

Instrumentos Demais
de captacéo instrumentos de instrumentos de Operagdes Comitentes
bancéria renda fixa renda fixa Estruturadas (mil)
2014 398 1.434 1.833 1.504 3.268
2015 657 2.329 2.986 2.321 4.800
2016 928 2.675 3.603 2.416 5.732
Var. 2015/2014 65,0% 62,4% 62,9% 54,4% 46,9%
Var. 2016/2015 41,1% 14,9% 20,7% 4,1% 19,4%

Preco médio de permanéncia (bps,

Total Derivativos/

Manutencao de

Instrumentos EINETS
de captacao instrumentos de instrumentos de Operacgdes Comitentes
bancaria renda fixa renda fixa Estruturadas (R$/comitente)
2014 0,13 0,02 0,05 0,03 0,64
2015 0,12 0,06 0,07 0,04 0,69
2016 0,12 0,07 0,08 0,04 0,78
Var. 2015/2014 -5,9% 140,8% 52,0% 14,9% 8,9%
Var. 2016/2015 -4,7% 23,3% 151% 51% 12,3%
(i) Utilizagcdo mensal de sistemas

Utilizagcdo mensal de sistemas € a linha de receita decorrente da taxa mensal paga por cada clientepara utilizar os servigos,
sistemas e plataforma eletrdnica da Companhia. A taxa paga por cada cliente varia em funcao da quantidade total de transagées
efetuadas no més, de acordo com tabela regressiva (quanto maior o numero de transa¢des menor o pre¢o proporcional pago).

Utilizacao Mensal

Quantidade Média de T Preco médio
Clientes Dias Uieis (R%)
2014 12.165 253 1.219
2015 12.368 250 1.279
2016 12.305 251 1.545
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Var. 2015/2014 1,7% -1,2% 4,9%
Var. 2016/2015 -0,5% 0,4% 20,8%

(iv) Transacdes

A receita de transages esta relacionada aos valores que a Companhia cobra de seus clientes pelo processamento de transacdes
dos ativos registrados, depositados e negociados em seus sistemas, sejam eles de renda fixa ou derivativos de balcdo. Séo
exemplos de transacdes: depoésito, pagamento de juros, amortizagao, resgate, antecipagédo de contrato, vencimento, pedidos de
cotacéo, colocagédo de propostas e fechamento de negdécios realizados por meio da plataforma eletrdnicadaB3( iCet i p |

A Companhia cobra taxas por transa¢do que variam em funcéo (i) da modalidade de liquidagdo financeira da operagéo
(multilateral, bruta e demais m odalidades, arquivos RFSN e Cetip | NET) e (ii) do horario de realizagdo da transagao.

Transacoes
dade Total de Quantidade dg Dias Uteis Preco médio
(mil) transagdes /Dia Util (R%)
2014 151.652 599 253 0,79
2015 314.043 1.256 250 0,48
2016 372.765 1.485 251 0,46
Var. 2015/2014 107,1% 109,6% -3 dias -39,2%
Var. 2016/2015 18,7% 182% 1 dia -4,1%
(v) Outras receitas de servi¢cos do Segmento Cetip UTVM

-cIP

fiOQutras receitas de prinapalmente pao pro®@ssanentopde dranaferéncia de fundos que decorrem,
principalmente, de servigos prestados para a Camara Interbancéria de Pagamentosi CIP no processamento de transferéncias
financeiras interbancarias (TEDs- transferéncia eletrénica disponivel, DOCs docimentos de crédito e boletos de cobranca).

Pela execucgdo dos servigos contratados, a CIP paga a Companhia uma parcela fixa mensal, estabelecida pelo patamar de
transacgdes processadas por dia, definido com base na média aritmética do més vencido, e uma pacela variavel, calculada
mediante a multiplicacdo da quantidade de transagdes processadas com a taxa unitéria estabelecida para cada faixa de quantidade
de transacdes. Sendo assim, a receita proveniente do contrato com a CIP é diretamente relacionada ao nimero de transferéncias
interbancarias processadas em seus sistemas e de uma tabela de precos que prevé pregos decrescentes decorrentes de
crescimento de escala.

CIP
Quantidade de TED TED Procgssadas Dias Uteis Preco médio
Processadas (mi) /Dia Util (R%)
2014 228.374 903 253 0,16
2015 295.041 1.180 250 0,14
2016 411.121 1.638 251 0,10
Var. 2015/2014 29,2% 30,7% -3 dias -12.2%
Var, 2016/2015 39,3% 38,8% 1 dia -25,4%

- ex-CIP

Outras receitas de servicosdo Segmento Cetip UTVM também incluem: (i) taxas fixas cobradas para a abertura e reabertura de
contas para 0 acesso aos sistemas de registro, depoésito e negociagdo, (ii) taxas por correcao de caracteristicas deativos, (iii)

modulo de manutencgdo de garantia, (iv) modulo de distribuigdo de ativos, (v) taxa de utilizacdo da plataforma de negociacdo

Cetip | NET e taxas de operagdes compromissadas e operacdes definitivas, (vi) gestdo de colaterais, e (vii) outros servigos
diversos.

Segmento Cetip UFIN

O Segmento Cetip UFINoferece um sistema eletrénico integrado privado para insercéo, pelos agentes financeiros, de restricbes
financeiras relacionadas a operagdes de financiamentos de veiculos e iméveis, com abrangéncia da totalidade desses registroro

Brasil, e a custddia dessas informagfes. Essa plataforma possibilita o registro de garantias constituidas sobre veiculos
automotores ou imoveis, bem como da propriedade de veiculos automotores objeto de operacdes de arrendamento mercantil,

nos termos da regulamentacgédo aplicavel.
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A UFIN também presta servigos de entrega eletronica das informagdes de contratos de financiamento em nome das instituicGes
credoras para 6rgdos de transito para que esses realizem suas atividades de registro de contratos e anota¢des de gravames pels
6rgdos de transito, além de dar suporte a avaliacdo das garantias de imdveis para o0 mercado de crédito imobiliario.

Os servigos oferecidos pela UFIN sdo prestados por meio do Sistema de Registro de Garantias Constituidas sobre Veiculo
Automotores (SRGVA))ambi ent e onde operam o Sistema Nacional de Gr avame

A receita gerada pelo SNG é decorrente basicamente da insercéo, pelos agentes financeiros, por meio eletrdnico, de restrigdes
financeiras sobre as garantias relecionadas a operagfes de crédito de veiculos, e custédia dessas informagcGes no sistema
eletrdnico da B3. E cobrado um preco em Reais por inclusdo de restricdes financeiras no sistema, porém n&o se cobram precos
relacionadas aos servigos de custddia.

A receita gerada pelo Sistema de Contratos € decorrente da custodia e envio de informagfes relativas aos contratos de
financiamento de veiculos para que os 6rgdos de transito realizem seu registro. E cobrado um preco em Reais pelo envio dos
dados dos contrato de financiamento, porém néo se cobram precos relacionadas aos servi¢os de custddia.

Além dos servigos disponibilizados pelos dois sistemas acima, aB3 possui receitas originadas por market data e desenvolvimento
de solugdes relacionadas aCetip UFIN. Os precos relacionados a atividade de market data e desenvolvimento e solu¢des séo
basicamente cobrados em Reais por pesquisa realizada no sistema ou por relatério solicitado.

SNG (milhares)

Quantidade de Quantidade de _% Ve_l’culos
veiculos vendidos veiculos Novos Usados financiados /
financiados veiculos vendidos

2014 18.522 5.145 13.377 6.393 3.160 3.233 34,5%
2015 17.366 4.014 13.352 5.312 2.339 2.973 30,6%
2016 16.516 3174 13.342 4.654 1.740 2.914 28,2%
Var. 2015/2014 -6,2% -22,0% -0,2% -16,9% -26,0% -8,0% -39 p.p.
Var. 2016/2015 -4,9% -20,9% -0,1% -12,4% -25,6% -2,0% -24 p.p.

Sistema de Contratos  (milhares)

Inclusédo de % Inclusbes de contratos
Contratos / veiculos financiados
2014 4.254 67%
2015 3.763 71%
2016 3.426 74%
Var. 2015/2014 -11,5% 4,3 p.p.
Var. 2016/2015 -9,0% 28p.p.

Outros servigos
Empréstimos de ativos

Servigo disponibilizado pela Companhiague permite aos investidores (doadores) disponibilizarem titulos emitidos por companhias
abertas, admitidas a negociacéo na B3, para empréstimos a interessados (tomadores). Atuamos como CCP de todas as operagdes
de empréstimos, adotando para isso rigidos critérios de controle de riscos, gestdo de garantias e regas para o correto
funcionamento do mercado. A evolucéo das transagGes de empréstimo de ativos tem tido um importante papel no aumento da
liquidez em nosso mercado a vista de a¢des nos ultimos anos. O empréstimo de ativos também contribui para a melhoria da
eficiéncia do processo de liquidacdo dos negdcios realizados, uma vez que falhas na entrega de ag6es vendidas sédo atendidas
automaticamente, o que é denominado de empréstimo compulsério.

Para cada operagdo deempréstimo registrada em nosso sistema cobramos dos tomadores um percentual sobre o valor da
posicdo em aberto, tomando-se por base a cotagdo média do ativo objeto do empréstimo no dia anterior ao registro da
operacgdo ou a cotagdo média do dia anterior a data do vencimento da opera¢éo (doadores e tomadores informam a base sobre
a qual a taxa sera aplicada quando do registro da operagdo). O volume médio anual de contratos em aberto foi de R$32,8
bilhGes em 2014, R$38,8 bilhdes em 2015 e R$38,6 bilhdes em 2016.

Listagem de valores mobilidrios
A atividade de listagem consiste no registro de emissores de titulos e valores mobiliarios para negociacdo em nossos sistemas

Nossa receita de listagem advém, principalmente, de um percentual cobrado anualmente sobre o capital social dos emissores, no
caso de companhias emissoras de a¢bes ou de BDRs patrocinados, ou de uma taxa fixa no caso de fundos de investimento.
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Além dos mercados tradicionais, a B3 possui cinco segmentos especiais de listagem no mercado de bésa (Novo Mercado, Nivel

2 e Nivel 1 de Governanga Corporativa, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2). As exigéncias de cada segmento especial de
listagem, como a prestacéo de informagfes e adogdo de regras societarias adicionais as existentes na legislacdatual, estdo
consolidadas em seus respectivos regulamentos de listagem. O numero de emissores registrados na B ao final de cada ano, bem
como o nimero e volume de ofertas publicas de ag8es constam nas tabelas a seguir. No Bovespa Mais séo realizadaegociacdes
de acdes de empresas com menor liquidez ou que possuam estratégia de acesso gradual ao mercado. O Bovespa Mais Nivel 2
complementa o segmento Bovespa Mais, ao permitir que pequenas e médias companhias captem recursos através da emisséo
néo so de acgdes ordinarias, mas também de acdes preferenciais.

Em 2015, a B3 lancou 0 programa Destaque em Governanca de Estatais com o objetivo de incentivar a adog&o de boas praticas
de governanca corporativa por sociedades de economia mista abertas ou em fase de abertura de capital. As medidas de
governanga corporativa estdo agrupadas em quatro linhas de ag&o: transparéncia, controles internos, e composi¢do da
administracdo e compromisso do acionista controlador. As estatais que participarem do Programa, adotando as praticas do
Programa podem ser certificadas como Categoria 1 ou Categoria 2.

Em marco de 2016, a B3 deu inicio & discusséo sobre o aprimoramento dos regulamentos dos Segmentos Especiais de Listagem,
realizando um estudo detalhado sobre as melhores préaticas de governanga corporativa adotadas em mais de 20 jurisdigfes e uma
consulta publica com ampla participac@o de investidores, companhias listadas e entidades de classe. Apds a consolidacéo dos
resultados, a B3 propds novos regulamentos para o Novo Mercado e do Nivel 2 e deu inicio a uma audiéncia publica com todo o
mercado, a qual foi concluida em setembro de 2016. Com base nas manifestacdes recebidas e nas interacdes realizadas na
audiéncia publica, a B3 elaborou novas versfes dos regulamentos do Novo Mercado e do Nivel 2 e iniciou, em novembro de 2016,
uma nova audiéncia publica, para discutir a nova proposta. Essa fase foi concluida em janeiro de 2017. Em 15/3/2017, a
Companhia divulgou uma nova versdo dos regulamentos do Novo Mercado e do Nivel 2, dando inicio a audiéncia restrita. Nessa
fase, se manifestaram somente as companhias Istadas no Novo Mercado e no Nivel 2,em um periodo especifico para avalacao
interna das propostas, e um periodo especifico para manifesa¢éo favoravel ou contraria aos hovos regulamentos.

A audiéncia restrita se encerrou em 23/6/2017. A proposta de Regulamento do Nivel 2 foi reprovada pelas companhias listadas.
O regulamento-base do Novo Mercadoi abrangendo regras relacionadas a a¢es em circulagdo, dispersdo acionaria, conselho
de administragdo, saida do segmento, reorganizacdo societéria, fiscalizacdoe controle, pré-operacionais, transparéncia e
simplificagBesi foi aprovado, assim como a avaliagdo da administragdo, uma das regras especificas previstas na votagéao.

Em janeiro de 2017, a Companhia iniciou um trabalho de revisdo do Programa Destaque emGovernanca de Estatais, com o fim
de harmonizéa-lo com a Lei 13.303/16, que trata do estatuto juridico da empresa publica, da sociedade de economia mista e de
suas subsidiarias, no ambito da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e com osDecretos Estaduais que
regulamentaram a referida Lei. O trabalho contou com a participagcdo da Camara Consultiva de Mercado de Governanca de Estatais
e foi finalizado em 11/05/2017, quando o novo Programa foi divulgado.

Emissores Listados

2014 2015 2016
Empresas (Bolsa*) 455 450 434
Tradicional 250 245 233
Segmentos Especiais 192 193 191
Novo Mercado (NM) 133 131 129
Nivel 2 (N2) 20 20 19
Nivel 1 (N1) 31 29 28
Bovespa Mais (MA) 8 11 13

Bovespa Mais Nivel 2 (M2 0 2 2
BDRs patrocinados 13 12 10
Empresas (MBO) 62 60 51
Outros emissores (Bolsa e MBO) 255 274 321
Total 772 784 806
Ofertas publicas de distribuicdo de acdes

NG d IPOs 1 1 1
Oflg:]tzrso € Subsequentes 1 4 9
Total 2 5 10

Volume IPOs 0,4 0,6 0,7

(em R$ bilhes) Subsequentes 14,0 17,5 10,0

Total 14,4 18,1 10,7

Depositdria, custodia e back-office

Atuamos como depositaria dos valores mobiliarios negociados em nossos mercados de renda varidvel e renda fixa, sendo a Unica
depositaria central de agBes no Brasil. Operamos o servico de custddia fungivel e detemos a popriedade fiduciaria de todos os
valores mobiliarios aqui depositados. Temos um processo de conciliacéo diario dos valores mobiliarios depositados, 0os quais@o
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mantidos em forma escritural e identificados por um cédigo ISIN ( /nternational Securities Identification Number ou codigo de
identificacdo internacional de titulos e valores mobiliarios), em uma estrutura de contas segregada e individualizada que identifica
os investidores finais.

Na tabela abaixo destacase a evolugdo do nimero de contas de custddia ativas.
Contas de custddias ativas

2014 2015 2016

Total 590.281 581.213 586.937
PessoaFisica 564.116 557.109 564.025
Empresas 14.568 13.162 12.357
Estrangeiro 5.661 5.404 5.317
Institucionais 3.830 3.671 3.669
Clubes de Investimentos 1.617 1.402 1.145
Instituicdes Financeiras 475 447 409
ADR 14 18 15

As receitas desse segmentooriginam-se de uma taxa fixa mensal cobrada do intermediario (ajustada anualmente pela inflagéo),
por cada conta individual na depositéria, acrescida de uma taxa percentual, instituida em maio de 2009, para os investidores
nacionais com posic¢des acima de F300 mil.

Ainda no servigo de custddia, destacase o Tesouro Direto, produto desenvolvido em parceria com o Tesouro Nacional para venda
de titulos publicos pela internet para pessoas fisicas. Na tabela abaixo destacase a evolugédo do estoque médio em custédia e
doo nimero médio de investidores.

Tesouro Direto

2014 2015 2016
Ativos em Custédia (R$ bilhdes) 12,5 18,4 33,5
NUmero de investidores (mil) 119 185 341

Acesso aos mercados e sistemas eletrénicos daB3

A negociacéo, compensacéo, liquidacédo e custddia nos ambientes administrados peléB3, no que diz respeito aos participantes
que eram habilitados pela antiga BM&FBOVESPApor for¢a de regulagdo, devem contar com a participacdo de instituicbes
intermediadoras autorizadas, denominadas participantes. As condi¢Bes de acesso, regras e procedimentos para os participantes
sdo divididas em negociagdo e pésnegociacao nos segmentosBM&F, Bovespa e UTVM.

Para o ingresso de novos participantes na B3, exige-se o atendimento de requisitos de capacitacdo técnica, tecnoldgica,
operacional e financeira, além dos custos de acesso a seguir:

1 Taxa de Credenciamenta cobrada uma Unica vez apés o envio da documentacao, no inicio do processo.
I Taxa de Acesso cobrada uma Unica vez no décimo terceiro més a contar a data de admissao do participante.

Além disso, os participantes deverdo contratar a infraestrutura de acordo com as recomendagdes descritas no Manual de Acesso
a Infraestrutura Tecnol6gica da Bolsa. Dentre os servigos prestados estdo: (i) estacdes de negociacao; (ii) portas de conexao
para o envio de ordens; (iii) servidores para uso nas mesas de negociagdodos participantes ou nas suas filiais; e (iv) contratacédo
de faixa de limite de ofertas por minuto, dimensionada co nforme estratégia operacional do participante (frequéncia de envio de
ordens).

Os participantes podem atuar em um ou mais mercados simultaneamente, sendo que o nimero de participantes habilitados a
operar em cada mercado encontra-se na tabela abaixo.

Numero de instituicdes habilitadas

2012 2013 2014 2015
Mercado de agdes 81 85 87 88 72 71 96 85
Mercado de derivativos 62 67 68 74 50 51 82 75
Mercado de cambio 66 38 38 27 24 62 77 79
Mercado titulos do governo 80 61 61 58 54 64 48 44

(*) Observase um aumento nos numeros pois a partir de 2015 foram considerados também os Participantes de Negocia¢éo(ndo-
plenos). Para a cAmara de cambioforam considerados os Participantes da Camera e Corretoras de CambioPara a cAmara de
ativos (titulos do governo) foram considerados apenas os Participantesde Negociagdode Ativos.

Distribuigcdo de Market Datai’ cotagbes e informagbes ao mercado

Comercializamos informagdes geradas por nossos mercados de renda variavel, derivativos financeiros e de mercadorias, renda
fixa, além dos nossos indices e das noticias sobre 0s nossos mercados para agentes localizados em varias partes do mundo.
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Estdo autorizados a distribuir nossos sinais de informacgé&o os Distribuidores deMarket Data. Os distribuidores de market data séo
empresas que contratam nosso sinal de informacdes de forma direta ou por meio de outros distribuidores de market data que
fazem a intermediacéo do sinal. Quando o acesso é de forma indireta, a empresa se torna um redistribuidor de market data.

As taxas definidas na Politica Camercial de Market Data estédo divididas em:

0] Taxas fixas: cobradas pelo direito de distribui¢cdo e/ou divulgagdo do Market Data em tempo real, com atraso ou
final de dia;
(i) Taxas variaveis. cobradas sobre o acesso aoMarket Data em tempo real. Essa taxa incide sobre o distribuidor de

Market Data de acordo com sua classificacéo (participante de negociagdo e outras institli¢des), tipo de usuario final
e meio de acesso utilizado.

Vale destacar que atabela de precgos é reajustada anualmente pelo IPCA.

b. receita proveniente do segmento e sua participagdo na receita liquida d a Companhia
As receitas provenientes dos segmentos operacionais bem como sua participacédo na receita liquida da Companhia podem ser
consultadas no item 10.1.h desse Formulario de Referéncia.Vale destacar que aconclusdo da combinacéo de negdcios com a
Cetip ocorreu mar/17, de forma que as inform ag8es sobre as receitas de seus respectivos segmentos operacionaisle 2016 nao

foram consolidadas no item 10.1h.

Para uma melhor compreensédo do demonstrativo financeiro para a companhia combinada,a B3 elaborou um demonstrativo do
resultado, gerenciais e ndo auditadas, com as receitas por segmento de atuagdo para os Ultimos 3 exerciciossociais

Demonstrac&o do resultado (consolidado)

Receitatotal 3.383.203 3.728.704 4.005.118
Negociagéo e/ou liquidagéo - BM&F 866.577 1.074.531 1.050.397
Negociacgéo e/ou liquidagdo - Bovespa 977.373 903.016 977.848
Segmento de titulos e valores mobiliarios (UTVM) - CETIP 744.956 905.064 1.061.704
Segmento de financiamentos (UFIN) - CETIP 391.442 364.484 366.777
Outras receitas 402.855 481.609 548.392

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacao no lucro liquido d a Companhia

A Companhiadivulga o lucro ou prejuizo separadamente para cada um dos segmentos em que atuana nota 23 das Demonstracdes
Financeiras Para 2016 foram essas informac¢des foram divulgadas para a BM&FBOVEPA enquanto para o 1T17 essas informagéo
ja estavam consolidadas porém comapenas 2 dias de Cetip, visto que a combinag¢édo de atividades foi consumada em 29/03/2017.

2016

Produtos

Segmento Segmento Corporativos e
BM&F Bovespa Institucionais Total
Lucro liquido do exercicio 560.007 478.293 56.286 1.446.064
Participagao no lucro liquido 38,7% 33,1% 3,9% 100,0%

1° Trimestre 2017 - Consolidado

Produtos Segmento de Segmento de
Segmento Segmento Corporativos e titulos e valores financiamentos
BM&F Bovespa Institucionais (UTVM) (UFIN)
Lucro liquido do periodo 147.425 156.521 (37.107) 4.323 1.206 280.671
Participag&o no lucro liquido 52,5% 55,8% -13,2% 1,5% 0,4% 100,0%

7.3 - InformagBes sobre p  rodutos e servicos relativos aos segmentos operacionais

a. caracteristicas do processo de producéo
A B3 administra os mercados organizados de bolsa e de balcdo.No Brasil, a regulagdodesses mercados,cabe, principalmente, a
CVM, ao CMN e ao Banco Central do Brasil (BACEN). A Instrucdo CVM N°. 461, de 23 de outubro de 2007, disciplina os mercados

regulamentados de valores mobiliarios e disp8e sobre a constituigcdo, organizagdo, funcionamento e extingdodas bolsas de
valores, bolsas de mercadorias e futuros e mercados de balcé@o organizado.
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Além disso, a Companhia administra o0 mercado de financiamento de veiculos regulamentado pelo Banco Central do Brasil e
Denatran (Departamento Nacional de Tréansito).

Mercados de bolsa

Os mercados de bolsa sdo agueles que funcionam regularmente como sistemas centralizados e multilaterais de negociacéo e que
possibilitam o encontro e a interagdo de ofertas de compra e de venda de valores mobiliarios. Normalmente, esses mercados
organizados sao regulados e supervisionados por uma entidade reguladora e por entidades autorreguladoras.

Nos administramos ambientes de bolsa para negociacado de derivativos, cAmbio a vista e titulos publicos (Segmento BM&F) e para
negociacdo de ativos de renda variavel, opcdes sobre agbes e indices e renda fixa corporativa (Segmento Bovespa). Nos dois
casos, atuamos de maneira integrada, oferecendo todos os servigos ligados a cadeia de negociagdo, que vai dos sistemas de
negociacdo e acessoa estes para intermediarios e investidores; e de pds-negociacédo, que passa pela parte de compensacao,
liquidacéo e gerenciamento de risco (sempre atuamos como CCP para os negdécios realizados nos mercados de bolsa administrados
pela Companhia) e termina no servico de depositéria e custddia de ativos.

Uma caracteristica do mercado de bolsa é que os titulos, contratos ou outros valores mobiliarios negociados em seu ambiente
sejam padronizados. Isso porque, para que a negociacdo em um sistema centralizado e multilateral e que adota regras de

formacdo de preco seja possivel € necessario que ativos com a mesma caracteristica (0 mesmo ativo detido por diferentes
participantes) sejam fungiveis entre si. Atendida essa condi¢do, a negociacdo desses ativos pode ocorr em um ambiente com

regras de formacg&o de preco, pois, na pratica, uma vez definidas suas caracteristicas, este passa a ser livremente negociado,
sendo indiferente quem seja seu detentor. Para que as transagdes ocorram, é necessario que funcione, de forma harmoniosa,

toda uma cadeia de servigos de negociagdo e pésnegociagdo (procedimentos que ocorrem apés as operacoes):

Plataforma de negociacéa sistema que permite que compradores e vendedores se encontrem e realizem negdcios.

Camara de compensacéo responsavel pelo célculo das posi¢ées compradas e vendidas e pelo controle de risco do mercado. Essa
camara também pode atuar como contraparte central garantidora (CCP), situacéo na qual a Bolsa se interpde entre compradores
e vendedores e assume a responsablidade de honrar todas as compras e todas as vendas.

Camara de liquidacda sistema que controla e processa a troca de dinheiro pelos titulos negociados entre compradores e
vendedores.

Central depositaria: responséavel pela contabilizacdo e guarda dos ativosnegociados.

A B3 realiza todas as atividades de negociacdo e pdsnegociacdo de agles, derivativos e outros valores mobiliarios. Isso quer
dizer que a Bolsa presta todos 0s servigos necessarios para os participantes do mercado (investidores, corretoras et.), desde
transagcbes de compra e venda, passando por compensacao e controle do risco, liquidagéo e, por fim, pela custédia completa dos
titulos.

P0Os-negociagdo (Camaras de Compensacéo)

No nosso modelo de negécio verticalmente integrado, provemos todos os servigos relacionados a pésnegociacao para as
operacdes realizadas nos Segmentos BM&F e Bovespa. Para isso, administramog/earings consideradas sistemicamente
importantes pelo Banco Central do Brasil que atendem os mercados de derivativos financeiro ede commodities, de caAmbio pronto,
de titulos publicos (segmento BM&F) e de agdes e renda fixa privada (segmento Bovespa).

As atividades desenvolvidas pelasc/earings da B3 sdo amparadas pela Lei r? 10.214, de 27 de marco de 2001, que autoriza a
compensacdo multilateral de obrigagfes, determina o papel de CCP dasclearings sistematicamente importantes e permite a
utilizagdo das garantias prestadas por participantes inadimplentes para a liquidagéo desuas obrigag8es no ambito das clearings,
inclusive nos casos de insolvéncia civil, concordata, intervencéo, faléncia e liquidagao extrajudicial.

No fluxo de uma operacao cursada em um dos nossos segmentos de negociagéo, as informac¢des de um negdcio reatiado no
sistema de negociagdo sdo automaticamente enviadas para os sistemas das/earingse disponibilizadas para que os intermediarios
possam indicar quem séo os investidores (comitentes) finais daquele negdécio, processo conhecido como especificagédo. A etpa
seguinte é o processamento da liquidagédo fisica (transferéncia dos ativos/registro dos contratos) e financeira (transferéncias de
recursos financeiros) da operacao pela clearing Esse processo de liquidagdo pode ser com garantia da CCP (obrigatério nos
mercados de derivativos de bolsa, cambio, titulos publicos e agdes) ou sem CCP (opcional nos mercadede derivativos de balcédo
e de divida corporativa).

As clearings da B3 atuam como CCP garantidora dos mercados de derivativos (futuros, termo, opgdes e swaps), de cAmbio
(délar pronto), de titulos publicos federais (operacdes a vista e a termo, definitivas e compromissadas, bem como empréstimo
de titulos), de renda variavel (operagfes a vista, termo, opgdes, futuros e empréstimo de titulos) e de titulos pr ivados
(operacdes a vista e de empréstimo de ativos). A principal fungdo da CCP é garantir a boa liquidacdo das operacdes cursadas
em uma clearing, para tanto, a CCP se interp8e entre todos os participantes, tornando-se, para fins de liquida¢éo, compradora
de todos os vendedores e vendedora de todos os compradores. Assim, caso um participante deixe de cumprir com suas
obrigagGes perante uma clearing (por exemplo, realizar pagamentos ou entregar ativos), cabera a B3, no seu papel de CCP,
acionar os mecanismes de salvaguardas da clearing, podendo atingir, em Ultima instancia, seu proprio patrimonio.
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Para poder administrar os riscos inerentes a essa fungdo, a CCP concentra suas atividades no célculo, no controle e na mitiggdo

do risco de crédito oferecido pelos participantes das clearings da B3. Para a adequada mitigacdo dos riscos assumidos, cada
clearing conta com sistema de gerenciamento de risco e estrutura de salvaguardas préprias. A estrutura de salvaguardas
representa o conjunto de recursos e mecanismos que podem ser por ela utilizados para a cobertura de eventuais perdas
relacionadas a falha de liquidagdo de um ou mais participantes. De maneira geral, os principais itens dessa estrutura sdo: as
garantias depositadas pelos participantes do mercado, gerdmente sob a forma de margem de garantia; os fundos especificamente

constituidos para esse fim; o patrimbnio especial; a corresponsabilidade pela liquidagdo assumida pelas corretoras e
membros/agentes de compensagao eaté mesmo o proprio capital da B3.

Os modelos utilizados para o célculo da margem de garantia baseiamse, de forma geral, no conceito de teste de estresse, isto
€, metodologia que busca aferir o risco de mercado considerando ndo somente a volatilidade histérica recente dos precos, mas
também a possibilidade de surgimento de eventos inesperados que modifiquem os padrdes histéricos de comportamento dos
precos e do mercado em geral. Os principais parametros sao definidos pelo Comité Técnico de Risco de Mercado para os fatores
de risco que afetam os pregos dos contratos e ativos negociados na B3, com destaque para a taxa de cambio de reais por dolar,
a estrutura a termo de taxa prefixada em reais, a estrutura a termo de cupom cambial, o indice Bovespa e os prec¢os a vista das
acoes, dentre outros.

Mercado de balcdo

No caso do mercado de balcdo,a Companhiaoferece servigcos de negociagdo e registro de operag¢des para instrumentos de renda
fixa e derivativos ndo padronizados. No mercado de balcéo, sdo realizadas, predominantemente operagdes bilaterais, sendo que
as condi¢des da transacao e as caracteristicas dos titulos ou contratos que estdo sendo negociados séo definidas entre as p&es

envolvidas, ndo seguindo niveis de padronizacdo encontrados em ativos listados em bolsa e, cosequentemente, ndo havendo

fungibilidade entre eles. Possuem essa caracteristicainstrumentos financeiros emitidos por bancos e derivativos customizados,
para os quais oferecemos servicos de registro das operagdes realizadas pelas instituicdes financeirasom os seus clientes.

Alguns titulos padronizados e consequentemente fungiveis também podem ser negociados em ambiente de balcdo e registrado
em nossas plataformas, como € o caso dos titulos de divida corporativa (debéntures e notas promissoérias) e de searritizagdo
(CRIs cotas de FIDCs dentre outros).

Em geral, operacdes realizadas no mercado de balcéo ndo contam com a atuacdo de uma CCP e as partes correm o risco uma da
outra no processo de liquida¢do. No entanto, a Companhia oferece servicos de CCP pea alguns contratos derivativos de balcdo
e de gestao de garantias para os participantes.

Mercado de financiamento de veiculos e imoveis

A Companhia por meio do Segmento Cetip UFIN oferece infraestrutura para o mercado de crédito, oferecendo sistemas que
concentram informagdes sobre as garantias constituidas sobre veiculos automotores e plataformas de envio de informagdes do
mercado de crédito para os 6rgaos de transito e para o Banco Central do Brasil (BACEN), por meio do Sistema de Registro de
Garan as Constitu2das sobre Ve2culo Automotores (SRGVA), ambie
o Sistema de Contratos( fi S.C0)

Evolugbes tecnologicas

A B3 tem realizado importantes investimentos para modernizar toda a sua infraestrutur a tecnolégica, de forma a oferecer servigos
ainda mais eficientes para os intermediarios e investidores nas etapas de negociacdo e poésnegociacdo. Os investimentos
realizados e em desenvolvimentos estdo descritos a seguir:

PUMA Trading System

Dentro dessa dindmica de negociagéo eletrnica no mercado de bolsas, baixa laténcia (alta velocidade) e alta capacidade de
processamento de ordens e negdécios para suportar o crescimento dos mercados sado fatores criticos na atividade de negociagéo
de acdes e derivativos. Por conta disso, a Companhia realizou consideraveis investimentos no desenvolvimento da nova plataforma
de negociacdo multimercado e multiativos. Em 2010, firmamos um contrato de tecnologia com o CME Group, sob o qual as partes

desenvolveram conjuntamente o PUMA Trading System, que contempla sob uma mesma infraestrutura todos os segmentos de

negociacao existentes na Companhia, substituindo as antigas plataformas. O PUMA Trading System entrou em operagéo nos
mercados de derivativos e cAmbio pronto (Segmento BM&F) no segundo semestre de 2011, nos mercados e acdes e derivativos

de acBes (Segmento Bovespa) no primeiro semestre de 2013, e por fim, nos mercados de renda fixa privada em julho de 2014.

Diferentes desenvolvimentos e investimentos realizados nos ultimos anos levaram a uma evolucédo do desempenho dos sistemas

de negociacao, reduzindo o tempo interno de processamento de ordens, ou RTT (sigla em inglés paraRound Trip Time), principal
métrica de performance de um sistema de negociagdo de bolsa
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
70 25 20 10-15 ~1 ~1 ~1 ~1 ~1 ~1

Tempo de Processamento (em
Segmento BM&F milissegundo - ms)
(PUMA Trading  Capacidade Diaria (em milhares de

. L 55 200 200 400 400 400 400 6.000 6.000 6.000
System a partir de  negocios)

2011) Média Diaria (em milhares de negdcios) 23 29 39 66 66 99 128 173 294 537
Picos (em milhares de negdcios) 42 49 76 152 195 195 251 376 601 2136
Segmento Tempo ~de  Processamento  (em ;55 550 59 10.45 10-15 1015  ~1  ~1  ~1 -1

milissegundo - ms)

ﬁg‘gg;fgde Diaria  (em milhares de 59, 776 1500 3.000 3.000 3.000 3.000 6.000 6.000 6.000

Média Diaria (em milhares de negdcios) 153 245 332 431 567 781 837 891 936 1005
Picos (em milhares de negdcios) 343 414 591 800 1.092 1500 1.650 2.582 1.698 3853

Bovespa
(PUMATrading
System a partir de
2013)

Integragcdo da pos-negociacdo

Desde 2008, um dos projetos mais importantes da B3 é integrar suas clearings. No quarto trimestre de 2011, foi anunciado o
licenciamento do software RTC (Real Time Clearing), da empresa sueca Cinnober, que é a espinha dorsal da nova clearing
integrada, multimercados e multiativos, denominada Clearing B3. A clearing conta também com um novo sistema de célculo de
risco CORE que amplia os diferenciais competitivos da B ao oferecer um Unico sistema de administracéo de risco e de depdésito
de garantias, que trata diferentes ativos de diferentes mercados de forma integrada e, consequentemente, aumenta a eficiéncia
da gestéo dos riscos, sem perder a robustez dos modelos atuais.

A nova Clearing, entrou em operag¢édo no dia 18 de agosto de 2014, data em que ocorreu a migragdo do mercado de derivativos

financeiros, commodities e balc@o para a nova estrutura. Ja na data de lancamento da Clearing, para as mesmas posi¢ées em
aberto e sem aumentar o risco do sistema, o montante de garantias requeridas foi reduzido em R$20 bilhdes. Ademais, em 2015,

a capacidade da ClearingB3 foi colocada a prova, tendo sua infraestrutura testada em meio a altas volatilidades e picos de

volumes registrados durante o ano.

A proxima etapa do projeto ocorrera com a migragdo da pos-negociacdo do mercado de renda variavel e renda fixa privadapara

a Clearing B3. Com a conclusédo desta segunda etapa, a Companhia espera liberar liquidez adicional para o mercado, reduzindo
assim o custo de capital e operacional para todo o sistema. Além disso, a Clearing integrada tera uma maior capacidade de
processamento e desempenhara um importante papel na reducéo dos prazos para lancamento de novos produtos.

Durante 2016 foram concluidas importantes etapas da segunda fase da nova Clearing Integrada da B3, que migrara os mercados
de agles e renda fixa corporativa para uma nova infraestrutura integrada com os mercados de derivativos financeiros, de
commodities e de balcéo. Os testes integrados, iniciados no 4T15, foram finalizados no decorrer do ano e foi dado inicio a fase
de producéo paralela, que replica no novo ambiente de produc¢éo da Clearing B3 todas as transacdes realizadas no ambiente de
producdo desses mercados. Desde jlho de 2016, foram realizados diversos ciclos de producdo paralela, com a estabilidade
desejada alcangadano 15° ciclo realizado. Em 31 de margo de 2017, a B3 divulgou o cronograma de implementagdo da segunda
fase da clearing e a expectativa é de que os sistemas e processos da B estejam em produgdo em 2017, a depender de aprovacgao
regulatoria.

Antes da combinacao de atividades com a BM&BOVESPA, aCetip também realizou diversos investimentos relevantes visando
modernizar toda a sua infraestrutura tecnologica, dos quais destacam-se:

Cetip | Colateral

Em 18 de julho de 2011, a Cetipem parceria com a Clearstream- subsidiaria da DeutscheBdrse e lider global na &rea dos servigos
de colateral - passou a disponibilizar o servico de collateral management Cetip | Colateral, aos participantes do mercado de valores
mobilidrios. O servico permitird aos participantes brasileiros mobilizar ativos elegiveis na Companhia e/ou em outras depositarias
brasileiras de titulos, além de, eventualmente, utilizarem ativos elegiveis na Clearstream, com o intuito de cumprir as suas
obrigac6es de colaterizacéo.

Cetip | Trader

Em 16 de agosto de 2012, ocorreu o langamento oficial do Cetip | Trader, uma plataforma de negociagéo eletrénica para o

mercado secundario de titulos e valores mobiliarios de renda fixa, alinhada as melhores praticas internacionais, com vantagers

como transparéncia, automacao operacional e formagéo de precos, que foi desenvolvida em parceria com a ICE. Em 2016 o
Cetip|Trader foi eleito pela terceira vez consecutiva a plataforma dos dealersdo Banco Central, ganhando importancia destacada
e promovendo continuo ganho de eficiéncia e agilidade no mercado de renda fixa.

Depositdria

A CVM publicou, no final de 2013, as Instrugdes 541, 542 e 543. Estas instru¢des continham novas regras da CVM para deposito
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centralizado, custédia e escrituragéo de titulos, inserindo todos os procedimentos destasatividades em padrdes internacionais, e
visam a fortalecer e tornar ainda mais seguro o ambiente de negécios no mercado financeiro brasileiro. Desta forma, a Cetip
introduziu uma série de ajustes tecnoldgicos e operacionais em seus sistemas e produtos,em trabalho coordenado com o
mercado, pois a mudanca impactou toda a cadeia do setor. As mudangas promovidas no ambito da Depositéaria viabilizaram o
registro de gravames sobre ativos financeiros em Depositaria Central, aumentando a seguranca e eficiénciado mercado como
um todo.

Cetip | Formalizagdo Eletronica

O projeto esta sendo desenvolvido utilizando tecnologia de reconhecimento de imagens para produzir ganhos de eficiéncia
operacional para os clientes e mitigar 0s riscos inerentes aos processos manais de formalizacdo de financiamentos, oferecendo
uma solugdo de validacédo eletrénica de documentacéo e garantias. O Laudo Eletrénico, um dos mddulos da plataforma de
Formalizacéo Eletronica e em operagdo no mercado desde 2015, é um relatério de avaliagaale veiculos usados dados em garantia
a financiamentos desenvolvido a partir de informacdes e imagens do veiculo, capturadas via smartphone, que contém informagées
a respeito das condi¢Oes e caracteristicas dos veiculos, além das restricbes que possam existpara este bem. Este documento é
elaborado com informagdes coletadas em diversas bases de dados, incluindo a base proprietaria deB37 o SNG.

Cetip | Plataforma Imobilidria

A plataforma imaobilidria tem como principal objetivo tornar a B3 referéncia no desenvolvimento de solu¢des para este mercado.
Os principais médulos desenvolvidos séo (i) o registro eletrénico, que automatiza o processo de registro eletrénico da garantia

do financiamento imobiliario, conectando eletronicamente instituicBes financeiras e registradores e oferecendo uma série de
beneficios para o setor tais como a redugdo do tempo de registro, padronizagdo, melhor gestao de indicadores e de performance

integracdo dos dados para emissdo secundéaria, liquidacao financeira dos emolumentos elTBI; (ii) a solugdo para a resolucéo

4.088 do Banco Central, que regulamenta o registro e envio de informagdes dos contratos de financiamento imobiliario e entrou

em vigor em outubro de 2017; e (iii) a plataforma de avaliagédo, que integra bancos e avalia dores a partir de um sistema que

automatiza e organiza a avaliagdo, desde o pedido de um laudo e seu preenchimento até o envio das informages as instituicbes
financeiras.

b. caracteristicas do processo de distribui¢cao
Canais de Distribuicdo
Segmentos BM&F, Bovespae Cetip UTVM
No que se refere aos segmentosde renda variavel e renda fixa privada e de derivativos, futuros e commodities, as corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e as corretoras de mercadorias séo as instituicbes gie possuem acesso direto aos

nossos sistemas de negociagéo, podendo intermediar operagdes para carteira propria e para clientes.

Nos segmentos Bovespa BM&Fe Cetip UTVM o acesso ao nosso mercado € permitido para corretoras e distribuidoras de valores,
corretoras de mercadorias e bancos

Para o segmento Cetip UFIN os servi¢os séo distribuidos ao mercado pelos bancos e financeiras de veiculos e imoveis.
Programa de Qualificacdo Operacional (PQO)

Tendo em vista que as corretoras, distribuidoras e bancos representam importante canal de distribuicdo de nossos produtos e
trabalham ativamente na prospecc¢do e na ampliagdo de nossa base de clientes, langamos, em 2005, o PQO com o objetivo de
certificar a qualidade dos servicos oferecidos por essas instituic@®s e as capacitando e fortalecendoas como empresas e
participantes da industria de intermediacd@o. As instituicbes certificadas pelo PQO passam a ter o direito de usar os Selos de
Qualificacdo, que atestam, para o publico em geral e para seus clientes, o dto padréo de seus servi¢os.

Esses selos sdo concedidos as corretoras por tipo de atividade de intermediacdo, conforme descritos a seguir: Agro Broker (f@o
no mercado agropecuario); Carrying Broker (foco na liquidagao de negdcios, carregamento de posicées e na custddia de ativos);
Execution Broker (foco em investidores institucionais); Retail Broker (foco no varejo/pessoas fisicag). Além disso, para a corretora
obter o selo, é necessario um parecer favoravel do Comité de Certificacdo do PQO, formado porexecutivos e funcionarios da
Bolsa.

O Programa de Qualificacdo Operacional (PQO) compreende uma série de requisitos e indicadores operacionais consolidados em
dois roteiros: um basico e outro especifico.

O Roteiro Basico compreende uma série de requisibs e praticas operacionais, baseadas nas regras do Banco Central, da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM) do Conselho Monetéario Nacional (CMN)e das préprias normas de autorregulacéo da B3.

O Roteiro Especifico retne requisitos que refletem o posicionanento estratégico e a complexidade do negdcio e dos servigos

58



Formulario de Referéncia 20177 B3 S.AT1 Brasil, Bolsa, Balcao

prestados pelas corretoras e bancos que atuam nos mercados administrados pelaB3. Ele descreve os indicadores de negécio e
eficiéncia operacional que sdo usados como base para a concessédo de quab diferentes Selos de Qualificacdo do Programa, que
variam conforme a especializagdo dos participantes.

O atendimento das regras estabelecidas pelo Roteiro Basico € verificado em um processo de auditoria, que passou a ser realizdo
pela BSM a partir de 2012. J& para o Roteiro Especifico, a avaliagdo fica a cargo da propria B com base nos valores dos
indicadores aferidos por cada participante.

C. caracteristicas dos mercados de atuagao
i. participacdo em cada um dos mercados

Por administrarmos os Unicos ambientes de bolsa e de balcéo para registro, depésito e negociacdo de acdes de renda fixa e
derivativos no Brasil, em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016 detinhamos 100% desses mercados.

Segundo dados da Associacéo da Industria de Futuros FIA, do inglés Futures Industry Association), possuiamos em 2014 o quinto
maior mercado de derivativos listados do mundo em quantidade de contratos negociados, tendo passado para sexto em 2015e
para nono em 2016, considerando-se os segmentos BM&F (derivativos financeiros e de mercadorias) e Bovespa (termo e opgbes
sobre agdes e indices).

A B3 é lider no Brasil no Segmento Cetip UTVM nas atividades de registro, depésito, negociagéo e liquidacdo de mais de 75
instrumentos financeiros de renda fixa e derivativos de balcdo, funcionando como uma solucéo Unica e integrada para estes
mercados.

Quanto a negociacdo das a¢fes das empresas brasileiras, nossa participacao no volume estava em 62,5% em 201463,6% em

2015 e 67,4% em 2016, enquanto o restante ocorreu em mercados norte-americanos como, por exemplo, na Bolsa de Nova
lorque (NYSE, do inglés New York Stock Exchangd. E importante mencionar que entre 2004 e 2016, nosso mercado teve 156
ofertas publicas iniciais de ac¢des, das quais apenas cinco com ofertas de a¢gdes na NYSE.

Além disso, segundo dados da Federagdo Mundial de Bolsas (WFE, do inglésVorld Federation of Exchanges, em 2016, nosso
mercado de renda variavel, em délares norte-americano, foi o décimo quarto do mundo em volume de captacdes por meio de
ofertas de acdes, o décimo nono em volume médio diario negociado e o décimo nono em capitalizacdo bursatil. Também de
acordo com a WFE, £mos lideres absolutos no mercado latino americano pelos critérios do volume financeiro negociadoe
capitalizacéo bursétil

No Segmento CetipUFIN, a Companhia é lidertanto na prestacao de servi¢os de controle das garantias pelo mercado de crédito
por meio do SNG, possuindo 100% de participagdo nesse mercado, quanto no envio de informag6es para 6rgdos de transito, por
meio do Sistema de Contratos, mercado no qual detém cerca de 75% de participag&o.

ii. condi¢cdes de competicdo nos mercados

Setor Brasileiro de Bolsa de Valores

A historia do setor de bolsas no pais teve inicio em 1845, com a criacdo da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro. Posteriormerg,
surgiram outras bolsas, com destaque para a BOVESPA, criada em 1890 sob a denominagé&o de Bolsa Livre e que a partir de 1895
passou a chamar Bolsa de Fundos Publicos de S&o Paulo, alterando sua denominacdo em meados de 1960 para Bolsa de Valores
de Séo Pauloi BOVESPA.

Em 2000, foi celebrado um acordo de integracao das nove bolsas de valores existentes a época e que estavam em atividade no
Brasil, por meio do qual toda a negociagéo de renda varidvel em bolsa no pais passou a ser realizada na BOVESPA. Posteriormin
cinco daquelas bolsas foramencerradas por seus membros.

No caso do mercado de derivativos, a BM&F foi criada em 1985 para negociar esse tipo de contrato.

ApoOs o processo de integragdo das bolsas de valores mencionado acima, a BOVESPA e a BM&F passaram a ter campos de atuagéo
bem definidos. A BOVESPA passou a responder pela negociagdo e pésegociacdo de valores mobiliarios, de derivativos de renda
variavel e de titulos de renda fixa corporativa, enquanto a BM&F passou a responder pela negociacdo e posnegociacédo de
mercadorias, derivativos de indices, taxa de juros, cambio e futuros e, a partir de 2002, de titulos de divida puablicas, emitidos
pelas trés esferas de governo.
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No dia 8 de maio de 2008, os entdo acionistas da Bovespa Holding S.A. e da BM&F S.A. aprovaram uma reorganizgéo societaria,
por meio da qual os acionistas de ambas as companhias foram
SAiBol sa de Valores, Mercadorias e Futuroso.

Em 31 de dezembro de 2016, nado tinhamos concorrentes no mercado de bolsa para negociagcdo de acdes e derivativos, bem
como para o mercado de balcédo. Dentre os mercados administrados por nés, possuimos concorrentes locais apenas nos servigos
prestados pelo Banco BM&FBOVESPA. No entanto, sofremos concorréncia de mercados estrangeg@nde acdes de empresas
brasileiras podem ser negociadas por meio de certificados de depdsito de a¢des (DR, do inglésDepository Receipty. Ainda,
contratos derivativos listados ou de balcdo que sao utilizados por investidores e participantes que atuam no Brasil podem ser
replicados em mercados de bolsa ou de balcéo em outros paises.

Adicionalmente, no que diz respeito ao mercado a vista de acOes, a B3 possui a obrigagdo de prestar servicos de pésnegociacédo
(compensagcao, liquidac&o e/ou servigo de depostaria central) a terceiros que obtenham a autorizacéo dos reguladores para atuar
como bolsa de valores e/ou camara de compensacao e liquidagéo. Particularmente no que se refere a prestagdo do servigo de
depositaria central no mercado a vista de a¢fes, casoas condi¢des de acesso oferecidas pela B3 ndo sejam aceitas pela parte
terceira interessada, esta podera solicitar a instalacéo de procedimento de arbitragem para que tais condi¢cdes de acesso sejm
rediscutidas e, eventualmente, alteradas.

Registro e depdsito  de operagdes de balcdo (UTVM)

A Companhia € a Unica empresa de infraestrutura de mercado financeiro no Brasil a oferecer servigos de registro, depésito,
negociacao e liquidacédo de mais de 75 instrumentos financeiros de renda fixa e derivativos de balcdo, funcionando como uma
solugdo Unica e integrada para estes mercados.

Setor de financiamento e crédito

No Segmento Cetip UFIN, a Companhia é responsavel pela operacdo exclusiva do SNG, em ambito nacional, o que permite a
eliminagcdo de assimetrias informacionais para o mercado de crédito. A realidade institucional e econdmica que cerca o0 SNG o
torna singular enquanto plataforma capaz de aglutinar as varidveis necessérias para a adequada solugdo do problema proposto,
qual seja, evitar fraudes envolvendo garantias reais de veiculos automotores. Em razdo da relevancia e eficacia do controle e

garantias exercido pelo SNG, a Companhia pasou a realizar o registro das garantias constituidas sobre veiculos automotores,
nos termos da Res. CMN n. 4088 do BACEN.

Em 27/09/2017, o Conselho Nacional de Transito CONTRAN, por meio da Resolugcdo n°® 689, instituiu a criacdo do Registro
Nacional de Gavames (RENAGRAV) que, em diferentes aspectqgsreplica atividades que sdo atualmente atendidas pelo SNG. De
acordo com a referida Resolugdo, 0o RENAGRAYV entra em operagdo em setembro de 2018 e a sua forma e configuragéo fina de
implantacéo, bem como eventuais impactos no SNG ainda estdo sendo discutidos com o mercado.

No que diz respeito aos servigos prestados as instituicdes credoras por meio do SC, a Companhia é lider do segmento no pais
(atendendo cerca de 75% da demanda no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2056 em 12 estados). Em relagdo
aos demais estados, alguns ainda ndo aderiram a um sistema eletronico de insergdo e custddia de informacdes relativas aos
contratos de financiamento de veiculos, conforme exigido pela legislacao brasileira €, em outros estados, observase as seguintes
situacdes que impedem ou dificultam a atuacao da Companhia nesse setor: (i) os 6rgéos de transito locais desenvolveram soluc@&s
internas de registro de informacdes relativas aos contratos de financiamento de veiculos; e (ii) alguns concorrentes desenvolveram
solugdes de registro dos contratos de financiamento de veiculos dentro dos préprios 6rgao de transito locais.

d. eventual sazonalidade

N&o possuimos sazonalidade signifiativa em nossas atividades nos segmentos BM&F, Bovespa e UTVMOs volumes de
negociacdo oscilam ao longo do ano em fung¢édo de diversos motivos, ndo sendo possivel atribuir variagcdes significativas dos
volumes em meses especificos.

Ja em relacéo aosresultados do Segmento Cetip UFIN, estes séo influenciados pelos efeitos da sazonalidade das vendas de
veiculos e também pelo cenario macroeconémico do pais e podem ser afetados adversamente em decorréncia destas variagdes.
Historicamente, a receita bruta do Segmento Cetip UFIN atinge seu maior nivel durante o Gltimo trimestre do ano. Vale notar que
efeitos adversos no volume de veiculos financiados tendem a ser parcialmente compensados por reajustes anuais de pregos pelo
IGPM.

e. principais insumos e  matérias primas

i Rela¢des mantidas com fornecedores, inclusive se estdo sujeitas a controle ou regulamentacao
governamental, com indicagdo dos 6rgdos e da respectiva legislagdo aplicavel.
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As nossas relagBes com nossos fornecedores se ddo em bases estamente comerciais, ndo estando sujeitas a controle ou
regulamentagcdo governamental. Nossos principais fornecedores sdo companhias de tecnologia e provedores de solucdo de
hardwares e softwares, como servidores, equipamentos de rede, mainframe, manuten¢éo de equipamentos, suporte técnico e
mao de obra especializada para projetos especificos.

Principais fornecedores da Companhia:

1 Software e hardware. Oracle, Cinnober, CPM, CME, Softline, Oracle, HP, EMC, Hitachi, FIS, Compugraf, IHC,
Calypso, CSC, IBM, AMET, PTLS, Red Hat, Dell, Policom, CA Program, Microsoft, Smarts Market, Agility,
Axyway, Arrow ECS, Creditex e Intercontinental Exchange (ICE), Acdo Informatica e Processor Informatica,
Ingram e Multirede.

1 Servicos 7TCOMM, N M Rothschild, Bain, BRQ, 3CONPrime up, Elogroup, T&M, UBS Asses., Pitang,

Dinsmorecompass, Senior Solutions, Tempest, Capitani, FNC, GFT, e Imago.

Telecom. Algar, Telefonica, Telmex, RTM e Claro.

Hospedagem. UOL Diveo, Equinix e Ascenty.

= =

ii. Eventual dependéncia de poucos fornecedores

Em decorréncia das especificidades técnicas dos referidos sistemas de computagdo, redes de comunicagles, softwares,
datacenters e plataformas de negociacdo, h& barreiras tecnolégicas e operacionais para a migracdo de solug8es especificas de
fornecedores e/ou parceiros, de forma que a Companhia pode ndo ser capaz de firmar novos contratos e migrar solugdes em
tempo habil, com outros fornecedores e/ou parceiros em caso de descontinuidade no seu fornecimento atual.

iii. Eventual volatilidade em seus precos

Os prec¢os s@o normalmente contratados por projeto/objeto e podem sofrer eventual volatilidade em relagdo ao cambio e inflagédo,
basicamente Indice Amplo ao Consumidor (IPCA) e indice Geral de Precos do Mercado (IGPM) do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE).

7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

Para o exercicio de 2016, ndohé& concentracéo da receita liquida entre os clientes, que sdo os beneficiarios finais da negociacdo
realizada em nossos mercados e outros servigos

7.5 - Efeitos relevantes da regulacéo estatal nas atividades

a. necessidade de autorizacdes governamentais para o exercicio das atividades e histdrico de relacéo
com a administragdo publica para obtencéo de tais autorizagfes

Regulamentacédo do Setor de Atuagdo da Companhia
Viséo Geral

A atual estrutura regulatdria a qual esta sujeito o sistema financeiro nacional, que abrange os mercados financeiro e de capitais,
estd baseada em duas principais leis: (i) a Lei n® 4.595/64, que trata da organizagdo do sistema financeiro nacional e da atuacéo
de seus agentes, bem como do CMN e do BACEN; e (ii) a Lei n° 6.38376, do Mercado de Valores Mobiliarios, que trata da
organiza¢gdo do mercado de capitais e da atuacdo de seus agentes, institui a CVM e estabelece e delimita seus poderes e
atribuicbes.

Reguladores

A responsabilidade pela regulacéo das atividades exercida no &mbito dos mercados financeiro e de capitais brasileiros, bem como
de seus participantes, cabe principalmente ao CMN, ao BACEN e a CVM, tendo cada um desses drgdos competéncia especifica,
conforme atribuida pela legislacéo.

Conselho Monetdrio Nacioné

Trata-se de érgao colegiado formado pelo Ministro da Fazenda, pelo Ministro do Planejamento e do Orgcamento e pelo Presidente
do BACEN, criado com a finalidade de formular as politicas monetéria e crediticia aplicaveis aos mercados financeiro e de cafais.
Tais politicas tratam de matérias como a disponibilidade de crédito no sistema, a forma de remuneragao das operacdes de crédio,
os limites operacionais das instituicdes financeiras, as regras para realizacdo de investimentos estrangeiros no pais e asegras
cambiais. As determinacdes do CMN sé&o aplicaveis tanto para o mercado financeiro comapara o mercado de capitais, sendo,
portanto, o 6rgéo regulador que se encontra no nivel hierdrquico mais elevado com relagdo a ambos 0s mercados.
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A atividade do Segmento Cetip UFIN é regulada pelo CMN, através da Resolucédo n° 4088, de 24 de maio de 2012, conforme
alterada, que dispde sobre o registro das garantias relativas a operagfes de crédito constituidas sobre veiculos automotoresou
imoveis. Além disso, a referida resolugao normatiza informagdes sobre a propriedade de veiculos automotores objeto de operagdes
de arrendamento mercantil, em sistema de registro e liquidacao financeira autorizado pelo Banco Central.

Banco Central do Brasil

O BACEN ¢é uma autarqua federal vinculada ao Ministério da Fazenda que possui, dentre outras competéncias, a responsabilidade
por implementar as politicas monetarias e de crédito estabelecidas pelo CMN, regular o mercado de cambio e o fluxo de
investimento estrangeiro no Brasil, autorizar o funcionamento de instituicdes financeiras e demais instituicbes atuantes no

mercado financeiro, bem como fiscalizar as suas atividades e aplicar as penalidades cabiveis.

Compete também ao BACEN autorizar o funcionamento dos sistemas das cararas e dos prestadores de servi¢cos de compensacao
e liguidagdo, no ambito do sistema de pagamentos brasileiro, bem como o exercicio das atividades de registro e de depdsito
centralizado de ativos financeiros e a constituicdo de gravames e de 6nus sobre atvos financeiros depositados.

Comiss&o de Valores Mobilidrios

A CVM tem uma atuagédo especificamente relacionada com o mercado de capitais. Essa autarquia federal, também vinculada ao
Ministério da Fazenda, dedicase a regulamentacdo e fiscalizacdo do mercado de capitais e seus participantes. Mesmo as
instituicdes financeiras e demais instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, quando realizam atividades na
esfera do mercado de valores mobiliarios, estéo sujeitas a fiscalizacdo da CVM. A CVM autoriza o funcionamento das entidades
administradoras de mercados de bolsa e de balcdo organizados, bem como autoriza o exercicio das atividades de depdésito
centralizado de valores mobiliarios e outras atividades relacionadas que sejam desenvolvidas por referidas entidades.

A autarquia é competente para, visando ao bom funcionamento do mercado de capitais e a prevengdo ou corregdo de eventuais
irregularidades: (i) aprovar, suspender ou cancelar registros de participantes; (ii) aprovar, suspender ou cancelar ofertas p Ublicas
de valores mobiliarios; (iii) supervisionar as atividades das companhias abertas, bolsas de valores e de mercadorias e futuros,
mercado de balcdo organizado, membros do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios; (iv) divulgar informagbes ou
recomendacdes a fim de prestar esclarecimenbs ou orientar 0s participantes do mercado; e (v) supervisionar os participantes do

mercado e inibir, sob cominacdo de penalidades, a pratica de atos prejudiciais ao funcionamento regular do mercado e aos
investidores.

Nossas Atividades e autorizagbes — governamentais

Do nosso objeto social, definido no Artigo 3° do nosso Estatuto Social, destacam-se, para fins de relevancia da regulacao estatal:
(i) a administracdo de mercados organizados de titulos e valores mobiliarios; (ii) a prestagao de servigos deregistro, compensacgao
e liguidacdo das operagdes realizadas e/ou registradas em quaisquer dos mercados que administra; e (iii) a prestagéo de sengos
de depositaria central e de custddia fungivel e infungivel de titulos e valores mobiliarios.

Administracdo de Mercados Organizados de Valores Mobilidrios
As nossas atividades relativas a administragdo de mercados organizados de valores mobiliarios séo autorizadas e supervisionags
pela CVM, nos termos do Artigo 18 da Lei n° 6.385/76.

A Instrugdo CVM n° 461/07 € a norma que regula a constituicdo, organizagdo, funcionamento e extingdo das bolsas de valores,
bolsas de mercadorias e futuros e das entidades de mercado de balcdo organizado. Dessa forma, a nossa organiza¢ao e 0 n0sso
funcionamento esta sob a supervisao direta da CVM, que aprova todas as regras elaboradas por nds relativas ao funcionamento
dos mercados por nds administrados, tais como, condi¢cdes para admissdo e permanéncia como pessoa autorizada a operar nos
mercados por ela administrados, definicio das operacdes permitidas nos mercados por ela administrados, assim como as
estruturas de fiscalizagdo dos negdcios realizados, dentre outras.

A aprovacgdo da Companhia como entidade administradora de mercado de valores mobilidrios (mercados de bolsa e @ balcao
organizado), sob a égide da Instrucdo CVM n° 461/07, foi obtida por deliberacéo do Colegiado da CVM em 19 de maio de 2009.

A Cetip obteve a aprovagdo, como administradora de Mercados Organizados em 1° de dezembro de 2008, através do Oficio
CVM/SMI n° 80/2008. Dada a incorporacéo da Cetip pela B3, a B3 passou, na qualidade de sucessora, a administrar os mercados
organizados antes administrados pela Cetip.

Na qualidade de entidade administradora de mercado organizado de valores mobiliarios, e entidade de compensacdao e liquidacao
de operacdes realizadas com referidos valores, nos termos do Artigo 17, §1°, da Lei n°® 6.385/76, somos 6rgao auxiliar da CVM,
incumbindo a nés fiscalizar nossos participanes e as operacdes por eles realizadas. Esta funcdo de fiscalizacdo do mercado é
exercida primordialmente, por delegacdo da Companhia, pela BSM, uma associacao civil criada com tal finalidade, nos termos da
Instrugdo CVM n° 461/07. A BSM mantém intenso contato com os reguladores CVM e BACEN, cabendo informathes sobre indicios
de irregularidades no mercado, bem como, periodicamente, enviar-lhes relatérios sobre a conducao de suas atividades.
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Depdsito Centralizado

A CVM também regula a prestacao de servi¢ca de depdsito centralizado de valores mobiliarios e a constituicdo de 6nus e gravames
sobre esses ativos por meio da Instrugdo CVM n° 541/13, nos termos da Lei n® 12.810/13 e do artigo 63 -A da Lei n® 10.931/04.

A autorizagdo da CVM para prestacédo de servigs de depdsito centralizado de valores mobiliarios e para constituicdo de énus e
gravames sobre esses ativos pela BM&FBOVESPA foi aprovada pela CVM, nos termos da Instru¢do CVM n° 541/13, em 16
dezembro de 2015, juntamente com 0s respectivos normativos relacionados.

Camaras de Compensacdo e Liquidacdo

Finalmente, a prestacao de servicos de compensacéo e liquidacao de operac¢des, atividades que executamos por meio das cAmaras
de compensacéo e liquidacdo por n6s administradas, é supervisionada pelo BACEN eela CVM, em suas respectivas esferas de
competéncia, com amparo na Lei n® 10.214/01, que regula a atua¢@o das cAmaras de compensagéo e de liquidacdo no dmbito
do sistema de pagamentos brasileiro, e nas demais normas editadas pelo Conselho Monetario Nacioal e pelo proprio BACEN, em
especial a Resolucdo n° 2.882, do CMN. Esta Ultima norma designa ao BACEN, no que se refere ao sistema de pagamentos e as
operag6es com valores mobiliarios, (i) a regulamentagdo das atividades das Camaras, (ii) a autorizagdo defuncionamento dos
sistemas; e (iii) a supervisdo de suas atividades e aplicacéo de penalidades, o que atualmente é objeto da Circular n° 3.057.

O BACEN divulgou a autorizag¢éo para o funcionamento das atuais cAmaras por meio dos seguintes atos: Comunicada® 9.419,

de 18 de abril de 2002, que divulgou a autorizagéo para a Camara de Registro, Compensacéo e Liquidagdo de Operacdes de
Cambio da BM&FBOVESPA (Camara de Cambio), e para a Camara de Compensacao, Liquidacao e Gerenciamento de Riscos de
Operagfes no Segmento Bovespa e da Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA; Comunicado n°® 12.789, de 21 de
dezembro de 2004, que divulgou a autorizacdo para a Camara de Registro, Compensa¢do e Liquidacdo de Ativos da
BM&FBOVESPA; Comunicado n° 13.750, de 29 de sembro de 2005, que divulgou a autoriza¢éo para a ampliacéo do escopo da
Céamara de Registro, Compensacdao e Liquidacao de Ativos da BM&FBOVESPA; e Comunicado n® 26.265, de 07 de agosto de 2014,
que divulgou a autorizagcdo para a Camara BM&FBOVESPA (ClearinBM&FBOVESPA), além de divulgar o cancelamento da
autorizacdo da Camara de Derivativos da BM&FBOVESPA.

Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB)

Em 04 de fevereiro de 2016, o BACEN divulgou entre os sistemas em funcionamento no dmbito do Sistema de Pagaments
Brasileiro, que desempenham as atividades de que trata a Circular n® 3.057, de 31 de agosto de 2001 e a Circular n° 3.743, de

08 de janeiro de 2015, e sdo monitorados e avaliados com base nas leis e regulamentacdes de regéncia, bem como nos Principios

para Infraestruturas do Mercado Financeiro (Principles for Financial Market Infrastructures i PFMI) e nas recomendac¢des do BIS

e I0SCO, a Camara de Registro, Compensacéo e Liquidacdo de Operacbes de Cambio da BM&FBOVESPA, a Céamara de
Compensacéo, Liquidagéoe Gerenciamento de Riscos de Operacdes no Segmento Bovespa e da Central Depositaria de Ativos da
BM&FBOVESPA, a Camara de Registro, Compensacédo e Liquidacdo de Ativos da BM&FBOVESPA e a Clearing BM&FBOVESPA
(Comunicado n° 29.078, do BACEN).

Cumpre ressaltar que mantemos préximo e constante contato com o BACEN e a CVM, érgdos que acompanham permanentemente
nossa atuagao.

Derivativos

As operacdes com derivativos séo reguladas pelo BACEN, por meio da Resolu¢do CMN n° 3.505, de 26 de outubro de 2007, que
trata da realizacdo de operacgdes de derivativos no mercado de balcdo por instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, bem
como pela CVM, por meio da Instru¢do CVM n° 467, de 10 de abril de 2008, que dispde sobre a aprovagéo de contratos derivativos
admitidos a negociacgao ou registrados nos mercados organizados de valores mobiliarios.

Atividades de Registro e de Depdsito Centralizadode Ativos Financeiros
As atividades da Getip, incorporada pela Companhia, relacionadas ao registro e deposito centralizado de Ativos e a constituicao
de gravames e 6nus sobre Ativos depositados séo reguladas pela Circular do Banco Central n° 3.743, de 08de janeiro de 2015.

Leil do Sigilo Bancario

A Companhia e suas subsidiarias estdo sujeitas a Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, que trata do sigilo das
operacdes de instituicdes financeiras, sendo consideradas para fins dessa lei como igtituicdo financeira e devendo, portanto,
conservar sigilo em suas operagdes ativas e passivas e servigos prestados.

Unidade de Financiamentos (UFIN)

A atividade do Segmento Cetip UFIN é regulada pelo CMN, através da Resolugdo n° 4088, de 24 de maio de 2012, conforme
alterada, que dispde sobre o registro das garantias relativas a operac¢des de crédito constituidas sobre veiculos automotoresou
imoveis. Além disso, a referida resolugdo normatiza informacgdes sobre a propriedade de veiculos automotores objeto de operacdes
de arrendamento mercantil, em sistema de registro e liquidacao financeira autorizado pelo Banco Central.

b. politica ambiental do emissor e custos incorridos para o0 cumprime nto da regulacdo ambiental e,
se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdo a padrfes internacionais de
protecdo ambiental
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Tendo em vista que as nossas atividades ndo geram impactos ambientais diretos, ndo estando sujeitas a regulamentgcéo
especifica, ndo aderimos expressamente a padrOes internacionais de preservagdo ambiental e ndo incorremos em custos
relevantes para cumprimento de regulamentacéo ou adocao de praticas de carater ambiental. Entretanto, a B3 acompanha leis e
acordos nadonais e internacionais, que possam desencadear a tributacéo e/ou a criagdo decape and trade (comércio de emissoes,
incluindo de carbono e carvao), vinculados a metas de redugdo obrigatéria e a oferta de produtos relacionados a mudangas
climaticas. Ressala-se que as principais commodities agricolas negociadas na Bolsa (café, milho, soja, boi gordo e etanol) sdo
suscetiveis a eventos fisicos que podem influenciar o preco dessas mercadorias, bem como o valor de companhias listadas cujas
atividades estejam a elas atreladas. Esses riscosi regulatérios e de incertezas climaticasi sédo monitorados na matriz de risco
da companhia. Em termos de gestao de residuos, a B3 estad em conformidade com a Politica Nacional de Residuos Solidos.

Visando aumentar a transparéncia e o controle da Companhia sobre seus impactos em emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE),
bem como apoiar as a¢ées relacionadas a redugdo e a melhoria nos processos, a Companhia elabora, desde 2009, Inventéario de
Emissdes de GEE, contemplando os esapos 1, 2 e 3. A partir de 2010, passou a ser verificado por auditoria externa e a ser
disponibilizado no Registro Publico de Emissdes do Programa Brasileiro GHG Protocol. A compensagéo de emissdes dos GEE existe
na nossa Bolsa desde 2013, quando realizouas compensagfes de 2011 e 2012. Desde entéo, este processo passou a ser anual.
Além disso, a realizagdo do Inventario de emissées de GEE é também uma condigdo necessaria para a Bolsa manter sua
participac&o no indice Carbono Eficiente (IC0O2).

A transparéncia de informag8es socioambientais € uma das linhas estratégicas adotadas pela B e esta em consonancia com sua
Politica de Sustentabilidade. A Companhia responde, desde 2009, ao questionario anual do Programa de Mudancas Climéaticas do
CDP (Driving Sustainable Economie3, além de integrar o Conselho Consultivo da iniciativa. Em 2016, a Bolsa foi reconhecida pelo
CDP como uma das 16 empresas brasileiras com as melhores praticas de gestéo responsavel em mudancas climéticas.

Pioneira em estabelecer, entre suas estratégias de atuacao, a promoc¢ao do investimento responsavel rumo a um desenvolvimento
sustentavel, a B3 foi a primeira bolsa do mundo a se tornar signataria do Pacto Global da ONU (2004). Neste ambito, integra o
Comité Brasileiro do Pacto Global (CBPe o Conselho do CBPG. Foi ainda a primeira bolsa de um pais emergente a se
comprometer com os Principios para o Investimento Responséavel (2010) e a primeira bolsa das Américas e a sexta do mundo a
aderir aos Principios do Empoderamento das Mulheres (WEPs em 2017.

No movimento de bolsas de valores, a BM&FBOVESPA foi umas das cinco bolsas signatérias fundadoras, em 2012, da iniciativa
Sustainable Stock Exchanges (SSE) no &mbito da ONU e, desde 2016, é uma das duas viepresidentes do Sustainability Working
Group da Federacdo Mundial de Bolsas (WFE).

c. dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessfes, franquias, contratos de royalties
relevantes para o desenvolvimento das atividades

Dada a prépria natureza das atividades desenvolvidas pela Companhia, os ativos de propriedade intelectual (sobretudo aqueles
relacionados a aspectos de tecnologia da informagéo, por vezes licenciados de terceiros) desempenham um papel fundamental.
Os itens abaixo trazem uma visdo geral de tais ativos, abordados em maior detalhe quanto as suas caracteristicas e fun¢gfes na
alinea (b) do item 9.1. e no item 9.2. deste Formulario de Referéncia.

i Marcas e Patentes

A B3 e suas controladas séo titulares de diversos registros de marca e pedidos de registro de marca junto ao INPI, alguns dos
quais indicados na alinea (b) do item 9.1. deste Formulario de Referéncia. Nossas principais marcas, quais sejam,
AiBM&FBOVESPAO, AfBM&FBOVESPA A No v hfioGBeot!lispado,, AASBNMEOF, 0 , 7 CheBt M &F CBerr

I mobi | i &EFEGladh al Trading Syst emo, ABM&F Trading Systemo, fi S
BM&FBOVESPAO, APUMA Trading System BM&FBOVESPA&SBOYBHMRABOWVES
ACOREIl oseout Risk Evalwuation Estrutura de Avalia-«o de Risco

com os pedidos de registro devidamente protocolados no INPI, conforme o caso, nas classes de servicos e proditos que se
referem as nossas atividades.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2016, a Companhia tinha 58 marcas registradas (além de 2 pedidos) em diversos paises

da Am®rica do Sul , Europa, Csi a, na Cfrica do Sul i Rolsmde Yaloles t a
de S«o Pauloo, fAlbhS&wespPaoal e ®BSBocé&s fEachangeseigalmént indicRdosina blieea e n
(b) do item 9.1).

A B3periodicamente avalia e revisa seu portfolio de marcas de modo a adequélo as estratégias da Companhia.
Em 31 de dezembro de 2016, éramos, ainda, titulares de 5 pedidos de patente no Brasil e 1 no exterior (Estados Unidos),

relacionados ao sistema de negociacdo GTS e ao Projeto CORE e a uma funcionalidade relacionada a plataforma eletronica de
negociacdo PUMA Trading System.
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ii. Nomes de Dominio

Em 31 de dezembro de 2016, a B3 e suas controladas eram titulares de 187 nomes de dominio devidamente registrados no Brasil,

além de 38 no exterior. Na mesma dat a, 0s principais nomes de
ibmf bovespa. como, fibvmf. com.obvres p afi bcnofmwcdmoisiddbrasi.com.bii wewit bp. c o m.

fceti pmeusinvesti mentos.com.bro e ficetiptrader.com. br

iii. Programas de Computador e softwares

Os programas de computador sédo parte fundamental das nossas atividades e, nesse sentido, buscamos manter controle estrito
do licenciamento dos programas que utilizamos. Para informag8es adicionais sobre os contratos de licenciamento de programas
de computador e softwares celebrados pela Companhia, vide alinea (b) do item 9.1. deste Formulario de Referéncia. Além disso,
atualmente, a Companhia é titular de dois pedidos de registro de programa de computador perante o INPI.

7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

a. receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede d a Companhia e sua participagdo na
receita liquida total da Companhia

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 208, estimamos que cerca de 61,2% da receita da BM&FBOVESPA é
proveniente de clientes brasileiros.

Se considerarmos o resultado da B3, ja consolidado entre BM&FBOVESPA e Cetip em 31 de dezembro de 2016, aproximadamente
76,7% da receita é proveniente de clientes brasileiros.

b. receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participa ¢do na receita
liquida total da Companhia

Os investidores britanicos, norte-americanos e holandeses foram responsaveis por 13,5%, 12, 7% e 8, 6%, respectivamente, do
volume negociado no segmento Bovespa em 2016, o que representa participacdo estimada de 3,3%, 3,1% e 2,1%,
respectivamente, na receita da B3 em 2016 (gerencial combinada da receita de BM&FBOVESPA e CetipJa no segmento BM&F,
0s norte-americanos, britdnicos e holandeses foram responsaveis por 5,3%, 5,8% e 2,4%, respectivamente, do volume
negociado no segmento BM&F em 208, o que representa participagdo estimada de 6,6%, 1,5% e 0,6%, respectivamente, na
receita da B3 em 2016 (gerencial combinada da receita de BM&FBOVESPA e Cetip)

Para o Segmento Cetip UTVM, 0,4% das receitas deste segmento em 31 de dezembro de 2016 sdo provenientes de clientes
estrangeiros.

No caso das receitasprovenientes do Segmento Cetip UFIN, este item € ndo aplicavel, uma vez que suas atividades estao restritas
ao territorio nacional.

c. receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na receita liquida total da
Companhia

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de2016, estimamos que cerca de 36,1% da receita da BM&FBOVESPA é
proveniente de clientes estrangeiros.

Se considerarmos o resultadoda B3, ja consolidado entre BM&FBOVESPA e Cetigm 31 de dezembro de 2016, aproximadamente
23,3% da receita seria proveniente de clientes estrangeiros.

7.7 - Efeitos dar egulacdo estrangeira nas atividades

Estados Unidos

A BM&FBOVESPAsta sujeita a regulacdo da CFTC Commodity Futures Trading Commissiol, entidade reguladora do mercado
de derivativos norte-americano, no que se refere ao ofertar o acesso eletrdnico direto ao sistema de negociacdo de seu mercado
de derivativos nos Estados Unidos.

Em 26 de setembro de 2008, por meio da emissdo de uma no-action letter, a BM&FBOVESPA foi autorizada pela CFTC a

disponibilizar acesso eletrdnico direto ao sistema de negociagdo para negociagdo de contratos derivativos, previamente aprovados
pela CFTC, por investidores localizados nos Estados Unidos. Como condi¢cdo para a manutengdo da referida autorizagdo, a
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BM&FBOVESPA devera cuptir as exigéncias estabelecidas pela CFTC, tais como reporte de informacdes sobre o volume de
negociacao, solicitagdo para a negociagdo de novos contratos, alteragdes na estrutura organizacional, entre outros.

Ademais, é importante ressaltar que a CFTC possui regras especificas para a negociacéo, por investidores residentes nos Estad
Unidos, de derivativos baseados em indices de a¢des. De acordo com referidas regras, a disponibilizagdo, por bolsas estrangsis,
de derivativos baseados em indices de agGes a investidores residentes nos Estados Unidos, via acesso direto, é permitida sonmte
se o contrato derivativo possuir determinadas caracteristicas, dentre elas seu ativo objeto ndo constituir um indice de agbes
narrow, conforme critérios definidos no Commodity Exchange Act.

Nesse sentido, em 26 de agosto de 2009, a CFTC concedeu autorizagdo complementar a anteriormente concedia, para que 0s
investidores residentes nos Estados Unidos possam negociar, via acessalireto na BM&FBOVESPA, o0s seguintes contratos e
estratégias:

1 Contrato Futuro de Ibovespa;

9 Contrato Futuro Mini de Ibovespa;

1 Estratégia de Forward Points com Futuro de Ibovespa (FWI);
1 Rolagem de Ibovespa (IR1).

A autorizagdo da CFTC também abrange amodalidade de negociagdo via DMA, inclusive o roteamento de ordens por meio do
Globex, o sistema de negociacdo do CME Group.

Unido Européia

A BM&FBOVESPA esta sujeita também aos regulamentos do EMIRAuropean Market Infrastructure Regulation) que estabelece
principios para registro e liquidac&o de derivativos na Uni&o Européia através do reconhecimento de uma CCP qualificada (QCQP
Segundo o EMIR, uma CCP com jurisdicao fora da Unido Europeia é considerada qualificada mediante:

1 O reconhecimento da equivaléncia do arcabouco normativo do pais em questéo, aplicavel as entidades prestadoras de
servicos de compensacao eliquidagdo, pela Comissao Europeia;
1 O reconhecimento da CCP pela ESMA (European Securities Market Authority).

Para a Comiss@® Europeia reconhecer o arcabougo normativo de outro pais como equivalente ao EMIR, trés condi¢Bes devem ser
atendidas:

1 Os requisitos de administracdo de risco aplicaveis as CCPs do pais devem ser considerados equivalentes;

1 O regime de superviséo aplicavel as CCPs do pais deve ser considerado equivalente;

1T O pa2s deve contar com procedi mento an8l ogo de reconheci
CCPs possam prestar servicos declearing para clearing members ou plataformas de negociagéo estabelecidos no respectivo
pais.

Em 2014, a BM&FBOVESPA instruiu, de forma completa, perante a ESMA, o pedido de qualificacdo de suaslearings e ainda
aguarda o reconhecimento da equivaléncia de seu arcaboug¢o normativo por esta entidade.

Por meio das Circulares no. 3.772, 3.773 e 3.774, de 1° de dezembro de 2015 e do Comunicado no. 29.078, de 2 de fevereiro de
2016, o Banco Central do Brasil regulamentou o reconhecimento de contrapartes centrais estrangeiras como qualificadas por
parte do Banco Central do Brasil, estabelecendo as bases para que a comisséo europeia possa prosseguir com o processo de
reconhecimento da equivaléncia do regime legal e regulatério brasileiro e o estabelecimento da clausula de reciprocidade entre
as jurisdigBes, e por fim, possibilitar a celebragéo de acordo de cooperacao entre a ESMA e as autoridades brasileiras, congides
precedentes necessarias para o reconhecimentodas CCPs da BM&FBOVESPA pela ESMA.

Em 16 de dezembro de 2016, a comissao europeia reconheceu a equivaléncia do arcabougo legal brasileiro aplicavel as cAmaras
de compensacdo e liquidagdo que atuam como contraparte centrais delineado nos termos da Lei 10.24/01 e de sua
regulamentacao legal, equivalente aquele constante da Regulation (EU) No 648/2012 (European Market Infrastructure Regulation

i EMIR) nos termos do Artigo 25(6) do EMIR.

Em 29 de marco de 2017 o ESMAdecidiu pelo reconhecimento das cAmaras de compensacéo e liquidagdo administradaspela
BM&FBOVESPA (fAiC©mar as BM&FBOV B&aRzAdag em paisaerceiro antdrelacdoa Unide Eutofdra (em
inglés thirdcountry central counterparty - TC CCP), nos termos do pedido apresentadoa ESMAem 11 de setembro de 2013.

Tal reconhecimento implica a classificagdo definitiva das CamarasBM&FBOVESPA comaqualifying central counterparties
(AQCCPO) , efefioa das reguisitos de capital aplicaveis as instituicdes financeiras europeias exigidos nos termos da
fiRegulation (EU) 575/2013 of the European Parliament and of the Council on Prudential Requirements for Credit Institutions and
Investment Firms and Amending Regulation.o

7.8 1 Politicas socioambientais
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Se o emissor divulga informacdes sociais e ambientais
Sim.

a. Metodologia;

O Relatério Anual de 2016 foi elaborado com base na metodologia do GRI G4.
b. Auditada por terceiros?

As informagdes socioambientais ndo sdo auditadas por entidade independente.
c. Link de divulgacéo externa

Os Relatdrios Anuais estéo disponiveis no website de Relagbes com Investidores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br/ri),
em Informacgdes Financeiras, Relatérios Anuais Link para o Relatério Anual).

Tem Politica de Responsabilidade Socioambiental?
Sim
a. Link de divulgacao externa

A Politica de Sustentabilidade esta disponivel no website de Relagfes com Investidores da B, (www.bmfbovespa.com.br/ri), em
Governanca Corporativa, Politicas Link para Politica de Sustentabilidads).

7.9 - Outras informacdes relevantes

A Cetip tornou-se subsidiaria integral da BM&FBOVESPA em 29 de marco de 2017, ap6s a aprovagdo pelos 6rgéos reguladores
gue aconteceu no dia 22 de margo de 2017. Em julho/2017, a Cetip foi incorporada pela B3. A Companhia resultante desta unido
passou a se chamar B3 S.A1 Brasil, Bolsa Balcdo. Devido a relevancia da Cetip para a Companhia combinada, procurouse ao
longo do documento trata-la como uma unidade de negdcio, evidenciando seus riscos, mercados de atuagcdo e segmentos
operacionais.

A Companhia destaca que cantinuara trabalhando na integracao de atividades durante o ano de 2017. Esta integracdo, bem como
0 acesso a informagdes financeiras, legais e estruturais daCetip, podem gerar alteragées em informacdes previamente passadas
pela Companhia neste formulério.

8. NEGOCIOS EXTRAORDINARIOS

8.1 - Aquisigdo ou alienacéo de qualquer ativo relevante que nédo se enquadre como operagado normal nos
negocios da Companhia

CME Group

Desde 2010 a BM&FBOVESPA mantém parceria estratégica com €ME Groupe como fruto desta parceria, em 2011 foram
realizados investimentos significativos na plataforma eletronica de negociacdo multiativos PUMA Trading System. No decorrer
desta parceria a BM&FBOVESPA chegou a deter participagdo de 5% no capital do CME Group, tornandse um dos maiores
acionistas da mesma.

Em setembro de 2015, a BM&FBOVESPA alienou 20% das a¢6es detidaso CME Group (equivalentes a 3.395.544 & ClassA
Common Stocks, ou 1% do total de a¢des emitidas pelo CME Group), reduzindo sua participacéo para 13.582.176 ac6es (4% do
total de acBes emitidas pelo CME Group), conforme o Comunicado ao Mercado datado de 9 de setembro de 2015.

Em uma segunda operagdo, comunicada por meio de Fato Relevante datado de 7 de abril de 2016, a Companhia alienou a
totalidade da sua participacdo no CME Group 4% do total de acdes emitidas pelo CME GroupEsta transagéo teve como objetivo
obter recursos para fazer frente as necessidades da Companhia no contexto da proposta combinagdo de negdécios com aCetip
(vide item 6.5 e 15.8 para mais informacdes).

Para mais informagdes sobre o histérico da parceria com o CME Group, vide item 6.3 deste Formulario deReferéncia.

Cetip S.AT_Mercados Organizados

ACetipS. Ai Mercados Or ahi pa j-sesubgidianadantegral da BM&FBOVESPA em 29 de marco de 2017, apds
a aprovacao da combinacao das duas Companhias pelos 6rgéos reguladores, em 22 de marcale 2017.

Os acionistas daCetip passaram a deter aproximadamente 12% do capital social da B3. Na sequéncia, em julho/2017, a Cetip foi
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incorporada pela B3. Como resultado desta combinacao foi criada a B3,uma das maiores empresas de infraestrutura de mercado
financeiro do mundo, administradora de ambientes de bolsa e de balcao.

A combinagdo de negdcios com a Cetip visa capturar os méritos que uma combinacgédo das atividades de negociacdo eletronica,
contraparte central, central depositaria de ativos, processamento de gravames e contratos de financiamento, registro de

operagdes de balcdo, dentre outras importantes atividades desenvolvidas pelas duas Companhias, traria para o continuado
processo de fortalecimento da infraestrutura dos mercados financeiro e de capitais brasileiros e 0 seu posicionamento no cendio

global. Os méritos aplicam-se aos reguladores, clientes e acionistas, através da criacdo de uma empresa de infraestrutura de
mercado de classe mundial, com grande importancia sistémica, preparada para competir em um mercado global cada vez mais
sofisticado e desafiador, aumentando a seguranca, a solidez e a eficéncia do mercado brasileiro. Essa combinagdo de talentos e
forgas representard um marco sem paralelo nos mercados financeiro e de capitais brasileiros.

Para mais informacdes e detalhessocietarios sobre a combinagé&o de negdcios com a Cetip consultar o item 15.7 deste Formulario
de Referéncia.

8.2 - Alterag6es significativas na forma de conducéo dos negdcios da Companhia
Nao houve alteracdes significativas na forma de conducao dos negdécios da Companhia.

8.3 - Contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas néo diretamente relacionados com suas
atividades operacionais

N&o houve contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas ndo diretamente relacionados com suas atividades
operacionais.

8.4 - Outras informagBes  relevantes
N&o hé& outras informagfes, além das j& prestadas, que julgamos ser relevantes nesse tépico.

9. ATIVOS RELEVANTES

9.1 i Descricao dos bens do ativo ndo  -circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades do emissor

a. ativos imobilizados

Tipo de Propriedade Endereco da Propriedade Municipio Propriedade
Edificio Praca Antonio Prado, 48 (Sede) Séo Paulo SP | Propria
Prédio Rua XV de Novembro, 275 Séo Paulo SP | Prépria
Prédio Rua Floréncio de Abreu, 195 Séo Paulo SP | Propria
Rua Ricardo Prudente de Aquino, n° 85 | Lote 02

Prédio - Gleba 4 Santana de Parnaiba| SP | Prépria
Prédio Av. Ceci, 1.850 - Tamboré Barueri SP | Alugada
Sala de Escritério Rua Libero Badaroé, 471, 4° andar Séo Paulo SP | Alugada
Centro de Tecnologia da Unidade de Titulos e| Avenida Republica do Chile, 230, 10° e 11°| _. . o

; 3 . . Rio de Janeiro RJ | Prépria
Val ores Mobili 8rios (A\andares

Centro de Tecnologia de contingéncia da UTVM +
Site Extrato e Corporativo
Centro de Tecnologia do Site Extrato e Corporativo

Estrada Adhemar Bebiano, 1380- Del Castilho | Rio de Janeiro RJ | Alugada

RJ1 Rua Martins Ferreira, 91 - Botafogo Rio de Janeiro RJ | Alugada
Escr}torlo dg apoio operacional e administrativo no | Avenida Brigadeiro Faria Lima 1663, 2° e 3 S0 Paulo SP | Alugada
Jardim Paulistano andares
;E\fpcr:gsﬁﬁ de apoio operacional e administrativo em Alameda Xingu 350, 1°, 2° e 3° andares Barueri SP | Alugada
Centro de Tecnologia d_a U_n|dade_ de TItUIOS~ €| Alameda Araguaia, 3641 Barueri SP | Alugada
Val ores Mobili8rios (nAy
antro de . Tecnologia ~ da EJnldade \de Alameda Araguaia, 3641 Barueri SP | Alugada
Financiamentos (AUFI No0)
Centro de Tecnologh'_;\ de contingéncia da UFIN no Av. Pierre Simon de Laplace, 740 Campinas SP | Alugada
Techno Park- Campinas

b. ativos intangiveis, tais como patentes, marcas, licengas, concessdes, franquias , contratos de

transferéncia de tecnologia e nome de dominio na rede mundial de computadores
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