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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2008

Senhores Acionistas,

A BM&FBOVESPA S.A. submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracao
referente as atividades desenvolvidas em 2008.

CONJUNTURA ECONOMICA

O ano de 2008 foi caracterizado por protagonizar a mais aguda crise financeira mundial
desde a década de 30. Iniciada no setor imobilidrio norte-americano em 2007, a crise
aprofundou-se, sobretudo, a partir do 3° trimestre de 2008, marcado pela quebra do
banco de investimento Lehman Brothers, que instaurou forte instabilidade nos mercados
financeiros, acentuada contracdo nos mercados internacionais de crédito e, em um
segundo momento, desaceleracdo brusca no nivel de atividade econdmica global, de
proporc¢des ja impressionantes e cujos desdobramentos ainda sdo incertos.

A origem dessa crise € 0 enorme crescimento da alavancagem financeira iniciada em
2001 em uma conjuntura de taxas de juros historicamente baixas nos EUA e cuja
expressao mais importante se deu no mercado hipotecario norte-americano, onde
floresceu 0 modelo originate and distribute, ou seja, a securitizacdo de direitos a receber,
que eram ‘“empacotados” e vendidos a investidores desligados do processo de
concessao de crédito, tais como fundos de pensao, seguradoras e os hedge funds, além
de veiculos de investimentos especiais fora do balan¢co dos bancos (SIVs, special
investment vehicles). Esse movimento culminou em forte inflagdo de ativos nas principais
economias do mundo e veio acompanhado de expressivo crescimento dos derivativos de
crédito (Credit Default Swap, os CDS).

Na esteira da crise imobiliaria, os grandes bancos, que tinham elevada exposi¢cdo de
risco em ativos dessa hatureza, tiveram que provisionar grandes somas de ativos com
baixa perspectiva de recebimento, basicamente relacionada aos empréstimos
hipotecarios de maior risco, os subprime mortgage backed securities.

Tal situacdo obrigou os bancos a buscarem aportes de capital para manterem as suas
atividades e fez com que os governos dos EUA, bem como dos demais paises
integrantes do Grupo dos Sete, lancassem pacotes de ajuda ao sistema financeiro de
seus paises. Contudo, a insuficiéncia de tais iniciativas acabou conduzindo a quebra do
banco de investimento Lehman Brothers, em setembro de 2008.

A consequéncia mais evidente desse episédio foi a paralisia quase completa na
concessao de crédito em funcao da elevacado do risco de contraparte, causando 0s mais
variados efeitos na economia real, todos apontando no sentido de uma severa recessao
nos paises desenvolvidos e também na grande maioria dos paises em desenvolvimento.

No Brasil, o impacto dessa crise se deu, sobretudo, a partir do 4° trimestre de 2008,
diante da contracdo da liquidez internacional, queda nos precos das commodities e da
prépria desaceleracdo econbmica de importantes clientes da pauta brasileira de
exportacdes. Internamente, houve retracdo na concessdo do crédito, significativo ajuste
na taxa de cambio e significativa reducéo da confianca empresarial e do consumidor, com
consequente diminuicdo de gastos.
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Contudo, a estabilidade e a evolucdo apresentada pela economia brasileira nos ultimos
anos, além de caracteristicas especificas do sistema financeiro, diferenciam
positivamente o Pais em relac&o as principais economias mundiais.

Nesse sentido, véarios fatores permitem prever que a crise sera contundente no Brasil,
mas possivelmente menos dramatica do que na média da economia mundial, dentre eles:

e As boas condicbes de capitalizagdo do sistema financeiro, sem exposicdo a ativos
ligados ao segmento de hipotecas subprime como em outros paises;

e Os niveis elevados de compulsério e da taxa de juros basica, propiciando grande
capacidade de resposta, j& em curso, da politica monetaria e de liquidez;

e A existéncia de um setor bancério publico capitalizado, permitindo evitar contracéo
mais forte do crédito, sobretudo via empréstimos do BNDES;

e As reservas internacionais da ordem de US$193,8 bilhdes, ao final de 2008,
possibilitando ao Banco Central fornecer moeda forte de modo a compensar a
acentuada retracdo do financiamento internacional, sobretudo para o comércio
exterior;

e A solidez, patrimonial e institucional, dos nossos mercados de agdes e derivativos se
compara muito favoravelmente ndo apenas a dos chamados BRICs (acrbnimo para
Brasil, Russia, india e China, os quatro principais paises emergentes) mas também a
de muitos paises desenvolvidos, sendo que os procedimentos de operacdo e
liquidacdo em momentos de grande volatilidade foram exemplares;

¢ A baixa alavancagem financeira no Pais e a regulacdo mais transparente, além das
reduzidas dimensdes do mercado de balcdo ndo-organizado; e

e A divida publica em queda (36,01% do PIB, ao final de 2008), como propor¢édo do
produto, consequéncia de uma politica fiscal prudente e da politica de acimulo de
reservas internacionais.

Vale por fim destacar que a atual crise devera produzir importantes alteracdes na
regulamentacdo dos mercados financeiros e de capitais a fim de dar mais transparéncia a
produtos do mercado de balcdo e fortalecer sistemas de negociacdo de ativos com
contraparte central. Entende-se que, em momentos de instabilidade como o verificado
nos ultimos meses, o baixo nivel de informacao e a existéncia de risco de contraparte nas
operacdes realizadas no mercado tendem a aumentar a volatilidade e o risco em geral.
Por isso, essas mudancas nha regulamentacdo tendem a tornar os mercados menos
instaveis e arriscados em momentos de incerteza.

Essas mudangas na regulamentacdo estdo em linha com o modelo j& adotado no
mercado brasileiro e pela BM&FBOVESPA, que possui sistemas de negociacao
integrados as clearings de acdes e de derivativos.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Mesmo com as melhores condicfes relativas do Pais, 0 processo de desalavancagem e
perda do valor dos ativos tiveram conseqiiéncias em nossos mercados, acarretando em
gueda nos volumes de contratos negociados no Segmento BM&F, entre 2007 e 2008, e
forte reducao da capitalizacdo de mercado no Segmento BOVESPA.



Segmento BM&F
Volume e receita média por contrato (RPC)

Durante 2008, as variacbes das médias diarias dos contratos de derivativos negociados
deixaram claro o impacto da crise, sobretudo da quebra do Lehman Brothers em
setembro. Houve reducéo dos volumes negociados em funcdo da menor exposicdo ao
risco dos participantes do mercado, notadamente a partir de novembro, quando atingiu
1,09 milhdo, e dezembro com 1,11 milh&o, ante a média de 1,54 milhdo no 3T08 e de
1,76 milhdo no 2T08.

Por outro lado, as mudancas na politica de tarifacdo e a desvalorizagdo da taxa de
cambio no segundo semestre (0s precos dos contratos de cambio, taxa de juros em
cambio e commodities variam de acordo com o ddlar norte-americano) levaram ao
aumento substancial no RPC entre agosto e outubro, de 1,57 para 2,07.

A mudanca na politica de precos para o segmento BM&F obedeceu as seguintes etapas:

e Em 25 de agosto de 2008, foi descontinuada a politica universal de desconto de 5% e
também o desconto de 25% para os participantes que detinham, no minimo, 10 mil
acdes BMEF3;

e Em 17 de novembro de 2008, teve inicio a politica transitéria de descontos fixos de
40% para todos os participantes, 50% para aqueles que negociaram por meio de
DMA (Direct Market Access) e 70% para os denominados algorithmic traders, com o
propésito de neutralizar o efeito do aumento RPC apds a extincdo dos descontos em
agosto. Além disso, foram introduzidas algumas mudancas na forma de cobranca de
alguns contratos, como por exemplo, o Futuro de indice de Agdes, que passou a ter
um preco fixo;

e Em 16 de fevereiro de 2009, teve inicio nova politica de precos com faixas
progressivas de descontos de acordo com o volume negociado.

A nova politica pretende tornar os produtos mais competitivos e adequados aos
participantes e a realidade do mercado, além de estimular a liquidez e a adeséo de
investidores que utilizam plataforma eletrénica de negociacéo, em especial os algorithmic
traders.
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Comparando os exercicios de 2007 e 2008, verifica-se interrupcdo na trajetéria de
crescimento do volume negociado desde 2004. A média de 2008 foi de 1.573,3 mil por
dia, 9,6% inferior ao ano anterior.

Ja o RPC subiu 24,7%, de R$1,22 para R$1,53, como decorréncia, principalmente, das
mudancgas nas politicas de precos descritas acima. Além disso, cabe destacar que no
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final de 2007 todos os precos para derivativos foram corrigidos visando a compensar a
incidéncia de tributacdo (PIS e COFINS) sobre as receitas.

BM&F — Média Diaria de Contratos Negociados

Tx.de Juros Tx.deJuros

Ano . . Cambio indice Commodities WebTrading Balcéao Total
em Reais em Délar
2004  421.994 136.504 110.126  86.191 3.615 - 47.031 805.461
2005  501.421 87.557 167.913  73.794 3.299 4.623 13.513 852.120
2006  710.507 63.246 265.696  67.594 3.881 36.732 19.813  1.167.469
2007  988.112 87.877 472,995  111.973 10.062 57.764 11.485  1.740.268
2008  788.665 94.281 534,922  87.632 14.916 40.478 12.447  1.573.342
BM&F — Receita Média por Contrato (RPC)
Tx.de Juros Tx. de Juros A - " . =
Ano em Reais em Délar Cambio Indice  Commodities WebTrading Balcéo TOTAL
2004 0,89 2,00 4,00 1,56 7,16 - 1,20 1,62
2005 0,96 1,39 2,86 1,69 5,69 0,04 1,70 1,47
2006 0,91 1,09 2,24 1,42 4,75 0,03 1,57 1,25
2007 0,95 0,97 1,86 1,50 3,19 0,05 2,11 1,22
2008 1,14 1,28 2,07 2,15 3,59 0,16 2,35 1,53
Céambio pronto
Além da negociagdo de contratos 070 o
derivativos, o segmento BM&F, por meio
da Clearing de Cambio, negocia e liquida
operacGes no mercado a vista de cambio -
(cambio pronto). Em 2008, esse mercado o
atingiu R$771 bilhdes em operagbes
registradas, montante 9,4% superior ao
exercicio anterior. Esse movimento refletiu
a desvalorizacdo cambial vivenciada na 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008

segunda metade de 2008.

DMA (Direct Market Access)

Langcado no final de agosto de 2008, o
DMA vem apresentando forte crescimento,
com pico de 2,6 mil negécios por dia, em
média, no més de novembro e
participagdo de 10% no total de negdcios
com derivativos realizados em dezembro.
Essa forma de acesso, que traz mais
agilidade na negociacado, deve atrair novos
participantes, como é o0 caso dos
algorithmic traders.

m Mercado a vista de cambio (R$ milhdes)
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Participacdo dos investidores

Durante 2008, a distribuicdo dos investidores por modalidade no segmento de derivativos
teve como principais variacbes o crescimento da participacdo dos estrangeiros e das
empresas no volume negociado.

Em comparacao com 2007, a participacdo média dos estrangeiros passou de 16,9% para
18,8% e das empresas de 2,1% para 2,9%. Por outro lado, houve queda das instituicées
financeiras de 49,2% para 47,6% e de pessoas fisicas de 9,2% para 8%.
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m Institucional m Estrangeiro m Pessoa Fisica Institui¢céo Financeira Empresa m Banco Central

Com relacdo a evolugdo histOriCa, as Qe 20% medillioy 16%wQldir 20% weldio 2.1% pueldiind o0
instituicdes financeiras continuam sendo 0s
principais participantes do segmento BM&F,
representando 47,6% do total de contratos
negociados, ante 53,8% em 2004. Em
seguida, estdo os investidores institucionais

e os investidores estrangeiros, sendo que -
estes Ultimos mais que dobraram sua
participagdo entre 2004 e 2008, passando
de 8,6% para 18,8% 2004 2005 2006 2007 2008

Hinstitucional mEstrangeiro mPessoa Fisica
Instituicdo Financeira EEmpresa ®mBanco Central

caEE S 51,00 49,2% 47,6%

Segmento BOVESPA

Nos ultimos cinco anos, verificou-se forte aumento da importancia do mercado acionario
brasileiro, sem tendéncia de inflexdo mesmo ao longo de 2008, que foi marcado pela
acentuada queda na capitalizacdo de mercado na segunda metade do ano. O destaque
fica para o crescimento do turnover velocity’, do nimero de negécios diarios e,
principalmente, do crescimento do segmento pessoa fisica, especialmente via Home
Broker (internet trading).

1 O turnover velocity mostra a relagdo entre o volume financeiro negociado no mercado a vista (no critério
que utilizamos, média dos doze meses anteriores ao més de referéncia, inclusive) e o valor de mercado das
empresas listadas.



Negociacao e valor de mercado

Na segunda metade de 2008, a crise financeira internacional teve impacto no prego das
acles negociadas, reduzindo a capitalizacdo de mercado das empresas listadas a partir
de julho e especialmente no 4° trimestre.

Os reflexos da queda nos precos foram sentidos ja nos dois Ultimos meses do ano, com
volume médio diario caindo para R$3,8 bilhdes em novembro e dezembro. Contudo, a
queda nos precgos foi parcialmente compensada pelo aumento do turnover velocity a
partir de setembro, quando alcancou 60,9% (58,7% em agosto), chegando a 63,2% em
dezembro.

Outro destaque de 2008 foi o sensivel crescimento do nimero de negocios nos Ultimos
meses, com o recorde de 337,4 mil em outubro. J& em dezembro a média diaria foi de
255,6 mil negocios, quase o mesmo nivel de maio, més em que o Pais recebeu o grau de
investimento.

A despeito do desempenho ruim do ultimo trimestre de 2008, houve aumento do volume
médio diario de 12,9%, de R$4,9 bilh6es para R$5,5 bilh6es. A média diaria de negdcios
teve alta de 60,3%, passando de 152,9 mil para 245,1 mil, atingindo, no ultimo trimestre
de 2008 a maior média trimestral ja registrada (294,9 mil negdécios).
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Entre 2004 e 2008, o volume financeiro e niumero de negdcios realizados diariamente no
mercado de acfes apresentaram uma taxa composta de crescimento anual de 32,2% e
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35,5%, respectivamente. O turnover velocity tem crescido, com um salto entre 2006 e
2007 de 42,3% para 56,4%, para posteriormente alcancar 63,2%, em 2008.
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Participacdo dos investidores

O investidor pessoa fisica aumentou a sua participacdo durante 2008, representando
entre 30% e 34% do volume negociado no ultimo trimestre. Os investidores estrangeiros
praticamente mantiveram a participagdo, que iniciou o ano com 35% e fechou dezembro
em 36%. Entre 2007 e 2008, destacamos novamente o crescimento da participacdo da
pessoa fisica, que passou de uma média de 23% para 26,8%.
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Um fator importante para o crescimento da participacdo da pessoa fisica é o Home
Broker, que apresentou trajetdria crescente em sua participagdo no volume negociado,
saindo de 10,3% em janeiro para 15,8% no fim do ano, sendo a maxima de 18% atingida
em novembro. O nimero de contas de custédia também acompanhou esse crescimento,
saltando de 488 mil para 559 mil contas, ou seja, alta de 14,5%.
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Considerando o periodo de cinco anos (2004 a 2008), a participacdo do Home Broker no
volume negociado saltou de 4,5% para 12,9%. O ndmero de contas de custodia também
apresentou forte elevagdo, com uma taxa composta de crescimento anual de 34,5%.

Quanto a participacdo dos investidores, destacam-se 0s estrangeiros: de 27,3% para
35,3%.
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Captacoes e empresas listadas

Ao longo de 2008, foram realizadas
quatro aberturas de capital (IPO) e oito
ofertas  subsequentes (Follow On),
totalizando R$33,2 bilhdes em oferta de
acoes, 0 que representa acentuada queda
em relacdo a 2007, quando foram
realizadas 76 operacdes (IPO e Follow
On), com volume superior a R$70 bilhdes.

w
=}

Volume Captado - R$ bilhdes
N° de Operagdes

2004 2005 2006 2007 2008

O Novo Mercado, principal segmento de o operagses e Folow on - speragses

governanga corporativa do segmento
BOVESPA, encerrou 0 ano com 99 empresas listadas que, somadas as do Nivel 1 e do
Nivel 2, alcangam a marca de 160 empresas. Tal conjunto representou 58,5% do valor de
mercado do total de companhias listadas em bolsa e 67,8% do volume financeiro
negociado em dezembro de 2008.

Seguindo o desenvolvimento e o aumento da sofisticagdo das operacdes realizadas no
mercado de capitais como um todo, em novembro, a BM&FBOVESPA comunicou ao
mercado que teria inicio o processo de revisao dos regulamentos do Novo Mercado,
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Nivel 2 e Nivel 1 (a ultima revisdo desses segmentos foi realizada no comecgo de 2006). A
expectativa é de que a revisdo seja concluida até o final de 2009.

Empréstimos de acées

Refletindo a mudancga de cenario econdmico e das perspectivas do mercado, o sistema
de empréstimo de acdes (Banco de Titulos CBLC) apresentou significativa queda no
volume de contratos em aberto a partir de junho, quando estava em R$23,5 bilhdes,
caindo agudamente para R$6,9 bilhdes, em dezembro — decorréncia principalmente da
reducdo do nivel de precos das acdes e das mudancas nas estratégias e nas
expectativas dos participantes do mercado.
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0 Tesouro Direto, servico lancado pelo
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uma taxa composta de crescimento anual de 36,8%. O numero de investidores cresceu
em média 34,7% ao ano.

Investimento estrangeiro

O fluxo de recursos dos investidores estrangeiros para o mercado de a¢des brasileiro no
ano de 2008 ficou negativo em R$4,8 bilhdes, resultado de R$19,8 bilhdes em aquisi¢bes
realizadas pelos estrangeiros nas ofertas publicas de acdes e do saldo negativo da
negociacao direta na BM&FBOVESPA, de R$24,6 bilhdes. A retracdo foi verificada,
sobretudo, no segundo semestre, com forte saida em julho e outubro, refletindo a crise
internacional e a inexisténcia de ofertas primarias e secundarias de acoes.
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OUTROS DESTAQUES DO ANO

Integracédo

Sem duvida, o fato corporativo mais importante de 2008 para a Companhia foi a
integragdo entre BM&F S.A. e Bovespa Holding S.A. Esse processo posicionou a
BM&FBOVESPA entre os principais players mundiais em seu setor, resultando em uma
das bolsas de valores e derivativos mais completas e diversificadas do mundo e em
condicOes de fazer frente aos crescentes desafios impostos pelos mercados de capitais e
financeiro mundiais.

A integracdo foi iniciada em 8 de maio de 2008, por meio da realizacdo das assembléias
de acionistas da BM&F e da Bovespa Holding, e formalmente concluida no dia 28 de
novembro do mesmo ano, com a assembléia que aprovou a incorporacdo da Bolsa de
Valores de Séo Paulo S.A. (antiga Bovespa Holding S.A.) e da Companhia Brasileira de
Liquidacao e Custddia — CBLC pela BM&FBOVESPA.

A negociacao com o ticker BVMF3 teve inicio em 20 de agosto de 2008, ap6s a obtencao
do registro de companhia aberta junto a CVM, no dia 11 de agosto de 2008. Na troca,
cada acdo BOVH3 (ex-Bovespa Holding) foi convertida em 1,4248 acdo da BVMF3 e a
razao de troca para acdes BMEF3 (ex-BM&F) foi de 1 para 1.
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Com a conclusdo do processo de integracdo, a estrutura societaria da Companhia foi

simplificada, como segue:
Bm&FBOVESPA
A Nova Bolsa

50%

86%0 ¥

100%

<

Bolsa
Brasileira de

BM&FBOVESPA
USA

Banco BM&F
Mercadorias

1 Quota

Sinergias

A captura das sinergias resultantes da eliminacdo de atividades comuns
decorrentes do processo de integracdo entre a BM&F e BOVESPA teve inicio em
maio de 2008, apos o anuncio oficial. Na ocasido, foi estabelecida uma meta de
reducdo das despesas operacionais combinadas da ex-BM&F e ex-Bovespa de
até 25% em um periodo de trés anos, tomando-se como base as despesas
operacionais, de ambas as companhias, em dezembro de 2007, corrigidas pela
inflacao.

Ao longo de 2008, varias iniciativas foram tomadas com o intuito de atingir essa
meta. O efeito mais relevante dentre as acdes adotadas foi a redu¢do do nimero
de funcionarios proprios e de terceiros que passou de 1.826 para 1.468, em
dezembro de 2008, correspondendo a 358 desligamentos.

Outro importante efeito que contribuiu para a sinergia foi a reducdo das despesas
com processamento de dados. Em julho de 2008 foi concluida a migracdo da
plataforma tecnoldgica de negociacdo do ambiente Bovespa do sistema de
grande porte para plataforma baixa, o que permitiu o cancelamento de contratos
de manutengdo de software e hardware do Mainframe, representando uma
economia de R$ 2 milhdes no ano.

Além da desativacdo do Mainframe, cerca de 25 outros contratos de prestacéo de
servicos de TI foram renegociados e/ou cancelados, proporcionando uma
economia da ordem de R$ 3 milhdes no ano de 2008.

Na é&rea de Marketing e ComunicacBes houve uma sinergia significativa
decorrente da reducao de programas de marketing, reducéo de cerca de 50% das
publicacBes obrigatérias e renegociacado de contratos.

Algumas acbBes tomadas na é&rea Administrativa também proporcionaram
sinergias importantes como a renegociacdo/cancelamento de contratos de
prestacdo de servigos voltados para manutencao predial, limpeza e seguranca
patrimonial, proporcionando uma economia anualizada de aproximadamente R$ 3
milhdes.
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Todas essas iniciativas gerenciais adotadas pela Administracdo proporcionaram,
em 2008, uma reducao da despesa operacional anualizada da ordem de R$ 53
milhdes.

Esse esfor¢co continuard sendo mantido ao longo de todo o ano de 2009, de modo
a assegurar o alcance da meta estabelecida.

Acordo com o CME Group

Em 26 de fevereiro de 2008, a Assembléia Geral Extraordinaria da ex-BM&F aprovou
acordo com o CME Group, que controla a Chicago Mercantile Exchange, a Chicago
Board of Trade e a New York Mercantile Exchange (esta incorporada em 2008
posteriormente a data da AGE).

Pelo acordo, a Companhia e o0 CME Group atuardo em parceria buscando fomentar o
desenvolvimento conjunto do mercado de derivativos, bem como estabelecer relacdo de
colaboracao, visando ao aprimoramento dos servicos e dos produtos das respectivas
bolsas de mercadorias e futuros.

O principal veiculo desse acordo é o roteamento de ordens entre os dois mercados por
meio do Globex, que teve inicio em setembro de 2008 com o roteamento Norte-Sul, apos
obtencdo da autorizacdo da Commodity Futures Trading Commission (CFTC). Por meio
desse sistema, investidores estrangeiros conectados a plataforma eletrdnica de
negociacdo Globex passaram a receber sinais de dados dos contratos derivativos
negociados no GTS (Global Trading System - plataforma de negociacdo utilizada no
segmento BM&F) e a enviar ordens de negociacdo para tal sistema.

Em continuacdo ao projeto de roteamento de ordens com o Globex, foi iniciado, apds
aprovacao concedida pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), em 9 de fevereiro de
2009, o caminho Sul-Norte do projeto, possibilitando que clientes conectados ao GTS
enviem ordens ao Globex.

Por meio do acordo, a BM&FBOVESPA detém 1,7% de participacdo no capital social do
CME Group e esta, 4,9% de participagdo em nossa Companhia.

Evolucéo dos sistemas eletrénicos de negociagao

Em 2008, os sistemas eletrénicos de negociacdo da BM&FBOVESPA passaram por
diversas transformacgfes e completaram importante etapa para inserir seus mercado no
circuito financeiro mundial e fortalecer sua lideranca na América Latina. Por meio dessas
transformagdes proporcionaremos melhores condi¢cdes de acesso, distribuicdo de sinais
de informacédo e conexdo, além de aumentar a velocidade do roteamento de ordens e
transacoes.

Tais mudancas posicionam a BM&FBOVESPA em melhor condicdo para fazer frente a
tendéncia de “eletronificacdo” dos nego6cios de bolsa, colocando-a na fronteira do
conhecimento em sistemas de negociacdo, compensacado e liquidacdo de transagoes,
além de proporcionar o ingresso dos investidores conhecidos como algorithmic traders,
importantes provedores de liquidez em mercados mais desenvolvidos.

Segmento BM&F
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O sistema eletrénico de negociagao utilizado no segmento BM&F, conhecido como GTS,
passou por profundas mudancas ao longo do ano, com destaque para: a completa
substituicdo da versdo antiga de seu software por nova versao aberta e de propriedade
intelectual da Bolsa; o langamento da negociagéo eletrénica de cambio pronto no GTS; e
a adocéao do protocolo FIX (Financial Information eXchange) para troca de mensagens.

Esses desenvolvimentos na plataforma de negociacdo possibilitaram importante
mudanca no modelo de negociacdo com a implantagcdo do mdédulo de acesso direto ao
sistema, conhecido como DMA (Direct Market Access), que possibilitou aumento do
poder de distribuicdo dos nossos sinais de informacdo e melhora das condicbes de
acesso aos nossos mercados. O primeiro médulo do DMA foi entregue em 29 de agosto
de 2008 e vem apresentando crescente utilizacdo de clientes conectados, instrumentos
negociados e volume financeiro e de negécios.

O desenvolvimento do DMA possibilitou a integracdo com o sistema Globex do CME
Group, conforme mencionado anteriormente. Além disso, por proporcionar mais agilidade
na execucao de negdcios, por meio da completa eletronificacéo do fluxo de negociagéo, o
DMA possibilita 0 acesso dos chamados algorithmic traders (participantes que utilizam
sistemas computadorizados que registram ordens de compra e venda automaticamente).
Esses participantes ja respondem por parcela significativa dos volumes do mercado
internacional, mas possuem atuacdo ainda incipiente no mercado brasileiro de
derivativos.

No més de dezembro, a BM&FBOVESPA autorizou o roteamento de ordens via
“empresas provedoras de DMA”. Essas empresas, em geral, conectam-se a investidores
internacionais por meio de grandes redes de transmisséo de dados.

Segmento Bovespa

O sistema Mega Bolsa passou por ampliagdo da Capacidade de Processamento de 400
mil para 770 mil negdcios/dia. Além disso, foi entregue ao mercado a Nova Estacdo de
Negociacdo Mega Bolsa desenvolvida pela equipe da BM&FBOVESPA, que substituird,
até o final do primeiro trimestre de 2009, definitivamente os terminais de negociacao
GLWIN (interface de negociacdo de origem francesa) ainda utilizados por algumas
corretoras.

Ainda em relagdo aos aprimoramentos tecnologicos, a BM&FBOVESPA esta
aumentando a capacidade de processamento de negdécios do sistema Mega Bolsa,
utilizado para o mercado de acdes e derivativos a elas referenciados do segmento
Bovespa, dobrando a capacidade dos atuais 770 mil negécios/dia para 1,5 milhdo de
negoécios/dia, além de reduzir a laténcia de execucao dos negdcios.

Novas funcionalidades foram adicionadas ao sistema para suportar negociacao de outros
ativos de renda varidvel, como os ETFs (Exchange Traded Funds), plataforma de
empréstimo de a¢bes, bem como melhorias em formas de acesso pelo protocolo FIX.

Desenvolvimentos comuns

Com a integracdo, a Nova Bolsa passou a contar com uma excelente infra-estrutura de
datacenters, criando condi¢cdes para evolucdo de suas ofertas de acesso a sistemas de
negociacao.
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Com isso, visando a trazer maior participacado dos algorithmic traders, a Companhia esta
trabalhando em um projeto conhecido como “Co-location”, modalidade de acesso que
possibilitara a conexdo fisica dos sistemas desses participantes aos seus servidores,
reduzindo a laténcia de execucao da ordem em até 90%. Essa tecnologia é fundamental
para os participantes de alta frequéncia eliminarem o tempo incorrido em redes de alta
distancia, visto que seus modelos de negdcio passam a residir préximos dos Matching
Engines (nucleos de negociacdo responsaveis pelo fechamento de negécio e gestdo do
livro de ofertas central).

Para 2009, o investimento previsto para o desenvolvimento de projetos de tecnologia é
de R$116 milhBes, dentre os quais se destacam: a criagdo de site de contingéncia com
investimento de R$26,5 milhdes; o aprimoramento e o aumento da capacidade do Mega
Bolsa (sistema de negociacdo do segmento Bovespa) de R$18,5 milhdes; a criagdo do
Novo Sinacor de R$11,3 milhdes; o aprimoramento da rede de comunicacao entre 0s
participantes do Mercado de R$6 milhdes; o sistema de padronizacdo de informagfes
cadastrais e roteamento de dados entre os participantes do mercado de R$7,8 milhdes; e
a criacao de area responsavel por desenvolver softwares de R$5 milhdes.

Os demais projetos serdo dedicados as areas de infra-estrutura tecnoldgica, infra-
estrutura de desenvolvimento de softwares e estdo orcados em R$40,5 milhdes.

Politica de Pre¢cos da Companhia

A Companhia empreendeu sensiveis alteracbes em suas politicas de preco para os
segmentos BM&F e Bovespa e para outras linhas de atividade. Essa revisdo de precgos
teve como principal fundamento a cobranca mais eficiente de cada produto e servico
ofertado, visando a uma base de receita mais justa e diversificada que estimulasse a
negociagdo e o aumento da liquidez. Para tanto, buscou-se reduzir subsidios cruzados
(situacdo na qual as receitas oriundas de negociacdo subsidiam outros servicos
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oferecidos pela companhia), especialmente no segmento Bovespa, e aproximar o preco
de servicos prestados aos niveis praticados pelas bolsas internacionais.

Com a nova politica, a BM&FBOVESPA pretende equilibrar as fontes de receita, tornando
seus produtos mais competitivos e adequados aos participantes e a realidade do
mercado, além de aumentar a parcela da receita ndo-relacionada a transagfes, como 0s
servicos de Depositaria, Sinais de Informacao (vendors), Pacote de Acesso Tecnoldgico
para os participantes do mercado e Listagem.

Dentre as principais mudangas na politica de precos, destacam-se as relacionadas a
sequir.

Segmento BM&F

A alteracado da politica de precos para o segmento BM&F seguiu as etapas:

1. Em 25 de agosto foi descontinuada a politica universal de desconto de 5% e o
desconto de 25% para os participantes que detinham, no minimo, 10 mil acdes
BMEF3.

2. Entre 17 de novembro de 2008 foi estabelecida uma politica de descontos fixos com o
propésito de neutralizar o efeito do aumento do RPC verificado apds a extingdo do
desconto em agosto de 2008, que prevaleceu até o dia 13 de fevereiro de 2009. Além
disso, em novembro foram introduzidas algumas mudancas na forma de cobranca de
alguns contratos, como o Futuro de indice de A¢bes, que passou a ter preco fixo.

3. A introducdo, em 16 de fevereiro de 2009, de uma politica de precos com faixas
progressivas de descontos de acordo com o volume negociado, que acompanham a
evolucdo dos contratos de derivativos negociados no segmento BM&F, buscando
estimular a liquidez.

Segmento BOVESPA

Foi estabelecida nova politica de precos, cujo inicio esta previsto para 6 de abril de 2009,
na qual se destacam:

e Adocédo de cobranca variavel, com faixas percentuais, decrescentes, em relagdo ao
valor em custddia junto a Depositaria, aplicavel as contas com mais de R$300 mil
(excluindo investidores néo residentes);

¢ Reducdo da taxa de liquidagdo no mercado a vista para pessoas fisicas e juridicas;

e Rebate de 5 pontos-base sobre os emolumentos pagos pelos tomadores no sistema
de empréstimo de titulos, destinados ao doador da acéo (exceto para os doadores
nao-residentes).

Adicionalmente, estao sendo realizados estudos para implementar cobrangas especificas
para os programas de DR (depository receipts) de empresa brasileira para negocia¢ao no
Exterior.
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Outras atividades

Sinais de Dados: em 2008, a Companhia langou nova tabela de precgos para a cobranca
de sinais de dados com o propoésito de compatibilizar as politicas dos segmentos BM&F e
Bovespa e de aproxima-la dos padrdes internacionais praticados por outras bolsas, tendo
como destaque a extingdo dos escalonamentos existentes nas politicas de ambos os
segmentos. Tais altera¢des passarao a vigorar em 1° de abril de 2009.

Na politica de listagem de emissores, as principais altera¢des foram:

¢ O ajuste da anuidade minima das companhias listadas em nossos mercados de bolsa
e de balcdo organizado de R$9 mil para R$35 mil;

e A exclusdo da isencdo de anuidade para Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC e para FIC/FIDC,;

e A instituicdo da taxa de analise para registro de R$7,7 mil para companhias
incentivadas e fundos de investimentos; e

o A exclusdo da isencao de anuidade para emissores de outros valores mobiliarios, que
nado ac¢des, quando tais valores mobiliarios representem até R$170 milhdes.

Pacote de Acesso: também em 2008, a BM&FBOVESPA lancou o novo modelo de
acesso com as condicbes e 0s requisitos para 0s participantes atuais e para aqueles que
gqueiram ingressar nos segmentos Bovespa e BM&F, tanto para a negociacdo quanto
para liquidacdo. Sua introducdo tem o propésito de oferecer maior flexibilidade aos
participantes, permitindo a escolha do foco de atuacdo e especializacdo e a
uniformizacdo, no que couber, dos requisitos exigidos nos dois segmentos.

Lancamento de Novos Produtos

Segmento BM&F

e Futuro de Swap de Crédito da Divida Soberana Brasileira: langado em maio de 2008,
trata-se de um contrato referenciado em titulos da divida externa emitidos pela
Republica Federativa do Brasil com 3, 5 ou 7 anos de maturidade.

e Negociagdo de Cambio Pronto no GTS: desde julho de 2008, a Bolsa passou a
oferecer negociacdo de cAmbio no mercado a vista de cAmbio.

e Futuro e de Opcado sobre Milho: com liquidagéo financeira e de base de precos
regionais, esses contratos possibilitam a negociacdo simultdnea do contrato futuro
financeiro e do contrato de base regional de preco reduzindo o risco de base. Iniciou
em setembro de 2008.

o Market Makers: iniciado no final de 2008, o novo programa de market makers tem
como proposito aumentar a liquidez dos produtos.

e Contratos de Opg¢Bes com Ajustes sobre Ddlar: essa modalidade de negociacao visa
a compensar o risco das opgBes com o mercado futuro, o que poderd resultar na
reducdo do volume total de margens depositadas por alguns investidores e,
consequentemente, reduzir o custo de transagao.
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Contrato Futuro Real x Euro: langado em 6 de fevereiro de 2009 em parceria com a
CME, a negociacédo do contrato futuro de real x euro facilita o acesso de empresas
brasileiras e européias com filiais no Brasil aos mecanismos de protecdo de variacdo
cambial entre as duas moedas, além de contribuir significativamente para reducéo da
volatilidade do mercado de cambio brasileiro. Em breve sera iniciada, nos mesmos
moldes, a negociac&o do contrato futuro de real x iene.

Segmento BOVESPA

Bovespa Mais: com sua primeira listagem em fevereiro de 2008, esse segmento
especial do mercado de balcdo organizado é voltado para empresas que buscam
acesso gradual ao mercado de capitais, em especial, as empresas de pequeno e
médio porte.

Novos indices: no final de agosto de 2008, foram lancados dois indices de acgdes, o
MidLarge Cap e o SmallCap; e, em janeiro de 2009, teve inicio o calculo e a
divulgacéo do Indice de Consumo (ICON) e do Indice Imobiliario (IMOB).

Novos Exchange Traded Funds (ETFs): em parceria com o Banco Barclays S.A.,
foram iniciadas, em dezembro de 2008, a negociagéo das cotas de trés novos fundos
de indice, o iShares Ibovespa, o iShares MidLarge Cap e o iShares SmallCap.

Proventos deliberados e Programa de Recompra de A¢gdes

No ano de 2008, o Conselho de Administracio da BM&FBOVESPA deliberou o
pagamento de R$431.598.419,45 em dividendos e juros sobre capital préprio (JCP), dos
quais R$292.222.000,00 foram pagos em 2008 e os outros R$139.376.419,45 serao
pagos até 15 de abril de 2009.

Além disso, antes da integracéo, no més de marco, a BM&F S.A. deliberou o pagamento
de JCP de R$20.539.417,12 enquanto a Bovespa Holding, em abril, deliberou o
pagamento de JCP no valor de R$23.443.737,10, a serem imputados aos dividendos
obrigatérios.

A tabela abaixo detalha os JCPs e os dividendos deliberados em 2008:

Empresa Tipo de Evento [Exercicio Montante Valor Bruto Valor Posicéo Data de
Provento (Data) Base (R9) por Agdo | Liquido por | Acionéaria| Pagamento
(R$) Acéo (Data
(R$) base)
RCA | 2008
BM&F S.A. P | i 20.539.417,12 | 0,02032024| 0,01727221 28/03/08 | 15/04/08
Bovespa Holding|  Jcp | RO | 2098 | 2344373710 0,03310|  0,028135 22/04/08 | 30/04/08
Jcp RCA | 2008 1149503.000,00| 0072995 0,0620457| 25/08/08 | 02/09/08
14/08/08
BM&FBOVESPA | Dividendos 145{008?08 2008 1143.019.000,00| 0,0699696| 0,0699696 25/08/08 | 02/09/08
Jcp 19531%?08 2008 | 139376.419.45| 0,069307| 0,058911| 30/12/08 |Até 15/04/09

Em 24 de setembro de 2008, o Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA aprovou
a criagdo de um programa de recompra de acdes, que faculta a Companhia a adquirir até
71.266.281 acbes de sua emissdo, 0 que representava aproximadamente 3,5% das
acOes em circulacao (free-float) na época.
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Até o final de fevereiro de 2009, a Companhia ja havia adquirido 45.686.000 acdes, ao
preco médio de R$5,85, conforme tabela a seguir.

Periodos Qtde de Acbes Preco Médio (R$) Total (R$)

Setembro/08 757.800 7,92 6.001.650,00
Outubro/08 5.183.400 7,52 38.983.565,10
Novembro/08 9.456.300 4,76 45.004.740,00
Dezembro/08 18.793.700 5,44 102.207.863,11
Total - 2008 34.191.200 5,62 192.197.818,21
Janeiro/09 9.288.300 6,46 60.031.758,37
Fevereiro/09 2.206.500 6,79 14.992.125,06
Total 45.686.000 5,85 267.221.701,64

Dessas acdes, foram utilizadas, até o final de fevereiro, 1.288.500 para atendimento do
Plano de Opcao de Compra de A¢des da ex-BMF, que foi assumido pela Companhia em
conformidade com deliberacdo aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria realizada
em 8 de maio de 2008.

Desempenho da acdo (BVMF3)

A acéo iniciou a negocia¢cdo com o ticker BVMF3 em 20 de agosto de 2008. No quarto
trimestre de 2008, foi a sétima mais negociada do mercado brasileiro, representando
3,4% do total negociado no mercado a vista de lote-padrdo. O turnover anualizado, desde
o inicio das negociagoes, foi de 267%, com média de 21,9 milhdes de a¢des negociadas
por dia.

Desempenho das A¢des da BM&FBOVESPA (BVMF3)
Médias Diérias

Més - Preco Preco de Final de

Nea6cios Acles Volume Médio Més
9 Negociadas (R$milhdes)

ago/08* 4 955 11.303.800 137,0 11,76 12,44
setl08 109211 24.173.182 220,2 9,38 8,50
out/08 17 493 26.757.335 166,6 6,60 5,79
nov/08  g137 20.001.621 162,7 5,16 5,15
dez/08  gy4sg 21.735.060 163,7 5,59 6,02

1 A partir do dia 20 de agosto.

Além disso, a acdo passou a integrar a carteira dos seguintes indices de ac¢des: Indice
Bovespa (Ibovespa), indice Brasil 50 (IBrX50), indice Brasil (IBrX), indice de A¢des com
Governanca Corporativa (IGC), indice de A¢des com Tag Along Diferenciado (ITAG),
além do Indice Mid-Large Cap (MLCX), lancado em 29 de agosto de 2008.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Lucro Liquido
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Em 2008, a BM&FBOVESPA S.A. apresentou lucro liquido de R$645,6 milhdes. Vale
notar que, nesse periodo, foram contabilizadas despesas ndo-recorrentes da ordem de
R$129,6 milhdes, principalmente referentes a gastos com o processo de integracdo da
BM&F S.A. com a Bovespa Holding S.A. e foi apropriada ao resultado a despesa
referente & amortizacao proporcional do agio decorrente da incorporagdo das acdes da
Bovespa Holding S.A., no montante de R$324,4 milhdes.

Neste ano, atingimos a margem operacional de 54,8% e margem EBITDA de 57,0%,
enquanto a margem liquida ficou em 40,3%.

Receitas e Despesas

A receita operacional bruta consolidada chegou a R$1.783,4 milhdes, sendo que o
Sistema de Negociacdo e Liquidacdo — Bovespa respondeu por 58,9%, ou seja,
R$1.050,8 milhdes, enquanto o Sistema de Negociagao e Liquidacdo — BM&F por 35,6%,
R$634,2 milhdes.

As demais receitas chegaram a R$98,3 milhdes, provenientes principalmente da venda
de Sinais de Informacdo (vendors), que responderam por R$43,4 milhdes, e dos
dividendos oriundos de participa¢des societarias, no montante de R$20,6 milhdes.

Destacam-se as receitas combinadas de negociacéo e liquidacdo do Segmento Bovespa
de R$894,4 milhdes, responséveis por 50,2% do total e da negociacdo de derivativos no
Segmento BM&F de R$622,9 milhdes, 34,9% do total. Com isso, 85,1% da receita
decorreram da negociacdo e da liquidacdo em mercados de renda variavel e de
derivativos. Os tributos incidentes sobre as receitas foram de R$181,3 milhdes,
correspondendo a aproximadamente 10,2% da receita operacional bruta.

As despesas operacionais consolidadas somaram R$723,7 milhGes, impactadas pelos
R$129,6 milhdes relativos a integracdo entre BM&F e Bovespa Holding. As linhas de
pessoal, processamento de dados e servicos de terceiros corresponderam por 59,8% do
total.

Resultado Financeiro

Em 2008, o resultado financeiro alcancou R$306,0 milhdes, resultante de R$364,9 em
receitas e R$ 58,9 milhdes em despesas. As receitas financeiras decorrem
principalmente da remuneracdo do caixa gerido pela BM&FBOVESPA, acumulado em
R$2,4 bilh6es em 31 de dezembro de 2008, enquanto as despesas financeiras compdem-
se da seguinte maneira:

e |OF e juros bancérios incidentes sobre o empréstimo contraido pela ex-BM&F,
destinado ao pagamento de dividendos especiais aos acionistas da ex-Bovespa
Holding como parte do processo de integracao;

e Variagdo cambial sobre contas bancérias administradas no Exterior; e

e Gastos envolvendo servigos de liquidacao e custodia utilizados pelo Banco BM&F.

Imposto de Renda, Contribuicdo Social e Amortizacdo do Agio
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, o lucro antes dos impostos (LAIR) foi de
R$859,9 milhdes. Tal montante acarretou o recolhimento de R$331,9 milhdes a titulo de
Imposto de Renda e Contribuicdo Social, possibilitando também a constituicdo de
créditos tributarios diferidos, da ordem de R$119,1 milhdes, decorrentes:

e da amortizacdo do agio resultante da incorporacdo das a¢bes da Bovespa Holding a
BM&FBOVESPA do periodo de maio a novembro de 2008;

e do aproveitamento do prejuizo fiscal da Bovespa Holding até a data da sua
incorporacao; e

e das adi¢cOes e exclusdes temporarias no livro de apuracao do lucro real (LALUR).

Considerando os valores mencionados acima, a aliquota tributaria efetiva do ano de 2008
ficou em 24,7%.

Contas do Ativo

A BM&FBOVESPA S.A. encerrou 2008 com ativos totais, no balanco consolidado, de
R$20.430,1 milhdes, dos quais 11,8% corresponderam a disponibilidades e aplicacdes
financeiras, ou seja, R$2.414,2 milhdes.

O ativo permanente totalizou R$17.655,8 milhGes, sendo R$1.318,3 milhdes de
investimentos, R$247,8 milhdes de imobilizado, R$16.089,6 milhdes de intangivel.

Contas do Passivo e Patrimdnio Liquido

Do passivo total, 5,3% foram representados pelo passivo circulante, que somava
R$1.075,7 milhdes principalmente pelas garantias em dinheiro recebidas de clientes, de
R$586,0 milhdes e pela provisdo de Dividendos e Juros sobre Capital Proprio a recolher
da ordem de R$195,0 milhdes.

O Passivo Exigivel a Longo Prazo, formado basicamente por provisGes para
contingéncias, somou R$46,7 milhdes em 31 de dezembro, correspondentes a 0,2% do
passivo total.

O patriménio liquido alcancou, em 31 de dezembro, R$19.291,7 milhdes, composto por:
capital social de R$2.540,2 milhdes (12,4%), reserva de capital de R$16.606,9 milhdes
(81,3%), reserva de reavaliagdo de R$24,1 milhdes (0,1%), reservas estatutarias de
R$302,9 milhdes (1,5%), reserva legal de R$3,5 milhdes (0,02%) e, por fim, conta
redutora de agbes em Tesouraria, resultado do programa de recompra de acgbes de
R$185,9 milhdes.

CONTROLADAS E COLIGADAS

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro

A BVRJ é uma bolsa de valores inativa. Atualmente, possui um protocolo de intencdes
celebrado com o Governo do Estado do Rio de Janeiro, visando a sugestdo de
alternativas para o fortalecimento do setor financeiro do Estado.
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Bolsa Brasileira de Mercadorias

Por intermédio da Bolsa Brasileira de Mercadorias, a BM&FBOVESPA viabiliza a
comercializacdo de produtos agropecuarios e atua na prestacdo de servigos para o setor
publico por meio do sistema de licitagcao eletrénica e para a iniciativa privada na aquisi¢ao
de bens e servicgos.

Com atuacdo marcante nos leildes da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), a
Bolsa Brasileira de Mercadorias registrou R$1,038 bilhdo nesse segmento, com a
negociacao de 4,1 milhdes de toneladas de produtos agropecuarios. Nos leildes de café
administrados pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento foram realizados
negocios no montante de R$33 milhdes. As operagbes com produtos fisicos e os
registros de contratos totalizaram R$2,77 bilhdes.

Banco BM&F

Com o intuito de atender aos clientes e as especificidades de seu mercado de atuacéo, a
BM&FBOVESPA, por meio de sua subsidiaria integral, o Banco BM&F de Servigos de
Liquidacao e Custodia S.A., oferece aos detentores de direitos de acesso e as clearings
da Bolsa a centralizacdo da custodia dos ativos depositados como margem de garantia
das operagoes.

BM&F USA Inc

Subsidiaria integral, localizada na cidade de Nova lorque e também com escritorio de
representacdo em Xangai, tem como objetivo representar a BM&FBOVESPA no Exterior,
mediante o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar a
prospecc¢éo de novos clientes para o0 mercado.

AUDITORIA EXTERNA

Em conformidade com a Instru¢cdo CVM 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia e
suas controladas contrataram a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes para
prestacéo de servigos de auditoria de suas demonstracgdes financeiras.

A politica para contratacdo dos servicos de auditoria externa pela Companhia e suas
controladas fundamenta-se nos principios internacionalmente aceitos, que preservam a
independéncia dos trabalhos dessa natureza e consistem nas seguintes préticas: (i) o
auditor ndo pode desempenhar funcdes executivas e gerenciais na Companhia nem nas
controladas; (ii) o auditor ndo pode exercer atividades operacionais nha Companhia e nas
controladas que venham a comprometer a eficacia dos trabalhos de auditoria; e (iii) o
auditor deve manter a imparcialidade — evitando a existéncia de conflito de interesse e a
perda de independéncia — e a objetividade em seus pareceres e pronunciamentos sobre

as demonstracdes financeiras.

No periodo de janeiro a dezembro de 2008, foram prestados pelos auditores
independentes e partes a eles relacionadas, servicos ndo relacionados a auditoria
externa em patamar superior a 5% do total dos honorarios relativos aos servigos de

auditoria externa.
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Conforme estabelecido na instrugdo CVM n° 381, relacionamos 0s outros servicos
prestados e sua data de contratacdo:

Prestacdo de servicos para avaliacdo dos niveis de servigcos contratados com a Primesys
— RCCF, contratado em 19/06/2008. O valor contratado foi de R$ 215,6 mil (16,5% em
relacdo ao contrato de auditoria externa).

Prestacdo de servicos de revisdo do modelo de negécios e operacdo para o projeto FCM
(Futures Commission Merchant), contratado em julho de 2008. O valor total desse
contrato foi de R$ 845,3 mil (64,9% em relagdo ao contrato de auditoria externa).. Em
2008, pagamos R$754,5 mil (57,9% em relacdo ao contrato de auditoria externa).

A politica de atuacdo na contratacéo de servi¢os ndo relacionados a auditoria externa dos
nossos auditores independentes se fundamenta na regulamentacdo aplicavel e nos
principios internacionalmente aceitos que preservam a independéncia do auditor. Estes
principios consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, (b) o
auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente e (c¢) o auditor ndo deve
promover os interesses de seu cliente.

Justificativa dos Auditores Independentes — PricewaterhouseCoopers

A prestacdo de outros servicos profissionais nao relacionados a auditoria externa, acima
descritos, ndo afeta a independéncia nem a objetividade na conducdo dos exames de
auditoria externa efetuados. A politica de atuacdo com a Companhia na prestacao de
servicos nao relacionados a auditoria externa se substancia nos principios que
preservam a independéncia do Auditor Independente, todos observados na prestacéo
dos referidos servicgos.

RECURSOS HUMANOS

A Companhia considera prioridade estratégica a manutencdo de um quadro de
funcionarios com exceléncia, uma vez que a base de suas operacdes é feita de pessoas.
Ha esforgo continuo no crescimento profissional e pessoal de seus colaboradores, com o
objetivo de assegurar a preservacdo de competitividade no longo prazo. Ao final de 2008,
0 numero de funcionarios era de 1.168 pessoas e 79 estagiarios, resultado do processo
de integragdo entre a ex-BM&F e a ex-Bovespa Holding.

Para tanto, busca-se compensar adequadamente as competéncias e as
responsabilidades de seus profissionais por meio da adocao de politica de remuneracgéo
alinhada com o mercado de trabalho e monitorada por pesquisas salariais conduzidas
com suporte de consultorias especializadas. O modelo de remuneracdo tem dois
mecanismos de reconhecimento — um de curto prazo, por meio de um programa de
bénus; e um de longo prazo, por meio de programa de stock option. Em 2008, houve
reconhecimento de gratificacdo especial de curto prazo em funcdo da integracdo das
duas empresas e ainda um programa de opcdo de compra de acBes. Ambos
contemplaram em torno de 350 pessoas.

A Companhia também oferece a todos os seus funcionarios assisténcia médica e
odontolégica, seguro de vida e plano de previdéncia privada. Mantém ainda o Programa
de Controle Médico de Saude Ocupacional, no qual promove atendimento clinico e
ocupacional, atendimento fonoaudiol4gico, além de realizar campanhas preventivas como
vacinacao contra gripe, acompanhamento nutricional, avaliacdo postural, controle do
colesterol e da presséo arterial, prevencao do diabetes e obesidade, dentre outras.
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Patrocinamos, em conjunto com outras entidades, o Fundo de Pensdo Multipatrocinado
das Instituicbes do Mercado Financeiro e de Capitais (Mercaprev) na modalidade de
contribuicdo definida. As contribui¢cdes foram de R$2,8 milhbes em 2008.

Ainda em 2008 houve investimento de R$153.027,72 em treinamento dos funcionarios e
a Companhia mantém programa regular de estagios, o que proporciona aos seus
participantes vivenciar o dia-a-dia do mercado, complementando, assim, sua formacao
universitaria. Em 2008, foram mantidos 165 contratos de estagios para atuacdo na
BM&FBOVESPA, sendo o0 ano encerrado com 79 estagiarios ativos.

A Companhia oferece também programas de treinamento e reciclagem periédica dos
profissionais de corretoras, visando a melhorar ainda mais a qualificacdo dos
profissionais do mercado de capitais brasileiro. O programa de incentivo a educacao,
subvencionando custos com o funcionario em seu processo de aperfeicoamento
académico e profissional, beneficiou 106 funcionarios da Companhia na graduacao
universitaria e 72 em pos-graduacao. Nos cursos de linguas inglés e espanhol, participam
166 funcionarios.

GESTAO DE RISCOS

A BM&FBOVESPA S.A. administra as cAmaras de compensacao e liquidagdo oriundas
da ex-BM&F S.A. e ex-Bovespa Holding (antiga CBLC): Clearings de Derivativos, de
Cambio, de Ativos e de Renda Variavel e Renda Fixa Corporativa. Essas camaras sao
consideradas sistemicamente importantes pelo Banco Central do Brasil e atuam como
contraparte central (CCP) garantidora dos mercados de derivativos (futuros, termo,
opcOes e swaps), de cambio (dolar pronto), de titulos publicos federais (operacdes a vista
e a termo, definitivas e compromissadas, bem como empréstimos de titulos) e renda
variavel (a¢Oes, derivativos de a¢des) e renda fixa corporativa.

A principal funcdo da CCP é, colocando-se entre todos os compradores e vendedores,
assumir o risco das contrapartes e garantir a boa liquidacédo de todos os negdcios. Para
tanto, as principais atividades da CCP englobam o calculo, o controle e a mitigacao do
risco de crédito oferecido pelos participantes que utilizam seus sistemas de liquidacéo.
Caso um participante deixe de realizar os pagamentos devidos, a entrega de mercadorias
ou de ativos devidos cumprird a clearing acionar seus mecanismos de garantia, podendo
atingir, em ultima instancia, o préprio patriménio da BM&FBOVESPA.

Para a adequada mitigacdo dos riscos assumidos, cada clearing da BM&FBOVESPA
conta com sistema de gerenciamento de risco e estrutura de salvaguardas proprias. A
estrutura de salvaguardas de uma clearing representa o conjunto de recursos e
mecanismos que podem ser por ela utilizados para a cobertura de perdas relacionadas a
falha de liquidacéo de um ou mais participantes.

Dentro de cada mercado, o referido gerenciamento de riscos ocorre por meio do
requerimento de garantias a todos os participantes, em que cada uma das clearings
estabelece os cenérios de estresse aplicaveis aos riscos por elas assumidos, definidos
pelo Comité de Risco BM&FBOVESPA.

A avaliacdo de risco acima referida ocorre diariamente, sendo que, no segmento de
derivativos, existe ainda o sistema de risco intradiario, capaz de mensurar a exposi¢cao ao
risco atualizada dos seus participantes diversas vezes ao longo do dia, adicionando aos
seus portfélios as novas operacdes realizadas no dia.
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Devido a frequéncia intradiaria do calculo de risco, a Camara de Derivativos é capaz de
demandar, de forma 4agil, aportes adicionais de garantias de seus participantes, 0 que
contribui de maneira decisiva para a mitigacdo de seu risco de crédito.

Abaixo, apresenta-se a posicdo de garantias dos participantes em cada camara de
compensacdo. Vale notar a forte presenca de titulos publicos nas duas principais
camaras, a de Derivativos e a de Renda Variavel e Fixa Corporativa.

DATA BASE: 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Céamaras Compensacéo Garantias Depositadas Garantias Requeridas
R$ Bilhdes R$ Bilhdes
Derivativos 99,0 79,6
Titulos Publicos 89,8 75,6
Cartas de Fianca 3,7 1,5
Outras* 55 2,5
Eg?s;;t/ﬁlr;avel e Renda Fixa 215 105
Titulos Publicos 10,2 57
Acdes 9,1 34
Outras* 2,2 1.4
Cambio 3,7 1,0
Ativos 1,4 0,1
TOTAL em R$ 125,6 91,2

* Garantias depositadas em agoes, titulos bancarios privados, ouro, dinheiro e quotas de fundos

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

Instituto BM&FBOVESPA de Responsabilidade Social e Ambiental

A missdo do Instituto é promover a democracia e 0 investimento social privado em
projetos de responsabilidade social e ambiental. Isso € feito por intermédio de programas
e projetos vinculados a educacao, a cultura, a assisténcia social e a preservacao do meio
ambiente.

Atencao especial é dedicada a educacéo, principalmente de criancas e jovens. Esse é
melhor caminho para incentivar as mudangas sociais e econdmicas necessarias
construcdo de uma sociedade em que haja maior respeito pelos direitos humanos
melhores condi¢bes de vida para todos.

® O

Nesse contexto, as iniciativas do Instituto visam:

e reforco e complementacéo a educagéo formal;

capacitacao profissional de jovens;

disseminacdo do conhecimento sobre democracia;

preservacao e recuperacdo do meio ambiente;

pratica de esportes, como instrumento de desenvolvimento humano; e
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e criacdo de meios para estimular a participacdo das empresas e da sociedade em
geral nessas atividades.

Dentre os destaques de 2008, estd o “Programa Direitos Humanos Nota 107, um
concurso cultural langado em comemoragcdo aos 60 anos da Declaragdo Universal dos
Direitos Humanos. Voltado a estudantes do Ensino Fundamental e do Médio da rede
estadual de ensino, envolveu a elaboracdo de trabalhos literarios (conto e poesia) e de
artes plasticas, tendo como tema os direitos humanos.

Ressalta-se ainda a captacdo de recursos de pessoas fisicas e juridicas para projetos de
ONGs listados na Bolsa de Valores Sociais e Ambientais (BVSA). O total de R$2,2
milhdes de recursos foi direcionado a varios projetos sociais e ambientais, em todo Brasil.
A BVSA, programa reconhecido pela ONU como modelo a ser implantado em outros
paises, reune investidores interessados em contribuir com a melhoria da educacgéo e do
meio ambiente no Pais.

Associacao Profissionalizante

Mantém o compromisso de promover a inclusdo social por meio de acdes que
modifiguem 0 momento presente e, sobretudo, assegurem o futuro de milhares de jovens.
Oferece os programas Capacitacdo para Empregabilidade, Faz Tudo e Espaco Beleza.
Em 2008, mais de 400 alunos foram atendidos em suas dependéncias.

Doacdes Eleitorais

Em 2008, dentro da legislacdo eleitoral vigente, foram realizadas doagcbes em R$ 2,6
milhdes para o financiamento de campanhas das eleicbes municipais realizadas em
outubro do mesmo ano.

INSTITUTO EDUCACIONAL BM&FBOVESPA

Responsavel por todas as a¢bes de treinamento e formacdo sobre os mercados da
BM&FBOVESPA, o instituto oferece ao publico em geral, bem como aos profissionais do
mercado financeiro e aos 6rgaos reguladores, cursos introdutérios, de especializacdo e
de pés-graduacdo com alto padrdo de exceléncia, mantendo a média anual de 2.800
alunos.

A Biblioteca do Instituto Educacional conta com mais de 5 mil titulos em seu acervo. O
Centro de Informacdes ao Mercado dispde de servigco de pesquisa gratuito destinado a
pesquisadores, professores e estudantes.

A BM&FBOVESPA também patrocina salas de aula em instituicbes de ensino superior
com o intuito de aproximar a comunidade académica do mercado de capitais e de
derivativos em instituicdes como FGV, USP, Faap, Facamp, Ibmec e PUC.

O Instituto Educacional, principal centro de difusdo dos mercados de acbes e derivativos
da América Latina, atendeu a mais de 4 mil alunos em 2008, entre programas presenciais
e on-line e langcou novos cursos com o objetivo de contemplar as principais atividades
envolvidas em seus mercados. Em 2008, foram 119 alunos no MBA em Derivativos e no
MBA em Pricing e Risco, ambos com reconhecimento do MEC.
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CLUBE DE ATLETISMO

O Clube de Atletismo BM&FBOVESPA é o principal clube de atletismo do Brasil e conta
hoje com 100 atletas nas diversas provas da modalidade atletismo (velocidade, saltos,
arremessos e langamentos, meio fundo e fundo) e uma equipe técnica para treinamento.
Dele fazem parte alguns dos principais atletas do Pais, como Marilson Gomes dos
Santos, Fabiana Murer, Vanderlei Cordeiro de Lima, Carlos Chinin, Tania Spindler e
Fabiana Cristine. Além disso, o Clube mantém dentre suas prioridades a inclusdo de
jovens promessas do atletismo brasileiro.

O apoio ao atletismo teve inicio com a criacdo do prémio Ouro Olimpico, em 1988,
mantido até hoje. Por meio desse prémio, os atletas brasileiros de todas as modalidades
gue conquistaram medalhas em Jogos Olimpicos sdo premiados com barras de ouro,
como forma de reconhecimento e incentivo.

Em 2002, a Companhia decidiu constituir o Clube de Atletismo, escolhendo essa
modalidade por ser a que permite maior inclusdo de jovens carentes, além de ser pouco
apoiada dentre os esportes no Brasil.

Dentre as principais conquistas dos atletas, em 2008, destacam-se o primeiro Ouro
Olimpico do atletismo feminino brasileiro no salto a distancia por Maureen Maggi, em
Pequim, o Bicampeonato da maratona de Nova lorque de Marilson Gomes dos Santos e
0 Heptacampeonato no Troféu Brasil de Atletismo do Clube de Atletismo.

Para poder treinar em condicbes de competir com as melhores estrelas do atletismo
mundial, os atletas do Clube de Atletismo BM&FBOVESPA recebem mensalmente
gquantia aprovada pelo Comité Especial do Clube, transporte para competicdes e uniforme
completo.

Em 2008, as despesas gerais do Clube, dentre as quais estdo os gastos com os atletas,
comissao técnica e também despesas administrativas, totalizaram R$3,3 milhdes, contra
R$3,1 milhdes em 2007. O Clube possui um orcamento proprio e é financiado com
recursos alocados em 2007, antes da abertura de capital da ex-BM&F.

POPULARIZAGAO DOS MERCADOS E PROGRAMAS EDUCACIONAIS

A Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros desenvolve varios programas de divulgacao e
educacionais para popularizar seus mercados e explicar qual o papel da Bolsa na
negociacdo de produtos como ag¢les, fundos e contratos futuros. Em 2008, foram
atendidos pessoalmente 78.305 visitantes. Os canais de atendimento somaram 21.683
consultas.

Dentre os principais programas de divulgacdo destacam-se:

BM&FBOVESPA Vai até Vocé: atividade criada em 2002, tem o propésito de levar ao
publico esclarecimentos sobre os mercados da Bolsa. Esse programa abrange visitas a
universidades, fabricas e a participacdo em feiras, exposi¢cdes e outros locais de grande
concentracao de publico, inclusive nas praias durante o verdo, alcancando cerca de meio
milhdo de pessoas pelo Brasil em mais de 5 mil eventos e originado 3 mil clubes de
investimento, sendo 800 somente em 2008.

Mulheres em Acdo, com foco na aproximagdo do publico feminino aos conceitos do
mercado de capitais. Mais de 30 mil mulheres ja foram atendidas pelo programa, em 13
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estados. Em 2008, foram realizados nove cursos, nos quais 235 participantes foram
atendidas.

O BM&FBOVESPA Vai ao Campo é o0 mais recente moédulo do programa de
popularizacdo. Sao realizadas visitas as principais cidades do agronegécio brasileiro,
divulgando informagbes sobre os mercados da Bolsa. Em dez eventos, o programa
apresentou o0s conceitos basicos dos mercados de derivativos, futuros e acfes para 2 mil
participantes em 2008, além de esclarecer dividas para mais de 2.800 pessoas,
atendidas no Bolsamovel.

No campo educacional, n6s desenvolvemos varias atividades para informar e formar
potenciais investidores. Priorizando criancas, adolescentes e universitarios, tais
atividades educacionais englobam visitas monitoradas ao Espaco BM&FBOVESPA,
realizacdo de palestras regionais, de concursos estudantis e parcerias com instituicdes
de ensino.

O interesse dos brasileiros por conhecimentos sobre os mercados de acbes e de
derivativos manteve-se em alta em 2008. A BM&FBOVESPA atendeu a mais de 400 mil
pessoas de todo o Pais, que participaram de cursos, palestras e visitas monitoradas.

Além disso, outros programas estimulam o interesse pelo mercado:

e Educar, programa de educacao financeira que promove cursos sobre como gerenciar
as financas pessoais para grupos de faixas etarias distintas. Desde seu lancamento
em 2005, mais de 90 mil pessoas foram atendidas, das quais mais de 30 mil em
2008;

e Desafio BM&FBOVESPA, criado para difundir os conceitos de mercado e de
educacao financeira entre os estudantes de Ensino Médio das redes publica e
privada. Desde 2006, ja atendeu a 6.659 participantes;

¢ Simulado Folhainvest, atividade que ja completou dez anos, parceria com o jornal
Folha de S. Paulo é um simulado on-line que oferece aos inscritos a oportunidade de
conhecer o mercado na prética, por meio de uma carteira ficticia de acbes. Em 2008
foi mais um ano de sucesso para o Folhainvest: 303 mil pessoas participaram; e

e Simulador BM&FBOVESPA, sistema que possibilita a realizacdo de operagbes com
0s minicontratos futuros de café, boi gordo, soja, délar e Ibovespa. O participante
pode escolher, de acordo com seu perfil, em qual mercado atuar. Ao final de 2008, o
Simulador BM&FBOVESPA contava com mais de 33 mil usuarios.

OMBUDSMAN DO MERCADO

Criado em abril de 2001, o Ombudsman do Mercado tem por funcdo primordial atender
demandas de investidores relacionadas ao processo de negociacdo, liquidacdo e
custodia e que possam configurar conflito entre o investidor e agentes do mercado
credenciados pela Bolsa, e buscar solucdo de consenso para a controvérsia existente
entre ambos. Sua atuagdo € muito importante & medida que cresce a popularizagdo do
mercado de ac¢des no Brasil.

As inovagbes tecnoldgicas, como o Home Broker, tém permitido o acesso democratico
dos cidaddos ao mercado de agbes. Em contrapartida, muitos investidores iniciantes
poderdo ter duvidas relacionadas ao processo de negociacdo, custédia e liquidacéo de
operacbes realizadas na Bolsa. Tais ocorréncias — se nao forem devidamente
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esclarecidas — podem gerar conflitos com os intermediarios do mercado. Isso pode
envolver, por exemplo, eventuais falhas e/ou irregularidades na execucdo ou na
liquidacdo de uma ordem de compra ou de venda, como também pode resultar de uma
simples desinformacdo do investidor quanto a aspectos importantes da operacao
efetuada. Em 2008, o Ombudsman recebeu 3.365 demandas, 23,3% a mais do que em
2007.

BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS (BSM)

A BSM é uma associacao civil, pessoa juridica de direito privado sem finalidade lucrativa,
cuja missdo € analisar, supervisionar e fiscalizar as operacdes e as atividades dos
participantes de negociacdo e agentes que desenvolvem atividades de compensagéo e
liquidacdo de operacdes e/ou de custddia que atuam nos mercados de bolsa e de balcéo
organizado administrados pela Companhia.

Dentre as suas principais atribuicbes destacam-se:

e Supervisionar e fiscalizar o cumprimento da regulamentacdo emitida pelos 6rgéos
reguladores e auto-reguladores a que estejam sujeitos 0s participantes e 0s agentes
por sua atuacdo na BM&FBOVESPA, as areas operacionais da Bolsa, no que se
refere as operacfes cursadas em seus sistemas e os emissores de ativos, titulos e
valores mobiliarios listados;

e Instaurar processos administrativos em decorréncia de indicios de irregularidades
cometidas por participantes e agentes bem como de seus administradores,
empregados, operadores e prepostos;

¢ Administrar o Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP), cuja finalidade é
assegurar aos investidores o ressarcimento de prejuizos decorrentes da atuacdo de
administradores, empregados, operadores e prepostos de instituicbes intermediarias
ou de agentes de custddia nas operagfes com valores mobiliarios;

e Julgar as reclamagbes dirigidas por investidores ao MRP, nos termos da
regulamentacao estabelecida pela CVM; e

e Fiscalizar integralmente a negocia¢édo das acfes da BM&FBOVESPA, cuidando para
que estejam em conformidade com o0s requisitos previstos nas regras aplicaveis aos
demais emissores.

A BSM foi estruturada a luz dos padrdes internacionais de supervisédo e fiscalizagcdo de
mercados de bolsa sendo administrada pelo Diretor de Auto-Regulacéo e pelo Conselho
de Supervisdo da BSM, composto em sua maioria por conselheiros independentes.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo formado por 11
membros, cuja maioria é independente, conforme estabelece seu estatuto social, e por
uma diretoria formada por seis executivos.

Faz parte do segmento de listagem mais rigido em termos de exigéncias de governanca
corporativa da BM&FBOVESPA, o Novo Mercado, que tem entre suas regras a emissao
exclusiva de agfes ordinarias e o tag along.
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Além do Conselho de Administragcdo, que tem reunides ordinarias mensais, conta, com a
atuacdo dos Comités de Auditoria, Remuneracao e Indicacdo e de Normas, os quais
auxiliam o Conselho de Administracdo em suas atividades.

O Estatuto Social prevé, ainda, a constituicdo de um comité de governanca corporativa, a
ser formado pelo presidente do Conselho de Administragéo, pelo diretor presidente e por
mais dois conselheiros e dois membros externos. A esse comité competem, dentre outras
atribuicbes: (i) promover e acompanhar a adocao de praticas de boa governanca
corporativa; (ii) preservar os valores éticos e democréticos, zelando pela transparéncia e
pela visibilidade dos mercados administrados pela companhia e por suas controladas,
bem como pelo acesso a tais mercados; e (iii) avaliar e sugerir estratégias que
mantenham ou agreguem valor a imagem institucional da companhia.

GESTAO DE RISCOS OPERACIONAIS

Dentre as a¢des voltadas para a gestéo de riscos tomadas ao longo de 2008, trés
importantes iniciativas merecem destaque: Unificacdo da Politica de Seguranca
da Informacgé&o; Aprimoramento dos Controles Internos; e Risco de Contraparte
Central

Unificacdo da Politica de Seguranca da Informacéao

Como consequéncia do processo de integracdo das duas Bolsas, surgiu a
necessidade de realizar um processo de revisdo da politica de seguranca da
informacao através da criacdo de uma politica Unica, compativel com a realidade
da nova empresa.

Assim, foi criada uma nova estrutura normativa de Seguranca da Informacao que
teve como principal objetivo orientar as praticas necessarias a manutencao dos
niveis adequados de seguranca dos sistemas e informacdes da empresa através
de um conjunto de documentos com trés niveis hierarquicos distintos:

e Politica de Seguranca da Informacéo;
e Normas de Seguranca da Informacéo; e
e Procedimentos de Seguranca da Informagéo.

Nessa estrutura normativa foram estabelecidos critérios, atribuicbes e
responsabilidades na gestdo da seguranca da informacdo sendo que cabe a
Diretoria Executiva a aprovacdo da politica e a deliberacdo das medidas
necessérias ao seu cumprimento. Para dar suporte a Diretoria Executiva, foi
criado um Comité Gestor da Seguranca da Informacgéo (CGSI), composto por oito
membros e coordenado pelo responsavel pela area de Gestdo de Seguranca da
Informacao subordinado ao Diretor Executivo de Operacoes e TI.

Aprimoramento dos Controles Internos
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Na ocasido da integracdo das duas Bolsas, cada uma das empresas possuia
processos, conceitos e sistemas distintos no tocante ao registro das informagdes
e processo de elaboracdo das Demonstracfes Financeiras. Diante desse cenario,
foi concebido um Plano de A¢do com o intuito de melhorar os controles existentes
e reduzir ao maximo os riscos incorridos na elaboracdo das Demonstracfes
Financeiras.

Esse projeto, iniciado em agosto de 2008, estabeleceu acdes de curto, médio e
longo prazo e teve como objetivo quatro premissas basicas:

e Integracao dos sistemas;
e Aprimoramento dos controles internos;

e Definicho dos niveis de alcadas e atribuicdo de responsabilidades
(segregacao de funcdes); e

e Capacitacao dos recursos humanos.

A conclusdo do projeto esta prevista para ocorrer no primeiro semestre de 2009,
sendo que a implementacdo das medidas de curto e médio prazo ja foi concluida.

Risco de Contraparte Central
O principal item de risco associado as operacdes da Companhia diz respeito ao

risco das contrapartes e é administrado pelas camaras de compensacao e
liquidacdo que atuam como contraparte central (CCP) garantidora dos mercados

de derivativos.

A atuacdo das camaras e sua agao voltada a mitigacdo dos riscos das operacdes
esta descrita no item “GESTAO DE RISCOS” deste relatorio.

CLAUSULA COMPROMISSORIA

A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho Fiscal, se
instalado, estdo obrigados a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicbes
contidas em nosso Estatuto Social, nas disposicdes da Lei 6.404/76, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participacédo do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem da CAM, a qual deve ser conduzida junto
a CAM instituida pela BM&FBOVESPA, de conformidade com o Regulamento da referida
CAM.
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Parecer dos auditores independentes

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Examinamos o balanco patrimonial da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”) e o balanco patrimonial consolidado da
BM&FBOVESPA e suas controladas (“Consolidado”) em 31 de dezembro de 2008 e as
correspondentes demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido, dos
fluxos de caixa e do valor adicionado da BM&FOVESPA e as correspondentes
demonstracdes consolidadas do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do
exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as
guais requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacao das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacfes e 0s sistemas
contabil e de controles internos das companhias, (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e
(c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.



BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da BM&FBOVESPA e
da BM&FBOVESPA e suas controladas em 31 de dezembro de 2008 e o resultado de suas
operacdes, as mutacdes de seu patriménio liquido, os seus fluxos de caixa e os valores
adicionados nas operacdes referentes ao exercicio findo nessa data, bem como o resultado
consolidado das operacgdes, os fluxos de caixa consolidados e os valores adicionados
consolidados desse exercicio, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme descrito na nota 1 as demonstracdes financeiras, a Companhia foi constituida em
14 de dezembro de 2007 e ndo apresentou atividades operacionais até 8 de maio de 2008,
guando ocorreu o processo de incorporacao das bolsas de valores. Dessa forma, estas
demonstracdes financeiras ndo estdo sendo apresentadas de forma comparativa com o
exercicio anterior.

Sao Paulo, 17 de marco de 2009

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Ricardo Baldin
Contador CRC 1SP110374/0-0



BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacbes financeiras
Contas a receber - liquido
Outros créditos - liquido
Tributos a recuperar e antecipacdes
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Despesas antecipadas

Nao-circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicagdes financeiras
Outros créditos - liquido
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Depositos judiciais
Despesas antecipadas

Investimentos
Participagdes em empresas
Outros investimentos

Imobilizado

Intangivel
Agio
Softwares e projetos

Total do ativo

Notas

[o2 T 62 IS S S

N

20

BM&FBOVESPA Consolidado
1,904,077 1,965,461
40,921 40,227
1,685,145 1,744,069
104,481 105,169
7,468 9,933
9,539 9,540
48,594 48,594
7,929 7,929
18,342,857 18,464,628
641,653 808,863
468,892 629,945
6,576 11,361
73,476 73,476
92,513 93,885
196 196
1,407,909 1,318,282
92,063 -
1,315,846 1,318,282
203,708 247,850
16,089,587 16,089,633
16,064,309 16,064,309
25,278 25,324
20,246,934 20,430,089

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de Reais)

(continuagao)

Passivo

Circulante
Garantias recebidas em operagdes
Proventos e direitos sobre titulos em custddia
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Provisdo para impostos e contribuic@es a recolher
Imposto de renda e contribuicdo social
Financiamentos
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar
Resgate de acOes preferenciais a liquidar
Outras obrigaces

Néo-circulante

Exigivel a longo prazo
Provisdo para contingéncias e obrigaces legais
Outras obrigacdes

Participag¢do minoritaria das controladas

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Reservas de reavaliacdo
Reserva legal
Reservas estatutérias
Acdes em tesouraria

Total do passivo e patriménio liquido

Notas

18(h)
10
11

13

12
14

15
14

16

BM&FBOVESPA Consolidado
909,932 1,075,744
585,963 585,963

36,020 36,020
18,392 18,442
20,288 20,806
40,065 40,254
- 2,652
4,087 4,087
194,984 194,984
4,132 4,132
6,001 168,404
45,278 62,621
45,278 46,729
43,657 46,160
1,621 569
- 15,892
19,291,724 19,291,724
2,540,239 2,540,239
16,606,853 16,606,853
24,131 24,131
3,453 3,453
302,928 302,928
(185,880) (185,880)
20,246,934 20,430,089

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

DemonstracOes do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional bruta

Sistema de negociacao e/ou liquidacéo - BM&F

Derivativos

Cambio

Ativos

Bolsa Brasileira de Mercadorias
Banco

Sistema de negociacdao e/ou liquidacéao - Bovespa

Negociacéo - emolumentos de pregéo
Transagdes - compensacéo e liquidacdo
Empréstimos de valores mobiliarios
Listagem de valores mobiliarios
Depositéria, custddia e back-office
Acesso dos participantes de negociacéo

Outras receitas operacionais

Vendors - cotagdes e informagdes de mercado

Taxa de classificagdo de mercadorias
Outras

Deducdes da receita
Repasse de emolumentos - Bovespa
PIS e Cofins
Impostos sobre servicos

Receita operacional liquida

Despesas operacionais
Administrativas e gerais

Pessoal e encargos
Processamento de dados
Depreciagdo e amortizagdo
Servicos de terceiros
Manutencéo em geral
Comunicacoes
Locagdes
Materiais de consumo
Promogdo e divulgagéo
Impostos e taxas
Honorérios do conselho
Gastos com integracéo
Diversas

Resultado de equivaléncia patrimonial
Amortizacdo de &gio
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro
Imposto de renda e contribuig&o social
Corrente
Diferido

Participacdo minoritaria

Lucro liquido do exercicio

Quantidade de a¢des em circulacéo no fim do exercicio
Lucro liquido por agéo no fim do exercicio (R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.

Notas BM&FBOVESPA Consolidado
994,037 1,783,358
622,907 634,230
601,275 601,275
21,302 21,302
330 330
- 7,865
- 3,458
295,401 1,050,774
179,374 635,091
66,925 259,355
9,774 48,528
10,487 29,776
22,379 62,523
6,462 15,501
75,729 98,354
30,506 43,359
3,535 3,535
24 41,688 51,460
(104,176) (181,347)
(4,104) -
(90,514) (162,752)
(9,558) (18,595)
889,861 1,602,011
(448,518) (723,658)
(173,390) (247,349)
(83,962) (141,282)
(22,126) (35,140)
(37,355) (44,043)
(9,822) (13,536)
(8,108) (18,721)
(3,089) (4,351)
(2,695) (3,629)
(20,733) (29,602)
(454) (1,655)
(6,582) (9,219)
22 (58,537) (129,576)
21 (21,665) (45,555)
7 386,402 -
9 (324,421) (324,421)
171,588 305,972
199,667 364,859
(28,079) (58,887)
674,912 859,904
20 (c) (29,316) (212,741)
(142,392) (331,879)
113,076 119,138
- (1,567)
645,596 645,596
2,010,990,091 2,010,990,091
0.321034 0.321034



BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido

(Em milhares de Reais)

Nota

Saldos em 31 de dezembro de 2007
Incorporacédo da BM&F S.A. 1
Reconhecimento inicial do plano de opg¢des de agdes - CPC 10 19
Reconhecimento de contratos de arrendamento financeiro - CPC 06
Incorporacéo das agdes da Bovespa Holding 1
Resgate de acdes preferenciais 12
Emisséo de a¢les - plano de opcdes de agdes 16
Realizac&o da reserva de reavaliagéo - controladas
Recompra de a¢des 16
Alienacéo de acbes em tesouraria 19
Reconhecimento de plano de opgdes de a¢des 19
Lucro liquido do exercicio
Destinac6es do lucro:

Dividendos 16(c)

Juros sobre capital préprio 16(c)

Constituicao de reservas estatutarias

Saldos em 31 de dezembro de 2008

Reservas de lucros

Reservas de Reservas Acdes em
Capital Reserva reavaliacdo Reserva estatutarias tesouraria Lucros

social de capital (Nota 16(d)) legal (Nota 16(e)) (Nota 16(b)) Acumulados Total

1 - . - - - - 1
1,010,785 1,175,121 24,711 3,453 401,447 - - 2,615,517
229,519 - - (229,519) - - i

- - 3,567 - - 3,567

1,526,237 16,415,854 - - - - - 17,942,091
- (1,240,000) - - - - - (1,240,006)

3,216 - - - - - - 3,21(;
- - (580) - - - - (58(;)
- - - - - (192,448) - (192,448)

- - - - - 6,568 (5,401) 1,167

- 26,359 - - - - - 26,359

- - - - - - 645,596 645,596
_ - - - - - (203,644) (203,644)
- - - - - - (309,118) (309,118)

- - - - 127,433 - (127,433) -
2,540,239 16,606,853 24,131 3,453 302,928 (185,880) - 19,291,724

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstracgdes dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

BM&FBOVESPA Consolidado
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 645,596 645,596
Ajustes por:
Depreciagédo/amortizacéo 22,126 35,140
Resultado na venda de imobilizado 69 2,527
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (113,076) (119,138)
Resultado de equivaléncia patrimonial (386,402) -
Despesas relativas ao plano de opcdes de agdes 26,359 26,359
Amortizagao de &gio 324,421 324,421
Despesas de juros 18,531 18,531
Outros (20,169) 9,506
Variagdo de aplicacOes financeiras e garantias de operagdes 1,334,603 1,096,446
Variagdo em tributos a recuperar e antecipagdes 104,431 (2,115)
Variagdo em contas a receber 40,749 48,945
Variagdo em outros créditos 3,085 49,658
Variagdo em despesas antecipadas 4,465 3,663
Variagdo de depositos judiciais (12,366) (64,186)
Variagdo em proventos e direitos sobre titulos em custddis (598) 8,023
Variagdo em fornecedores (4,564) (3,034)
Variagdo em provisdo para impostos e contribuigdes a recolher (18,081) 4,316
Variagdo em impostos de renda e contribuicéo social (185,984) (105,713)
Aumento em salarios e encargos sociais (17,053) (5,604)
Variagdo em outras obrigacdes (13,309) (30,950)
Variagdo em provisdo para contingéncias 3,159 11,827
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 1,765,992 1,954,218
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Recebimento pela venda de imobilizadc 765 7,819
Pagamento pela compra de imobilizadc (32,406) (56,544)
Saldo de disponibilidades incorporado/consolidado 94,373 10,816
Variagdo em outros investimentos (437) 1,353
Variagdo em softwares e projetos (7,834) (21,616)
Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas atividades de investimento 54,461 (58,172)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizacéo de capital 3,216 3,216
Alienacéo de agOes em tesouraria - exercicio de opgdes de agdes 1,167 1,167
Recompra de agdes (192,448) (192,448)
Pagamento de financiamentos (2,841) (2,841)
Empréstimos contraidos 500,000 500,000
Empréstimos amortizados (518,531) (518,531)
Pagamento de agBes preferenciais (1,235,868) (1,235,868)
Pagamento de dividendos e juros sobre capital propria (334,227) (410,514)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (1,779,532) (1,855,819)
Aumento liquido de disponibilidades 40,921 40,227
Demonstracédo da variacao das disponibilidades
Saldo de disponibilidades no inicio do exercicio - -
Saldo de disponibilidades no final do exercicio 40,921 40,227
Aumento liquido de disponibilidades 40,921 40,227

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Demonstracdes do valor adicionado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de reais)

BM&FBOVESPA Consolidado

1 - Receitas 994,037 1,783,358
Sistema de negociagao e/ou liquidacdo 918,308 1,685,004
Oultras receitas operacionais 75,729 98,354

2 - Bens e servigos adquiridos de terceiros 246,981 425,944
Despesas operacionais (a) 246,981 425,944

3 - Valor adicionado bruto (1-2) 747,056 1,357,414
4 - Retengdes 346,547 359,561
Amortizacédo de agio 324,421 324,421
Depreciagdo e amortizagao 22,126 35,140

5 - Valor adicionado liquido produzido pela sociedade (3-4) 400,509 997,853
6 - Valor adicionado recebido em transferéncia 586,069 364,859
Resultado de equivaléncia patrimonial 386,402 -
Receitas financeiras 199,667 364,859

7 - Valor adicionado total a distribuir (5+6) 986,578 1,362,712
8 - Distribuigdo do valor adicionado 986,578 1,362,712
Pessoal e encargos 173,390 247,349
Honorérios do conselho 6,582 9,219
Impostos, taxas e contribuicdes (b) 129,842 395,743
Juros e aluguéis (c) 31,168 63,238
Participacdo minoritaria - 1,567
Juros sobre capital préprio e dividendos 512,762 512,762
Prejuizo na alienagéo de agdes em tesouraria 5,401 5,401
Constitui¢ao de reservas 127,433 127,433

(a) Despesas operacionais (exclui pessoal, honorarios do conselho, depreciacdes, locagdes e impostos e taxas)

e inclui repasse de emolumentos - Bovespa
(b) Inclui: impostos e taxas, PIS e Cofins, impostos sobre servi¢os, imposto de renda e contribuicéo social correntes e diferidos
(c) Inclui: locaces e despesas financeiras

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

1  Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 14 de dezembro de 2007, com sede em S&o Paulo, com a
denominac&o social de T.U.T.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes S.A. com o objeto social
de participar em outras sociedades, como socia, acionista ou cotista, no Pais e no exterior
(“holding™).

A Companhia ndo teve atividades operacionais durante o periodo de 14 de dezembro de 2007 a 8
de maio de 2008.

Em 8 de abril de 2008, em Assembléia Geral Extraordinaria (“AGE"), os acionistas decidiram,
entre outros assuntos, sobre:

i. Alteracdo de sua denominacdo social para Nova Bolsa S.A. (Nova Bolsa);
ii. Mudanca da sede social da Companhia para a Praga Antonio Prado, 48, Centro, Sdo Paulo;

iii. Agrupamento das a¢fes em que se dividia o capital social da Companhia, na proporcéo de 125
acOes existentes para 1 (uma) acdo do capital apds o grupamento, sem modificacdo do
montante do capital social, ficando o capital representado por 4 (quatro) acbes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

Incorporacdo da BM&F S.A. e das ac¢bes da Bovespa Holding

As AGEs de 8 de maio de 2008 aprovaram a incorporacdo da Bolsa de Mercadorias & Futuros-
BM&F S.A. (BM&F S.A)) e das acBes da Bovespa Holding S.A. (Bovespa Holding), resultando
na reorganizagdo societaria com o objetivo de integrar as atividades da BM&F S.A. e da Bovespa
Holding. Em uma das AGEs, foi aprovada a incorporagéo, pela Nova Bolsa, da totalidade dos
ativos, passivos, direitos e responsabilidades da BM&F S.A., avaliados por seu respectivo valor
patrimonial contabil, no montante liquido de R$2.615.517. Na mesma data, foi aprovada a
incorporacdo das agOes da Bovespa Holding, a valor de mercado, pela Nova Bolsa, no montante
de R$17.942.091, passando a Bovespa Holding a ser subsidiaria integral da Nova Bolsa. A
incorporacdo da BM&F S.A. resultou em sua extingdo, fazendo com que a Nova Bolsa passasse,
na condicdo de sucessora universal, a ser titular de todos os bens, direitos e obrigacdes da BM&F
S.A. para todos os fins legais.
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BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008

(Em milhares de reais)

Os valores da BM&F S.A incorporados estdo demonstrados abaixo:

Ativo circulante e realizavel a

longo prazo 1.673.709 Passivo circulante e exigivel a longo prazo 513.185
Caixa e bancos 49.253 Garantias recebidas em operagdes 404.711
Aplicacoes financeiras 1.577.051 Fornecedores 10.989

Proviséo para impostos e contribuicdes a
Contas a receber 13.375 recolher 39.691
Outros créditos 5.174 Salérios e encargos sociais 12.599
Despesas antecipadas 5.795 Demais contas a pagar 17.890
Dep6sitos judiciais 23.061 Provisdo para contingéncias 27.305
Permanente 1.454.993 Patriménio liquido 2.615.517
Capital social 1.010.785
Investimentos 1.373.706 Reserva de capital 1.175.121
Participagcdes em empresas 1.361.611 Reserva de lucros 3.453
Outros investimentos 12.095 Reservas de reavaliacéo 24.711
Reservas estatutarias 401.447
Imobilizado 81.287
Imoéveis de uso 100.951
Equipamentos e instalacoes 99.999
Outros 25.923
(Depreciagdes acumuladas) (145.586)
Total do ativo 3.128.702 Total do passivo 3.128.702

Os valores acima correspondem aos saldos contabeis da BM&F S.A. em 31 de dezembro de
2007, ajustados pelos efeitos decorrentes da AGE de 26 de fevereiro de 2008 que deliberou sobre
a incorporacdo da CMEG 2 Brazil Participacbes Ltda. com o conseqliente aumento do capital
social da BM&F S.A. no montante de R$101.078 e a constituicdo de reserva de capital no
montante de R$1.175.121.

Conforme estabelecido no Protocolo e Justificagdo da Incorporacgdo, as variagdes patrimoniais
ocorridas entre a data-base de 31 de dezembro de 2007 e a data em que ocorreu a incorporacdo da
BM&F S.A., no montante de R$79.643, foram apropriadas e registradas contabilmente pela Nova
Bolsa.

Adicionalmente, foram incorporadas 722.888.403 ag¢des ordinarias da Bovespa Holding a valor
de mercado no montante de R$17.942.091. Conforme estabelecido no Protocolo e Justificagio
da Incorporacéo, as variagdes patrimoniais ocorridas na Bovespa Holding entre a data-base de 31
de dezembro de 2007 e a data em que se efetivasse a incorporacdo das agdes, seriam suportadas
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BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

pela Bovespa Holding e absorvidas pela Nova Bolsa, quando da efetivacdo da incorporacdo das
acles em decorréncia da equivaléncia patrimonial.

Os acionistas da BM&F S.A. receberam 1 (uma) acdo ordinaria da Nova Bolsa para cada 1 (uma)
acdo ordinaria detida da BM&F S.A. Os acionistas da Bovespa Holding receberam 1,42485643
acdo ordinaria da Nova Bolsa para cada acdo ordinaria da Bovespa Holding possuida, bem como
acOes preferenciais resgataveis, na proporcdo de 1 (uma) acdo preferencial para cada 10 (dez)
aches que estes detinham na Bovespa Holding. Essas acdes foram resgatadas na mesma
Assembléia Geral Extraordinaria, gerando a obrigacdo de que a Nova Bolsa realizasse o
pagamento do montante global de R$1.240.000 aos acionistas originarios da Bovespa Holding.

Com a incorporagdo da BM&F S.A., o capital social da Nova Bolsa foi aumentado em
R$1.010.785 com a emissdo de 1.010.785.800 acgdes ordinarias. Adicionalmente, em
consequiéncia da incorporacdo das a¢fes da Bovespa Holding, o capital social da Nova Bolsa foi
aumentado no montante de R$1.526.237, com a emissdo de 1.030.012.191 agOes ordinarias,
passando o capital social subscrito e integralizado a ser de R$2.537.023, divido em 2.040.797.995
acOes ordinarias, sem valor nominal.

Em uma das AGEs realizadas em 8 de maio de 2008, também foi aprovada a alteracdo da
denominacdo social da Nova Bolsa S.A. para BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA ou Companhia).

Em 11 de agosto de 2008, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) concedeu registro de
Companhia aberta 8 BM&FBOVESPA.

Com o processo de integracdo entre a BM&F S.A. e a Bovespa Holding S.A., as acfes da
BM&FBOVESPA S.A., passaram a ser negociadas, a partir de 20 de agosto de 2008, sob o
cédigo BVMF3.

Em 29 de agosto de 2008, o registro de Companhia aberta da Bovespa Holding S.A. foi
cancelado.

Incorporacdo das controladas — Bolsa de Valores de S&o Paulo — BVSP (antiga Bovespa
Holding) e Companhia Brasileira de Liquidacao e Custddia — CBLC

A Incorporacdo esta inserida no processo de reorganizagdo societaria da BM&FBOVESPA e de
suas controladas, e teve como principais objetivos, dentre outras vantagens, a simplificacdo
operacional, ganhos de produtividade e redugdo dos custos incidentes sobre operacgdes entre as
companhias envolvidas.

Em Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) realizada no dia 29 de agosto de 2008, foi aprovada

a incorporagdo, pela Bovespa Holding, da totalidade de ativos, passivos, direitos e
responsabilidades de sua subsidiaria, BVSP, avaliados por seu respectivo valor contabil na data-
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BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

base de 30 de junho de 2008. A incorporagdo da BVSP resultou em sua extin¢do, fazendo com
gue a Bovespa Holding passasse, na condi¢cdo de sucessora universal a ser titular de todos os
bens, direitos e obrigacGes da BVSP para todos os fins legais.

Nesta mesma AGE, foi aprovada a alteracdo da denominacéo social da Bovespa Holding S.A.
para Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A.-BVSP.

Em Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) realizada no dia 28 de novembro de 2008, foi
aprovado o protocolo e justificacdo de incorporacdo, celebrado em 21 de outubro de 2008 pelos
administradores da BM&FBOVESPA, da totalidade dos ativos, passivos, direitos e
responsabilidades de suas controladas: Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. — BVSP
(anteriormente denominada Bovespa Holding S.A.) e Companhia Brasileira de Liquidacéo e
Custodia — CBLC, avaliados por seus respectivos valores contébeis na data de 31 de agosto de
2008. Apresenta-se a seguir a composi¢cdo dos acervos liquidos das controladas incorporados na
referida data.
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BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

Descricéo BVSP CBLC
Ativo
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 1.296.777 631.317
Contas a receber, liquido 108.557 23.298
Impostos a recuperar e antecipagoes 69.333 41.636
Outros créditos 16.108 6.729
N&o circulante 622.813 41.880
Realizavel a longo prazo 55.864 5.774
Permanente 566.949 36.106
Total do ativo 2.113.588 744.860
Passivo
Circulante 470.744 280.629
Dep6sitos em garantia de operagdes - 152.637
Proventos e direitos sobre titulos em custodia - 36.618
Fornecedores/contas a pagar 8.490 3.477
Impostos, taxas e contribuicdes 128.227 76.212
Obrigagdes sociais e trabalhistas 22.374 2.368
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar 301.480 -
Outras obrigacdes 10.173 9.317
N&o Circulante 11.123 2.070
Exigivel a longo prazo 11.123 2.070
Total do passivo 481.867 282.699
Acervo liquido incorporado 1.631.721 462.161

Conforme estabelecido no Protocolo e Justificagdo da Incorporacdo, as variacdes patrimoniais
ocorridas entre a data-base de 31 de agosto de 2008 e a data em que ocorreu a incorporagdo da
BVSP e da CBLC, no montante de R$9.573 e R$2.011, respectivamente, foram apropriadas e
registradas contabilmente pela BM&FBOVESPA.

Com a incorporacdo, que resultou na extingdo destas companhias, a BM&FBOVESPA passou a
exercer as atividades anteriormente desempenhadas por suas controladas e, consequentemente, as
sucedeu em todos os direitos e obrigacOes relativos aos contratos necessarios ao desempenho
dessas atividades, bem como em relagdo aos processos judiciais em que as incorporadas figuram
como parte.
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BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

Como resultado de todas as incorporacdes e processo de reorganizacdo societaria, a
BM&FBOVESPA passou a ter como objeto social exercer ou participar em sociedades que
exercam as seguintes atividades:

e Administracdo de mercados organizados de titulos e valores mobiliarios, zelando por
organizacdo, funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e abertos para a
negociacdo de quaisquer espécies de titulos ou contratos que possuam como referéncia ou
tenham por objeto ativos financeiros, indices, indicadores, taxas, mercadorias, moedas,
energias, transportes, commodities e outros bens ou direitos direta ou indiretamente
relacionados a tais ativos, nas modalidades a vista ou de liquidagéo futura;

e Manutencdo de ambientes ou sistemas adequados a realizacdo de negdcios de compras e
vendas, leilGes e operacGes especiais envolvendo valores mobiliérios, titulos, direitos e ativos,
no mercado de bolsa e no mercado de balcéo organizado;

e Prestagdo de servigos de registro, compensacdo e liquidacéo, fisica e financeira, por meio de
6rgdo interno ou sociedade especialmente constituida para esse fim, assumindo ou ndo a
posicdo de contraparte central e garantidora da liquidacdo definitiva, nos termos da legislacao
vigente e de seus préprios regulamentos;

e Prestacdo de servicos de depositaria central e de custddia fungivel e infungivel de
mercadorias, de titulos e valores mobiliarios e de quaisquer outros ativos fisicos e financeiros;

e Prestacdo de servicos de padronizacao, classificacdo, analises, cotacdes, estatisticas, formacao
profissional, realizacdo de estudos, publicacGes, informagdes, biblioteca e software sobre
assuntos que interessem a Companhia e aos participantes dos mercados por ela direta ou
indiretamente administrados;

e Prestacdo de suporte técnico, administrativo e gerencial para fins de desenvolvimento de
mercado, bem como exercicio de atividades educacionais, promocionais e editoriais
relacionadas ao seu objeto social e aos mercados por ela administrados;

e Exercicio de outras atividades afins ou correlatas expressamente autorizadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios; e

o Participacdo no capital de outras sociedades ou associac@es, sediadas no Pais ou no exterior,
seja na qualidade de sdcia, acionista ou associada na forma da regulamentagdo em vigor.

A BM&FBOVESPA organiza, desenvolve e prové o funcionamento de mercados livres e abertos

de titulos e valores mobiliarios, nas modalidades a vista e de liquidagdo futura. Suas atividades
estdo organizadas por meio de seus sistemas de negociacdo e de suas Clearings e abrangem
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

operacBes com titulos e valores mobiliarios, mercado interbancario de cambio e titulos
custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic).

A BM&FBOVESPA desenvolve solucBes tecnoldgicas e mantém sistemas de alta performance,
proporcionando aos seus clientes seguranca, rapidez, inovacgdo e eficiéncia de custos. O sucesso
de suas atividades depende da melhoria e do aperfeicoamento continuo e integracdo de suas
plataformas de negociacdo e liquidacdo e de sua capacidade de desenvolver e licenciar
tecnologias de ponta necessarias ao bom desempenho de suas fungoes.

Por meio da controlada Bolsa Brasileira de Mercadorias, atua no registro e na liquidacdo de
operacdes envolvendo mercadorias, bens e servigos para entrega fisica, bem como dos titulos
representativos desses produtos, nos mercados primario e secundario e nas modalidades a vista, a
termo e de opgdes.

Com o intuito de atender aos clientes e as especificidades de seu mercado de atuacdo, por meio
de sua subsidiaria integral, Banco BM&F de Servigos de Liquidacao e Custodia S.A., oferece aos
detentores de direitos de acesso e as suas Clearings a centralizacdo da custddia dos ativos
depositados como margem de garantia das operagoes.

A BM&F USA Inc., subsidiaria integral, localizada na cidade de Nova lorque e também com
escritorio de representacdo em Xangai, tem como objetivo representar a BM&FBOVESPA no
exterior, mediante o relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores, bem como auxiliar
a prospeccdo de novos clientes para o mercado.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

2 Elaboracéo e apresentacdo das demonstracgdes financeiras

As presentes demonstracOes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
BM&FBOVESPA em 17 de mar¢o de 2009.

As demonstraces financeiras da BM&FBOVESPA foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e em conformidade com as disposi¢6es
contidas na Lei das Sociedades por Acbes, com as alteracfes introduzidas pela Lei 11.638/07 e
Medida Proviséria 449/08, pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), bem como as normas e instru¢es da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Conforme mencionado na Nota 1, a BM&FBOVESPA ¢ resultado da reorganizagdo societaria da
BM&F S.A. e da Bovespa Holding ocorrida em 8 de maio de 2008. Por esse motivo, ndo estdo
sendo apresentadas informagdes comparativas relativas ao exercicio de 2007.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, é necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transagfes. As demonstracOes financeiras da companhia incluem,
portanto, estimativas referentes as provisdes necessarias para passivos contingentes, valor justo
de certos instrumentos financeiros, determinacdes de provisdes para impostos de renda,
determinacdo da vida Gtil de certos ativos, incluindo &gio apurado na aquisicdo de participacfes
societarias e 0s respectivos critérios de amortizacdo, reducdo ao valor recuperavel de ativos e
outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em relagdo as estimativas. A
BM&FBOVESPA e as entidades consolidadas revisam essas estimativas e premissas pelo menos
guando da preparacdo das demonstracdes financeiras.

a. Lei 11.638/07 e Medida Provisoria 449/08

Com a promulgacéo da Lei 11.638/07 e edicdo da Medida Provisoria 449/08, foram alterados,
revogados e introduzidos novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acdes, quanto a
determinadas préaticas contdbeis e formas de apresentacdo das demonstracdes financeiras,
vigentes a partir do encerramento do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2008. Essa Lei
e a referida MP tiveram como principal objetivo atualizar a legislacdo societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas
constantes nas normas internacionais de contabilidade que s&o emitidas pelo "International
Accounting Standards Board — IASB". Adicionalmente, em decorréncia da promulgacdo das
referidas Lei e Medida Provisoria, durante o ano de 2008 foram editados diversos
pronunciamentos contabeis pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aplicaveis a
todas as companhias constituidas na forma de sociedades an6nimas, incluindo companhias de
capital aberto e sociedades de grande porte.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

As principais alteragBes nas praticas contdbeis e seus impactos sobre as demonstracGes
financeiras da BM&FBOVESPA para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 foram os
seguintes:

(i) Remuneracdo baseada em acgBes — Conforme CPC 10 — Pagamento Baseado em Ag0es
aprovado pela Deliberacdo CVM 562/08, a BM&FBOVESPA reconheceu como despesas as
parcelas dos contratos existentes em 31 de dezembro de 2008 relativos a Planos de Opcdes de
Compra de Ac¢bes (opcbes de acBes) outorgados a administradores e empregados. Os impactos
decorrentes da adocdo dessa nova pratica, principais caracteristicas e informacdes relativas aos
planos de op¢des de aches estdo apresentadas na Nota 19.

(if) Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos — De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
01, aprovado pela Deliberacdo CVM 527/07, a companhia deve avaliar, no minimo ao fim de
cada exercicio social, se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo.
N&do foram identificadas evidéncias de desvalorizagdo dos ativos. Adicionalmente, conforme
requerido pelo CPC 01, o &gio apurado na incorporacdo das agdes da Bovespa Holding foi
submetido ao teste de reducdo ao valor recuperdvel e ndo foi identificada desvalorizagdo
relacionada ao agio.

(iii) Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) — A
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa estd sendo apresentada de acordo com a Deliberacdo CVM
547/08, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa,
em substituicio a Demonstracdo das Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR). A
Demonstracdo do Valor Adicionado estd sendo apresentada de acordo com a Deliberagdo CVM
557/08, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado.

(iv) Ativo Diferido — Os gastos ativados e registrados no ativo diferido relacionados a licencas
adquiridas de programas de computador e gastos com desenvolvimento de software foram
reclassificados para o ativo intangivel.

(v) Resultado ndo operacional — A MP 449/08 eliminou a segregacdo do grupo de resultados ndo
operacionais na demonstracdo do resultado do exercicio. As receitas e despesas anteriormente
apresentadas como resultado ndo operacional passaram a ser apresentadas no grupo de resultados
operacionais.

(vi) Custos com TransacOes e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios — De acordo
com o CPC 08 — Custo de Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios,
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aprovado pela Deliberacdo CVM 556/08, os custos de transagdo incorridos na aquisi¢ao de acdes
de emissdo da propria Companhia, realizacdo durante o exercicio de 2008, com base no
Programa de Recompra de Ag¢des, no montante de R$250 foram tratados como acréscimo ao
custo de aquisicao de tais agdes.

(vii) Instrumentos Financeiros — Conforme regulamentado pelo CPC 14 - Instrumentos
Financeiros, aprovado pela Deliberacdo CVM 566/08, as aplicacfes em instrumentos financeiros,
inclusive derivativos, devem ser registradas pelo seu valor de mercado quando se tratar de
aplicacBes destinadas a negociacdo ou disponiveis para venda, ou registradas pelo seu custo
amortizado quando se tratar de aplicagBes que serdo mantidas até a data de seu vencimento. As
aplicagdes financeiras da Companhia j& vinham sendo registradas pelo seu valor de mercado e
todos os instrumentos foram classificados na categoria de mensurados ao valor justo através do
resultado. Dessa forma, ndo ocorreram impactos significativos decorrentes da adogdo desse
pronunciamento.

(viii) Operagbes de arrendamento mercantil — A BM&FBOVESPA possui contratos de
arrendamento mercantil, substancialmente relacionados a equipamentos de informéatica. De
acordo com o disposto no Pronunciamento Contabil CPC 06 — Operacbes de Arrendamento
Mercantil, aprovado pela Deliberacdo CVM 554/08, a Companhia classificou os contratos de
arrendamento mercantil entre financeiros e operacionais, de acordo com suas caracteristicas.

Os equipamentos de informéatica objetos de contratos de arrendamento mercantil financeiros
foram registrada no imobilizado e o correspondente saldo devedor, na rubrica “Financiamentos”,
no montante de R$6.401 e R$4.087 em 31 de dezembro de 2008, respectivamente. O ajuste pela
adocdo inicial do pronunciamento foi registrado em reservas de lucros no patriménio liquido e
totalizou R$3.567.

(ix) Reservas de reavaliagdo — A nova Lei deu opcdo as companhias de manter os saldos
existentes de reserva de reavaliacdo e realizar esses saldos dentro das regras anteriores ou
estorna-los ao final do exercicio de 2008. A administracdo da BM&FBOVESPA optou por
realizar os saldos dessas reservas de acordo com as regras anteriores. (Vide Nota 16(d)).

(x) Regime Tributério de Transi¢do — Por meio da Medida Proviséria 449/08 foi instituido o
Regime Tributario de Transicdo (RTT) de apuracdo do lucro real, o qual trata dos ajustes
tributarios decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos pela Lei 11.638/07.
A Companhia deverd, até 30 de junho de 2009, quando da entrega da Declaracdo de Imposto de
Renda Pessoa Juridica — DIPJ do ano calendario de 2008, definir se opta pelo RTT. Se optar pelo
RTT as apuracGes do imposto sobre a renda (IRPJ) e da contribuigdo social sobre o lucro liquido
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(CSLL) para o biénio 2008-2009 continuardo a ser determinadas de acordo com os dispositivos
da Lei 6.404 vigentes em 31 de dezembro de 2007.

b.  Principios para consolidacao das demonstragdes financeiras
As demonstracfes financeiras consolidadas incluem os saldos da BM&FBOVESPA, das
empresas controladas, observadas as disposi¢des contidas na Instrucdo CVM 247/1996, e das

entidades de proposito especifico, representadas por fundos de investimento exclusivos (Instrucdo
CVM 408/2004), conforme demonstrado a seguir.

Participacdo %

Entidades e empresas controladas

Banco BM&F de Liquidacdo e Custddia S.A. (“Banco BM&F”) 100,00
Bolsa Brasileira de Mercadorias (“BBM™) 50,12
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro - BVRJ (“BVRJ”) 86,09
BM&F USA Inc. 100,00

Fundos de investimentos exclusivos
-Supremo Renda Fixa — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
-Bradesco Fundo de Investimento Multimercado Letters

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas, foram consolidados os saldos ativos
e passivos das controladas, e dos fundos de investimento exclusivos, com excecdo daqueles que
invistam em cotas de fundos de investimento abertos. O valor das aplicagdes nos fundos de
investimento exclusivos, a parcela correspondente aos patriménios liquidos das controladas e 0s
saldos ativos e passivos decorrentes de transacOes realizadas entre as entidades e empresas
consolidadas sdo eliminados, sendo destacada a participacdo dos minoritarios no patriménio
liquido e na demonstracéo do resultado.

Os Fundos de Garantia da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro — BVRJ e da Bolsa Brasileira de
Mercadorias deixaram de ser consolidados pela BM&FBOVESPA com base na interpretacdo da
Instrucdo CVM 408 e considerando a finalidade e respectivas hipdteses de atendimento e
ressarcimento de investidores por danos sofridos em operagdes bursateis previstas na Instrugdo
CVM 461.
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3

a.

b.

Principais praticas contébeis
Apuracdo do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas em resultado pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa para fins de demonstracdo dos fluxos de caixa
incluem dinheiro em caixa e depdésitos bancarios.

Instrumentos financeiros
(i) Classificacdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e
disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o ativos financeiros
mantidos para negociacdo ativa e freqlente ou ativos designados pela entidade, no
reconhecimento inicial, como mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os derivativos
também sdo categorizados como mantidos para negociacéo e, dessa forma, séo classificados
nesta categoria. Os ativos dessa categoria mantidos para negociacédo sdo classificados como
ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na
demonstracdo do resultado em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria 0s empréstimos concedidos e 0s recebiveis que sdo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses ap6s a data do balanco (estes sdo classificados como ativos nédo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem as contas a receber de
clientes e demais contas a receber. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando 0 método da taxa de juros efetiva.
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Ativos mantidos até o vencimento

Sdo ativos financeiros cotados em um mercado ativo, adquiridos com a intencéo e capacidade
financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento. Sdo avaliados pelo custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio,
usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ndo derivativos que sdo designados nessa
categoria ou que ndo sao classificados em nenhuma outra categoria. Eles sdo incluidos em
ativos ndo circulantes, a menos que a administracdo pretenda alienar o investimento em até 12
meses apds a data do balango. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo contabilizados
pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados com o uso do método
da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado como receitas
financeiras. A parcela correspondente a variagdo no valor justo é lancada contra o patriménio
liquido, na conta ajustes de avaliagdo patrimonial, sendo realizada contra resultado quando da
sua liquidacgdo ou por perda considerada permanente (impairment).

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos pregos atuais de
compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cota¢do publica, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliacdo, como por exemplo os modelos de
precificacdo de opcdes.

A Companhia avalia, na data do balan¢o, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros esté registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment).

(if) Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as
variagdes do valor justo langadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for designado
como um instrumento de hedge de fluxo de caixa.

Embora a Companhia faca uso de derivativos através dos fundos de investimento exclusivos
com 0 objetivo de protecdo, ela ndo aplica a chamada contabilizagdo de hedge (hedge
accounting).

O valor justo dos instrumentos derivativos esta divulgado na Nota 4.
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d. Contas a receber, outros créditos e provisado para perdas com crédito

As contas a receber e 0s outros créditos sdo avaliadas no momento inicial pelo valor presente
e deduzidas da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa. A provisdo para créditos de
liquidagcdo duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Companhia ndo sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com 0s prazos
originais das contas a receber. O valor da provisao € a diferenga entre o valor contabil e o
valor recuperavel.

e. Despesas antecipadas

As despesas antecipadas registram basicamente os valores decorrentes de contratos de
manutencdo de softwares, sendo essas despesas amortizadas conforme a duracdo do contrato
em vigor.

f. Investimentos

Os investimentos em entidades e sociedades controladas sdo registrados e avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio como receita (ou
despesa) operacional. As praticas contabeis das controladas sdo consistentes com as praticas
adotadas pela Companbhia.

Os outros investimentos sdo registrados pelo custo de aquisi¢do ou incorporacdo e deduzido
de provisdo para ajusta-lo ao valor de realizagdo quando a perda for considerada permanente.

g. Ativos intangiveis

Um ativo intangivel é um ativo ndo-monetario identificavel sem substancia fisica ou, entdo, o
agio (goodwill).

Agio

O 4gio ou desagio determinado na aquisicdo de um investimento é calculado como a
diferenca entre o valor de compra e o valor contabil do patrimdnio liquido da empresa
adquirida. O &gio ou desagio é subdividido em duas categorias: (i) mais-valia de ativos,
representada pela diferenca entre o valor contabil da empresa adquirida e o valor justo dos
ativos e passivos e (ii) rentabilidade futura, representada pela diferenca entre o valor justo
dos ativos e passivos e o valor de compra.

A parcela correspondente a mais valia ou menos valia de ativos foi alocada aos respectivos

ativos e passivos adquiridos/incorporados. A parcela correspondente a mais valia de ativos €
amortizada na propor¢do em que estes ativos sao realizados, no prazo de até 25 anos.
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A parcela fundamentada em expectativas de resultado futuro é registrada no grupo de
intangiveis e amortizada no prazo de 10 anos e na extensdo e propor¢do dos resultados
projetados que o determinaram.

De acordo com 0s novos pronunciamentos emitidos pelo CPC, a parcela fundamentada em
expectativas de resultado futuro deixara de ser amortizada a partir de 1° de janeiro de 20009.

Softwares e projetos

Licencas adquiridas de programas de computador séo capitalizadas e amortizadas ao longo de
sua vida til estimada, pelas taxas descritas na Nota 9.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencdo de softwares sdo reconhecidos
como despesas ha medida em que sdo incorridos. Os gastos diretamente associados a
softwares identificaveis e Unicos, controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerardo
beneficios econdbmicos maiores que 0s custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como
ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneracdo da equipe de desenvolvimento de
softwares.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados
usando-se 0 método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 9.

h. Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisicdo ou construcdo. As depreciagdes sdo calculadas pelo
método linear e levam em consideracdo o tempo de vida util estimado dos bens, pelas taxas
demonstradas na Nota 8.

I. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgagdo das contingéncias ativas e passivas e das
obrigacfes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberacdo CVM
489/2005.

e Ativos contingentes — N&o sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a
administracdo possui total controle da situacdo, ndo cabendo sobre eles mais recursos,
caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com
probabilidade de éxito provavel, quando aplicavel, sdo apenas divulgados nas
demonstracdes financeiras.

e Passivos contingentes — S8o constituidos levando em conta: a opinido dos assessores
juridicos; a natureza das ac¢des; a similaridade com processos anteriores; a complexidade;
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m.

e, no posicionamento de tribunais, sempre que a perda é avaliada como provavel, o que
ocasionaria a provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigac@es, e quando os
montantes envolvidos sdo mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente,
sendo apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos ndo séo
provisionados nem divulgados.

e Obrigactes legais — Sdo aquelas que decorrem de um contrato por meio de termos
explicitos ou implicitos, de uma lei ou de outro instrumento fundamentado em lei, as
quais a BM&FBOVESPA tem por diretriz contabil reconhecer contabilmente, quando
aplicavel.

Depositos judiciais
Os depositos judiciais sdo remunerados e apresentados no ativo nao circulante.

Outros ativos e passivos

S&o demonstrados pelos valores conhecidos e de realizacdo/liquidacdo, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes rendimentos e encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridos até a data dos balangos.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive o agio e os ativos intangiveis, sdo
revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo
ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha
perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contébil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor
em uso de um ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos
para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a Companhia fica substancialmente
com todos os riscos e beneficios de propriedade sdo classificados como arrendamento
financeiro. Os arrendamentos financeiros sdo registrados como se fosse uma compra
financiada, reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo de financiamento
(arrendamento). O imobilizado adquirido nos arrendamentos financeiros é depreciado pelas
taxas definidas na Nota 8.
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Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de
propriedade ficam com o arrendador sé&o classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos feitos para os arrendamentos operacionais (liquidos de todo incentivo recebido
do arrendador) s&o reconhecidos diretamente no resultado.

n. Provisdes

As provisfes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou
ndo formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

0. Beneficios a funcionarios
(i)  Obrigacdes de pensdo

A Companhia ndo possui planos de beneficio definido. A Companhia oferece aos seus
funcionarios um plano de contribuicdo definida e fez contribuicBes em bases contratuais ou
voluntarias. Assim que as contribuicdes tiverem sido feitas, a empresa ndo tem obrigacdes
relativas a pagamentos adicionais. As contribuices regulares compreendem 0s custos
periodicos liquidos do periodo em que sdo devidas e, assim, sdo incluidas nos custos de
pessoal.

(i) Remuneragdo com base em a¢des (opcOes de acdes)

A Companhia oferece a empregados e executivos planos de remuneracdo com base em ac¢des,
liquidados em acbes da Companhia, segundo os quais a Companhia recebe 0s servigos como
contraprestacGes das opcdes de compra de acdes. O valor justo das opgdes concedidas
relativas a servigos a serem prestados é reconhecido como despesa, durante o periodo no qual
o direito é adquirido (periodo durante o qual as condi¢des especificas de aquisi¢do de direitos
devem ser atendidas) que geralmente representa o periodo no qual o servi¢co é prestado. Na
data do balango, a Companhia revisa suas estimativas da quantidade de op¢bes cujos direitos
devem ser adquiridos com base nas condi¢es estabelecidas. Esta reconhece o impacto da
revisdo das estimativas iniciais, se houver, na demonstracédo do resultado, em contrapartida a
reserva de capital no patriménio liquido, prospectivamente.

p. Financiamentos

Os financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, os financiamentos sao apresentados
pelo custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo
incorrido (pro rata temporis).
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g. Ativos e passivos circulantes e ndo-circulantes

A segregacao entre circulante e ndo-circulante (realizavel e exigivel a longo prazo) é efetuada
considerando o prazo de 365 dias, a contar da data-base das demonstracdes financeiras.

r. Conversdo em moeda estrangeira

As transagcBes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais usando-se as taxas de cdmbio
em vigor nas datas das transacfes. Os saldos das contas de balanco séo convertidos pela taxa
cambial da data do balanco. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas
transacbes e da conversdo de ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado.

s. Impostos e contribuicfes

A BM&FBOVESPA é uma sociedade andnima com fins lucrativos e, portanto, tem seus
resultados sujeitos a determinados tributos e contribui¢es abaixo relacionados.

As provisdes para imposto de renda, contribuicdo social e demais tributos foram calculadas
as aliquotas a seguir apresentadas:

e Imposto de renda 15%
o Adicional de imposto de renda 10%
e CSLL 9%
e PIS 1,65%
e Cofins 7,6%

O Banco BM&F de Servicos de Liquidacdo e Custodia S.A. calcula as contribuicdes a PIS e
a Cofins as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente e CSLL a 15% a partir de 1° de maio
de 2008.

As controladas Bolsa Brasileira de Mercadorias e Bolsa de Valores do Rio de Janeiro —
BVRJ sdo entidades sem fins lucrativos.

t. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas

temporarias entre as bases de céalculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s valores
contabeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente
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para determinacdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9%
para a contribuigdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdao em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferengas
temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteragGes.

u. Lucro por acéo
E calculado com base na quantidade de acBes em circulagdo na data das demonstracdes
financeiras.

4  Disponibilidades e aplicacdes financeiras

a. Caixa e equivalentes de caixa

Para fins da demonstracdo dos fluxos de caixa 0s seguintes saldos foram considerados como
caixa e equivalentes de caixa:

BM&FBOVESPA Consolidado
Descricao
Bancos conta movimento em moeda nacional 23.178 21.824
Bancos conta movimento em moeda estrangeira 17.743 18.403
Total 40.921 40.227

b. Aplicagdes financeiras

As aplicac@es financeiras por natureza e faixa de vencimento estdo demonstradas adiante.

BM&FBOVESPA
Acimade3  Acimade 12
Sem Até 3 meses e até meseseaté 5 Acima de Total
Descricdo vencimento meses 12 meses anos 5 anos 31/12/2008
Fundos de investimento
financeiro (1) 881.450 - - - - 881.450
Conta remunerada (dep6sitos no
exterior) 181.317 - - - - 181.317
Certificados de deposito
bancario - - 10.826 460 - 11.286
OperagBes compromissadas - 430.827 - - - 430.827
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Letras Financeiras do Tesouro - 88.377 35.096 141.318 308.290 573.081
Letras do Tesouro Nacional - 20 53.191 9.734 - 62.945
Notas do Tesouro Nacional - - 71 167 32 270
Outras aplicagdes 3.970 - — 8.891 - 12.861
Total de aplicagdes financeiras 1.066.737 519.224 99.184 160.570 308.322 2.154.037
Curto prazo 1.685.145
Longo prazo 468.892

CONSOLIDADO

Acimade3 Acimade 12

Sem Até 3 mesese até meseseaté 5 Acimade Total
Descricdo vencimento meses 12 meses anos 5 anos 31/12/2008
Fundos de investimento
financeiro (1) 881.734 - - - - 881.734
Conta remunerada (depdésitos no
exterior) 181.317 - - - - 181.317
Certificados de depdsito
bancério - - 10.826 1.219 - 12.045
OperagBes compromissadas - 486.327 - - - 486.327
Letras Financeiras do Tesouro - 90.140 36.400 253.197 356.705 736.442
Letras do Tesouro Nacional - 20 53.264 9.734 - 63.018
Notas do Tesouro Nacional - - 71 167 32 270
Outras aplicagdes 3.970 - — 8.891 - 12.861
Total de aplicagBes financeiras 1.067.021 576.487 100.561 273.208 356.737 2.374.014
Curto prazo 1.744.069
Longo prazo 629.945

(1) Referem-se a investimentos em fundos de aplicagdo em cotas de fundos de investimento
financeiro, cujas carteiras estdo basicamente compostas por aplicacbes em titulos
publicos federais e possuem como benchmark de rentabilidade o CDI.
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Os principais fundos de investimento estdo descritos no quadro abaixo:

Fundo Banco Caracteristicas Valor
. Fundo exclusivo que aplica em cotas de
FIC Megainvest Santander fundos abertos: 624.629
. Fundo aberto que aplica em cotas de
FIC Referenciado DI Federal Bradesco fundo de investimento: 151.890
FIC Bradesco 777 Bradesco Fundo exclusivo que aplica em cotas de 104.735

fundos abertos;

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Selic; as cotas de fundos de investimentos estéo
custodiadas junto aos respectivos administradores; e as a¢des estdo custodiadas junto a CBLC
(Clearing de Renda Variavel e Renda Fixa Privada).

Classificagdo

Devido a natureza e objetivo da Companhia e de suas aplicacBes financeiras, estas sdo
classificadas como ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado, designados
pela administracdo no momento inicial da contratacao.

Valor justo

O valor justo das principais aplicacdes financeiras é determinado da seguinte maneira:

Cotas de fundos de investimento — valor justo determinado com base no valor da cota apurada no
dia dtil anterior divulgada pelo respectivo Administrador.

Titulos publicos federais — s&o valorizados de acordo com os valores e precos divulgados pela
Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro — ANDIMA ou, na auséncia destes,
pelo prego definido pela administracdo que melhor reflita seu valor de venda, apurado através de
pesquisas junto a outras instituicdes.

Certificados de depdsito bancario (CDB) e operacBes compromissadas (lastreadas em Titulos

Publicos Federais) — consiste no valor atualizado até a data pela taxa de juros contratada,
representada por porcentagem da taxa CDI/Selic.
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Recursos vinculados a operacao

Com o objetivo de garantir a liquidacdo dos negdcios efetuados e sendo contraparte central das
liqguidacbes a Companhia mantém recursos vinculados a sua operacédo, cuja utilizacdo é restrita,
conforme demonstrado abaixo:

BM&FBOVESPA e
Consolidado
Fundo operacional clearing de cAmbio 50.000
Fundo garantidor da roda de délar pronto 15.000
F ial i
undo especial dos membros de compensagéo 40.000
Fundo de operacBes para mercados agropecuarios 50.000
Fundo operacional da clearing de ativos 40.000
Garantia de liquidacdo de operagdes 47.092
Mecanismo de Ressarcimento - Fundo de Garantia 92342
Titulos Publicos Federais vinculados com o
objetivo de atender ao artigo 5° da Lei 10.214 de
27 de marc¢o de 2001 (Patrimdnio Especial) 108.398
Aplicacdes em fundos de investimento vinculadas
ao Fundo de Liquidag&o (antiga CBLC) 159.742
Total de Recursos 602.574

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos estdo representados por contratos de mercado futuro de
taxa de juros (DI1) e demonstrados ao seu valor de mercado. Esses contratos sdo integrantes das
carteiras dos fundos exclusivos que foram consolidados (Nota 2(b)) e sdo utilizados com objetivo
de cobrir exposicBes ao risco de taxa de juros prefixada, passando-o para taxa de juros pés-fixada
(CDI). Embora tais derivativos tenham o objetivo de prote¢do, a contabilizacdo de hedge (hedge
accounting) ndo é adotada.
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O demonstrativo das posi¢des, 0 objeto (elemento a ser protegido) bem como o resultado no
periodo das operagdes com derivativos estd decomposto conforme abaixo:

Valores Pagos /

Valor Referencial Valor de Mercado Recebidos no
Exercicio
Taxa de Juros
Contrato Futuro — posi¢ao
vendida (31.080) (32.499) (7.292)
LTN 31.339 32.472 7.258
Posic¢éo Liquida 259 (27) (34)

Os contratos de DI1 tém os mesmos vencimentos das respectivas LTN (prefixadas) a que estéo
relacionados. N&o ha instrumentos derivativos contratados com propdsitos de especulacgéo.

Politica de gestdo de riscos financeiros

A Companhia possui politica de aplica¢do do saldo em caixa que privilegia alternativas de baixo
risco, 0 que se traduz em proporgdo expressiva de titulos publicos federais na sua carteira,
adquiridos, muitas vezes, por intermédio de fundos de investimento. Assim, de forma geral, a
BM&FBOVESPA tem por principio direcionar a maior parte de suas aplicacfes para fundos de
investimento conservadores, com carteiras lastreadas majoritariamente por titulos publicos
federais, cuja performance geral esteja atrelada a taxa Selic/CDI.

Andlise de Sensibilidade

O quadro abaixo demonstra a exposicdo dos instrumentos financeiros por fator de risco de
mercado em 31 de dezembro de 2008:

Fatores de Risco (Consolidado)

Fator de Risco Risco Percentual
CDI Baixa do CDI 96,68%
Pré Alta da Pré 1,36%
UsD Queda do délar 1,37%
Inflacdo Queda da Inflacdo 0,42%
Ouro Queda do ouro 0,17%

100,00%
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Risco de Taxa de Juros

Advém da possibilidade de oscilacBes das taxas de juros futuras para os respectivos vencimentos
poderem gerar um impacto sobre os valores justos das operacGes da companhia.

e Posicdo Pés-fixada

Como politica de aplicacGes financeiras e tendo em vista a necessidade de liquidez imediata com
0 menor impacto possivel das flutuacdes das taxas, a companhia mantém seus ativos e passivos
financeiros atrelados a taxas de juros flutuantes ou pos-fixadas. No quadro Fatores de Risco
(Consolidado) estdo consolidadas aplicacbes em CDB, operacbes compromissadas e cotas de
fundos de investimento abertos, cujos benchmarks sdo o CDI.

Esta estratégia minimiza o impacto no valor justo ou valor presente advindo de eventuais
variages das taxas de juros futuras. Dessa forma, os impactos efetivos dessas flutuacfes nos
valores justos das aplica¢@es financeiras ndo séo significativos.

e Posicdo Pré-fixada

A Companhia possui parte de suas aplica¢des financeiras resultando em uma exposic¢do liquida
aplicada em taxas de juros pré-fixadas. No entanto em termos percentuais, tendo em vista 0s
valores envolvidos conforme quadro Fatores de Risco (Consolidado) seus impactos na carteira
ndo sdo considerados relevantes.

Risco Cambial

Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio sobre a aquisi¢cdo de insumos, a
venda de produtos e a contratagdo de instrumentos financeiros poderem gerar impactos nos
valores envolvidos em moeda nacional.

Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Companhia possui depdsitos de
terceiros em moeda estrangeira para a garantia de liquidacdo de operacfes por parte de
investidores estrangeiros e ainda aplicagdes proprias em moedas no exterior.

O quadro abaixo demonstra a analise de sensibilidade no cendrio considerado mais provavel na
avaliacdo da administracdo, além de dois cenarios que, caso ocorram, possam gerar resultados
adversos para a companhia. Para a definicdo desses dois cenarios foram consideradas situacdes
com deterioracdo de 25% e 50% na variavel de risco considerada.

Cenarios
Provavel Possivel — 25% Remoto — 50%
31/12/2008
Taxa R$/US$ 2,3370 2,3582 1,7687 1,1791
Exposicdo Liquida 29.894 30.165 22.624 15.083
Efeito 271 (7.270) (14.811)
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Como cenario provavel para a taxa de cambio foi utilizado o contrato futuro mais curto
negociado em 31 de dezembro de 2008.

Posicéo Inflagio e Ouro

Em termos percentuais, tendo em vista os valores envolvidos conforme quadro Fatores de Risco
(Consolidado) os impactos na carteira ndo sdo considerados significativos.

5 Contas a receber

O saldo de contas a receber estd composto da seguinte forma:

BM&FBOVESPA Consolidado
Emolumentos e taxas a receber 95.812 95.999
Vendors — Difusdo de sinal 5.768 5.851
Empréstimos a empregados 293 293
Listagem de valores mobiliarios a receber 2.992
Outras contas a receber 5.467 2.893
Provisdo para devedores duvidosos (2.859) (2.859)
Total 104.481 105.169
6  Outros créditos
Os outros créditos estdo compostos da seguinte forma:

BM&FBOVESPA Consolidado
Circulante
Venda de iméveis a receber (1) 1.513 1.513
Créditos vinculados (Banco BM&F S.A.) - 1.778
Valores a receber — Associacdo BM&F 4.295 4.295
Outros 1.660 2.347
Total 7.468 9.933
Né&o-circulante
Corretoras em liquidacéo judicial (2) - 10.425
Venda de imoveis a receber (1) 4.045 4.045
Outros 2531 3.316
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Provisdo — Outros créditos (2)

Total

(6.425)

6.576

11.361

(1) Representados por valores a receber pela alienacdo de imdveis destinados a venda e cujos
montantes vem sendo recebidos em parcelas com periodicidade mensal ou anual, sendo o
altimo vencimento em 2011.

(2) Provisdo constituida, principalmente, sobre o saldo de contas a receber de corretoras em
liquidagdo judicial, que considera os titulos patrimoniais do devedor caucionados.

7 Investimentos

a. Participacdes em controladas

As participacGes em controladas estdo compostas da seguinte forma:

BM&FBOVESPA
Quantidade
Patrimonio total de Quantidade Resultado
liquido acdes total de titulos % Resultado  Equivaléncia  Investimento

Empresas controladas ajustado  ordinarias  patrimoniais  Participacdo Acumulado patrimonial 31/12/08
Controladas
Banco BM&F de Liquidagéo e
Custodia S.A. 34.680 24.000 100 5.019 4.953 34.680
Bolsa Brasileira de
Mercadorias 15.150 405 50,12 2.632 1.350 7.934
Bolsa de Valores do Rio de
Janeiro (BVRJ) (1) 57.057 115 86,09 1.829 946 48.381
BM&F USA Inc. 1.068 1.000 100 (871) (871) 1.068
Total participacdes em
controladas 92.063

(1) Os saldos

de 2008, o saldo dessa reserva monta a R$15.823 na BM&FBOVESPA.

contemplam a reavaliacdo dos imdveis da BVRJ, que produziu efeito em
reserva de reavaliagdo no patriménio liquido da BM&FBOVESPA. Em 31 de dezembro
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As controladas acima foram incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas,
eliminando-se no processo de consolidagdo os valores dos investimentos contra oS
respectivos valores do patrimonio liquido.

Movimentacdo dos investimentos no exercicio:

BVSP Bolsa de
(antiga Bolsa  Valores do
Bovespa Banco Brasileira de Rio de BM&F

Investimentos Holding) BM&F Mercadorias Janeiro  USA Inc Total
Saldos incorporados 1.557.179 29.727 6.584 47.809 1.939 1.643.238
Equivaléncia patrimonial 380.024 4.953 1.350 946 (871) 386.402
Dividendos e juros sobre
capital proprio (305.482) - - - - (305.482)
Realizacéo reserva de
reavaliacdo - - - (374) - (374)
Incorporagéo em
29/08/2008 (1) (1.631.721) - - - - (1.631.721)
Saldos em 31/12/2008 - 34.680 7.934 48.381 1.068 92.063

(1) Em 28 de novembro de 2008, Assembléia Geral Extraordinaria deliberou a incorporacéo
pela BM&FBOVESPA do patrimdnio liquido contébil das empresas Bolsa de Valores de
S8o Paulo S.A. — BVSP (anteriormente denominada Bovespa Holding S.A.) e de sua
controlada, Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia — CBLC (Nota 1).

b. Outros Investimentos

BM&FBOVESPA Consolidado

CME Group (1) 1.276.199 1.276.199
Bovespa Supervisdo de Mercado 20.000 20.000
Obras de arte 7.722 10.158
Obras de arte — Reavaliagéo (2) 8.308 8.308
Imdveis 3.465 3.465
Outros 152 152
Total 1.315.846 1.318.282
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(1) Representado por agbes do CME Group oriundas da incorporagdo do CMEG 2,
avaliados, tomando-se por base seu custo, em funcdo da participacdo de 1,7% na
investida. Para este investimento, a administracdo concluiu ndo haver indicativos
oriundos de fontes internas e externas que pudessem indicar a possibilidade de perda de
representatividade econémica do investimento.

(2) Os saldos incorporados da BM&F S.A. contemplam reavaliacdo de obras de arte,

registrada em 2007, com base em laudo de avaliacdo de peritos avaliadores, que compde
na BM&FBOVESPA parte da reserva de reavaliacdo no patrimonio liquido (Nota 16(d)).

c. Entidades de propésito especifico
Fundos de investimento exclusivos
Os saldos relativos aos fundos de investimento exclusivos incluidos no processo de

consolidagdo das demonstragdes financeiras, nos termos da Instrugdo CVM 408, podem ser
assim resumidos:

Supremo Renda Fixa — FICFI Bradesco FI Multimercado
Descrigédo Letters
Ativo
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 378.313 1.160
Outros créditos 2 -
Total dos ativos 378.315 1.160
Passivo
Contas a pagar 12 6
Patrimonio liquido 378.303 1.154
Total do passivo e patriménio liquido 378.315 1.160
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8 Imobilizado

O saldo do imobilizado em 31 de dezembro de 2008 apresenta a seguinte composig&o:

BM&FBOVESPA
Descricéo Taxa anual Custo Depreciacéo Liquido
Edificios 4% 169.856 (86.920) 82.936
Maéveis e utensilios 10% 27.392 (15.001) 12.391
Aparelhos e equipamentos 10% 20.790 (12.470) 8.320
Equipamentos de
computacdo 20% 169.696 (116.000) 53.696
InstalacOes 10% 25.064 (13.681) 11.383
Telefonia 10% 18.006 (16.479) 1.527
Outros 10% a 20% 29.101 (22.206) 6.895
Imobilizado em andamento - 26.560 - 26.560
Total 486.465 (282.757) 203.708
Consolidado
Descricéo Taxa anual Custo Depreciacdo Liquido
Edificios 4% 209.828 (89.486) 120.342
Méveis e utensilios 10% 27.921 (15.334) 12.587
Aparelhos e equipamentos 10% 20.949 (12.529) 8.420
Equipamentos de
computacao 20% 170.418 (116.705) 53.713
Terrenos 5.614 - 5.614
Instalacdes 10% 26.094 (14.013) 12.081
Telefonia 10% 18.018 (16.490) 1.528
Outros 10% a 20% 29.273 (22.269) 7.004
Imobilizado em andamento 26.561 - 26.561
Total 534.676 (286.826) 247.850
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9 Intangivel
Agio

O valor do &gio na aquisi¢do da Bovespa Holding foi determinado pela diferenca entre o valor de
mercado das acdes da Bovespa Holding que foram incorporadas (valor de compra), no montante
de R$17.942.091 e o valor contabil do patriménio liquido da Bovespa Holding em 31 de
dezembro de 2007, no montante de R$1.543.799, ajustado pelos seguintes itens ocorridos entre
31 de dezembro de 2007 e a data da incorporacdo: (i) aumentos de capital no montante de
R$37.028, pagamento de juros sobre o capital préprio no montante de R$23.443 e ajuste ao valor
dos dividendos propostos relativos ao exercicio de 2007 no montante de R$205.

O valor de mercado das a¢es da Bovespa Holding incorporadas foi determinado com base na
média ponderada pelo volume financeiro transacionado das cotagcBes médias, ajustadas pelos
proventos distribuidos, observadas nos pregdes da antiga BVSP nos ultimos 30 dias que
antecederam a divulgacdo do Fato Relevante de 19 de fevereiro de 2008.

O &gio determinado acima no montante de R$16.384.912 foi subdividido entre (i) menos-valia
liquida de ativos, representada pela diferenca entre o valor contébil da empresa adquirida e o
valor justo dos ativos e passivos, no montante de (R$ 3.819) e (ii) rentabilidade futura,
representada pela diferenca entre o valor justo dos ativos e passivos e o valor de compra, no
montante de R$ 16.388.731, nos termos da Instrugdo CVM 247 e 285.

A parcela correspondente a mais valia ou menos valia de ativos foi alocada aos respectivos ativos
adquiridos e posteriormente incorporados. Abaixo um resumo desses impactos:

Investimentos 1.227
Imobilizado 489
Intangivel - softwares (5.535)
Total (3.819)

A parcela remanescente do agio no montante de R$ 16.388.731 estd fundamentada em
expectativas de resultado futuro e suportada por laudo de avaliagdo econémico-financeira do
investimento. Até 31 de dezembro de 2008, foi registrada amortizagdo no montante de
R$ 324.421 considerando um prazo de amortizagdo de 10 anos calculada com base na extensao e
proporcao dos resultados projetados que fundamentaram o &gio.

De acordo com os novos pronunciamentos emitidos pelo CPC, a parcela fundamentada em
expectativas de resultado futuro deixara de ser amortizada a partir de 1° de janeiro de 2009,
todavia estard sujeita ao teste anual de recuperabilidade (impairment), conforme Pronunciamento
Técnico CPC 01.

39



BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

O é&gio por expectativa de rentabilidade futura foi submetido ao teste de reducdo ao valor
recuperdvel (impairment) no final de 2008. O teste fundamentado em laudo de avaliacdo
elaborado por especialistas ndo revelou a necessidade de ajustes ao valor do &gio.

As premissas adotadas para a projecdo dos fluxos de caixa futuros da BM&FBOVESPA, no
segmento BOVESPA, foram baseadas na andlise de sua performance nos ultimos anos, na analise
e nas expectativas de crescimento do seu mercado de atuacdo, além das expectativas e estratégias
da Administracdo para 0s préximos 10 anos.

Os valores projetados foram apresentados em termos nominais, isto é, consideram efeitos
inflacionarios futuros, e os fluxos de caixa operacionais foram projetados para o periodo de 1° de
dezembro de 2008 até 31 de dezembro de 2017.

Para o célculo do valor residual foi considerado o valor presente da perpetuidade do fluxo de
caixa do ultimo ano projetado, acrescido de um crescimento nominal constante, equivalente ao
crescimento esperado do PIB brasileiro, adicionando-se a inflag8o projetada.

A taxa de desconto utilizada para célculo do valor presente dos fluxos de caixa projetados foi de
18,88% ao ano.

As premissas macroecondmicas utilizadas nas projecdes tiveram como fonte o Relatério Focus
do Banco Central:

Projecdo de indices Macroecondmicos

2009 2010 2011 2012-2017
PIB 2,77% 3,88% 4,23% 4,34%
Brasil (IPCA) 5,24% 4,53% 4,39% 4,33%
EUA 2,35% 2,35% 2,35% 2,35%

Fonte: Relatério Focus Banco Central

Softwares e projetos

O saldo em 31 de dezembro de 2008 refere-se a custos com aquisi¢do e desenvolvimento de
softwares e sistemas no montante liquido de R$2.478, com taxas de amortiza¢do de 20% a 33%
ao ano, e a gastos no montante de R$22.800 com a implantacéo e o desenvolvimento em curso de
novos sistemas e softwares.
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10 Proventos e direitos sobre titulos em custédia

Representam os dividendos e juros sobre capital proprio recebidos de companhias abertas a serem
repassados aos agentes de custodia e estes a seus clientes, detentores da titularidade das acdes
dessas companhias abertas.

11 Provisdo para impostos e contribuigOes a recolher

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo apresentava a seguinte composicao:

Descrigéo BM&FBOVESPA Consolidado

Impostos e contribuicdes retidos na fonte a recolher 29.626 29.674
PIS e Cofins a recolher 8.904 9.014
ISS a recolher 1.535 1.566
Total 40.065 40.254

12 Resgate de acdes preferenciais a liquidar

Conforme descrito na Nota 1, os antigos acionistas da Bovespa Holding receberam acgdes
preferenciais resgataveis da BM&FBOVESPA em conseqliéncia da incorporacdo das acBes da
Bovespa Holding. Essas a¢Oes foram resgatadas no dia 8 de maio de 2008, com o conseqliente
cancelamento das acOes preferenciais contra reserva de capital, sem reducdo do capital social,
resultando numa obrigacdo para a BM&FBOVESPA de pagar aos acionistas 0 montante de
R$1.240.000.

Parte substancial das obrigacfes relacionadas ao resgate das acGes preferenciais foi liquidada
financeiramente em junho de 2008.

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo remanescente para liquidagdo financeira corresponde a
R$4.132 e refere-se, basicamente, a valores a liquidar de investidores estrangeiros.
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13 Financiamentos

A Companhia tem posicdo de financiamentos relativos a operacfes de arrendamento mercantil
financeiro. O saldo em 31 de dezembro de 2008 era de R$4.087.

14 Outras obrigacoes

BM&FBOVESPA Consolidado
Agentes de custodia 3.825 3.825
Assessoria juridica 512 512
Finep — Créditos de carbono 320 320
Depositos a vista (1) - 30.619
Obrigacdes com operagdes
compromissadas (1) - 130.608
Outros 2.965 3.089
Total 7.622 168.973
Circulante 6.001 168.404
Né&o-circulante 1.621 569

(1) Saldos relativos as operagdes do Banco BM&F S.A.

15 Ativos e passivos contingentes

a. Contingéncias ativas
A BM&FBOVESPA néo possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balango,
assim como ndo possui, no momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos
futuros.

b. Contingéncias passivas

A BM&FBOVESPA e suas controladas figuram como rés em processos judiciais de natureza
trabalhista, tributaria e civel, decorrentes do curso normal de suas atividades.
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O procedimento utilizado pela BM&FBOVESPA para reconhecimento dessas obrigacdes
apresenta-se enquadrado no descrito na Deliberacdo CVM 489. Os processos judiciais sdo
classificados, por probabilidade de perda, em provavel, possivel e remota, mediante avaliacdo
na qual se utilizam parametros como as decisdes judiciais e o histérico de perdas em acbes
semelhantes.

Os processos em que as expectativas de perda sdo provaveis compdem-se principalmente da
seguinte forma:

e Os processos trabalhistas, em sua maioria, referem-se a reclamagfes apresentadas por
funcionérios de empresas prestadoras de servicos terceirizados, em razdo do suposto
descumprimento de normas trabalhistas. H& também reclamaces promovidas por ex—
funcionarios da BVRJ, especificamente no que tange ao descumprimento de normas
previstas em convencdes coletivas;

e Os processos civeis versam sobre questdes atinentes a responsabilidade civil por perdas e
danos.

c. Obrigac0es legais
Representadas por processos nos quais a BM&FBOVESPA postula a ndo—incidéncia de (i)
contribuicdes previdenciarias sobre folha de pagamentos e pagamentos feitos a autbnomos,
bem como em relagdo ao questionamento sobre a legalidade da cobranga do Seguro Acidente
de Trabalho — SAT; (ii) PIS e Cofins sobre receitas referentes ao recebimento de juros sobre
capital proprio.
Os valores referentes as obrigagdes legais se encontram integralmente provisionados.

d. Movimentacéo dos saldos

A movimentacdo das provisdes de contingéncias e das obrigacdes legais pode assim ser
resumida:

BM&FBOVESPA
Obrigagdes
Civeis Trabalhistas Legais Total
Valores de incorporagdo 3.620 3.243 22.737 29.600
Novas provisoes 473 13.122 13.595
Baixas/utilizacdo de provisdes (703) (72) (774)
Reavaliagdo dos riscos contingentes (5) (164) (169)
Atualizacdo monetaria 421 321 663 1.405
Saldo em 31 de dezembro de 2008 3.333 3.802 36.522 43.657
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Consolidado
Obrigactes
Civeis Trabalhistas Legais Total
Valores de incorporagao 7.015 4,284 23.036 34.335
Novas provisoes 13 1.013 13.122 14.148
Baixas/utilizagdo de provisdes (3.648) (212) (3.860)
Reavaliagdo dos riscos contingentes 86 (146) (60)
Atualizacdo monetaria 434 482 681 1.597
Saldo em 31 de dezembro de 2008 3.900 5.421 36.839 46.160

A BM&FBOVESPA possuia, em 31 de dezembro, depdsitos judiciais no valor de R$92.513 e
R$93.885 no consolidado, registrados no ativo realizavel a longo prazo.

Perdas possiveis

Os processos enquadrados na categoria de perda possivel sdo assim classificados em
decorréncia de incertezas geradas quanto a seu desfecho. Sdo acBes para cujo objeto ainda
ndo foi estabelecida jurisprudéncia ou que dependem de verificagdo e andlise dos fatos ou,
ainda, que apresentam aspectos especificos que reduzem a probabilidade de perda.

A BM&FBOVESPA e suas controladas possuem acBes de natureza civel, tributaria e
trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela administracdo como possiveis, com
base na avaliagdo de seus consultores juridicos, para os quais ndo ha provisdo constituida.
Esses processos compdem-se principalmente da seguinte forma:

o Os processos trabalhistas referem-se, em sua maioria, a reclamacgfes apresentadas por
funcionérios de empresas prestadoras de servigcos terceirizados, em razdo do suposto
descumprimento de normas trabalhistas. Os valores envolvidos nos processos
classificados como possiveis em 31 de dezembro de 2008 é de R$6.926 na controladora e
R$8.065 no consolidado;

e Os processos civeis versam sobre questdes atinentes a responsabilidade civil por perdas e
danos. Os valores envolvidos nos processos classificados como possiveis em 31 de
dezembro de 2008 é de R$1.341 na controladora e no consolidado;

e (Os processos tributarios da BM&FBOVESPA e de suas controladas referem-se
principalmente a questionamentos quanto ao enquadramento das bolsas como sujeito
passivo de contribuicBes sociais. A maior parte destes valores estéd vinculada a duas a¢des
declaratorias de inexisténcia de relacdo juridico-tributaria em face da Unido Federal, nas
guais a BM&FBOVESPA pleiteia ndo estar sujeita a incidéncia de contribui¢fes sociais
até o ano de 1999. Os valores envolvidos nas referidas acGes, em 31 de dezembro de
2008, sdo de R$55.797. O valor total envolvido nos processos tributarios classificados
como possiveis é de R$77.170 na controladora e no consolidado.
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f. Perdas remotas

A BM&FBOVESPA, na condicdo de sucessora da antiga BOVESPA, e a controlada BVRJ
figuram como rés, em uma ac¢do indenizatéria por danos materiais e morais ajuizada por
Nagib Robert Nabas, Civita Participagdes e Servicos SC Ltda. e Cobrasol — Companhia
Brasileira de Oleos e Derivados, em razio de alegadas perdas no mercado de agBes sofridas
em junho de 1989. O valor atribuido a causa pelos autores é de R$10 bilhGes. Com relacdo
aos danos materiais e morais reclamados, os autores pleiteiam que a BM&FBOVESPA e a
BVRJ sejam condenadas, na proporcdo de suas responsabilidades. Em 22 de janeiro de 2009,
foi publicada sentenca julgando totalmente improcedentes os pedidos formulados pelos
autores. A Companhia e seus consultores juridicos entendem que as chances de perda nessa
acdo sdo remotas.

16 Patriménio liquido
a. Capital social

O capital social da BM&FBOVESPA no montante de R$2.540.239 esta representado por
2.044.014.295 acdes ordinarias nominativas com direito a voto e sem valor nominal.

Formacao do capital social

Quantidade de acoes R$
Capital inicial
T.U.T.S.P.E Empr. Partic. S.A 4 1
Incorporacéo
BM&F S.A. 1.010.785.800 1.010.785
Bovespa Holding 1.030.012.191 1.526.237
Aumento capital — opcOes de acdes (1) 3.216.300 3.216
Total 2.044.014.295 2.540.239

(1) Em reunido do Conselho de Administracdo realizada no dia 19 de agosto de 2008, foi
aprovada a emissdo de 3.216.300 a¢des ordindrias para fazer face ao exercicio de opgbes de
compra de ac¢Ges dos beneficiarios do Plano de Opcao de Compra de A¢des da BM&FBOVESPA
(Nota 19).

b. Ac0es em tesouraria
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Programa de recompra de acGes

O Conselho de Administracdo aprovou, no dia 24 de setembro de 2008, o Programa de
Recompra de A¢des da Companbhia.

O prazo méaximo para a aquisicdo das referidas acoes é de 365 dias, tendo como termo final o
dia 23 de setembro de 20009.

A Companhia iniciou a recompra de a¢des em 29 de setembro e até 31 de dezembro foram
adquiridas 34.191.200 ag¢des ordinarias (48% do total do Programa).

O limite de acdes a ser adquirido é de 71.266.281 a¢des ordinarias, que representa 3,5% do
total de acGes em circulagéo.

Em reunido realizada no dia 16 de dezembro de 2008, o Conselho de Administracao ratificou
novamente o Programa de Recompra de A¢fes da Companhia, de forma a permitir que as
acOes recompradas possam ser canceladas, como também utilizadas para suprir o Plano de
Opcdes de Compra de Acdes (opgdes de acBes) da Companbhia.

Ag0des de tesouraria

Abaixo demonstramos a movimentagdo das a¢gdes em tesouraria no exercicio:

Quantidade de acoes

Saldo inicial -
Acdes adquiridas de acionistas dissidentes 4
Aquisicdo de a¢bes — Plano de Recompra 34.191.200
Acdes alienadas — opcBes de acdes (Nota 19) (1.167.000)
Saldo em 31 de dezembro de 2008 33.024.204
Custo médio das acOes em tesouraria (R$) 5,628
Valor das a¢des em tesouraria (R$) 185.880
Valor de mercado das acdes em tesouraria em 31 de

dezembro de 2008 (R$) 198.806
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C.

Dividendos e juros sobre capital proprio

Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados juros sobre capital proprio
elou dividendos, que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do
exercicio da sociedade, ajustado nos termos da legislacdo societaria.

A proposta de distribuicdo sujeita a aprovacao dos acionistas na Assembléia Geral, calculada
nos termos da referida lei, em especial no que tange ao disposto nos artigos 196 e 197, é
assim demonstrada:

Lucro liquido do exercicio 645.596
Constituicdo de reservas
Legal (*) -
Base de célculo dos dividendos 645.596
Dividendos 203.644
Juros sobre capital préprio 309.118
512.762
Porcentagem sobre o lucro liquido do exercicio 79,4%

(*) Constituicdo de reserva legal ndo requerida em funcdo de seu valor somado ao valor das
reservas de capital ultrapassar 30% do capital social.

Valor Bruto
Valores pagos
Juros sobre capital proprio — Reunido do Conselho de Administracdo da
BM&F S.A. de 25 de marco de 2008 — R$0,02032 por a¢do 20.539
Juros sobre capital proprio — Reunido do Conselho de Administragdo da
BM&F BOVESPA de 14 de agosto de 2008 — R$0,072995 por acéo 149.203
Dividendos — Reunido do Conselho de Administracdo da BM&F
BOVESPA de 14 de agosto de 2008 — R$0,069969 por acao 143.019
Valores provisionados
Juros sobre capital proprio — Reunido do Conselho de Administragdo da
BM&F BOVESPA de 19 de dezembro de 2008 — R$0,069307 por acdo 139.376
Dividendos — Reunido do Conselho de Administracdo da BM&F
BOVESPA de 17 de marco de 2009 — R$ 0,0303174 60.625

512.762
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d. Reservas de reavaliacdo

Constituida em decorréncia das reavaliaces de obras de arte da BM&FBOVESPA em 31 de
agosto de 2007 e dos imoveis da controlada BVRJ, com base em laudos de avaliacdo
firmados por peritos avaliadores independentes.

O saldo de reserva de reavaliacdo em 31 de dezembro apresenta a seguinte composicéo:
BM&FBOVESPA

31 de dezembro
2008 Forma de realizacdo

Ativos préprios
Obras de arte 8.308 Alienacéo

Ativos controladas - BVRJ

Imbveis 13.388 Depreciacao
Terrenos 2.435 Alienacéo
Total 24.131

e. Reservas estatutarias

Possuem a finalidade de compor fundos e mecanismos de salvaguarda necessarios para o
adequado desenvolvimento das atividades da BM&FBOVESPA, assegurando a boa
liguidacdo e o ressarcimento de prejuizos decorrentes da intermediacdo de operagGes
realizadas em seus pregdes e/ou registradas em quaisquer de seus sistemas de negociacao,
registro, compensacdo e liquidagéo e nos servicos de custddia.

As hiplteses em que o0s recursos integrantes das reservas estatutarias dos fundos
componentes das Clearings de Cambio, Derivativos e Ativos e do Fundo de Garantia poderdo
ser utilizados, bem como os procedimentos a serem adotados para tanto, estdo descritas na
nota 18.
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17 Transacdes com partes relacionadas

a. Transac0es e saldos com partes relacionadas

Ativo/(passivo) Receita/(despesa)
31 de dezembro de Exercicio findo em 31
BM&FBOVESPA 2008 de dezembro de 2008
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Contas a pagar (1.361)
Contribuigéo social sobre titulos
patrimoniais (475)
Banco BM&F de Servicos de Liquidacgéo
e Custddia S.A.
Disponibilidades 2.760
Contas a receber 457
Recuperagdo de despesas 3.325
Bolsa Brasileira de Mercadorias
Contribuigdo minima sobre titulos
patrimoniais (150)
Recuperagdo de despesas 2.184
BM&FBOVESPA Superviséo de
Mercados
Contas a receber 405
Recuperagdo de despesas 1.483
Instituto BM&FBOVESPA
Contas a receber 441
Doacéo (9.250)
Recuperagdo de despesas 441

As principais transagdes com partes relacionadas estdo relacionadas abaixo e foram feitas
nas seguintes condi¢oes:

A BM&FBOVESPA paga mensalmente a BVRJ e a Bolsa Brasileira de Mercadorias 0s

“Emolumentos Minimos”, que sdo devidos em razdo da detencdo da titularidade de titulos
patrimoniais dessas associacoes.
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A BM&FBOVESPA, mediante solicitacdo do Banco BM&F, da Bolsa Brasileira de Mercadorias
e da Associagdo BM&F, contrata empresas especializadas na prestacao de servigos de tecnologia
da informacdo para o fim de auxiliar nas atividades dessas, repassando 0s custos incorridos,
integralmente, no caso das duas primeiras entidades.

Com relacdo ao Banco BM&F, foi celebrado um instrumento contratual com a BM&FBOVESPA
que, além de disciplinar a ocupacdo de imovel de propriedade desta, prevé a utilizacdo de sua
infra-estrutura tecnoldgica e logistica, bem como de seu pessoal, mediante repasse dos
respectivos custos.

A BSM possui um acordo de transferéncia e de recuperacdo de custos firmado com a
BM&FBOVESPA, o qual prevé o reembolso a BM&FBOVESPA do valor liquido mensal pago
por conta das despesas incorridas relativas a contratagdo de recursos e a infra-estrutura
disponibilizados a BSM para auxilio na execucdo de suas atividades de supervisao.

b. Remuneracgéo do pessoal-chave da administracéo

O pessoal-chave da administracdo inclui os Conselheiros, Diretores Estatutarios, Diretor de
Auditoria e Diretora de Recursos Humanos.

Exercicio de 2008
Beneficios a administradores
Beneficios de curto prazo (salérios, participacdo nos lucros,
etc.) 15.459
Beneficios p6s-emprego 42
Beneficios de rescisdo de contrato de trabalho 6.161
Remuneracdo baseada em agdes (1) 14.202

(1) Refere-se a despesa apurada no exercicio relativo as
opcoes de acdes detidas pelo pessoal-chave em 31 de dezembro
de 2008, despesa esta reconhecida conforme critérios descritos
na Nota 19.

18 Garantia das operacoes

a. Gerenciamento de riscos

Risco de crédito — Atuacdo da BM&FBOVESPA como contraparte central
garantidora dos mercados (Clearing)

A BM&FBOVESPA administra quatro camaras de compensagdo e liquidacdo (Clearings)
consideradas sistemicamente importantes pelo Banco Central do Brasil: as Clearings de
Derivativos, de Cambio, de Ativos e a CBLC (Clearing de Renda Variavel e Renda Fixa
Privada).
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As atividades desenvolvidas pelas Clearings da BM&FBOVESPA sdo amparadas pela Lei
10.214, de 27 de marco de 2001, que autoriza a compensacdo multilateral de obrigacdes,
determina o papel de contraparte central das clearings sistemicamente importantes e permite
a utilizacdo das garantias prestadas por participantes inadimplentes para a liquidacdo de suas
obrigacfes no ambito das clearings, inclusive nos casos insolvéncia civil, concordata,
intervencao, faléncia e liquidacdo extrajudicial.

Por intermédio de suas Clearings, a BM&FBOVESPA atua como contraparte central
garantidora dos mercados de derivativos (futuros, termo, opgdes e swaps), de cAmbio (délar
pronto), de titulos publicos federais (operacbes a vista e a termo, definitivas e
compromissadas, bem como empréstimos de titulos), de renda variavel (operacGes a vista,
termo, opgdes, futuros e empréstimo de titulos) e de titulos privados (operagfes a vista e de
empréstimo de titulos). Em outras palavras, ao exercer o papel de Clearing, a
BM&FBOVESPA torna-se responsavel pela boa liquidacdo das operacfes realizadas e/ou
registradas em seus sistemas, na forma dos regulamentos em vigor.

A atuacdo da BM&FBOVESPA como contraparte central a expde ao risco de crédito dos
participantes que utilizam seus sistemas de liquidacdo. Caso um participante ndo realize 0s
pagamentos devidos ou a entrega dos ativos ou das mercadorias devidas, caberd a
BM&FBOVESPA acionar seus mecanismos de garantia, de forma a assegurar a boa
liquidagdo das operagdes registradas, no prazo e na forma previstos. Em caso de falha ou
insuficiéncia dos mecanismos de garantia das Clearings, a BM&FBOVESPA pode ter de
recorrer a seu proprio patriménio como Gltimo recurso capaz de assegurar a boa liquidacdo
das operacdes.

As Clearings da BM&FBOVESPA ndo apresentam exposicdo direta ao risco de mercado,
uma vez que ndo possuem posi¢des liqguidamente compradas ou liquidamente vendidas nos
diversos contratos e ativos negociados. No entanto, 0 aumento da volatilidade dos precos
pode afetar a magnitude dos valores a serem liquidados pelos diversos participantes do
mercado, podendo também elevar a probabilidade de inadimpléncia de tais participantes.
Além disso, conforme j& destacado, as Clearings sdo responsaveis pela liquidacdo das
operacdes de participante que se torne inadimplente, o que pode resultar em perdas para a
BM&FBOVESPA caso os valores devidos superem o valor das garantias disponiveis. Assim,
apesar da inexisténcia de exposicao direta ao risco de mercado, este € capaz de impactar e
potencializar os riscos de crédito assumidos.

Para a adequada mitigacdo dos riscos assumidos, cada Clearing da BM&FBOVESPA conta
com sistema de gerenciamento de risco e estrutura de salvaguardas proprias. A estrutura de
salvaguardas de uma clearing representa o0 conjunto de recursos e mecanismos que podem ser
por ela utilizados para a cobertura de perdas relacionadas a falha de liquidacdo de um ou mais
participantes. Os referidos sistemas e estruturas encontram-se detalhadamente descritos nos
regulamentos e nos manuais das respectivas Clearings, tendo sido objeto de testes e de
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homologacdo pelo Banco Central do Brasil, na forma da Resolu¢do 2.882 do Conselho
Monetario Nacional e da Circular 3.057 do Bacen.

Os principais itens da estrutura de salvaguardas da Clearing de Derivativos encontram-se
descritos a seguir:

Garantias depositadas pelos participantes do mercado de derivativos;

Co-responsabilidade pela liquidagdo da corretora e do membro de compensacdo que
atuaram como intermediarios, bem como garantias depositadas por tais participantes;

Fundo de Desempenho Operacional, com valor de R$1.145.908 em 31 de dezembro,
formado por recursos aportados por detentores de direito de liquidacdo na Clearing de
Derivativos (membros de compensacéo) e detentores de direito de negociacao irrestrito,
com a finalidade exclusiva de garantir as operacdes;

Fundo de Operacdes do Mercado Agropecuario, com valor de R$50.000, destinado a
manter recursos da BM&FBOVESPA para garantir a boa liquidacdo de operacbes com
contratos referenciados em commaodities agropecuarias;

Fundo Especial dos Membros de Compensagdo, com valor de R$40.000, destinado a
manter recursos da BM&FBOVESPA para garantir a boa liquidacdo das operagdes,
independentemente do tipo de contrato;

Fundo de Liquidacdo de Operacdes, com valor de R$387.235 em 31 de dezembro,
formado por garantias aportadas pelos Membros de Compensagdo da Clearing, destinado
a garantir a boa liquidacdo das operacGes, depois de esgotados os recursos dos dois
fundos anteriores;

Patriménio especial com valor de R$28.808 em 31 de dezembro, para atendimento do
disposto no art.5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto art. 19° da
Circular 3.057 do Banco Central do Brasil, de 31 de agosto de 2001. .

Os principais itens da estrutura de salvaguardas da Clearing de Cambio sdo os seguintes:

Garantias depositadas pelos participantes do mercado de cAmbio;
Fundo de Participagdo, com valor de R$140.584 em 31 de dezembro, formado por

garantias aportadas pelos participantes da Clearing, destinado a garantir a boa liquidacéo
das operacdes;
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Fundo Operacional da Clearing de Cambio, com valor de R$50.000, com a finalidade de
manter recursos da BM&FBOVESPA para cobrir danos decorrentes de falhas
operacionais ou administrativas;

Fundo Garantidor da Roda de Dolar Pronto, com valor de R$15.000, com a finalidade de
manter recursos da BM&FBOVESPA para cobrir o risco de variagdo de prego existente
entre 0 momento da realizacdo do negécio na Roda de Délar Pronto e sua aceitacdo pelos
bancos para 0s quais a operacao é especificada;

Patriménio especial com valor de R$28.808 em 31 de dezembro, para atendimento do
disposto no art.5° da Lei 10.214, de 27 de marco de 2001, e do disposto art. 19° da
Circular 3.057 do Banco Central do Brasil, de 31 de agosto de 2001.

Os principais itens da estrutura de salvaguardas da Clearing de Ativos sdo 0s seguintes:

Garantias depositadas pelos participantes do mercado de titulos publicos federais;

Fundo Operacional da Clearing de Ativos, com valor de R$40.000, com a finalidade de
manter recursos da BM&FBOVESPA para cobrir prejuizos decorrentes de falhas
operacionais ou administrativas dos participantes;

Patrimonio especial com valor de R$20.277 em 31 de dezembro, para atendimento do
disposto no art.5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto art. 19° da
Circular 3.057 do Banco Central do Brasil, de 31 de agosto de 2001.

Os principais itens da estrutura de salvaguardas da CBLC (Clearing de Renda Variavel e
Renda Fixa Privada), por fim, encontram-se descritos a seguir:

Garantias depositadas pelos participantes do mercado da CBLC;

Co-responsabilidade pela liquidagcdo da corretora e do agente de compensagdo que
atuaram como intermediarios, bem como garantias depositadas por tais participantes;

Fundo de Liquidagdo, com valor de R$350.210 em 31 de dezembro, formado por
garantias aportadas pelos Agentes de Compensacgdo e pela propria CBLC, destinado a
garantir a boa liquidacao das operacoes;

Patrimonio especial com valor de R$30.374 em 31 de dezembro, para atendimento do

disposto no art.5° da Lei 10.214, de 27 de marco de 2001, e do disposto art. 19° da
Circular 3.057 do Banco Central do Brasil, de 31 de agosto de 2001.
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Garantia da Liquidagdo de Operagdes, com valor de R$47.092, com a finalidade de compor
os fundos de mecanismos de salvaguarda necessarios para o adequado desenvolvimento das
atividades da BM&FBOVESPA, assegurando a boa liquidacdo e o ressarcimento de prejuizos
decorrentes da intermediacdo de operacdes realizadas em seus pregbes e/ou registradas em
quaisquer de seus sistemas de negociagéo, registro, compensacéo e liquidagdo dos servicos de
custodia.

A politica de administracdo de risco adotada pelas Clearings é estabelecida pelo Comité de
Risco de Mercado da BM&FBOVESPA, do qual participam diretores da BM&FBOVESPA,
incluindo os diretores Executivos das Clearings, Depositaria e de Risco, de Operacdes e Tl e
de Produtos, bem como os diretores de Administracdo de Risco e de Liquidacéo, dentre
outros. Dentre as atribuicbes do Comité, destacam-se (i) a avaliagdo da conjuntura
macroecondmica e politica e de seus efeitos sobre os mercados administrados pela
BM&FBOVESPA,; (ii) a determinacdo dos modelos utilizados para calculo de margens de
garantia e para controle do risco intradiario dos negocios realizados; (iii) a definicdo dos
parametros utilizados por tais modelos, em especial os cenarios de estresse referentes a cada
tipo de fator de risco; (iv) os ativos aceitos em garantia, sua forma de valorizagdo, os limites
maximos de utilizacao e os fatores de desagio aplicaveis; e (v) outros estudos e analises.

Pelos valores envolvidos, pode-se dizer que o principal item da estrutura de salvaguardas das
Clearings sdo as garantias depositadas pelos participantes que realizam o0s neg6cios.

Para a maioria dos contratos e operagdes com ativos, o valor exigido em garantia é
dimensionado para cobrir o risco de mercado do negécio, ou seja, sua volatilidade de preco,
durante o horizonte de tempo esperado para a liquidacdo das posicBes de um participante
inadimplente. Este horizonte de tempo pode variar conforme a natureza dos contratos e ativos
negociados;

Os modelos utilizados para o célculo da margem de garantia baseiam-se, de uma forma geral,
no conceito de teste de estresse, isto é, metodologia que busca aferir o risco de mercado
considerando ndo somente a volatilidade histérica recente dos pregos, mas também a
possibilidade de surgimento de eventos inesperados que modifiquem os padrdes historicos de
comportamento dos precos e do mercado em geral.

Os principais parametros utilizados pelos modelos de célculo de margem sdo 0s cenarios de
estresse, definidos pelo Comité de Risco para os fatores de risco que afetam os precos dos
contratos e ativos negociados na BM&FBOVESPA. Dentre os principais fatores de risco
destacam-se a taxa de cAmbio de reais por dolar, a estrutura a termo de taxa prefixada em
reais, a estrutura a termo de cupom cambial, o indice Bovespa e 0s precos a vista das acoes,
dentre outros.
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Para a definicdo dos cenérios de estresse, 0 Comité de Risco utiliza uma combinagdo de
analises quantitativa e qualitativa. A analise quantitativa é feita com o apoio de modelos
estatisticos de estimacdo de risco, como EVT (extreme value theory), estimacdo de
volatilidades implicitas e por meio de modelos condicionais do tipo Garch, além de
simulac@es histdricas. A andlise qualitativa, por sua vez, considera aspectos relacionados a
conjuntura econbmica e a politica, nacional e internacional, e seus possiveis impactos sobre
0s mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

Risco de mercado — Aplicacdo dos recursos em caixa

Considerando a importancia do patriménio da BM&FBOVESPA como ultimo recurso
disponivel na estrutura de salvaguardas de suas Clearings, a politica de aplicacdo do saldo em
caixa privilegia alternativas de baixo risco, 0 que se traduz em proporcdo expressiva de
titulos publicos federais na carteira da Bolsa, adquiridos, muitas vezes, por intermédio de
fundos exclusivos e também abertos. Assim, de forma geral, a BM&FBOVESPA tem por
principio direcionar a maior parte de suas aplicacBes para fundos de investimento
conservadores, com carteiras lastreadas majoritariamente por titulos publicos federais, cuja
performance geral esteja atrelada a taxa Selic/CDI.

b. Garantias recebidas em operacoes

As operagcOes nos mercados da BM&FBOVESPA estdo garantidas por depositos de margem
em moeda, titulos publicos e privados, cartas de fianca e agdes, dentre outros. Em 31 de
dezembro de 2008, as garantias depositadas totalizavam R$125.676.805, compostas
conforme segue:

Clearing de Derivativos

Titulos Pablicos Federais 89.760.722
Cartas de Fianga 3.690.835
Acoes 2.678.991
Certificados de Deposito Bancéario (CDBs) 2.161.736
Ouro 319.831
Garantia em moeda (1) 327.644
FIC Banco BM&F 78.130
FIF BB-BM&F 29.049
Cédula de Produto Rural 829
Subtotal 99.047.767

Clearing de Cambio
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Titulos Pablicos Federais 3.550.223
Garantia em Moeda (1) 174.060
Subtotal 3.724.283
Clearing de Ativos

Titulos Pablicos Federais 1.423.484
Clearing de Acbes — CBLC

Titulos Publicos Federais 10.185.946
Acoes 9.101.835
Titulos Internacionais (2) 1.219.499
Certificados de Deposito Bancéario (CDBs) 467.649
Cartas de Fianga 239.625
Garantia em Moeda (1) 101.927
Ouro 25.958
FIF BB-CBLC 6.140
Outros 132.692
Subtotal 21.481.271
Total 125.676.805

(1) O saldo de garantia de operagdes registrado no passivo circulante refere-se a depdsitos
em moeda como garantia de operacgdes. A disponibilidade de tais recursos é administrada
e sua aplicacdo esta condicionada a flutuacéo do saldo de margem exigida.

(2) Titulos do governo norte-americano e aleméo.

c. Outras informacdes — Fundo de liquidacéo de operacdes (Clearing de Derivativos)

E formado por recursos aportados pelos membros de compensacdo, com a finalidade
exclusiva de garantir as operagdes, podendo ser constituido por cartas de fianca bancaria,
titulos publicos e privados, dinheiro, ouro e outros ativos, a critério da BM&FBOVESPA. As
garantias representadas por titulos e demais ativos dependem de aprovacdo prévia da
BM&FBOVESPA.
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A responsabilidade de cada membro de compensacao é solidaria e limitada, individualmente.
Em 31 de dezembro de 2008, o Fundo de Liquidacdo de OperacOes apresenta a seguinte
posicao:

Composicéo

Titulos Pablicos Federais 324.979
Cartas de Fianga 30.000
Certificados de Dep6sito Bancério (CDBs) 18.560
Acles 7.763
Ouro 1.928
Garantias em moeda (1) 4.005
FIF BB-BM&F 1
Valores depositados 387.236

Valores que garantem a participacdo do membro de
compensacéo / negociador (333.500)

Garantias excedentes 53.736

A contribuicdo minima requerida de cada membro de compensacéao € de R$2.000, R$3.000 e
R$4.000, conforme seja detentor de direito de liquidagdo tipo 1, tipo 2 ou tipo 3,
respectivamente, na Clearing de Derivativos. Adicionalmente, é exigido de cada membro de
compensacgdo R$500 por participante com direito de negocia¢do sob sua responsabilidade. O
valor total depositado para o Fundo de Liquidacdo de Operagdes é de R$333.500 em 31 de
dezembro, sendo que o restante se refere aos excedentes das garantias depositadas nédo-
executaveis.

d. Fundo de desempenho operacional (Clearing de Derivativos)

E formado por recursos aportados por detentores de direito de liquidacdo na Clearing de
Derivativos (membros de compensacdo) e detentores de direito de negociacdo , com a
finalidade exclusiva de garantir as operacdes, podendo ser constituido por cartas de fianca
bancéria, titulos publicos e privados, dinheiro, ouro e outros ativos, a critério da
BM&FBOVESPA. As garantias representadas por titulos e demais ativos dependem de
aprovacdo prévia da BM&FBOVESPA.
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Em 31 de dezembro de 2008, o Fundo de Desempenho Operacional apresenta a seguinte
posicao:

Composicéo

Titulos Publicos Federais 863.451
Cartas de Fianga 160.730
Certificados de Depo6sito Bancéario (CDBS) 98.683
Ac0es 17.647
FIC Banco BM&F 4.177
Garantias em moeda (1) 1.220
Valores depositados 1.145.908
Valores que garantem a participacdo do membro de

compensagdo / negociador (1.026.700)
Garantias excedentes 119.208

(1) O saldo de garantia de operagdes registrado no passivo circulante refere-se a depositos
em moeda como garantia de operac¢des. A disponibilidade de tais recursos é administrada
e sua aplicagdo esta condicionada a flutuacéo do saldo de margem exigida.

A contribuicdo minima requerida de cada Membro de Compensacéo é de R$5.500, R$6.500
e R$7.500 conforme seja detentor de Direito de Liquidacdo tipo 1, tipo 2 ou tipo 3,
respectivamente, na Clearing de Derivativos.

A contribuicdo minima requerida de cada Corretora de Mercadorias é de R$6.000 para as
detentoras de Direito de Negociacdo Irrestrito. As detentoras de Direito de Negociacdo
Restrito de taxa de juro, cambio e Ibovespa tém contribuicdo minima exigida de R$4.000.
As detentoras de Direito de Negociacdo de outros contratos liquidados na Clearing de
Derivativos tém contribuicdo minimia requerida de R$3.000.

A contribuicdo minima requerida de cada Operador Especial € de R$1.600 para os detentores
de Direito de Negociacao Irrestrito e Direito de Negociacdo Restrito de taxa de juro, cdmbio
e Ibovespa. Para os Detentores de Direito de Negociacdo de outros contratos liquidados na
Clearing de Derivativos, a contribuicdo minima exigida é de R$1.000.
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e. Fundo de participacdo (Clearing de Cambio)
Formados por depdsitos, em ativos e moedas, para habilitacdo dos participantes da Clearing
de Cambio, tem a finalidade de garantir o cumprimento das obrigacdes por estes assumidas.
Em 31 de dezembro de 2008, o Fundo de Participagdo apresenta a seguinte posicao:

Composicao

Titulos Pablicos Federais 140.584

f. Fundo garantidor da roda de délar pronto (Clearing de Cambio)

Formados por depdsitos, em ativos e moedas, pelos participantes da Clearing de Cambio e
por recursos da BM&FBOVESPA para cobrir o risco de variacdo de prego existente entre o
momento da realizacdo do negdcio na Roda de Ddlar Pronto e sua aceitacdo pelos bancos
para 0s quais a operacdo € especificada.

Em 31 de dezembro de 2008, o Fundo Garantidor da Roda de Délar Pronto apresenta a
seguinte posicao:

Composicao

Titulos Publicos Federais 13.812
Carta de Fianga 240
Garantias em moeda 480
Aplicacdo da BM&FBOVESPA 15.000
Valores depositados 29.532

g. Fundo de Liquidacdo da CBLC

E formado por recursos aportados pelos agentes de compensacio da CBLC e por recursos da
BM&FBOVESPA com a finalidade exclusiva de cobrir perdas decorrentes da inadimpléncia
e/ou para prover liquidez para cobrir o desencaixe de eventuais falhas no processo de
liquidacdo das operacdes.
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Em 31 de dezembro de 2008, o Fundo de Liquidacdo apresenta a seguinte posicao:
Composicéo

Titulos Piblicos Federais 190.629
Aplicacdes da BM&FBOVESPA em fundos de

investimento exclusivos, titulos publicos federais e

operacdes compromissadas 159.580

Valores depositados 350.209

h. Fundos de garantia e Mecanismo de Ressarcimento

A BM&FBOVESPA mantém Fundo de Garantia, sob a forma de reserva estatutaria, no montante
de R$92.342 com a finalidade exclusiva de assegurar aos clientes dos detentores de direitos de
negociacdo e liquidacdo o ressarcimento de prejuizos na ocorréncia das hipdteses previstas em
seu regulamento.

As controladas Bolsa Brasileira de Mercadorias e Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ)
também mantém Fundos de Garantia, entidades de propdsitos especificos sem personalidade
juridica propria. A responsabilidade méaxima desses Fundos de Garantia é limitada ao montante
de seus respectivos patriménios.

A BSM também administra um Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos cuja finalidade
exclusiva é assegurar aos clientes das sociedades corretoras que operam na BM&FBOVESPA,
ressarcimento de prejuizos na ocorréncia das hip6teses previstas no regulamento. Tais fundos
visam assegurar aos clientes de seus associados o ressarcimento de prejuizos decorrentes de erro
na execugdo de ordens aceitas e uso inadequado ou irregular de valores de propriedade de
clientes, nos termos da Instrucdo CVM 461/07 .
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Apresenta-se a seguir resumo dos principais saldos contabeis desses mecanismos:

Fundo de Garantia — Fundo de Garantia — Mecanismo de
Bolsa Brasileira de BVRJ Ressarcimento de
Descricéo Mercadorias Prejuizos
Ativo

Disponibilidades e aplica¢des financeiras (1) 666 32,511 174.053
Outros créditos 19 5.915 3.936
Total dos ativos 685 38.426 177.989

Passivo
Provisdo para contingéncias - 38.035 -
Outras obrigacgdes 4 1.250 1.114
Patriménio social 681 (859) 176.875
Total dos passivos e patriménio social 685 38.426 177.989

(1) O montante de R$29.447, incluido em disponibilidades e aplicacBes financeiras
do Fundo de Garantia da BVRJ esta vinculado a processo judicial, bem como a
integralidade dos outros creditos.

19 Beneficios a empregados

Stock options — BM&F S.A. (Plano migrado para BM&FBOVESPA)

Em AGE de 20 de setembro de 2007 da BM&F S.A. foi aprovado o plano de opgdes de compra
de acBes de sua emissdo (Plano), com o propdsito de “conferir direitos de aquisicdo sobre um
namero de acgdes, a titulo de reconhecimento e retencdo dos funcionarios da BM&F S.A. e,
posteriormente, da Companhia, apds 8 de maio de 2008, até o limite de 3% (trés por cento) das
acdes do capital da Companhia”.

As outorgas de opcOes de acOes realizadas no &mbito do plano de opgéo de compra de agdes da
extinta BM&F, foram assumidas pela BM&FBOVESPA, conforme deliberado na AGE de 8 de
maio de 2008.

Em 18 de dezembro de 2007, foram outorgadas 27.056.316 opcOes de a¢cdes no &mbito do plano,
com preco de exercicio fixo de R$1,00 por acdo. Apds essa data, ndo ocorreram novas outorgas
ou alteracdes das condicdes de vesting no &mbito desse plano. As opcdes de agcOes existentes em
31 de dezembro de 2008 totalizam 14.843.088 opgdes.

61



BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

O Plano foi concebido com o objetivo preponderante de conferir aos administradores e
empregados da antiga BM&F (i) a retribuicdo por servicos prestados por seus beneficiarios ao
longo do periodo anterior ao processo de desmutualizacdo e, também, (ii) a retencdo dos
profissionais ao longo dos quatro anos ap6s a aprovacéo do Plano e ao IPO.

Os principais aspectos inerentes as caracteristicas de reconhecimento e aos critérios de alocagao
das opc¢des concedidas foram:

(i) preco de exercicio fixo em R$1,00

(i) direito ao exercicio das op¢des mesmo na hipotese de desligamento do beneficiario
por iniciativa da Companhia, assim como no caso de aposentadoria, desligamento
por invalidez ou falecimento do beneficiario.

(i) namero de anos trabalhados por cada beneficiario

(iv) prazo para cada um dos exercicios de opgdes.

Em atendimento ao disposto no CPC 10 — Pagamento Baseado em Ac0es aprovado pela
Deliberacdo CVM 562/08, as obrigacbes decorrentes das opcbes de acdes existentes em 31 de
dezembro de 2008 estdo sendo reconhecidas durante o periodo no qual o direito foi adquirido
(geralmente representado pelo periodo no qual o servigco é prestado), e apresentam 0s seguintes
impactos: (i) diretamente o Patrimdnio Liquido, no tocante ao periodo passado referente a
retribuicdo por servicos prestados anteriormente a data de adocdo do CPC 10, ou seja, 01 de
janeiro de 2008; (ii) na demonstracdo do resultado, relativamente a parcela dos servigos prestados
ao longo do exercicio 2008; (iii) prospectivamente, ao longo dos préximos trés anos
estabelecidos para cumprimento das condi¢bes de exercicio das opg¢des (prestacdo dos servicos
futuros).

Como resultado, a Companhia reconheceu como efeito da adogdo do CPC 10, o montante de
R$229.519 diretamente contra reservas de lucros em contrapartida de reservas de capital. As
despesas relativas a 2008 montaram a R$25.935. Adicionalmente, a Companhia considerou nos
calculos um percentual estimado de turnover de 5%, ou seja, a quantidade estimada de opgGes
gue ndo atingiria o vesting, em razdo de colaboradores que optarem por deixar a Companhia.

Stock options — Plano da BM&FBOVESPA

Em 8 de maio de 2008, a AGE da BM&FBOVESPA aprovou a constituicdo de plano de opcéo de
compra de acdes, dentro do limite autorizado de 2,5% do capital da Companhia.

Adicionalmente, o Conselho de Administracdo aprovou, em 11 de novembro de 2008, o
Programa de Opcéo de Compra de Acdes, definindo a forma de execucdo do mesmo, tendo como
objetivo promover um maior alinhamento dos interesses dos acionistas com aqueles dos diretores,
gerentes, prestadores de servigos considerados como estratégicos e empregados considerados
como talentos da BM&FBOVESPA e de suas sociedades controladas.
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As opcdes foram outorgadas no dia 19 de dezembro de 2008, com pre¢o de exercicio de R$5,174
por acao, correspondente & média do preco de fechamento dos 20 pregdes anteriores a data de
concessao, observados prazos de caréncia (vesting) para seu exercicio.

Foi aprovada a concessdo de até 4.714.850 opgdes de compra de agdes, distribuidas igualmente
em quatro datas de caréncia (vesting) ao longo de quatro anos. Sobre essa quantidade, além de
descontar quantidade de opg¢des que, ja se sabe, ndo serdo outorgadas, a Companhia descontou
um percentual estimado de turnover de 5%, ou seja, a quantidade estimada que ndo atingira o
vesting, em raz&o de colaboradores que optarem deixar a Companhia ou que sejam desligados.

Do limite autorizado, apenas o correspondente a 0,2% do capital da Companhia foi outorgado até
31 de dezembro de 2008, podendo a quantidade remanescente ser outorgada ao longo de sua
vigéncia.

Como resultado, a Companhia reconheceu as despesas relativas a esse plano para o exercicio de
2008 no montante de R$424 em contrapartida de reservas de capital no patriménio liquido.

Total de opcdes outorgadas

Preco Contratosem  Valor justo
exercicio
Caréncia aberto das opgdes
Plano Data outorga até (em R$) Outorgadas Exercidas em 31/12/08 na data de
outorga
BM&F S.A. 18/12/2007 N/A 7.829.928 7.829.928 -
1,00 22,60
BM&F S.A. 18/12/2007 18/12/2009 6.408.796 1.461.100 4.947.696
1,00 21,81
BM&F S.A. 18/12/2007 18/12/2010 6.408.796 1.461.100 4.947.696
1,00 21,54
BM&F S.A. 18/12/2007 18/12/2011 6.408.796 1.461.100 4.947.696
1,00 21,32

27.056.316 12.213.228 14.843.088

BM&FBOVESPA 19/12/2008 30/6/2009 1.132.962 - 1.132.962
5,174 3,76

BM&FBOVESPA 19/12/2008 30/6/2010 1.132.962 - 1.132.962
5,174 3,76

BM&FBOVESPA 19/12/2008 30/6/2011 1.132.963 - 1.132.963
5,174 3,76

BM&FBOVESPA 19/12/2008 30/6/2012 1.132.963 - 1.132.963
5174 3,76

4.531.850 - 4.531.850

31.588.166 12.213.228 19.374.938
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Total de opcdes exercidas

Com relacdo ao plano migrado para BM&FBOVESPA, em 18 de dezembro de 2007, foram
exercidas 7.829.928 opcgdes, com preco de exercicio de R$1,00 cada. O pre¢o de mercado das
acles nessa data era de R$23,60.

Adicionalmente, durante 2008, foram exercidas 4.383.300 opcdes, com preco de exercicio de
R$1,00 cada, sendo (i) em 19 de agosto de 2008 exercidas 3.216.300 op¢des de compra de aces,
sendo o preco médio do mercado nessa data de R$11,29, (ii) em 26 de dezembro de 2008,
exercidas 829.500 opcdes de compra de agdes, sendo o pre¢co médio do mercado nessa data de
R$5,78 e, (iii) em 29 de dezembro de 2008, exercidas 337.500 op¢Oes de compra de agdes, sendo
preco médio do mercado na data de R$6,02.

Movimentacdo durante o exercicio

Quantidade
Saldo em 31/12/07 19.226.388
Opcdes outorgadas (1) 4.531.850
Opcdes canceladas -
Opc0es exercidas (4.383.300)
Saldo em 31/12/08 19.374.938

(1) exclusivamente originadas do Stock options — Plano da BM&FBOVESPA

O percentual de diluicdo a que, eventualmente, estdo submetidos os atuais acionistas em caso de
exercicio de todas as opgGes em aberto em 31 de dezembro de 2008 é de aproximadamente
0,96%.

Efeitos decorrentes do exercicio de op¢bes durante o exercicio

Valor recebido pela venda de agdes — OpcOes exercidas 1.167
(-) Custo das a¢des em tesouraria vendidas (6.569)
Efeito na alienacdo de acdes (5.402)

Modelo de precificacdo das opgdes

Para a apuracdo do valor justo das opcGes concedidas, a Companhia considerou os seguintes
aspectos:
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a) O modelo de opcdes de a¢bes outorgado pela Companhia permite exercicio antecipado a
partir de uma determinada data no futuro (data de vesting) compreendida entre a data de
outorga e a data maxima para exercicio;

b) O ativo objeto das op¢Oes paga dividendos entre a data de outorga e a data maxima para
exercicio.

Dessa forma, a opc¢do considerada apresenta caracteristicas do modelo europeu (exercicio
antecipado ndo permitido) até a data de vesting e caracteristicas do modelo americano
(possibilidade de exercicio antecipado) entre a data de vesting e a data maxima para exercicio.
Opcdes com estas propriedades sdo denominadas opgdes do tipo Bermuda ou Mid-Atlantic, e seu
preco deve, por construcdo, situar-se entre o preco de uma opc¢édo do modelo europeu e o preco de
uma opcao do modelo americano de caracteristicas equivalentes. Com relacdo ao de pagamento
de dividendos, deve-se levar em conta dois efeitos sobre o preco da opcdo considerada: (i) a
gueda no valor das acBes ap0s as suas data ex-dividendos e; (ii) a influéncia desses pagamentos
sobre a decisdo de exercicio antecipado.

Levando-se em conta os fatores acima descritos, foi empregado o modelo Binomial para a
determinacdo do valor justo das opg¢des concedidas. Este modelo apresenta resultados
equivalentes aos do modelo de Black & Scholes para opgdes européias simples, possuindo a
vantagem incorporar, conjuntamente, as caracteristicas de exercicio antecipado e de pagamento
de dividendos associadas a op¢do em questao.

As principais premissas consideradas na precificacdo das opc¢oes foram:

a) As opcOes foram avaliadas considerando-se os parametros de mercado vigentes em cada
uma das datas de outorga dos diferentes planos;

b) Para estimativa da taxa de juros livre de risco foram utilizados os contratos de juros
futuros negociados para o prazo maximo de exercicio de cada op¢ao;

c) A negociacdo de opgdes das acOes objeto dos respectivos programas possuia baixa
liquidez nas datas de outorga e, assim sendo, as volatilidades implicitas nestes contratos
s80 pouco representativas, ndo sendo viavel utiliza-las como estimativa de volatilidade.
Adicionalmente, por ser uma entidade recém listada a época de outorga dos planos, a
volatilidade historica também ndo expressa suficiente informacao sobre a volatilidade das
acles, tendo em vista inclusive os prazos contratuais de exercicio. Desta forma, a
companhia utilizou como estimativa de volatilidade de suas a¢Ges a volatilidade implicita
de entidades similares (bolsas de valores internacionais) com liquidez suficiente que
garanta a qualidade dos dados apurados;

d) Os precos das acdes foram ajustados, de forma a incorporar o efeito do pagamento de
dividendos;

e) Como prazo de vencimento das opcdes foi utilizado o prazo maximo de exercicio das
opgdes outorgadas;
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Foram consideradas as demais premissas classicas associadas aos modelos de precificacdo de
opcBes, como inexisténcia de oportunidades de arbitragem e volatilidade constante ao longo do
tempo.

Previdéncia complementar

O Fundo de Pensdo Multipatrocinado das Instituicbes do Mercado Financeiro e de Capitais
(Mercaprev) € estruturado na modalidade de contribuigdo definida, tendo como entidades
patrocinadoras Adeval, Ancor, BM&FBOVESPA, Sindival e as corretoras Theca, Souza Barros e
Talarico.

O valor da contribuicdo para o periodo findo em 31 de dezembro de 2008 foi de R$2.781. O

patrimdnio do Fundo de Pensdo Multipatrocinado das Instituicbes do Mercado Financeiro e de
Capitais (Mercaprev) em 31 de dezembro de 2008 é de R$106.709.

20 Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
@ Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Os saldos de ativos diferidos apresentam-se como segue:

BM&FBOVESPA Consolidado
Provisfes temporarias 4.293 4.293
Diferencas temporarias 1.862 1.862
ProvisOes tributarias, civeis e trabalhistas 4177 4177
Constitui¢do sobre prejuizo fiscal e base negativa 35.036 35.036
Amortizagdo de agio 76.702 76.702
Saldo em 31 de dezembro de 2008 122.070 122.070

(b) Periodo estimado de realizagédo

Os ativos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de diferencas
temporarias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideracdo a realizacdo provéavel
desses créditos, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cendarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.

Os valores dos ativos, liquidos dos passivos fiscais diferidos, apresentam as seguintes

expectativas de realizagdo: 2009 — R$ 48.594, 2010 — R$ 20.914, 2011 R$ 16.436, 2012 R$
16.436 e 2013 R$ 19.690.
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Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido decorre
ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis,
despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras varidveis, ndo existe correlacdo imediata entre
o lucro ligquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a
expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de
resultados futuros da Companhia.

Para fins fiscais o valor do &gio que serd dedutivel na apuracdo do imposto de renda e
contribuicdo social é de R$ 13.459.731.

(© Reconciliacé@o da despesa do imposto de renda e da contribuicéo social

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados nos resultados da

controladora e consolidado apresentam a seguinte reconciliagdo em seus valores a aliquota

nominal:

BM&FBOVESPA Consolidado
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuig&o social 674.912 859.904
Imposto de renda e contribuigéo social antes das adi¢des e exclusdes (229.470) (292.367)
Adicdes: (200.230) (186.226)
Despesas ndo dedutiveis (57.841) (30.108)
AdigBes temporarias (133.427) (147.156)
Outras (8.962) (8.962)
Exclusdes: 287.308 146.714
Reversoes de provisfes e outras receitas nao tributaveis 4.591 13.444
Equivaléncia patrimonial 177.520 -
Juros sobre capital proprio 105.100 115.831
Incentivos fiscais 73 183
Outros 24 1.265
Reducéo pela dedug&o de prejuizo fiscal / base negativa - 15.991
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (142.392) (331.879)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 113.076 119.138
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (29.316) (212.741)
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21 Despesas diversas

BM&FBOVESPA Consolidado
Descricdo
Contribuicdes e donativos (1) 5.721 18.386
Energia elétrica, agua e esgoto 4.539 7.015
Viagens 3.316 5.341
Despesas com provisdes diversas 1.534 1.892
Seguros 892 1.275
Processos judiciais - 1.830
Gastos remanescentes com desmutualizacéo e abertura de capital - 789
Outras 5.663 9.027
Total 21.665 45.555

(1) Em contribuigdes e donativos, do total de R$18.386 do consolidado, R$8.830 referem-se a
doacdo realizada ao Instituto Bovespa de Responsabilidade Social e Ambiental pela BVSP e
CBLC em conexdo com exercicio de direito de subscricdo de 2.830.000 acbGes da Bovespa
Holding em 1° de abril de 2008, de acordo com as condi¢des estabelecidas para o exercicio do
bonus de subscricdo integralizado pelo Instituto Bovespa.

22 Integracdo BM&FBOVESPA

Conforme mencionado na Nota 1, em maio de 2008, foi aprovada a integracdo da BM&F S.A. e
Bovespa Holding.

Em junho de 2008, foram aprovados pelo Conselho de Administracdo os nomes dos Diretores
Executivos da Companhia e divulgado o organograma completo das Diretorias da
BM&FBOVESPA S.A.

A estrutura completa, com a definicdo de todos os funcionarios da nova organizagdo foi
divulgada no final do més de agosto de 2008.

Em decorréncia desse processo de integracdo, a Companhia implantou um programa de

identificagdo de sinergias com o intuito de reduzir as despesas operacionais através da eliminagao
de atividades comuns.
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As despesas ndo recorrentes referentes a implementacdo desse plano foram classificadas como
gastos com integracéo e totalizaram R$129,5 milhdes no consolidado em 2008. Tais despesas
tiveram como principais componentes 0s gastos com rescisfes de pessoal e a contratacdo de
servicos de terceiros associados a integracdo, que, somados, representam 55,7% do total de gastos
com integracdo.

O segundo maior item de gasto com integracdo refere-se a contratacdo de servigos de terceiros,
como consultorias de natureza juridica, societaria e de recursos humanos, que, somados,
representam 41,1% do total de gastos com integracao.

Gastos com integracao

BM&FBOVESPA Consolidado
Descricéo
Pessoal e encargos 33.824 72.134
Servicos de terceiros 24.313 53.267
Diversas 400 4.175
Total 58.537 129.576

23 Arrendamentos mercantis operacionais

Os pagamentos minimos futuros de arrendamentos mercantis operacionais ndo cancelaveis de
equipamentos de informatica, no total e para cada um dos seguintes periodos, sdo apresentados a
seguir:

Até um ano 13.729
Mais de um ano até cinco anos 5.425
19.154
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24 Outras receitas

BM&FBOVESPA Consolidado
Descricdo
Dividendos de participa¢Ges societarias 20.650 20.650
Rendas com locacGes de imoveis - 5.605
Reversdo de provisdes 5.052 5.052
Recuperacao de custos RCCF 2.929 2.929
Outras recuperagdes 7.233 839
Processamento de dados e licenca de software 2.854 4.254
Reversédo de provisdo para passivos contingentes - 3.555
Resultado na alienacdo de bens patrimoniais 69 2.527
Diversas 2.901 6.049
Total 41.688 51.460
Seguros

A Companhia busca no mercado apoio de consultores de seguros para estabelecer coberturas
compativeis com seu porte e suas operacOes. As principais coberturas, em 31 de dezembro de
2008, foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, consoante apdlices de seguros:

Importancias
Ramo da Apdlice seguradas
Valores em risco, danos materiais, prédio e equipamentos 256.730
Responsabilidade civil 6.500
Obras de arte 16.133
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Eventos subsequentes e outras informaces
Recompra de agbes

Conforme descrito na nota 16 (b), o Conselho de Administracdo aprovou, no dia 24 de setembro
de 2008, o Programa de Recompra de Acdes.

A Companhia recomprou acgdes entre 29 de setembro e 17 de outubro de 2008, e entre 13 de
novembro de 2008 e 6 de fevereiro de 2009, respeitando periodos de vedacdo a negociacao
conforme determina a Instru¢cdo CVM 358. Nesse periodo a Companhia recomprou 45.686.000
acles, 0 que representa 64,1% do total previsto no programa de recompra de a¢oes

Reestruturacgdo organizacional

Em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 20 de janeiro de 2009,
foram aprovadas as renlncias dos Diretores Executivos da Diretoria Executiva de Assuntos
Corporativos e da Diretoria Executiva de Integracdo. A BM&FBOVESPA consolidou 0 novo
organograma funcional contemplando a extingdo destas diretorias com vigéncia a partir de 2 de
fevereiro de 2009.
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