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Considerações Iniciais

Esta apresentação pode conter certas declarações que expressam expectativas, crenças e previsões da administração 
sobre eventos ou resultados futuros.  Tais declarações não são dados históricos, estando baseadas em dados 
competitivos, financeiros e econômicos disponíveis no momento e em projeções atuais acerca da indústria na qual a 
BM&F BOVESPA se insere.
hǎ ǾŜǊōƻǎ άŀƴǘŜŎƛǇŀǊέΣ άŀŎǊŜŘƛǘŀǊέΣ άŜǎǘƛƳŀǊέΣ άŜǎǇŜǊŀǊέΣ άǇǊŜǾŜǊέΣ άǇƭŀƴŜƧŀǊέΣ άǇǊƻƧŜǘŀǊέΣ άŀƭƳŜƧŀǊέ Ŝ ƻǳǘǊƻǎ ǾŜǊōƻǎ 
similares têm a intenção de identificar estas declarações, as quais envolvem riscos e incertezas que podem resultar em 
diferenças materiais entre os dados atuais e as projeções desta apresentação e não garantem qualquer desempenho 
futuro da BM&F BOVESPA.
Os fatores que podem afetar o desempenho incluem, mas não estão limitados a: (i) aceitação pelo mercado dos serviços 
prestado pela BM&F BOVESPA; (ii) volatilidade relacionada (a) à economia e ao mercado de valores mobiliários 
brasileiros e (b) à indústria altamente competitiva na qual a BM&F BOVESPA opera; (iii) alterações (a) na legislação e 
tributação nacional e estrangeira e (b) nas políticas governamentais relacionadas aos mercados financeiros e de valores 
mobiliários; (iv) crescimento da competição, com novos participantes nos mercados brasileiros; (v) habilidade em 
adaptar-se às rápidas mudanças no ambiente tecnológico, incluindo a implementação de funcionalidades otimizadas 
requeridas pelos clientes da BM&F BOVESPA; (vi) habilidade em manter um processo contínuo de introdução de 
competitivos novos produtos e serviços enquanto mantém a competitividade dos já existentes; (vii) habilidade em atrair 
novos clientes nas jurisdições nacional e estrangeira; (viii) habilidade em expandir a oferta de produtos da BM&F 
BOVESPA em jurisdições estrangeiras.
Todas as declarações nesta apresentação são baseadas em informações e dados disponíveis na data em que foram feitas, 
a BM&F BOVESPA não se obriga a atualizá-las com base em novas informações ou desenvolvimentos futuros.
Esta apresentação não se constitui em uma oferta de venda nem em uma solicitação de compra de qualquer valor 
mobiliário; tampouco deve haver qualquer venda de valor mobiliário onde tal oferta ou venda pudesse ser ilegal antes de 
registro ou qualificação de acordo com lei de valores mobiliários. Nenhuma oferta deve ser feita à exceção de um 
prospecto que atenda os requisitos da Instrução CVM 400 de 2003 e suas alterações.
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Bolsas Listadas por Estrutura de Negócio 

Bolsas Diversificadas e
Integradas

Bolsas Integradas
de Derivativos

Bolsas Diversificadas mas não 
Integradas*

* Não possuem serviços de pós-trading para o mercado de ações
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Modelo de Negócios 
Totalmente Integrado ςBM&FBOVESPA

Listagem
(ações, fundos,

títulos corporativos,
securitização,
entre outros)

Classificação de
Mercadorias

Negociação
(ações, derivativos, títulos públicos e corporativos,

Fundos, dólar pronto, entre outros)

Central ContraParte(CCP)
Clearinge Liquidação

(para todos os produtos)

Serviços para Emissores e 
Negociação de Mercadorias Negociação, Clearing e Depositária

Central Depositária
(ações e títulos corporativos)

Empréstimos de Títulos
(ações e títulos corporativos)

Custódia
(serviços prestado para

Fundos e outros
participantes)

Vendors

Licenciamento de
Índices

Licenciamento
de Software

(utilizado por corretoras
e outros participantes

do mercado)

Outros Serviços

Derivativos de Balcão
Registro e Gerenciam.

de garantias
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Central Depositária

Clearing (CCP)

Negociação na Bolsa

BRASIL EUA

BVMF

BVMF

BVMF

DTCC

DTCC

NYSE Nasdaq

BATS Direct Edge

TRF Dark Pools

Estrutura de Liquidação ςMercado de Ações
Brasil vs. EUA

Investidor Final

Intermediário

Todos os negócios
são fechados no

ambiente da bolsa
Corretora

Brokerspodem
internalizar ordens
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Bolsas e Ambientes Alternativos nos EUA 
Participação de Mercado

VOLUME CONSOLIDADO DO MERCADO DE AÇÕES DOS EUA POR AMBIENTE (dez/09)

Fonte: RosenblattSecuritiesInc.ςTradingTalk

49,7%

17,6%

10,9%

9,2%

10,1%

2,5%

Nasdaq + NYSE + Arca

TRF (Adjusted)

Dark Pools

BATS

EDGX + EDGA

Other
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83,3%

56,3%

15,0%

32,1%

0,1%
11,6%

1,56%

NYSE BVMF

Comissão do Corretor Emolumentos Negociação Compensação / Liq e Custódia Taxas Regulatórias

ÅNegociação

ÅComp. / Liquidação

ÅContraparte Central

ÅDepositária

ÅEmpréstimo Ações

Pela Corretora:
ÅIntermediação de 
Negócios

Pela Corretora:

ÅIntermediação de Negócios

ÅCompensação / Liquidação

ÅEmpréstimo de Ações

ÅRisco de Contraparte na 

Internalização de ordens*

ÅNegociação

* Não é permitido de acordo com a regulação brasileira

PREMISSAS:

1.COMPANHIA X S.A. (ADR) ς1MM AçõesςPreço: US$ 16,00 ςTaxa de Câmbio de 7/7/2009

2.A Comissão do Corretor reflete diferentes tipos de execuções eletrônicas de negócios

Serviços oferecidos a investidores:

/ƻƳǇŀǊŀœńƻ Řƻ Ŏǳǎǘƻ άAll-inέ
Brasil x EUA

Serviços oferecidos a investidores:
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Negociação de Ações Brasileiras
Processo de migração de liquidez cessou

31,5%

27,7%

12,5%

28,3%

Jan/10

Fonte: Bloomberg (em volume negociado em US$ de 36 companhias brasileiras com programas de ADRs Níveis 2 e 3.

Lançamento do
Novo Mercado

Fim da CPMF

Sarbanes-Oxley Act
(SOX)

*Atualizado até 05/02/2010

59,2%

40,8%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1
9

9
6

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

ja
n-

0
8

fe
v-

0
8

m
a
r-

0
8

a
b

r-
0

8

m
a
i-0

8

ju
n
-0

8

ju
l-
0

8

a
g
o-

0
8

se
t-0

8

o
u

t-
0

8

n
o

v-
0

8

d
e

z-
0

8

ja
n-

0
9

fe
v-

0
9

m
a
r-

0
9

a
b

r-
0

9

m
a
i-0

9

ju
n
-0

9

ju
l-
0

9

a
g
o-

0
9

se
t-0

9

o
u

t-
0

9

n
o

v-
0

9

d
e

z-
0

9

ja
n-

1
0

Outros Ambientes nos EUA - ADRs de cias. Brasileiras NYSE - ADRs de cias. Brasileiras

BOVESPA - companhias com ADRs BOVESPA (exceto companhias com ADRs)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010* Total
IPOs -         1        -         7        9        26      64      4        6        2        119      
Follow ons 14      5        8        8        10      16      12      8        18      2        101      
Total 14      6        8        15      19      42      76      12      24      2        220      

Dupla Listagem -         -         -         2        1        1        -         -         1        - 5          

Número de Ofertas Públicas
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1.860 1.737 

2.799 
2.381 

2.027 2.167 1.948 1.986 

Compras Vendas Compras Vendas Compras Vendas Compras Vendas 

01/jul -30/set 01/out -19/out/09 20/out -18/nov/09 19/nov/09 -10/fev/10

85,50

21,40

190,54

27,73

84,56
115,30

22,56 15,68

Emissão Cancel. Emissão Cancel. Emissão Cancel. Emissão Cancel.

jul-set/09 out/09 (até 19) 20/out - 18/nov/09 19/nov/09 -11/fev/10

29,37

77,93

13,21

83,12

130,83

107,63

68,72

36,01

Emissão Cancel. Emissão Cancel. Emissão Cancel. Emissão Cancel.

jul-set/09 out/09 (até 19) 20/out - 18/nov/09 19/nov/09 -11/fev/10

2,2 
1,4 

2,8 

1,7 

3,3 

1,9 
2,8 

1,7 

USA

(ADRs)

Brasil USA

(ADRs)

Brasil USA

(ADRs)

Brasil USA

(ADRs)

Brasil

jul-set/09 out/09 (até 19) 20/out - 18/nov 19 /nov - 11/fev

Impacto do IOF

* Considera apenas empresas com dupla listagem e desconsidera Santander 

Média da Negociação de Investidores Estrangeiros
Jul/09-Jan/10 ςR$ milhões

Média Diária de Negociação de Ações e ADRs* (US$ bilhões)

Nota: parte do IPO do Santander não está incluída por ter sido considerado como IED

Mudanças recentes no IOF
Á20/10/09: imposto de 2% na entrada de capital estrangeiro
Á19/11/09: imposto de 1,5% na emissão de novos DRs

Emissões e Cancelamentos de Programas de ADRs (R$ bilhões)

Dez Programas mais Líquidos Outros Programas menos Líquidos*

* Não inclui o programa do Santander 
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Investidor Distribuição
Intermediário 

(Corretora)
BM&FBOVESPA

DMA 
Tradicional

(Ago 08)

DMA via 
Provedor

(Dez 08)

Acesso Via 
Corretora

DMA via      
Co-location

(Jun 09)

Pregão VivaVoz

GTS

GTSFIX Gateway

GLOBEX ςGTS 
Roteamento

(Set 08)

NET

GLOBEX

NET
DMA 
Provider

NET

Acesso Remoto ς
monitoramento e 

manutenção

Aplicação de Co-locationNET

Marco Polo 
Bloomberg 
Cedro

Segmento BM&F
Desenvolvimento do DirectMarket Access (DMA)

(encerrado em 30 de junho de 2009) 

Conexão Direta
(Out 09)

NET


