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Consideracoes Iniciais m.:sovesmj/

A Nova Bolsa

Estaapresentacéo pode conter certas declaracdes que expressam expectativas, crencas e previsdes da administragéo sc
eventos ou resultados futuros. Tais declaracdes ndo sao dados historicos, estando baseadas em dados competitivos,
financeiros e econdmicos disponiveis no momento e em projecdes atuais acerca da industria na BM&RBOVESPge
insere.
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similares tém a intencdo de identificar estas declaracdes, as quais envolvem riscos e incertezas que podem resultar em
diferencas materiais entre os dados atuais e as projecdes desta apresentacdo e ndo garantem qualquer desempenho fut
daBM&FBOVESPA

Os fatores que podem afetar o desempenho incluem, mas néo estéo limitados a: (i) aceitacdo pelo mercado dos servigos
prestado pelaBM&FBOVESPAI) volatilidade relacionada (a) a economia e ao mercado de valores mobiliarios brasileiros e
(b) a industria altamente competitiva na qual BM&FBOVESPApera; (iii) alteracdes (a) na legislacao e tributacdo nacional
e estrangeira e (b) nas politicas governamentais relacionadas aos mercados financeiros e de valores mobiliarios; (iv)
crescimento da competicdo, com novos participantes nos mercados brasileiros; (v) habilidade em adapdarrapidas
mudancgas no ambiente tecnoldgico, incluindo a implementagcéo de funcionalidades otimizadas requeridas pelos clientes
BM&FBOVESPAVi) habilidade em manter um processo continuo de introducdo de competitivos novos produtos e servico
enguanto mantém a competitividade dos ja existentes; (vii) habilidade em atrair novos clientes nas jurisdicbes nacional e
estrangeira; (viii) habilidade em expandir a oferta de produtos B&I&FBOVESPRAM jurisdicdes estrangeiras.

Todas as declaracfes nesta apresentacdo sao baseadas em informacdes e dados disponiveis na data em que foram feit:
BM&FBOVESP#G0 se obriga a atualizlas com base em novas informagfes ou desenvolvimentos futuros.

Esta apresentacédo n&o se constitui em uma oferta de venda nem em uma solicitacao de compra de qualquer valor
mobiliario; tampouco deve haver qualquer venda de valor mobiliario onde tal oferta ou venda pudesse ser ilegal antes de
registro ou qualificacdo de acordo com lei de valores mobiliarios. Nenhuma oferta deve ser feita a excecdo de um
prospecto que atenda os requisitos da Instrucdo CVM 400 de 2003 e suas alteracoes.
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BVMF3 BM&FBOVESPAj//
Performance recente A Nova Bolsa
—BM&FBOVESP, —IBOVESP/
BVMF3 YTD: -25,2%
IOFs Ibovespa YTD: -18,1%
17/10
R$14,97
Agio _
30/11 Competicao
R$13,04  05/01
R$13,12
o BATs
| “" (o) 15/02 Reducéo de estimativas
1/ AR . \ R$11,45 de volume pelo mercado
\|

'L » Direct Edge

Rumorey (1) 21/11

sobre 10 R$10,11
)
~ L)
Fusdes de Bolsas
08/02 ‘
R$11,20 Y
Novo IOF sobrg _ )
Derivativos Retirada do
26/07 IOF sobre ag0e
R$9,55 01/12
R$9,88

agol0 setl0 out-10 now-10 dezl0 jan1l fev-11 mar-11 abr-11 mai-ll jun-11 jul-11 agoll setll out-11 now1l dezll

Atualizado até dez/2011.
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O Brasil representa uma oportunidade impar de investimento BM&FBOVESPAj//

A Nova Bolsa

Olimpiadas de 2016
e Copa do Mundo
de 2014

Exploracéo do Pr&al

A renda per : _
Aumento nos capita O Brasil ter Desenvolvimento

niveis de Renda brasileira Novo ciclo de SEALCER | do mercado de
crescera doNe -l ((X-JACOIMPra Mais Hipotecas

investimentos  [EEELERE

em infra- mundo até

US$20 mil e B strutura 2013®

Queda da Taxa d 2020@
Juros

Expanséo da Classe
Média

Estimulo ao
Empreendedorismo

Maior demanda Interna

(1) LCA Consultoredul/10
(2) PwC: Jan/10



Mercado de AcOes (Segmento Bovespa)

Baixa penetragcao no mercado brasileiro

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Base de clientes: grande potencial nos investidores de varejo e institucionais

N° de contas de custodia

Baixa penetracdo de acoes e

Portifdlio dos fundos de penséo

dez/11  derivativos nos portfolios dos
principais investidores

611,2

Ambiente com taxa de juros
nbai xao

R$545 bilhdes

B Renda Variave

m Renda Fixa e Outro

e est8vel

deve en

maior exposicao em acoes

128,6

Recente crescimento no
numero de investidores de
varejo, o qual ainda é baixo em

R$168 bilhdes

Jan05
Jut05
Jan06
Jut06
Jan07
Juto7
Jan08
Jut08
Jan09
Jut09
Janl0
Jut10
Janll
Jutll

comparacao a outros mercados 2002 jurn-11

Empresas Listadas

Empresas listadas em Dez/10 (2% mundo)

6.586

5.095
3741 3566 3476 544
2.966
1 999 1. 798
379
i I B B B B B B B B B

india EUA Canada Jap&o China/HEspanhalLondresAustralia Coreia Brasil

Fonte ABRAPP, WFE and BM&FBOVESPA

Baixo numero de empresas listadas em
comparacao com outros paises

Auséncia de importantes setores da economia na
bolsa: 6leo e gas, infraestrutura, varejo, Tl e
farmaceutico, por exemplo

Ciclo de investimentos deve trazer novas
companhias e setores para a bolsa

Atualmente, PMEs n&do conseguem captar
recursos por meio de acdes facilmente



Mercado de Derivativos (Segmento BM&F)

_ i 2 ‘ BM&FBOVESPAj/
Crescimento do crédito favorecera o crescimento volumes

Credito: baixo nivel de crédito total e ainda menor no caso do crédito imobiliario

Credito em relacéo ao PIB Corrente de Comércio (Imp. + Exp. em USD bilhdes)

——Crédito Imobiliario 48,2% 442
371 384

— Crédito Total

27,4% 281

229

450 4, 7%
5%
ﬁ —

jan-01 jan-02 jan-03 jan-04 jan-05 jan-06 jan-07 jan-08 jan-09 jan-10 jan-11 2006 2007 2008 2009 2010 11M 2011

Contratos de Tx. de Juros em R$: crescimento no nivel de crédito, em especial em taxa pré-fixada,
suportara o crescimento da atividade das instituicdes financeiras

Contratos de Cambio: crescimento na corrente de comércio e mudanca na cultura das empresas
brasileiras deve impulsionar os volumes desses contratos, incluindo outras moedas que nao o USD

Contratos de indices: crescimento do mercado acionario, langcamento e desenvolvimento de ETFs e
crescimento da exposi¢cdo em acdes de inv. institucionais direcionara o crescimento desses contratos

Commodities: contratos com liquidacéo financeira e mudanca no comportamento de agricultores que estao
se tornando mais sofisticados
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PRINCIPAIS INICIATIVAS

PARA O CRESCIMENTO




Desca_r_]volylmento de novos produtos | 7 o P— "ﬁw
Diversificacdo de produtos para fortalecer as receitas e a posicédo competitiva A Nova Bolsa

(O =Iepalc]gi (o e [elSM (010 ETF®m negociacdo atualmente

Formador de wProcesso de concorréncia para a selecao de formadores de
mercado para mercado para opcoes sobre acoes de dez companhias e para o

opcdes sobre acOe JESAUSEL

DUpl_a ”_Stagem O[S . Dupla listagem de contratos futuros (comecando com o IBOVESPA Futurc
derivativos com contrato futuro de soja com liquidacao financeira e mini contrato futuro do
CMEGroup S&P500, sendo que outros contratos estdo em discussao)

:1glorz1ng[=Tol (oo (I ()40 novos programas dBDR$130 patrocinados em negociacéo e
NnovosBDRSs outros 30 devem ser apresentados ao mercado em breve

wlivro de ordens em outras moedas (principalmente para
investidores de varejo)

Brazil Easy Investin
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Projetos estratégicos B”?iﬁ%“”“j/

Plataforma Unificada Multi-Ativos (PUMA Trading System)

CME GROUP and BM&FBOVESPA

. A Estado da arte em termos de tecnologia de negociaco e independéncia tecnoldgica

PUMA Trad’ng SyStem A Modulo de derivativos implementado com sucesso no 2S11

A Modulo de a¢des com conclus&o do desenvolvimento no 2512

Licenciamento perpétuo do sistema TRADExpress Real Time Clearing

Objetivo: desenvolvimento dos projetos relacionados a integracédo e a modernizacao das clearings
durante 2012.

A Testes integrados com o mercado e o inicio da implantacdo dos novos sistemas previstos para

ocorrer em 2013
A Vantagens da parceria: l E C i nno be ra
A Licenciamento do software

A Direito de acesso ao codigo fonte
A Direito de comercializacdo da nova plataforma de clearing

Sistema para o registro e gerenciamento de operacdes de balcéo

Objetivo: modernizar, aperfeicoar e expandir o seu servico de registro de operacdes de
derivativos de balcdo, oferecendo qualidade e agilidade aos clientes e informacdes
completas aos orgaos reguladores

A Um dos sistemas mais flexiveis e completos do mundo para registro, precificacéo,
avaliacdo de risco e gerenciamento do ciclo de vida destes produtos

A Implantacdo em trés modulos: o primeiro esta previsto para o 2512, o segundo para o
1S13 e o terceiro a ser anunciado futuramente

11



Crescimento Internacional

Criando um mercado global

Evolucéo nas parcerias com bolsas
internacionais

Parceria estratégica com o CME Group

Asia: MoU e discussdes com as bolsas de
HK, Xangai e Shenzhen

LatAm: MoU com a bolsa do Chile e
Coldmbia e discussdes com Peru

Listagem cruzada de futuro de indices
com bolsas dos paises BRICS

i

52 CME Group

A CME/Chicago Board of Trade Company
30LSA l
v\ OR
DE LIMA

@ﬁ#ﬁwﬁ ;
o .
i Bolsa Comercio

4
BVvVC/Ve

BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Crescimento e fortalecimento da forca
de vendas no Exterior

Escritorios em:

Nova York, Londres e Xangali

12



Resultados das iniciativas mais recentes BM&FBOVESPAj//

A Nova Bolsa

HFTs Colocation: ADTV

Formador de Mercado para Opcoes:
(em R$ milhges) ~ =edmento BOVESPA OGXP3 e ITUBADTY

m HFT via outras modalidade 1.329
m HFT via Gépcation

25,9

899

(em R$ milhdes) 69%
812

15,4 /'

NowDez/10 1T11 2T11

3T11 4711 Jana Ago/11 Média(Set Dez/11)
(em R$ milhdes) ETFSADTV Tesouro Direto 7.227
7l°y' (estoque em R$ milhdes)
4.438

3.268

18.6
2992989889899 dddgggdoddg
2008 2010 2oi fREERE BT EERIREE RERE
Performance e Capacidade do sistema de negociacéo
Mega Bolsa GTS PUMA (2012)
Laténcia e RTT: (milissegundos) dentro BVMF 10-15 10-15 <1
Pico de Processamento: (milhdes de msgs por dia) 7,5 6 200*

* Referese a capacidade do sistema 13



BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

MODELO DE NEGOCIO
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Possivel Competicao P— Agg/
Consideracoes importantes Aova Bosa

RELAXAMENTO DA REGULACAO NAO ESPERADO

A Principais exigéncias: controles pré-negociacio, autorregulacéo, negociacao fora da bolsa € proibida (OTC
e internalizacéo de ordens), CCP para negociacao de ac¢les, pés-negociacao no nivel do beneficiario final

A Competi¢édo em outros mercados foi intensificada apds relaxamento das exigéncias regulatorias

AS TAXAS DA BOLSA (EMOLUMENTOS E LIQUIDACAQO) SAO PAGAS PELO INVESTIDOR FINAL
A Diferentemente de EUA e Europa, o investidor final € quem paga a bolsa
A No caso de reducéo das taxas da bolsa, as corretoras ndo capturariam essa reducéo e sim o investidor

CUSTO PARA NEGOCIAR ACOES (ALL-IN) NA BVMF E COMPETITIVO
A Apesar da percepcéo errada, o custo para negociar na BVMF é competitivo comparado a outros mercados

A Comparar apenas a taxa de negociacio entre as bolsas induz ao erro. Uma vez que a BVMF prové mais
servicos que outras bolsas

INFRAESTRUTURA DE TI MIGRANDO PARA O ESTADO DA ARTE
A N&o ha defasagem da infraestrutura de TI
A Aumento da participacéo de HFT via co-location (sistemas migrando para os sub-milissegundos)

RECENTES INICIATIVAS DA BVMF (REBALANCEAMENTO DAS TARIFAS)
A Rebalanceamento das taxas de negociacdo e pds-negocia¢ao

15



Ambiente Regulatério do Mercado Brasileiro BmarBovesea =
7

wSlidzAaAad2a [ S3IFAAaY NBAAfASYOAlI X GN}Y

ANove llola g

Palavras do regulador sobre o compartilhamento dos servicos denEgociacao

Gbl NBIdzZ I YSY(dloen2E ynz Kt yIRF 1jdzS§ LINPNoOI 2dz 20 NR
uso dos servigos ddearingsR I . a 9 C. h(taBia{Ht Shntré, Presidente da CVM, FT ded$2011)

CVM solicitou um relatério de um consultor independent®Xerg
V Andlise da estrutura do mercado de capitais brasileiro

V' Alguns assuntos que podem sdroradosno estudo:BlockTradingFacility negociacéo de alta frequéncia;
requisitos de listagem; entre outros

V Caracteristicas positivas da regulacao brasileira que ndo vao mudar: transparéncia na pnégoois;ao
(incluindo a proibicao diamternalizacdade ordens) até o nivel do beneficiario final

V' O estudo seré financiado por uma corretora nacional, como parte do pagamento de uma multa (em discussao
desde o inicio de 2010)

V O estudo devera ser entregue em abril ou maio de 2012.

Questdes importantes em relagcdo a concorréncia
V Beneficios da fragmentacdo do mercado vs. riscos implicitos (transparéncia, preco a descoberto, entre outros

V Gerenciamento de riscos: diferente de outros mercados, o sistema de riscteddaagsda BVMF é baseado no
gerenciamento do risco de pi@egociacao, que o torna mais seguro (permitido pelo modelo integrado)

VV Negociacao/regras de leildo: as regras mais restritas do Brasil devem ser harmonizadas?
VV Monitoramento de empresas listadas: como fazer?
V Supervisao de mercadoomo desempenhar este papel e garantir a eficiéncia do mercado?

16



Estrutura de Liquidacaq mercado de acbes Brasil vs. EUA

Negociacéo

Pdsnegociacao
Compensacao
Liquidacao
Central Depositaria

BRASIL
(internalizacaale ordensé proibida)

I BVMF I
BVMF
~ Corretoras A '
Ll\_‘ orr: gras LI!
Investidores Investidores
< . v <
) fao oo fip

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

EUA
(internalizacaale ordensé permitida)

Ambientes de Negociagdo

0 0 0 C

DTCC
LL Corretoras A | L
SN eB e
: Corretora : Corretora
:A i B

A LA

= =

| Investidoresl | Investidores |

e |l e ®

fd D W i

Modelo 100% vertical: compensacao
liquidacao e depositaria no nivel do
investidor final

Corretorasutilizam a infraestrutura da

Atividades de compensacao, liquidacao €
depositaria de ativos ocorre no nivel da
corretora

Cada corretoragfrime broker) possui

BVMF para liquidar as operacdes e controlgr estrutura propria paradiquidar as operac6es

o portfélio dos clientesifnpacto na
tarifacéo da posnegociacadp

e controlar o portfolio dos clientesiifhpacto
nos custos darime broker)

17



Modelo Integrado de Negodcio

Modelos de Negocio das Bolsas

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

Integrado e Diversificado

Integrado (Derivativos)

Diversificadas mas N&o Integradas*

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

DEUTSCHE BORSE ’
GROUP \

nnnnnnnnnnnnnnnn

o = @

ASX ; e
EXCHANGE e

AUSTRALIAN S0CK EXCHANDE

* Nao possuem servicos de ptiading para o mercado dacdes.

& CME Group

A CME/Chicago Board of Trade/ NYMEX Company

' NYSE Euronext

NASDAQ OMX

Y
Lenden,.. TMX
Groupe TMX Creup

Capitalizacdo de Mercado (USS$ bilhdes) e Margem EBITDA (%)

80,1%
u 70,0% 70,0%
| |
55,0%
n
16,3

78,1%
|
62,2%

44,0%

Data: 29/12/2011
68,4%

HKEx CME Deutsche BVMF
Boerse

W Diversificadas e integradas [l Derivativos [ Diversificadas mas néo integradass Margem EBITDA 201

A2 mesesfindo em Jun/11

Nyse ASX* SGX*

Euronext

LSE TMX BME

Fonte Bloomberg.

18



Modelo de Negocio, Regulagéo e Competicéao BM&FBOVESPAj/

Corretorase
Investidores

v ddrd
—
1A LA

Negociacdo— Q —

Pos
negociacao l_

A Nova Bolsa

ARegulacdo proibéternalizacdo de ordensiark pools,
ATSMTFse negociacao de acbes em bolsa e balcao de
forma simultanea

ALiquidacédo elearingde acbes precisa ser feiean uma CCP

A Liquidac&o elearingno nivel do beneficiario finabrna o
mercado brasileiro mais seguro e robusto

ASob a regulacdo em vig@otenciais competidores seriam
obrigados a prover uma solucao integrada, com o0 mesma
nivel de regras e de transparéncia

AE o investidor final quem paga a Bolsa

AOutras bolsas estdo desenvolvendo modelos integrados
(modeloselfclearing

ANakedaccessio é permitido

ANakedshort sellingnéo é possivel

19



Nova Estrutura de Tarifacapsegmento Bovespa

ST 7 e BM&FBOVESPA
Desmistificando: precos da BVMF sao competitivos A Nova Bola jV

A nova estrutura de tarifacdo mostra de maneira mais clara que as tarifas praticadas
pela BVMF sdo competitivas

Nos EUA, a média dall in costde negociacéao Em média, as pessoas fisicas pagam menos
varia de 2 a £entsde US$ por agdo, em linha para negociar acgdes no Brasil do que nos
com o que acontece no Brasil EUA!
Investidores Institucionaisfacdo de US$28,00 Pessoas Fisica@mulacdo com corretoras de varejo)
Tarifa Minima Tarifa Maxima
(Bo|sa) (Bo|sa) R$ EUA BRASIL
Bps Centavos Bps Centavos
de US$ de US$ Corretora 13,80 9,06
Negociag&o 0,70 0,196 0,70 0,196
Liquidag&o 1,80 0,504 2,75 0,770
Total BVMF 250 | 0,700 3.45 | 0,966 Bolsa - 2,59
@@l 1,50 | 0,420 1,50 | 0,420
Conl'etora ol 5.00 1.400 5.00 1.400 CustoTotal 13,80 11,65
(estimado)
(c)] 10,00 | 2,800 10,00 | 2,800
(a) 4,00 | 1,120 4,95 | 1,386 —_—
Custo Total (b) 7,50 | 2,100 8,45 2,366 - A Nos EUA, a interface dos investidores ocorre apenas com a
) 12,50 | 3,500 1345 | 3.766 corretora (o custo da bolsa esta embutido nesse valor),
' ' ' ' enguanto que no Brasil ha a interface tanto com a corretora

quanto com a bolsa

A participacdo média da BVMF nos custosais é37%

1 A menor tarifa € paga pelos investidores institucionais locais e clube de investimentos, e nodmasiate para todos investidores.

2 Os custos das corretoras representam a média de precos coletados de disatontbrokersdos EUA e de quatro corretoras brasileiras especializadas em
investidores de varejo em junho de 2011. O custo médio da bolsa de R$2,59 por ordem fechada é resultado de um cusipsi®Brd®rdens de R$ 7,5 mil (valor
médio das negociacao via HomBeoke).

3 Considera a tarifa média cobrada pela BVMF e Corretoras, Bf##55,000bps respectivamente 20



Tarifagao em Outros Mercados de Acoes Bumer BovEs “j“/
Comparacéo com a bolsa da Alemanha (modelo integrado) ANova Bolsa

Comparacao de custos de negociacao e depositaria: BM&FBOVESPA vs. D@&disshe

Periodo de Permanéncia3 meses Periodo de Permanéncial2 meses
DeutscheBorse DeutscheBorse
: 100 25 : 100 25

Local Estrangeiro Boletos Boletos Local Estrangeiro Boletos Boletos
Negociacao 2.10C 2.10C 1.512 1.241 2.10C 2.10C 1.51Z 1.241
Pds negociacgao 5.601 8.262 7.651 3.31¢ 6.204 8.29¢ 13.27¢ 8.944
Compensacdo e 5.40C 8.25(  5.77¢  1.444 5.40C 8.25( 5.77¢  1.444

Liquidacao

Depositaria 201 12 1.87¢ 1.87¢ 804 49 7.50C 7.50C
Custo total 7.701 10.362 9.16¢% 4.56C 8.304 10.39¢ 14.78¢ 10.18-

Na Alemanha, os custos de pos negociacao, em especial da depositaria, sa
maiores que 0s de negociacao

Nota:simula¢des para Investidores Institucionais; tamanho da operacéo: 500 mil agdgsg@acada USD 30,00;alorem custddia:
USD 15 milhdesustosDeustcheBorse/ Clearstreamnegociacdo0,00504%; Compensacdao e Liquidacao: US$ 28,88 por boleto;
Negociacdo e Compensacéao e Liquidagédo sdo pagas na entrada e na saida das pde@utsia: 0,05%.a.

Fonte: tabela de precos da DeutsdBérsee pesquisa de mercado feita pdksenblatiSecurities Inc.
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Interrupcao do Processo de Migracao de Liquidez BM&FBOVESPAj/

A Nova Bolsa

[ Langamento do]_ - [ Fim da CPMF ]

Novo Mercado

1 | SarbanegOxleyAct dedd
I I (SOX) e11
1 1
e . -
I ‘ 16,1%
34,8%
18,8% s
S
T
//
25,4%
65,2%
- 39,7% >/'
/f
© N~ o] <)) o — o [32) < To) © N~ [} o o — — — — — - — — — - — —
[} o =} < o o o o o o o o o o ~ — e - — — - — — ~ — — !
2 2 2 2 8 8 3 3 8 38 8 3 3 32 3 F 38 oE 3 5% oz o3 o8
8 & £ 8 g 2 = B o =5 2 <o
® Outros Ambientes nos EUA - ADRs de cias. Brasileiras B NYSE - ADRSs de cias. Brasileiras

BOVESPA - companhias com ADRs @ BOVESPA (exceto companhias com ADRS)

Fonte:Bloomberglem volume negociado em US$ ctampanhiadrasileiras com programas déORNiveis 2 ).

Numero de Ofertas Publicas

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 [ 2011

IPOs
Follow ons
Total

Dupla Listagem - | - | - | 2 | 1| 1| - | - | 1| - |

Atualizadoaté: 31/12/2011
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BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa

DESEMPENHO OPERACIONAL
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Segmento Bovespa: destaques operacionais BM&FBOVESPAj/

A Nova Bolsa

Volume Médio Diarioc ADTV (R$ bilhdes)

o/o
1 .40,
00&.13-\‘2 : 009,'\-\-\‘1 '
G 2 7.7
CP‘G“\ CP‘G“\ 7.3 . 71
6,5 6,5 6,5 6,5 ' 6.1 59 6,3 59 6,2
\ 5,5 53 ) 57 )
4.9
2,4
1,2 1.6
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jan/11 fev/11 mar/1l abr/11 mai/ll jun/11 jul/1l1 ago/1l set/11 out/11 nov/11 dez/11
Numero de Investidores (milhares) TurnoverVelocity* (anualizado)
640
626 >° 622 611 66,6%
559 576 63,2% i 63,8% 64,2%
42,3%
36,8% 37,6% 38,7%
30,8% 29,4%
2008 2009 2010 1T11 2T11 3T11 4T11 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

N . .
**Relagéo entre o volume negociado no mercado a vista e a capitalizagédo de mercado da Bolsa Atualizadcaté 31/12/2011. o4



Segmento Bovespa: atividade de Captacao de Recursos BM&FBovssmj/

A Nova Bolsa

Ofertas Publicas (R$ bilhdes)

74,4

70,1

m Abertura Capital (IPO

m Ofertas Subsequente

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010* 2011

Pipeline: ofertas ja anunciadas ao mercado

A Ha outras 4 ofertas em processo de registro na CVM
A 1POg4): Isoluxinfraestrutura BrasilTravelTurismoe ParticipacbesSeabrasServicosle Petréleo e CVC.
A FollowOnrs (0):

* Exclui a parcela adquirida pelo governo brasileiro na oferta da Petrobras por meio da cessao onerosa de barris (R$74,8 hilhdes).
** Atualizado até 30/11/2011. 25



Segmento BOVESPA 5 j/
; 2 : M&F BOVESPA
Potencial para aumentar o nUmero de empresas listadas

Capitalizacao de Mercado x PIB (%)

168% 170% HongKong: 617% 1,095% 1,208%
0 0

166% 138% 137% m 2008 2009 m 2010

129% 1260 0 QD
1071018 A 1079 \ )

100% 93%  100% "
85% 81%

75%
75% oo B798°% 730474%

53% 44%

78%
62

Chile Cingapura Inglaterra  Canada EUA Coréia india China Franca Japéo Brasil México

Capitalizacdo de Mercado por Segmento

Dez/11 Dez/05
n \ 8%
\_4,7%
~2,5%
J 11,1%] \_3.6%
6.84 | \ 1L 2ot 0,3% | !
0 1&£70
0.6% |3 99 2 oo 8:6%
M Petréleo, Gas e Biocombustive Materiais Basicos M Bens Industriais Construcédo e Transporte
Consumo N&o Ciclict H Consumo Ciclicc Tecnologia da Informacéc Telecomunicagdes

H Utilidade Publica B Financeiro e Outros 26



SegmentoBM&F destaques operacionais BM&FBovssmj’/

A Nova Bolsa

Volume Médio Diariog ADTV (milhares de contratos)

O,
. 1%19 o
OOA .\-\'\' \A—\' 3?’;2 /o
CPGR e \2009 - 3.482 3.418
2. 505 2.656 | 108 e 2.596
, o “J 84 522 2.430 a0 282
\ 494 437 2.199 501 O 2.065
' 1.5731.521 54 438 114 536l 104 s RS
1.167 b ] 84 I 531110 S44 14¢
go5 892 ‘ 2715 somia W 574 491 438
o 6 535| 447 ] : ‘
v 266
1103 168 /
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 jan-11 fev-11 mar-11 abr-11 mai/ll jun/11 jul/ll ago/1l set/11 out/11 nov/11 dez/11

® Tx. de Juros em Reais (milhare ™ Cambio (milhares) M indice (milhares) ™ Outros (milhares)

Receita por Contrat@ RPC (em Reais)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 J-1 F11 M-11 A1 M-11 J-11 J-11 A1l S-11 O-11 N-11  D-11
Tx.de JurosemR$ 0,906 0,950 1,141 0,979 0,889 0918 0,794 0,877 0,853 0,750 1,111 1,053 1,096 0,917 0,998 0,931 0,928 1,086
Tx. de Cambio 2,244 1859 2065 2161 1,928 1894 2,003 2037 2012 1920 1,820 1,813 1,807 1,699 1,833 2014 2,082 2,082
indices de Agdes 1,419 1,501 2,145 1,620 1,564 1,614 1,592 1,806 1,451 1,875 1477 1864 1416 1624 1358 1645 1,690 1,719
Tx.de Jurosem US 1,094 0,965 1,283 1,357 1,142 0,941 1,143 1,159 0,989 0,951 0,801 0,944 0,846 0,851 0,918 1,069 0,922 0,930

Commodities 4,749 3,195 3,587 2,307 2,168 2,029 1,827 2,084 2,153 1,774 1967 2,131 1,954 1,765 1,977 2,698 2558 2,385
Mini Contratos 0,034 0,064 0,262 0,176 0,128 0,129 0,147 0,144 0,135 0,139 0,132 0,140 0,132 0,125 0,111 0,118 0,124 0,132
Balcdo 1571 2,111 2,355 1,655 1,610 1,635 1412 1,414 1359 1,367 2,107 1,535 1,606 1,830 1,575 1,234 2,051 2444
RPC Total 1,247 1,224 1527 1,365 1,134 1,106 1,021 1,075 1,025 0,94 1,252 1,220 1,220 1,034 1,136 1,177 1,153 1,293
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Contratos de Taxas de Juros em Reais S “j/
Mudancas estruturais por tras do crescimento dos volumes ANova Boisa

Taxas de Juros em Redgi®etalhamento por Maturidade (milhares de contratos)

Incerteza no consenso impacta contratos de curto prazo

1.200

2007 2008 2009 2010 2011 nowl0 dezl0 janll fewv-11 mar1l abr-11 maill jun-11 jul-ll agoll setll out-11 nowll dezll

B 1°Vencimento M 2°Vencimento 3°Vencimento 4°Vencimento 5°Vencimento

Crédito préfixado ¢ estoque em R$ bilhdes Divida Publica / Taxa Fix@R$ bilhdes

Nov/11
R$739 bi Nov/11
647,9
Jan/05
jan-05  jan-06  jan-07  jan-08  jan09  jan-10  jan-11 jan-05 jan-06 jan-07 jan-08 jan-09 jan-10 jan-11

Fonte: Banco Central do Brasil 08



SegmentoBM&E HighFrequencylrading (HFT)

BM&FBOVESPAj/
HFT desempenhara importante papel nos mercados de derivativos e agoes A ovo Bale
HFT¢ SegmentoBM&F

HFT¢ Segmento BOVESPA
ADTV(milhares) e participacéo de mercado

(ADTV em bilhdes de R$ e participacdo de mercado)

0,
7.3% 8,7% 11,4%
8L 474 ¢ oo

168 10,3%
0,
6,4% 0,20 10,4% 1,46 11,5%
6.0% 7,5% By J 334
0L 4gy,  47% 6,7% 300 : 26 6,9%

9% 59 574 5,4% 6,5% TR 7.6% oor
o B 4 9%2513 6% 251 20/ 65’ 274 2390 57% 096 599 59% 1,00 0 900
0

2
207 3,59 222222 g & it 0,73 0,78 0,19
4,89 188 179 i 88 4,5% ' 0,27 0,75
280/0151 9ol ss i & I
030/1 .. e O 20)f 51948 i '
"3z ‘ : ]
O N 0\0

016 134 939

o
/\0‘3 ,\@ /\oq /\c"’ & & v’\ & S

& \@ @'z’ ®

I,\/'\, Ny NY NG

AN NN N s nov-10 dez10 jan-11 fev-11 mar-11 abr-11 matll jun-11 jul-11 agoll setll out-11 nov-11 dez11
& F Y LS ¢

ECambio M®indice ™ Mini-Contratos

Colocation

N
« Taxa de Juros em R % no ADTV Total (%

B Estrangeiros W Pessoa Fisici ' Institucionais % sobre o ADTV tota

Segmento Bovespa (milhares de R$)

Segmento BM&F (milhares de contratos)

6,4%

’ 7,2%
, 257
56%  4,8% 429 59% >
janr1l fev-11 mar11 abr-11 maill jun-11 jul-11 agoll

Jan/ll fev/11l mar/1l abr/11 mai/ll jun/11 jul/ll ago/l1l set/11 out/11 nov/11l dez/11

set1l out-11 nov-11 dezll
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BM&F BOVESPA
The New Exchange

Apéndice



Modelo Integrado de Negodcio BM&Fsovsmj/

A Nova Bolsa

Servigos par&missores,
Participantes eNegociacéo d
Mercadorias

NegociacaoClearinge Depositaria Outros Servigcos

Listagem
(acdes, fundos,
titulos corporativos,
securitizacéo,

Custbdia
(servicos prestado para
Fundos e outros

participantes)

Negociacao
(acbes, derivativos, titulos publicos e corporativas,
Fundos, ddlar pronto, entre outros)

entre outros)

. Vendors
Classificacdo de

Mercadorias

CentralContraParte(CCP)
Clearinge Liquidacéao

(para todos os produtos)

Licenciamento de
Indices

Acesso de negociacao

Licenciamento
de Software
(utilizado por corretoras
e outros participantes
do mercado)

articipantes i
(particip ) Central Depositaria

(acdes e titulos corporativos)

Derivativos de Balcao
Registro e Gerenciam.
de garantias

Empréstimos de Titulos
(acdes e titulos corporativos)

SIS ¢ » R
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Seqg BOVESPAMercado a vista

A Nova Bolsa

BM&FBOVESPAj’/

A Custddia- Account Maintenance

Contasemmovimentacaoou posi¢cao

Conta com movimentacéo ou posicao de ativos de Renda Variavel
A Taxa sobre valor em custodia

de R$ 0 a R$ 1.000.000,00

de R$ 1.000.000,01 a R$ 10.000.000,00

de R$ 10.000.000,01 a R$ 100.000.000,00

de R$ 100.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00

de R$ 1.000.000.000,01 a R$ 10.000.000.000,00

a partir de R$ 10.000.000.000,01

Note:
*No caso de Renda Variavel, esta taxa ndo é cobrada de investidores ndo-residentes.
*Ha isenc¢do de cobranca para posicdes de custédia até R$ 300.000,00.

R$3,00
R$6,90

0,0130%
0,0072%
0,0032%
0,0025%
0,0015%
0,0005%
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Investidores de Alta Frequéncidd(ghFrequencylradingc HFT) S A;V
Nova Politica de Precos (ambos os segmentos)

Principais Caracteristicas

A Taxas diferenciadas por faixapenas paralay trades realizados por HFT)
A Foi criado um comité de HFT paarovar e monitorar oHFTs

A A nova politica foi implementada eNpv/10

Segmento Bovespa

A No segmento Bovespa, foram criadas faixas diferenciadas para pessoa fisica e institucionais
classificados como HFT

Pessoa Fisica Institucionais
Taxa de Taxa de

Faixa de ADTV (R$ Emolumentos liquidacéo [ Emolumentos liquidacdo
milhdes) (bps) (bps) ilho (bps) (bp9)
Até to 4 (inclusive) 0,70 1,80 2,50 Até 20 (inclusive) 0,70 1,80 2,50
De 4 até 12,5
(inclusive) 0,50 1,80 2,30 De 20 até 50 (inclusive) 0,50 1,80 2,30
De 12,5 até 25
(inclusive) 0,20 1,80 2,00 De 50 até 250 (inclusive) 0,20 1,80 2,00
De 25 até 50 (inclusiv 0,05 1,75 1,80 De 250 até 50Qinclusivée 0,05 1,75 1,80
Acima de 50 0,05 1,55 1,60 Acima de 500 0,05 1,55 1,60
SegmentaBM&F

A No segment®M&F o desconto fixo de 70% foi substituido por faixas de desconto por volume,
apenas paralaytrades, divididas em taxas de negociacéo e de registro
33



Segmento Bovespa: fluxo de investimento estrangeiro

Fluxode Investimento EstrangeiroMensal* (em R$bilhdes)

*Inclui negociagdo no mercado secundario e ofertas publicas; atualizado até 30 de novembro de 2011.

BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa
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