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Esta apresentação pode conter certas declarações que expressam expectativas, crenças e previsões da administração sobre 
eventos ou resultados futuros.  Tais declarações não são dados históricos, estando baseadas em dados competitivos, 
financeiros e econômicos disponíveis no momento e em projeções atuais acerca da indústria na qual a BM&FBOVESPA se 
insere.
hǎ ǾŜǊōƻǎ άanteciparέΣ άacreditarέΣ άestimarέΣ άesperarέΣ άpreverέΣ άplanejarέΣ άprojetarέΣ άŀƭƳŜƧŀǊέ Ŝ ƻǳǘǊƻǎ ǾŜǊōƻǎ ǎƛƳƛƭŀǊŜǎ 
têm a intenção de identificar estas declarações, as quais envolvem riscos e incertezas que podem resultar em diferenças 
materiais entre os dados atuais e as projeções desta apresentação e não garantem qualquer desempenho futuro da 
BM&FBOVESPA.
Os fatores que podem afetar o desempenho incluem, mas não estão limitados a: (i) aceitação pelo mercado dos serviços 
prestado pela BM&FBOVESPA; (ii) volatilidade relacionada (a) à economia e ao mercado de valores mobiliários brasileiros e (b) 
à indústria altamente competitiva na qual a BM&FBOVESPA opera; (iii) alterações (a) na legislação e tributação nacional e 
estrangeira e (b) nas políticas governamentais relacionadas aos mercados financeiros e de valores mobiliários; (iv) crescimento 
da competição, com novos participantes nos mercados brasileiros; (v) habilidade em adaptar-se às rápidas mudanças no 
ambiente tecnológico, incluindo a implementação de funcionalidades otimizadas requeridas pelos clientes da BM&FBOVESPA; 
(vi) habilidade em manter um processo contínuo de introdução de competitivos novos produtos e serviços enquanto mantém a 
competitividade dos já existentes; (vii) habilidade em atrair novos clientes nas jurisdições nacional e estrangeira; (viii) 
habilidade em expandir a oferta de produtos da BM&FBOVESPA em jurisdições estrangeiras.
Todas as declarações nesta apresentação são baseadas em informações e dados disponíveis na data em que foram feitas, a 
BM&FBOVESPA não se obriga a atualizá-las com base em novas informações ou desenvolvimentos futuros.
Esta apresentação não se constitui em uma oferta de venda nem em uma solicitação de compra de qualquer valor mobiliário; 
tampouco deve haver qualquer venda de valor mobiliário onde tal oferta ou venda pudesse ser ilegal antes de registro ou 
qualificação de acordo com lei de valores mobiliários. Nenhuma oferta deve ser feita à exceção de um prospecto que atenda os 
requisitos da Instrução CVM 400 de 2003 e suas alterações.

Considerações Iniciais



Destaques do 2T10 vs2T09
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RESULTADOS DO 2T10

ÁReceita Líquida:  crescimento de 25,2% em relação ao 2T09

ÁLPA Ajustado: R$0,21 (R$ 0,16 no 2T09)

ÁLucro Líquido Ajustado*: 30,4% maior que o 2T09

ÁMargem EBITDA: 72,1% no 2T10 vs. 68,7% no 2T09 e 72,9% no 1T10

ÁDesp. Operacionais Ajustadas*: 20,4% maior que o 2T09 e 8,6% 
superior ao 1T10, em linha com o orçamento

ÁProventos: R$243,6 milhões, sendo R$198,6 milhões em Dividendos e 
R$45 milhões em JCP, equivalentes a 80% do Lucro Líquido Societário

DESTAQUES

ÁVolumes no 2T10: crescimento de 54,2% no Seg. BM&F (recorde 
histórico) e de 28,2% no Seg. Bovespa

ÁPolítica de Preços para HFT: descontos para investidores de alta 
frequência no Seg. Bovespa e alteração na política do Seg. BM&F

ÁParceria com CME: aumento da participação para 5% com recursos 
obtidos em emissão de US$ 612 milhões em Notes Globais (impactos 
serão observados apenas a partir do 3T10)

ÁRatings: Moodyôs(A1 em escala global e Baa2 para as Notes) e S&P
(BBB+ de longo prazo e A-2 de curto prazo)

ÁCo-location no Seg. Bovespa: aprovação da CVM (a partir de set/10)

ÁPrograma de Recompra: duração até 31/12/2010 para a compra de até 
31 milhões de ações, 1,55% do free-float

Alavancagem Operacional

Receita Líquida
(R$ milhões)

Desp. Oper. Ajust.*
(R$ milhões)

* Lucro líquido ajustado no 2T10 exclui plano de opções e os impactos do passivo diferido e no 

2T09 também exclui crédito diferido. As Despesas ajustadas no 2T10 e no 2T09 excluem a 

depreciação, plano de opções de compra de ações e PDD

Lucro Líquido Ajustado* (R$ milhões)

EBITDA (R$ milhões) / Margem EBITDA (%)

325,4 
424,4 

2T09 2T10

259,9
341,7

2T09 2T10

72,1%

68,7%

378,2 
473,6 

2T09 2T10

103,3 
124,4 

2T09 2T10



Resumo da Demonstração de Resultados
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R$ mil 2T10 2T09
Variação

2T10 / 2T09
1T10

Variação

2T10/1T10

Receita operacional 526.986 420.581 25,3% 510.660 3,2%

Receita operacional liquida 473.621 378.242 25,2% 459.128 3,2%

Despesas operacionais (145.403) (128.198) 13,4% (136.632) 6,4%

Resultado operacional 328.218 250.044 31,3% 322.496 1,8%

Lucro líquido do período 305.705 188.130 62,5% 282.601 8,2%

Margem Líquida 64,5% 49,7% 14,8 pp 61,6% 3,0 pp

EBITDA 341.671 259.931 31,4% 334.626 2,1%

Margem EBITDA 72,1% 68,7% 3,4 pp 72,9% -0,7 pp

Lucro Líquido Ajustado 424.363 325.363 30,4% 403.248 5,2%

EBITDA Ajustado 348.682 273.377 27,5% 343.626 1,5%

Despesas Operacionais Ajustadas (124.418) (103.303) 20,4% (114.582) 8,6%

Lucro por Ação Ajustado 0,21 0,16 30,0% 0,20 5,2%

Reconciliação do Resultado Societário e Ajustado

R$ mil 2T10 2T09 1T10

Lucro Líquido Societário 305.705 188.130 282,601 

Stock option 7.011 13.446 9.000 

Passivo Diferido (Ágio) 111.647 159.290 111.647 

Prejuízo Fiscal - (35.503) -

Lucro Líquido Ajustado 424.363 325.363 403.248 



35%

50%

15%

Neg. e/ou Liq - BM&F

Neg. e/ou Liq. - Bovespa

Outras receitas

35%

48%

17%

R$ mil 2T10 2T09
Variação

2T10/ 2T09

Receita operacional 526.986 420.581 25,3%

Neg. e/ou Liq - BM&F 184.925 146.210 26,5%

Neg. e/ou Liq. - BOVESPA 263.534 203.931 29,2%

Outras receitas 78.527 70.440 11,5%

Depositária e custódia 21.386 16.214 31,9%

Vendors 14.574 17.490 -16,7%

Acesso dos participantes 11.621 10.214 13,8%

Listagem de valores mobiliários 10.754 9.332 15,2%

Emprést. de valores mobiliários 12.345 7.463 65,4%

Bolsa Brasileira de Mercadorias 1.056 1.250 -15,5%

Banco 1.921 2.052 -6,4%

Outras 2.386 3.966 -39,8%

Dividendos 2.484 2.459 1,0%

2T09

2T10
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Receitas
Crescimento relacionado à recuperação do mercado

Desempenho Operacional 2T10 2T09
Variação

2T10/2T09

ADTV BM&F ïmilhares de contratos 2.523 1.636 54,21%

RPC BM&F ïR$ 1,14 1,39 -17,54%

ADTV BOVESPA ïR$ milhões 6.682 5.212 28,2%

Margem BOVESPA - bps 6,36 6,41 -0,83%

Abertura das Receitas
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2T10

2T09

Distribuição dos Investidores

ADTV por grupo de investidores (R$ bilhões)

Volume Médio Diário - ADTV

ÁCapitalização média de mercado 28,6% acima do 2T09

ÁCrescimento de 79,5% do ADTV de institucionais locais

ÁLeve aumento no ADTV de estrangeiros e varejo local

ÁTurnover Velocity: 69,2% no 2T10 vs. 70,6% no 2T09

28,2%

Margem de negociação e liquidação

ÁAumento da participação de investidores institucionais no 
volume total levou à queda da margem, uma vez que este 
grupo de investidores tem uma taxa inferior à dos demais

-0,05bp

1,3 1,6 1,6 2,0 2,1 1,7 

0,9 
1,3 1,4 

1,7 2,0 2,3 1,3 

1,9 1,8 

2,1 1,8 1,9 

0,3 

0,4 0,5 

0,7 0,8 0,7 

1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10

Pes. Físicas Institucionais Locais Estrangeiros Outros

5,2

3,9

5,2
6,4 6,6 6,7

26,0%

34,6%

28,6%

2,2%
8,4%

0,1%

Pes. Físicas

Institucionais Locais

Estrangeiros

Empresas

Inst. Financeiras

Outros

30,4%

24,7%

36,6%

2,4%
5,8%

0,0%

Segmento BOVESPA
Crescimento dos volumes em linha com a capitalização de mercado
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2T10 2T09

Distribuição da NegociaçãoVolume Médio Diário - ADTV

ÁAumento no Volume de contratos de taxa de 
juros e de câmbio54,2%

Receita Média por Contrato - RPC

ÁAumento da participação dos contratos de 
taxa de juros em R$

ÁImpacto negativo da apreciação cambial 
(contratos de câmbio, taxa de juros em US$ e 
commodities)

ÁCrescimento dos volumes via DMA e da 
atividade dos investidores de alta frequência

ÁAumento dos volumes leva a uma RPC mais 
baixa (faixas de desconto por volume)

-17,5%

ADTV (milhares de contratos) RPC (R$)

2T10 2T09 2T10/2T09 2T10 2T09 2T10/2T09

Taxa de Juros em R$ 1.635,7 959,3 70,5% 0,905 0,941 -3,8%

Taxa de Câmbio 603,5 452,6 33,3% 1,838 2,333 -21,2%

Índices de Ações 99,3 80,1 24,1% 1,515 1,779 -14,8%

Taxa de Juros em US$ 84,5 73,9 14,3% 1,163 1,644 -29,3%

Commodities 10,1 9,4 7,2% 2,106 2,357 -10,7%

Mini Contratos 79,5 51,2 55,2% 0,129 0,196 -34,0%

Balcão 10,8 9,8 9,7% 1,772 1,756 0,9%

Total 2.523,4 1.636,3 54,2% 1,145 1,389 -17,5%

65%
24%

11%

59%28%

14%

Taxa de Juros em R$ Taxa de Câmbio Outros

Segmento BM&F
Recorde de volume relacionado aos contratos de Tx. de juros em R$
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65,4%

13,8%

-16,7%

31,9%

R$ mil

ÁImpacto positivo da nova política de preços 
implementada em mai/09 (faixas de valor em 
custódia)

ÁAumento de 7,2% no número contas de custódia e 
valor em custódia 20,8% mais alto (excluindo 
investidores estrangeiros e programas de ADRs)

ÁEfeito negativo da apreciação cambial, dado que 
parte das receitas é denominada em US$

ÁMigração das corretoras para faixas de acesso que 
permitem o envio de um fluxo maior de ordens e 
de negócios, as quais possuem um preço mais alto

ÁResultado do crescimento de nossos mercados 

ÁAumento do volume no BTC

ÁAlta de 78,2% no volume médio de contratos em 
aberto, de R$11,2 bilhões para 19,9 bilhões

Outras Linhas de Receita
Receitas não ligadas à negociação subiram 11,5% sobre o 2T09



44%

17%

9%

7%

7%

16%

Pessoal Proc. de dados

Depr./ Am. Serv. de Terc.

Prom. e Divulgação Outras

52%

16%

8%

7%

4%
13%

2T10

R$ mil 2T10 2T09
Variação

2T10/ 2T09

Despesas Operacionais (145.403) (128.198) 13,4%

Pessoal (64.371) (66.337) -3,0%

Processamento de dados (24.642) (20.494) 20,2%

Depreciação e amortização (13.453) (9.887) 36,1%

Serviços de terceiros (10.126) (9.703) 4,4%

Comunicações (6.470) (5.249) 23,3%

Promoção e divulgação (9.870) (5.475) 80,3%

Manutenção em geral (2.332) (2.566) -9,1%

Honorários do conselho (1.830) (1.572) 16,4%

Outros (12.309) (6.915) 78,0%

2T09
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Reconciliação das Despesas Operacionais e Ajustadas

R$ mil 2T10 2T09
Variação

2T10/ 2T09

Desp. Operacionais (145.403) (128.198) 13,4%

Depreciação 13.453 9.887 36,1%

Stock Option 7.011 13.446 -47,9%

PDD 521 1.562 -66,6%

Desp. Operacionais Ajustadas (124.418) (103.303) 20,4%

Abertura das Despesas

Abertura das Despesas
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Pessoal Ajust. Plano de opções
ÁAumento das despesas de processamento de dados 

em linha com os desenvolvimentos de TI. Os 
principais itens que influenciaram esta linha foram:

ÁDesenvolvimento da infraestrutura de rede

ÁAluguel de espaço para o novo data center de 
contingência

Orçamento de Despesas Operacionais Ajustadas 2010
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64.371

66.337

20,2%

80,3%

-3,0%

ÁAs despesas de pessoal diminuíram principalmente 
devido aos menores custos com o plano de stock 
options

ÁAs despesas de pessoal ajustadas (excluindo o 
plano de opções de compra de ações) cresceram  
8,4%

ÁO aumento nas despesas de promoção e divulgação 
refletem nossa estratégia de aumentar o número de 
participantes em nossos mercados

ÁAs principais iniciativas foram atividades de 
marketing e programas educacionais

ÁDespesas operacionais ajustadas atingiram R$ 239 
milhões no primeiro semestre de 2010, em linha com o 
orçamento de R$520 milhões para 2010
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Detalhamento das Despesas
Primeiro semestre em linha com o orçamento para 2010
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1S10 2010e

R$ milhões
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Investimentos

ÁR$67,6 milhões no 2T10: R$59,9 milhões em 
TI e R$7,7 milhões em outros fins 
corporativos. Os principais projetos foram:

ÁAumento da capacidade

ÁData Center

ÁNova plataforma de negociação

Á1S10: R$94,0 milhões (o orçamento de 2010 
é R$272 milhões)

Resultado Financeiro

ÁR$77,5 milhões no 2T10: crescimento de 
41,4% em relação ao 2T09

ÁReceitas Financeiras: R$83,6 milhões no 
2T10, representando alta de 23,0% em 
relação ao 2T09, principalmente devido ao 
aumento na taxa de juros média

ÁDespesas Financeiras: R$6,1 milhões no 
2T10, 53,5% menor em relação ao 2T09

ÁNo 2T09 as despesas financeiras foram 
maiores principalmente devido à 
apreciação cambial no período

Caixa, equivalentes de caixa e investimentos (R$ milhões)

3.985

3.659

* Inclui garantias em dinheiro depositadas por participantes, proventos e direitos sobre títulos em custódia e dividendos e JCP ainda não pagos.

** Inclui recursos de terceiros (R$190 milhões no 1T10 e R$175 milhões no 2T10) e fundos restritos (R$7 milhões no 1T10 e R$10 milhões no 2T10) do Banco BM&F.

1.207 

939 

507 

487 

300 

309 

1.971 

1.924 

1T10

2T10

Garantias de Participantes em $ e Outros*

Fundos Restritos

Controladas / coligadas**

Recursos Disponíveis

Destaques Financeiros
Sólida situação financeira com forte geração de caixa
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Características do Programa de Recompra

ÁA quantidade máxima de ações a serem recompradas pode atingir até 31.000.000 ações, representando 1,55% do free-float

ÁO período de recompra se estenderá até o dia 31 de dezembro de 2010

Distribuição de Dividendos e JCP

ÁA soma dos Dividendos e do JCP  é de R$243,6 milhões e representa 80% do Lucro Líquido Societário do 2T10

ÁR$0,1212778404 por ação (valor líquido de R$0,1179173091 por ação)

ÁR$198,6 milhões na forma de Dividendos

ÁR$0,0988742984 por ação

ÁR$45,0 milhões na forma de Juros Sobre Capital Próprio (JCP)

ÁR$0,0224035419 por ação (valor líquido de R$0,0190430106 por ação)

ÁOs Dividendos e o JCP serão pagos no dia 10 de setembro de 2010, com base na posição acionária do dia 23 de agosto de 
2010

ÁR$470,6 milhões deliberados no 1S10 representam 80% do Lucro Líquido Societário do Período

Programa de Recompra e Distribuição de Lucros
Comprometimento na maximização do retorno do acionista
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Emissão de Títulos e Aquisição de Participação Acionária

ÁEmissão de Títulos quirografários no exterior, no montante de US$ 612 milhões, com vencimento em 2020. Os Títulos 
pagarão cupons a uma taxa de 5,50% a.a. a serem pagos semestralmente, nos meses de janeiro e julho

ÁAumento da participação acionária no CME Group para 5% em 16 de julho de 2010

ÁAquisição de 2.206.478 ações, ao preço de US$275,12 por ação (nova posição: 3.395.544 ações)

S&P: BBB+

(rating de emissor estrangeiro)
Moodyôs: Baa2

(rating de emissor estrangeiro)

Acordo Tecnológico

ÁNovo Sistema de Negociação: em andamento o processo para implantação da tecnologia Globex no segmento BM&F, no 
1T11, e de desenvolvimento da nova plataforma multi ativos, a ser finalizada no 1T12

Parceria Estratégica Preferencial Global

ÁGrupo Estratégico: início das atividades em jul/10

Parceria com o CME Group
Acertos da nova parceria concluídos em julho
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Segmento BM&F

ÁCrescimento do volume de contratos de Tx. de Juros em 
R$ e, em menor medida, dos contratos de Câmbio

Segmento BOVESPA

ÁQueda dos volumes no final do 2T10 e em jul/10 
decorrente da queda da Turnover Velocity:

ADTV (R$ bilhões)ADTV (milhões de contratos)

Cap. de Mercado (R$ trilhões) e Turnover Velocity (%)Contratos em Aberto (milhões de contratos)

* Turnover Velocity: calculado através da divisão do volume total 

negociado no mercado à vista no período pela capitalização média

Volumes Negociados
Perspectivas positivas em ambos os segmentos


