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A BM&FBOVESPA S.A. anuncia os resultados do quarto trimestre de 
2008. O lucro líquido pro forma atingiu R$ 202,4 milhões com lucro 

por ação de R$ 0,10. 
 

O Lucro Liquido pro forma do 4T08 apresentou queda de 9% em comparação ao 4T07, mas cresceu 20% no 
acumulado de 2008. Em 2008 cresceu 20,3% 

 
A receita líquida da Companhia atingiu R$ 356 milhões no 4T08, 10,6% inferior ao 4T07. Em 2008, a receita líquida 

acumulou R$ 1,6 bilhão, 16% superior a 2007. 
 

As despesas operacionais no 4T08 foram 5% menores do que as do 4T07 e 7% menores do que as do 3T08, já 
demonstrando os primeiros resultados da captura de sinergias 

 
O Conselho de Administração aprovou a distribuição de R$ 139,4 MM a título de Juros sobre Capital Próprio e 

R$60,6 milhões em dividendos sobre os resultados do 2º Semestre/08 
 

 
Principais Destaques Financeiros: 

 
O Lucro Líquido pro forma no 4T08 foi de R$ 202,4 milhões (LPA de R$ 0,10), 8,8% inferior ao 4T07. As margens 
líquidas foram 56,9% e 55,8%, respectivamente. Em 2008, o lucro líquido pro forma foi de R$ 909,6 milhões (LPA 
de R$ 0,45), 20,3% superior a 2007. 
 
O EBITDA pro forma do 4T08, de R$ 235,6 milhões, foi 12,8% inferior ao do 4T07. A margem EBITDA foi de 68,0% 
para 66,3%. Entre 2008 e 2007 houve aumento de 25,8%, com as margens subindo de 62,9% para 68%. 
 
No 4T08, a Receita Líquida caiu 10,6% em relação ao 4T07 e tal variação decorre principalmente da queda dos 
volumes negociados em no ssos mercados de renda variável (Cash Market) e de derivativos, este parcialmente 
compensado pelo aumento no rate per contract no trimestre mais recente. 
 
As Despesas Operacionais ratificam as reduções de custos anunciadas após a integração e diminuíram 4,9% entre 
o 4T08 e o 4T07, atingindo R$ 128,1 milhões no 4T08 e R$ 544,5 milhões no acumulado do ano. A variação se deve 
principalmente à redução nos custos de (i) pessoal, em 9%, (ii) Marketing, em 32,2%, e (iii) Processamento de 
Dados, em 13,9%. Comparando com o 3T08, as despesas foram 6,6% inferiores. 
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Resumo das Demonstrações Financeiras Pro Forma: 

  4T08 4T07 
Var. 

4T08/4T07 

(%) 

3T08 
Var. 

4T08/3T08 

(%) 

 2008 2007 
Variação 

2008/2007 

% 

Receita operacional liquida 355,5  397,6  -10,6% 408,8  -13,0%  1.602,0  1.376,6  16,4% 

Despesas operacionais (128,1) (134,7) -4,9% (137,2) -6,6%  (544,5) (543,4) 0,2% 

Resultado financeiro 83,1  75,0  10,8% 68,0  22,3%  306,1  307,5  -0,4% 

Lucro líquido do período 202,4  222,0  -8,8% 237,6  -14,8%  909,6  755,9  20,3% 

EBITDA 235,6  270,3  -12,8% 279,6  -15,7%  1.089,4  866,2  25,8% 

Margem Líquida % 56,9% 55,8%      1,1 p.p 58,1%      -1,2 p.p  56,8% 54,9%       1,9 p.p 

Margem Ebitda % 66,3% 68,0%    -1,7 p.p 68,4%     -2,1 p.p  68,0% 62,9%      5,1 p.p 

 
Comentários sobre o desempenho da Companhia: 

 
“2008 foi um ano fundamental para provar a resistência e aplicabilidade de nosso modelo de negócio diante de 
momentos de estresse e alta volatilidade”, disse Edemir Pinto, Diretor Presidente. ”Mesmo nesse momento de 
elevada incerteza entregamos resultados positivos, com aumento de 20% do lucro em relação a 2007 e redução 
dos custos em 7%, conforme havíamos anunciado, o que foi decisivo para os resultados. No quarto trimestre, nós 
continuamos nossos investimentos nos sistema de negociação e de acesso aos nossos mercados e até o final 
deste semestre entregaremos os acessos via conexão direta e Co-location, o que estimulará o ingresso dos 
investidores conhecidos com High Frequency Traders, categoria muito importante em outros mercados”, 
completa Edemir. 
 
 “A despeito da queda de volume em nosso mercado de renda variável, alguns números indicam que a dinâmica 
do nosso mercado manteve-se ativa, como o número de negócios subindo 49% entre o 4T08 e o 4T07, e 16,9% 
em comparação ao trimestre anterior, o turnover velocity que subiu de 56,4% para 63,2%, entre 2007 e 2008, e o 
número de investidores que cresce em mais de 80 mil contas em 2008”, disse Carlos Kawall, Diretor Financeiro e 
de Relações com Investidores. 

 
Outros Destaques Financeiros: 

 
Á Integração: os gastos com integração no 4T08 foram de R$ 8 milhões e em 2008 de R$ 129 milhões.  Tais 

valores encontram-se registrados na Demonstração de Resultados Societária; 

Á Posição de caixa: no final de 2008, o caixa estava em R$ 2,4 bilhões, sendo R$ 586 milhões em depósito de 
garantias em nossas clearings (Colaterais) e R$ 36,0 milhões em proventos e direitos sobre títulos em 
custódia. 

Á Proventos: no dia 19 de dezembro, o Conselho de Administração deliberou a distribuição de R$ 139,4 
milhões em juros sobre capital próprio, equivalente a R$ 0,069307 por ação (valor líquido, já deduzido o 
imposto de renda na fonte, será de R$ 0,058911). Os juros serão pagos até 15.04.2009 e tomará como base a 
posição acionária de 30.12.2008. Em 17 de março de 2009, o conselho propôs pagamento de R$ 60,6 milhões 
em dividendos, equivalente a R$ 0,03 por ação. 
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Á Quitação do empréstimo: o empréstimo contraído pela ex-BM&F, destinado ao pagamento de dividendos 
especiais aos acionistas da ex-Bovespa Holding como parte do processo de integração, foi integralmente 
quitado em novembro/2008.  

Á Recompra de ações: até o dia 30 de dezembro de 2008 foram recompradas 34,2 milhões de ações, com 
preço médio de R$ 5,62 e valor total de R$ 192,2 milhões. Entre janeiro e fevereiro de 2009, foram 
adquiridas mais 11,49 milhões por R$ 75,02 milhões. Ao todo, já foram recompradas 45,7 milhões de ações, 
ao preço médio de R$5,85, das quais 1,3 milhão de ações foram utilizadas no atendimento do plano de 
opções de compra de ações da ex-BM&F. 

Á O resultado financeiro no 4T08 foi de R$ 83,1 milhões, 10,8% superior ao 4T07. Em 2008 foi de R$ 306,1 
milhões, 0,4% inferior a 2007. 

Á Mudanças nos padrões contábeis: Em 2008 houve mudança dos padrões contábeis brasileiros e, seguindo os 
normativos do Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), houve o reconhecimento de R$ 27,6 milhões 
em despesas referentes a (i) ajustes do plano de opções de compra de ações da BM&FBOVESPA e (ii) 
mudança nos critérios de contabilização de leasing. 

Á Demonstração de Resultados Pro Forma: para elaboração da Demonstração de Resultados Pro Forma foram 
feitas as seguintes considerações:  

o Exclusão dos gastos não recorrentes incorridos durante os processos de desmutualização, 
abertura de capital e integração entre BM&F e Bovespa Holding; 

o Exclusão da amortização do ágio em 2008 e de seus efeitos tributários; 
o Exclusão dos efeitos tributários decorrentes de Juros sobre Capital Próprio; 
o Exclusão dos efeitos das despesas referentes às mudanças contábeis; 
o Recálculo das margens, impostos a pagar e lucro líquido. 

 
A demonstração de resultados societária apresentou lucro líquido de R$ 645,6 em 2008, ou R$ 0,321 por ação. A 
reconciliação do resultado societário versus Pro Forma está apresentada na pag. 10.  

 

Análise dos resultados financeiros pro forma da BM&FBOVESPA: 
 
Receitas Brutas 
 

     

R$ 396,4 MM R$ 443,0 MM 
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No 4T08, a receita bruta da Companhia acumulou R$ 396,4 milhões, dos quais 79,2% correspondem às atividades 
de negociação e liquidação dos segmentos BM&F e Bovespa. No 4T07, a participação destas receitas era de 
89,8%. As receitas brutas no 4T08 caíram 10,5% em comparação a igual período do ano anterior e redução de 
12,9% em relação ao trimestre anterior. As receitas brutas cresceram 16,5% em 2008, atingindo R$ 1,8 bilhão.  
 
As outras atividades mais relevantes foram:  
 
V Depositária/Custódia/Back Office, com receita de R$ 17,3 milhões (4,4% do total), 44,9% superior a do 

4T07, e 9,1% em relação ao 3T08. Em 2008, essa atividade atingiu R$ 62,5 milhões, 99,7% superior a 
2007. 

V Vendors: no 4T08 a receita foi de R$ 11,2 milhões (2,8% do total), 81,8% maior do que no 4T07 e 2,9% 
inferior ao 3T08. Entre 2007 e 2008 o aumento foi de 97,6%, alcançando R$ 43,4 milhões. 

V Listagem, cuja receita foi de R$ 8 milhões (2% do total), 29,4% superior ao 4T07 e 6,7% em relação ao 
3T08. Em 2008, foi 36,6% superior a 2007, em R$ 29,8 milhões. 

V Empréstimo de Títulos: no 4T08 a receita foi de R$ 6,4 milhões (1,6% do total), 55,9% inferior ao 4T07, e 
48,1% inferior ao 3T08. Entre 2007 e 2008 houve queda de 3,6%, para R$ 48,5 milhões. 

 
 
Despesas Operacionais: 
 
As despesas operacionais apresentaram queda no 4T08 em relação ao 4T07 e em relação ao 3T08 principalmente 
em decorrência do processo de integração entre a Bovespa Holding e a BM&F, que proporcionou a captura de 
sinergias de custo relacionadas a pessoal e processos das companhias. Os principais destaques foram: 
 
V Pessoal: no 4T08 houve queda de 9% em relação ao 4T07 e de 8% em relação ao 3T08. Entre 2008 e 2007 

a queda foi de 0,5% 
V Processamento de dados: no 4T08 houve queda de 13,9% em relação ao 4T07 e de 22,2% em relação ao 

3T08. Entre 2008 e 2007 houve aumento de 4,6% 
V Promoção e Divulgação: no 4T08 houve queda de 32,2% em relação ao 4T07. Entre 2008 e 2007 a queda 

foi de 26,1% 
 
Em março de 2009, em adição às sinergias já anunciadas, a Companhia reduziu novamente seu quadro de 
funcionários em 175 colaboradores (somando empregados e terceiros), reduzindo em cerca de 10% os custos de 
pessoal. 
 
Receitas Financeiras: 
 
As receitas financeiras acumularam R$ 95,9 milhões no 4T08, 15,8% superiores ao 4T07 e 2,3% superiores ao 
3T08. A variação anual foi de 10,8%, atingindo R$ 364,9 milhões no acumulado de 2008. 
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Principais Desenvolvimentos: 
 

Á Integração: o processo de integração foi formalmente concluído, no dia 28 de novembro/08, com a 
assembléia que aprovou a incorporação da Bolsa de Valores de São Paulo S/A (antiga Bovespa Holding S/A) e 
da Companhia Brasileira de Liquidação e Custódia - CBLC pela BM&FBOVESPA. A partir dessa data a 
BM&FBOVESPA garantiu a dedutibilidade fiscal da amortização do seu ágio, acumulado em R$ 324,4 milhões 
ao final de 2008. Deste montante, aproximadamente R$ 41 milhões foram dedutíveis, enquanto sobre o 
restante foram constituídos créditos tributários diferidos. 
 
 

Á Tecnologia: os sistemas eletrônicos de negociação da BM&FBOVESPA passaram por diversas transformações 
e aperfeiçoamentos, seguindo a tendência de eletronificação do mercado de capitais e agindo em resposta à 
queda de volumes. Desta forma, visando a ampliar o leque de investidores nacionais e internacionais, assim 
como desenvolver condições propícias para a entrada dos Algorithm Traders, a BM&FBOVESPA busca 
constantemente melhores condições de acesso, distribuição de sinais de informação e conexão, além do 
aumento de velocidade do roteamento de ordens e transações.  
 

Os investimentos previstos para 2009 incluem: 

o Desenvolvimento de projetos relacionados à construção de um novo site de contingência; 
o Nova versão do software MegaBolsa, com menor latência e maior capacidade de processamento 

de ofertas; 
o Novo SINACOR (Sistema integrado de gestão das Corretoras); 
o Criação de um sistema de padronização de informações cadastrais e roteamento de dados entre 

os participantes do mercado; 
o Criação de um departamento especializado no desenvolvimento de softwares; 
o Projetos relacionados à infra-estrutura tecnológica e ao desenvolvimento de novos softwares 

 
A seguir estão resumidos os principais projetos concluídos em cada um dos segmentos de negócios da 
companhia: 

 
Segmento BM&F:  

 
o Desenvolvimento de uma plataforma própria de negociação; 
o Lançamento da negociação eletrônica do câmbio pronto via GTS; 
o Início das atividades do Direct Market Access (DMA), possibilitando a completa eletronificação do 

fluxo operacional de negociação nos mercados de derivativos; 
o Início do roteamento de ordens com a CME, envolvendo tanto o fluxo norte-sul (ordens enviadas 

pelo Globex para fechamento do negócio no GTS) como sul-norte (ordens enviadas pelo GTS para 
fechamento do negócio no Globex), este em fevereiro de 2009; e 

o Roteamento de ordens via provedores de DMA, ou seja, instituições que provêm soluções de 
acesso a diferentes mercados. 
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Segmento Bovespa: 
 

o O sistema Mega Bolsa passou por uma ampliação da capacidade de processamento de 400 mil 
para 770 mil negócios/dia; 

o Melhorias nas conexões automáticas e migração para nova estação de negociação Megabolsa; e 
o Desativação do mainframe. 

 
Nova política de preços 

 
Com o intuito de reduzir subsídios cruzados entre os nossos produtos, estimular a liquidez e balancear as 
fontes de receita da companhia, nós lançamos uma nova política de preços da BM&FBOVESPA, tornando 
nossos produtos mais competitivos e adequados aos participantes e à realidade do mercado. 

 
Atividades de negociação e liquidação: 
 

o No segmento BM&F: A introdução de faixas progressivas de descontos de acordo com o volume 
negociado pelos participantes. Tal política entrou em vigor em 16 de fevereiro de 2009; 

o No segmento Bovespa: redução da taxa de liquidação para o mercado à vista para pessoas físicas 
e jurídicas e rebate de 5 pontos base sobre os emolumentos pagos pelos tomadores no sistema 
de empréstimo de títulos, destinados ao doador da ação (exceto para os doadores não 
residentes). O início de tal política está previsto para 06 de abril de 2009; 
 

Outros Serviços: 
 

o Serviços de Depositária: adoção de cobrança percentual sobre o valor em custódia junto à 
Depositária (não aplicável às contas com menos de R$ 300 mil e aos investidores não residentes); 

o Sinais de Informação (Vendors): a mudança visa a compatibilizar as políticas dos segmentos BM&F 
e Bovespa e aproximá-las dos padrões internacionais, trazendo um efeito positivo às receitas da 
companhia; 

o Pacote de Acesso Tecnológico: a cobrança seguirá as condições e os requisitos aplicáveis a cada 
participante com acesso aos mercados eletrônicos de negociação e liquidação da Companhia, 
oferecendo mais flexibilidade e foco na atuação de cada um; e 

o Listagem: dentre as mudanças desta cobrança destaca-se o ajuste da anuidade mínima das 
companhias listadas, passando de R$ 9 mil para R$ 35 mil. 

 
Á Desenvolvimento de Produtos: A seguir encontram-se listados os principais produtos desenvolvidos pela 

BM&FBOVESPA.  
 
Segmento BM&F: 
 

o Contratos de opções com ajustes sobre dólar: possibilita a compensação do risco das opções com 
o mercado futuro, podendo resultar em menores margens requeridas; e 

o Contrato futuro de Real x Euro: desenvolvido em parceria com a CME. Futuramente será iniciada, 
nos mesmos moldes, a negociação do contrato futuro Real x Iene. 
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Segmento Bovespa: 

 
o Exchange Traded Funds (ETF): início da negociação das cotas de três novos fundos de índice - o 

iShares Ibovespa, o iShares BM&FBOVESPA MidLarge Cap e o iShares BM&FBOVESPA Small Cap; e 
o Novos Índices: início do cálculo e divulgação de quatro novos índices de ações - MidLarge Cap, 

SmallCap, Consumo, e Imobiliário. 
 

Análise dos dados operacionais: 
 

 
Segmento BM&F: 

 
Á Volume de contratos negociados: entre o 4T08 e o 4T07 houve queda de 20,8%. Entre 2008 e 2007 a queda 

foi de 9,6 e, analisando a variação entre o 4T08 e 3T08, verificou-se queda de 19,9% no número de contratos 
negociados. Tais variações refletem o processo de desalavancagem financeira dos participantes de mercado, 
frente ao agravamento da crise mundial, adaptando-se às novas condições econômicas.  
 

Á Receita Média por Contrato (RPC): entre o 4T08 e o 4T07 o aumento foi de 26,4%, enquanto entre 2008 e 
2007 a variação foi positiva em 15,0%. Comparando o 4T08 com o 3T08, o RPC subiu 12,0%. Esse aumento da 
receita média, que compensou parte da redução do volume de contratos negociados, decorre 
principalmente: da extinção dos descontos em agosto/08, válida até o final de novembro/08; da apreciação 
do dólar, resultando em um impacto positivo na receita média dos contratos de taxa de câmbio, de taxas de 
juros em dólares e nos contratos de commodities; do aumento do número de operações de longo prazo 
envolvendo contratos de taxa de juros; e da mudança na metodologia de tarifação do futuro de IBOVESPA, 
que a partir de novembro/08 passou a seguir um preço fixo, deixando de acompanhar a variação do Índice.  

  
Segmento Bovespa: 

 
Á Volume Médio Diário: o volume caiu 33,9% entre o 4T08 e o 4T07, enquanto entre 2008 e 2007 houve 

aumento de 12,9%. A variação entre o 3T08 e o 4T08 foi de 17,9%, refletindo basicamente a redução no nível 
de preços das ações. O principal indicador de desempenho do mercado acionário brasileiro, o Ibovespa, caiu 
32,6% entre o 3T08 e o 4T08. Por outro lado, o número médio diário de negócios apresentou crescimento de 
49,2% entre o 4T08 e 4T07 e de 60,1% quando comparamos 2008 com 2007. Em relação ao trimestre 
anterior o aumento foi de 16,9%.  
 

Á Turnover Velocity: o aumento da velocidade de giro dos negócios anualizada (turnover velocity) atingiu 74,6% 
no 4T08, motivado pela volatilidade do mercado durante o ano e pelo aumento da participação de 
investidores de varejo no total negociado. Durante 2008, o turnover ficou em 63,2%, enquanto em 2007 foi 
de 56,4%. A redução nos emolumentos, a isenção de taxa adicional para contas de custódia abaixo de R$ 300 
mil, assim como o desenvolvimento de novos produtos – tais como os ETF – são iniciativas da BM&FBOVESPA 
para estimular o contínuo aumento do turnover e a participação do segmento de varejo nos volumes. 
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Á Investidores: a quantidade de investidores em nosso mercado subiu de 477,9 mil para 558,6 mil ao final do 
4T08, principalmente devido ao ingresso de novos investidores de varejo, que representam mais de 96% 
desse total. O ano de 2008 demonstrou forte consolidação do investidor de varejo como um dos principais 
players do segmento Bovespa, representando entre 30% e 34% do volume negociado no 4T08. Os 
investidores estrangeiros praticamente mantiveram a participação, em torno de 35%.  

 
Á Empréstimo de Ações: o valor financeiro médio dos contratos em aberto caiu 66,2% no 4T08 em relação ao 

4T07 e 8,7% se comparado ao ano de 2008 com 2007. Entre 4T08 e 3T08 a queda foi de 48,2%. 
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Demonstração de Resultados Consolidada Pro Forma ς Não auditado (R$ Mil) 
 

4T08 4T07 3T08

% 

4T08x4T07

% 

4T08x3T08 2008 2007

% 

2008 x 2007

Receita operacional 396.369        443.014        454.914        -10,5% -12,9% 1.783.358     1.531.192     16,5%

Sistema de neg / liq - BM&F 147.585        137.873        170.386        7,0% -13,4% 634.230        596.246        6,4%

Derivativos 137.973        130.859        162.226        5,4% -15,0% 601.275        566.452        6,1%

Câmbio 6.376            4.919            5.526            29,6% 15,4% 21.302          21.305          0,0%

Ativos 61                  192                80                  -68,2% -23,8% 330                930                -64,5%

Bolsa Brasileira Merc. 2.008            1.448            1.752            38,7% 14,6% 7.865            6.118            28,6%

Banco 1.167            455                802                156,5% 45,5% 3.458            1.441            140,0%

Sistema de neg / liq - Bovespa 206.317        294.591        264.601        -30,0% -22,0% 1.050.774     871.952        20,5%

Negociação - emolumentos 123.700        175.473        158.587        -29,5% -22,0% 635.091        498.803        27,3%

Transações - comp. e liq 45.642          86.445          66.704          -47,2% -31,6% 259.355        269.707        -3,8%

Empréstimos de títulos 6.413            14.544          12.368          -55,9% -48,1% 48.528          50.335          -3,6%

Listagem 8.000            6.180            7.496            29,4% 6,7% 29.776          21.803          36,6%

Depositária e back-office 17.317          11.949          15.868          44,9% 9,1% 62.523          31.304          99,7%

Acesso dos part. Negociação 5.245            -                3.578            -               46,6% 15.501          -                -                  

Outras receitas operacionais 42.467          10.550          19.927          302,5% 113,1% 98.354          62.994          56,1%

    Vendors 11.187          6.155            11.523          81,8% -2,9% 43.359          21.943          97,6%

    Taxa de classif. de merc. 1.373            1.194            1.784            15,0% -23,0% 3.535            3.785            -6,6%

    Outras 29.907          3.201            6.620            834,3% 351,8% 51.460          37.266          38,1%

Deduções da receita (40.855)         (45.375)         (46.158)         -10,0% -11,5% (181.347)       (154.555)       17,3%

PIS e Cofins (36.450)         (40.880)         (41.354)         -10,8% -11,9% (162.752)       (140.222)       16,1%

Impostos sobre serviços (4.405)           (4.495)           (4.804)           -2,0% -8,3% (18.595)         (14.333)         29,7%

Receita operacional liquida 355.514        397.639        408.756        -10,6% -13,0% 1.602.011     1.376.637     16,4%

Despesas operacionais (128.137)       (134.736)       (137.158)       -4,9% -6,6% (544.545)       (543.352)       0,2%

    Pessoal (50.945)         (55.995)         (55.364)         -9,0% -8,0% (218.243)       (219.444)       -0,5%

    Processamento de dados (28.674)         (33.297)         (36.843)         -13,9% -22,2% (142.702)       (136.367)       4,6%

    Depreciação e amortização (8.212)           (7.388)           (8.030)           11,2% 2,3% (31.942)         (32.872)         -2,8%

    Serviços de terceiros (10.338)         (12.825)         (11.470)         -19,4% -9,9% (40.998)         (41.842)         -2,0%

    Manutenção em geral (4.051)           (2.819)           (2.972)           43,7% 36,3% (13.536)         (13.318)         1,6%

    Comunicações (5.226)           (4.161)           (4.287)           25,6% 21,9% (18.721)         (13.983)         33,9%

    Locações (1.083)           (858)              (1.200)           26,2% -9,8% (4.351)           (3.349)           29,9%

    Materiais de consumo (985)              (551)              (928)              78,8% 6,1% (3.629)           (3.540)           2,5%

    Promoção e divulgação (5.353)           (7.890)           (5.324)           -32,2% 0,5% (25.654)         (34.701)         -26,1%

    Impostos e taxas (372)              (2.943)           1.916            -87,4% -119,4% (1.654)           (10.178)         -83,7%

    Honorários do conselho (1.856)           (1.090)           (1.267)           70,3% 46,5% (7.179)           (1.090)           558,6%

    Diversas (11.042)         (4.919)           (11.389)         124,5% -3,0% (35.936)         (32.668)         10,0%

Resultado operacional 227.377        262.903        271.598        -13,5% -16,3% 1.057.466     833.285        26,9%

Margem Operacional (Var. p.p) 64,0% 66,1% 66,4% -2,2 -2,49 66,0% 60,5% 5,5                  

Resultado financeiro 83.100          74.985          67.957          10,8% 22,3% 306.093        307.470        -0,4%

Receitas financeiras 95.856          82.791          93.671          15,8% 2,3% 364.859        329.209        10,8%

Despesas financeiras (12.756)         (7.806)           (25.714)         63,4% -50,4% (58.766)         (21.739)         170,3%

Resultado antes da trib. 310.477        337.888        339.555        -8,1% -8,6% 1.363.559     1.140.755     19,5%

Imp. renda / contrib. social (96.339)         (115.307)       (118.838)       -16,4% -18,9% (458.496)       (382.225)       20,0%

Imposto de Renda (70.751)         (85.365)         (87.590)         -17,1% -19,2% (337.143)       (286.688)       17,6%

Contribuição Social (25.588)         (29.942)         (31.248)         -14,5% -18,1% (121.354)       (95.537)         27,0%

Imp. renda / contrib. Social diferido (11.128)         -                17.237          -               -164,6% 6.109            -                -                  

Imposto de renda diferido (8.121)           -                12.613          -               -164,4% 4.492            -                -                  

Contribuição social diferida (3.007)           -                4.624            -               -165,0% 1.617            -                -                  

Participação minoritária (606)              (547)              (354)              10,9% 71,2% (1.567)           (2.603)           -39,8%

Lucro líquido 202.404        222.035        237.601        -8,8% -14,8% 909.605        755.928        20,3%

Margem Líquida (Var. em p.p) 56,9% 55,8% 58,1% 1,1 -1,19 56,8% 54,9% 1,9                  

EBITDA 235.589        270.291        279.628        -12,8% -15,7% 1.089.408     866.157        25,8%

Margem EBITDA (Var. em p.p) 66,3% 68,0% 68,4% -1,7 -2,1 68,0% 62,9% 5,1                  

Total de Ações da Companhia (000) 2.044.014     2.044.014     2.044.014     2.044.014     2.044.014     

Total de Ações "Diluído" (000) 2.010.990     2.010.990     2.010.990     2.010.990     2.010.990     

Lucro por Ação (LPA) Total 0,099            0,109            0,116            0,445            0,370            

Lucro por Ação (LPA) Diluído 0,101            0,110            0,118            0,452            0,376             
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Reconciliação ς Pro Forma para Societário 

(R$ Mil) 
 

Descrição 

2008 acumulado 

Consolidado 
Societário 

Não 
Recorrente 

Consolidado 
Pro-Forma 

Receita operacional bruta 1.783.358 - 1.783.358 

Receita operacional liquida 1.602.011 - 1.602.011 

Despesas operacionais(i) (723.658) 179.113 (544.545) 

Resultado operacional 878.353 179.113 1.057.466 

Margem Operacional 54,8% - 66,0% 

Amortização de ágio 
(ii)

 (324.421) 324.421 - 

Resultado financeiro(iii) 305.972 121 306.093 

Resultado antes da trib.sobre o lucro 859.904 503.655 1.363.559 

IR e CS / IR e CS diferido (212.741) (239.646) (452.387) 

Lucro líquido do período 645.596 264.009 909.605 

Margem Líquida 40,2%  56,8% 

  (i) Nesta linha encontram-se somados os ajustes decorrentes do CPC, dos custos de integração e IPO 
  (ii) A amortização do ágio foi excluída para fins de apuração do resultado Pro Forma 
  (iii) Ajuste, decorrente do CPC, relativo à despesa financeira relacionada aos leasings da Companhia 

 
 

Abertura dos gastos não recorrentes  
(R$ Mil) 

 
  Acum. 2008 

Pessoal e encargos 57.076 

Processamento de Dados 180 

Promoção e Divulgação 3.935 

Diversas 56.531 

Serviços de Terceiros 33.784 

Total de Despesas não recorrentes 151.506 

Ajustes do CPC 27.607 

Ajuste total 179.113 

 
 

Margens de Negociação ς Segmento Bovespa - (b.p) 
 

  4T08 4T07 3T08 2008 2007 

Mercado a Vista 5,83 6,12 6,00 5,97 5,83 

Derivativos 13,76 14,62 13,67 14,05 14,18 

Termo 13,00 13,00 13,00 13,00 13,00 

Opções 14,13 16,22 14,34 15,09 15,21 

Renda Variável 6,23 6,70 6,51 6,49 6,40 

Renda Fixa 29,30 13,89 3,84 16,22 11,78 

Geral 6,25 6,71 6,51 6,50 6,41 
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Balanço Patrimonial (R$ Mil) 

  

4T08 3T08   4T08/3T08 

R$ mil A.V% R$ mil A.V%   % 

ATIVO             

Circulante 2.038.937 10,0% 2.408.035 11,6%  -15,3% 

Disponibilidades 40.227 0,2% 67.939 0,3%  -40,8% 

Aplicações financeiras 1.744.069 8,5% 1.987.290 9,6%  -12,2% 

Tributos a recuperar e antecipações 9.540 0,0% 90.928 0,4%  -89,5% 

Imp. renda e Contrib. social diferidos 122.070 0,6% 89.755 0,4%  36,0% 

Contas a receber - líquido 105.169 0,5% 149.286 0,7%  -29,6% 

Outros créditos - líquido 9.933 0,0% 13.157 0,1%  -24,5% 

Despesas antecipadas 7.929 0,0% 9.680 0,0%  -18,1% 

Realizável a longo prazo 735.387 3,6% 585.471 2,8%  25,6% 

Aplicações financeiras 629.945 3,1% 483.587 2,3%  30,2% 

Outros créditos - líquido 11.361 0,1% 13.839 0,1%  -17,9% 

Depósitos judiciais 93.885 0,5% 87.837 0,4%  6,9% 

Despesas antecipadas 196 0,0% 208 0,0%  -5,8% 

Permanente 17.655.765 86,4% 17.759.920 85,6%  -0,6% 

Investimentos 1.318.282 6,4% 1.317.372 6,3%  -0,0% 

Imobilizado 247.850 1,2% 242.406 1,2%  -0,6% 

Intangível 16.089.633 78,8% 16.182.148 78,0%  -0,6% 

Diferido -  17.994 0,1%  - 

TOTAL DO ATIVO 20.430.089 100,0% 20.753.426 100,0%  -1,59% 

PASSIVO       

Circulante 1.075.744 5,3% 1.110.351 5,4%  -8,9% 

Garantias recebidas em operações 585.963 2,9% 573.722 2,8%  2,1% 

Proventos e direitos sobre tít. em custódia 36.020 0,2% 34.743 0,2%  3,6% 

Fornecedores 18.442 0,1% 15.650 0,1%  17,8% 

Provisão para impostos e contri. a recolher 40.254 0,2% 27.506 0,1%  46,3% 

Imposto de renda e contribuição social 2.652 0,0% 96.237 0,5%  -97,2% 

Salários e encargos sociais 20.806 0,1% 41.118 0,2%  -49,4% 

Resgate de ações preferenciais a liquidar 4.132 0,0% 6.269 0,0%  -34,1% 

Dividendos e JCP a pagar 194.984 1,0% - 0,0%  100,0% 

Empréstimos contraídos - 0,0% 148.240 0,7%  -100,0% 

Financiamentos 4.087 0,0% - 0,0%  100,0% 

Demais contas a pagar 168.404 0,8% 159.286 0,8%  5,7% 

Receitas a apropriar - 0,0% 7.580 0,0%  -100,0% 

Exigível a longo prazo 46.729 0,2% 95.923 0, 5%  -51,3% 

Provisão para contingências e obrig. legais 46.160 0,2% 95.544 0,5%  -51,7% 

Demais contas a pagar 569 0,0% 379 0,0%  50,1% 

Participação minoritária controladas 15.892 0,1% 15.272 0,1%  4,1% 
       

Patrimônio líquido 19.291.724 94,4% 19.531.880 94,1%  -1,2% 

Capital social 2.540.239 12,4% 2.540.239 12,2%  0,0% 

Reserva de capital 16.611.784 81,3% 16.350.975 78,8%  1,6% 

Reservas de reavaliação 24.131 0,1% 24.324 0,1%  -0,7% 

Reservas estatutárias 297.997 1,5% 401.447 1,9%  -25,8% 

Reserva legal 3.453 0,0% 3.453 0,0%  0,0% 

Lucro do período - 0,0% 217.444 1,1%  -100,0% 

Ações em tesouraria (185.880) 0,9% (6.002) 0,0%  2.967,0% 

TOTAL DO PASSIVO + PL 20.430.089 100,0% 20.753.426 100,0%   -1,6% 

Quantidade de ações 2.044.014.295  2.044.014.295    

Valor Patrimonial por Ação - R$ 9,56  9,56       
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Dados Estatísticos Operacionais ς Segmento BM&F 
 

MÉDIA DIÁRIA DE CONTRATOS NEGOCIADOS (MILHARES) 

Produto 4T08 4T07 

Variação 
4T08/4T07 

(%) 3T08 

Variação 
4T08/3T08 

(%)   2008 2007 

Variação 
2008/2007 

% 

Taxa de Juros em Reais 563,0 780,1 -27,8% 716,3 -21,4%  788,7 988,1 -20,2% 

Taxa Juros em Dólares 92,2 80,3 14,8% 98,9 -6,8%  94,3 87,9 7,3% 

Taxa Câmbio 434,3 527,1 -17,6% 570,1 -23,8%  534,9 473,0 13,1% 

Índices de Ações 83,1 110,0 -24,4% 87,2 -4,7%  87,6 112,0 -21,7% 

Commodities 13,0 13,2 -1,5% 16,6 -21,6%  14,9 10,1 48,2% 

Balcão 9,2 12,9 -28,8% 12,5 -26,3%  12,4 11,5 8,4% 

Web Trading 41,6 37,0 12,5% 41,8 -0,4%  40,5 57,8 -29,9% 

Total 1.236,6 1.560,6 -20,8% 1.543,4 -19,9%  1.573,3 1.740,3 -9,6% 

          
 

RECEITA MÉDIA POR CONTRATO NEGOCIADO (R$) 

Produto 4T08 4T07 

Variação 
4T08/4T07 

(%) 3T08 

Variação 
4T08/3T08 

(%)   2008 2007 

Variação 
2008/2007 

% 

Taxa de Juros em Reais 1,2 1,1 7,0% 1,3 -8,2%  1,1 1,0 10,4% 

Taxa  Juros em Dólares 1,8 1,0 72,2% 1,0 85,2%  1,2 1,0 22,1% 

Taxa Câmbio 2,7 1,8 46,2% 2,1 31,3%  2,1 2,0 2,8% 

Índices de Ações 1,8 2,0 -10,3% 2,2 -16,3%  2,1 1,6 32,3% 

Commodities 3,1 3,7 -14,8% 3,8 -18,0%  3,6 3,4 3,8% 

Balcão 2,4 2,4 2,4% 2,6 -5,6%  2,3 2,3 1,7% 

Web Trading 0,2 0,1 64,2% 0,2 8,4%  0,2 0,1 179,9% 

Total 1,8 1,4 26,4% 1,6 12,0%  1,5 1,3 15,0% 
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Dados Estatísticos Operacionais ς Segmento Bovespa 
 

MÉDIA DIÁRIA - VOLUME FINANCEIRO (R$ MILHÕES) 

  4T08 4T07 

Variação 
4T08/4T07 

(%) 3T08 

Variação 
4T08/3T08 

(%)   2008 2007 

Variação 
2008/2007 

% 

Ações e seus derivativos 4.370,0 6.613,00 -33,9% 5.322,0 -17,9%  5.520,0 4.891,0 12,9% 

  Ações a vista  4.147,0 6.164,00 -32,7% 4.971,0 -16,6%  5.162,0 4.555,0 13,3% 

  Derivativos 223,0 449,00 -50,3% 351,0 -36,5%  358,0 336,0 6,5% 

    Termo de ações 73,0 223,00 -67,3% 174,0 -58,0%  178,0 156,0 14,1% 

    Opções a vista sobre ações e índices  150,0 226,00 -33,6% 177,0 -15,3%  180,0 180,0 0,0% 

Renda fixa e outros a vista 3,0 5,00 -40,0% 4,0 -25,0%  5,0 4,0 25,0% 

Total BOVESPA 4.373,0 6.618,00 -33,9% 5.326,0 -17,9%  5.525,0 4.895,0 12,9% 

     

 

     

MÉDIA DIÁRIA - NÚMERO DE NEGÓCIOS  (MILHARES) 

  4T08 4T07 

Variação 
4T08/4T07 

(%) 3T08 

Variação 
4T08/3T08 

(%)   2008 2007 

Variação 
2008/2007 

% 

Ações e seus derivativos 297,0 198,0 50,0% 246,0 20,7%  245,0 153,0 60,1% 

  Ações a vista  245,0 152,0 61,2% 194,0 26,3%  195,0 113,0 72,6% 

  Derivativos 52,0 46,0 13,0% 52,0 0,0%  50,0 40,0 25,0% 

    Termo de ações 0,9 2,0 -55,0% 2,0 -55,0%  2,0 2,0 0,0% 

    Opções a vista sobre ações e índices  51,0 44,0 15,9% 50,0 2,0%  48,0 38,0 26,3% 

Renda fixa e outros a vista 7,0 9,0 -22,2% 8,0 -12,5%  0,0 0,0 0,0% 

Total BOVESPA 297,0 199,0 49,2% 254,0 16,9%  245,0 153,0 60,1% 

     
 
     

OUTROS DADOS OPERACIONAIS 

  4T08 4T07 

Variação 
4T08/4T07 

(%) 3T08 

Variação 
4T08/3T08 

(%)   2008 2007 

Variação 
2008/2007 

% 

Capitalização de Mercado (R$ bilhões) 1.375,3 2.477,6 -44,5% 1.787,7 -23,1%  1.375,3 2.477,6 -44,5% 

Capitalização de Mercado Média (R$ bilhões) 1.384,2 2.349,7 -41,1% 1.994,5 -30,6%  2.034,6 1.979,3 2,8% 

Ibovespa de Fechamento 37.550 63.886 -41,2% 49.541 -24,2%  37.550 63.886 -41,2% 

Ibovespa Médio 37.269 62.846 -40,7% 55.271 -32,6%  55.261 53.114 4,0% 

Volume Custodiado (R$ bilhões) 650,4 1.123,3 -42,1% 841,7 -22,7%  650,4 1.123,3 -42,1% 

Número de Contas de Custódia (milhares) 558,6 477,9 16,9% 550,6 1,5%  558,6 477,9 16,9% 

Empréstimo de Ações          

Contratos em Aberto (R$ bilhões) 6,9 23,7 -70,8% 11,9 -41,7%  6,9 11,9 -41,7% 

Média de Contratos em Aberto (R$ bilhões) 7,6 22,5 -66,2% 14,7 -48,2%  16,9 18,5 -8,7% 

Empresas Listadas em Bolsa 439 449 -2,2% 443 -0,9%  439 449 -2,2% 

Tesouro Direto - estoque (R$ milhões) 2.282,9 1.394,2 63,7% 1.811,4 26,0%  2.282,9 1.394,2 63,7% 

 


